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|. Charakterystyka Grupy

1. Podstawa prawna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci przygotowano zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r.- Dz.U. Nr 33, poz.259 (,,Rozporzqdzenie) z pdzn. zm.

2. Podstawowe informacje o Grupie

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Zespol
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Jednostka Dominujaca”, ,,Spotka
Dominujaca”, ,,Spotka”), spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci si¢ we Wroctawiu
przy ul. Lowieckiej 24, a dzialalno$¢ Spotki, prowadzona jest w trzech zakladach produkcyjnych o lacznej mocy
elektrycznej 363 MW i cieplnej 1 089 MWt, wg posiadanych koncesji we Wroctawiu (EC Wroctaw i EC Zawidawie)
i W Siechnicach k. Wroctawia (EC Czechnica).

Elektrocieplownie te stanowig centralne zrodta ciepta dla Wroctawia w zakresie pokrycia potrzeb na ogrzewanie, ciepla
wode uzytkowa 1 pare technologiczng oraz zrodla energii elektrycznej stanowigce czgs$¢ krajowego systemu
elektroenergetycznego. Wytwarzanie ciepta oraz energii elektrycznej odbywa sie glownie w procesie skojarzonym,
€O zapewnia uzyskiwanie $redniorocznie wysokiej sprawnos$ci wytwarzania, tj. najbardziej efektywne wykorzystanie energii
chemicznej paliw pierwotnych wsrdd przedsigbiorstw energetyki zawodowe;j.

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. powstala na skutek procesu prywatyzacji i restrukturyzacji owczesnego
ZEC Wroctaw S.A., zapoczatkowanego w 1992 roku. W kolejnych latach wyodrebniano spotki powigzane, takie jak:
ZEC Service Sp. z 0.0., Diagpom Sp. z 0.0., ZEC Hurt Sp. z 0.0., ESV S.A_, ktére $wiadcza ustugi na rzecz KOGENERACII S.A.
lub innych spétek z Grupy Kapitatowe;j, ale rowniez rozszerzaja swoje ustugi o rynki zewnetrzne. Jednoczes$nie zwigkszano
sukcesywnie zaangazowanie kapitatowe w VKN Polska Sp. z 0.0. (obecnie Renevis Sp. z 0.0.) oraz Ekotrakt Sp. z 0.0. Spotki te
zlokalizowane sg na terenie Wroctawia i Siechnic.

W 2009 roku nastapity zmiany w Grupie; spotka ZEC Hurt Sp. z o.0. i Ekotrakt Sp. z 0.0. zostaty wlaczone do konsolidacji.
Udzialy w spotce ZEC Service Sp. z 0.0. zostaly sprzedane stad spotka ta wraz ze swoja spoOitka zalezng
ZEC Diagpom Sp. z 0.0. zostaty wytaczone z konsolidacji. W grudniu 2009 roku zakupiono 100% udziatow spotki Z.C. ,,Term-
Hydral” Sp. z o.0. zlokalizowanej we Wroctawiu. Poczawszy od 1 lipca 2010 r. w wyniku potaczenia z Jednostka
Dominujaca spotka stanowi odrgbny zaktad KOGENERACII S.A. EC Zawidawie. W 2010 r. spotka Ekotrakt Sp. z o.o.
zostata przylaczona do spotki zaleznej Renevis Sp. z 0.0. a w 2011 r. zakonczono proces likwidacji spotki ZEC Hurt Sp. z o.0.
rozpoczety 29 lipca 2010 r.

Przedsiebiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. to spotka zlokalizowana w Siechnicach, ktorej udzialy zostaly
przejete w 1996 roku W zamian za wierzytelnosci z tytutu naleznosci za ciepto. W maju 2011 r. odkupiono od Skarbu Panstwa
pozostate 49% udziatow i KOGENERACIJA S.A. stata si¢ whascicielem 100% udziatéw. W dniu 30 kwietnia 2012 r. zawarto
umowg sprzedazy 100% udziatéw ze spotka Citronex | Sp. z 0.0. PPO Siechnice Sp. z 0.0. jest nadal kluczowym odbiorca
ciepla w wyniku zawarcia kontraktu na ciepto z Citronex I Sp. z 0.0. powiazanego z umowa sprzedazy udziatow.

W sklad Grupy wchodzi tez Elektrocieptownia Zielona Gora S.A., w ktorej akcje zaczgto inwestowaé od 2001 roku,
zajmujaca si¢ produkcja energii elektrycznej i ciepta oraz po potaczeniu z Zielonogorska Energetyka Cieplng Sp. z o.0.
w 2009 roku rowniez dystrybucija ciepta.

Od lipca 2010 roku rozszerzona zostata rowniez wspotpraca z EDF Polska CUW Sp. z 0.0. (od maja 2013 r. oddziat EDF
Polska S.A.), ktora to spotka przejeta tzw. techniczne i nietechniczne funkcje wsparcia Jednostki Dominujacej, a od
1 stycznia 2011 r. rowniez spoiki zaleznej EC Zielona Gora S.A. Takie rozwigzanie pozwolito spotkom skoncentrowac sig
na dziatalno$ci podstawowej, ktora jest dla nich gtdéwnym Zrodiem przychodow i zyskow.

Spotkami Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. sa takze: EDF Paliwa Sp. z o.0. (dostawa wegla i biomasy)
i EDF Energia Sp. z 0.0. (handel energia elektryczng i prawami majatkowymi).
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3. Akcjonariusze Spotki Dominujacej
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 5 Rozporzgdzenia)

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy KOGENERACIJI S.A.

Stan na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2013 roku

% kapitatu zaktadowego % kapitatu zaktadowego

ilo§¢ glosow na WZA i odlnei liczby etosd zmiana % ilo§¢ glosow na WZA i oe6lne liczby eloss
W raporcie za ! "%’v;z 162Dy BIOSOW A\ ok resie 15.05.2013-  na dzien przekazania \;,"Zgz 1) d‘“? e °i°w na
I kwartat 2013 roku Ikwarﬁfizi;c'riﬁﬁ 30.08.2013 raportu na rza‘;;‘rf:“ azania
EDF Polska S.A. 2 642 869 17,74 - 2 642 869 17,74
EDF International S.A.S. 2483 830 16,67 - 2483 830 16,67
EDF Investment 111 B.V. 2323302 15,59 - 2 323302 15,59
OFE PZU "Z1ota Jesien" 1 300 000 8,72 (0,67) 1200 000 8,05
OFE ING 1 300 000 8,72 (0,67) 1200 000 8,05
Aviva OFE 1076 000 7,22 - 1076 226 7,22

W dniu 8 maja 2013 r. na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH nastapito polaczenie spotek z Grupy EDF w Polsce: EDF
Rybnik S.A. (Spotka Przejmujaca) oraz EDF Krakéw S.A., EDF Polska CUW Sp. z o.0., EDF Polska Centrala Sp. z o.o.
(Spotki Przejmowane). Nowy podmiot przyjat nazwe EDF Polska S.A. Liczba akcji i udzial w kapitale zakladowym
i 0godlnej liczbie glosow nie ulegly zmianie i wynosza 17,74% (Raport Biezgcy 11/2013).

Stan posiadania OFE PZU ,,Ztota Jesien”, OFE ING oraz Aviva OFE zostal zaktualizowany wedlug danych po walnym
zgromadzeniu Spotki w dniu 13 czerwca 2013 r. (Raport Biezgcy 16/2013).

4. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 10 Rozporzqdzenia)

a. Sklad Zarzadu

Skiad Zarzadu VIII kadencji od ostatniej zmiany w dniu 1 pazdziernika 2012 r. (Raport Biezgcy 29/2012) jest aktualny
i przedstawia si¢ nastgpujaco:

1.  Wojciech Heydel — Prezes Zarzadu

2. Roman Traczyk — Czlonek Zarzadu
3. Krzysztof Wrzesinski — Czlonek Zarzadu
4.  Henryk Zajas — Czlonek Zarzadu

b. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej VIII kadencji od dnia 1 stycznia 2013 r. przedstawial si¢ nastepujaco:

1. Marian Augustyn — Cztonek Rady Nadzorczej

2. Roman Cecota — Sekretarz Rady Nadzorczej

3. Philippe Castanet — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
4. Frangois Driesen — Cztonek Rady Nadzorczej
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5. Raimondo Eggink — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Birgit Fratzke-Weiss — Cztonek Rady Nadzorczej
7. Mariusz Grodzki — Cztonek Rady Nadzorczej
8. Laurent Guillermin — Cztonek Rady Nadzorczej
9. Nicolas Mitjavile — Cztonek Rady Nadzorczej
10. Roman Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej
11. Zbigniew Szymanek — Cztonek Rady Nadzorczej
12. Danuta Zelezna — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

W dniu 18 grudnia 2012 r. wptyngta rezygnacja Pana Mariana Augustyna z petnienia funkcji cztonka w Radzie Nadzorczej
Spotki ze skutkiem na dzien 21 stycznia 2013 r. (Raport Biezgcy 34/2012).

W zwigzku z ww. rezygnacja Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy w dniu 22 stycznia 2013 roku
powotato do Rady Nadzorczej KOGENERACII S.A. Pana Ryadh Boudjemadi (Raport Biezgcy 2/2013).

Sktad Rady Nadzorczej VIII kadencji od dnia 22 stycznia 2013 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

1. Ryadh Boudjemadi — Czlonek Rady Nadzorczej

2. Roman Cecota — Sekretarz Rady Nadzorczej

3. Philippe Castanet — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
4. Francois Driesen — Czlonek Rady Nadzorczej

5.  Raimondo Eggink — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Birgit Fratzke-Weiss — Cztonek Rady Nadzorczej

7. Mariusz Grodzki — Cztonek Rady Nadzorczej

8. Laurent Guillermin — Cztonek Rady Nadzorczej

9. Nicolas Mitjavile — Cztonek Rady Nadzorczej

10. Roman Nowak — Cztonek Rady Nadzorcze;j

11. Zbigniew Szymanek — Cztonek Rady Nadzorczej

12. Danuta Zelezna — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

W dniu 13 czerwca 2013 r., w zwiazku z uptywem czasu trwania VIII kadencji Rady Nadzorczej z dniem odbycia sig¢
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOGENERACIJI S.A., wygasty mandaty cztonkow Rady Nadzorcze;.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy w dniu 13 czerwca 2013 r.:
e udzielito absolutorium wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej VIII kadencji;
o ustalito liczbe cztonkow Rady Nadzorczej IX kadencji,

e przyjeto do wiadomos$ci, dokonany zgodnie z art. 14 ust. 4 Statutu Spotki wyboér przez pracownikow
KOGENERACII S.A. 4 cztonkéw Rady tj.:

1. Wojciech Asterski
2. Jerzy Michalik

3. Roman Nowak

4. Zbigniew Szymanek

i powotato ich do Rady Nadzorczej IX kadencji oraz
e powotato pozostatych 8 cztonkéw Rady Nadzorczej — przedstawicieli akcjonariuszy Spotki:

Ryadh Boudjemadi
Philippe Castanet
Frangois Driesen
Raimondo Eggink
9. Birgit Fratzke-Weiss
10. Mariusz Grodzki
11. Laurent Guillermin
12. Nicolas Mitjavile

NG
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Sktad Rady Nadzorczej IX kadencji od dnia 13 czerwca 2013 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

1. Woijciech Asterski — Cztonek Rady Nadzorczej

2. Ryadh Boudjemadi — Czlonek Rady Nadzorczej

3. Philippe Castanet — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
4. Frangois Driesen — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
5. Raimondo Eggink — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Birgit Fratzke-Weiss — Cztonek Rady Nadzorczej

7. Mariusz Grodzki — Cztonek Rady Nadzorczej

8. Laurent Guillermin — Cztonek Rady Nadzorczej

9. Jerzy Michalik — Cztonek Rady Nadzorczej

10. Nicolas Mitjavile — Cztonek Rady Nadzorczej

11. Roman Nowak — Sekretarz Rady Nadzorczej

12. Zbigniew Szymanek — Cztonek Rady Nadzorczej

W 2013 roku nie dokonano Zadnej zmiany zasad powolywania i odwolywania 0sob zarzadzajacych oraz uprawnien osob
zarzadzajacych, w szczegblnosci prawa do podjecia decyzji 0 emisji lub wykupie akcji.

Komitety Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza IX kadencji na posiedzeniu w dniu 14 czerwca 2013 r. w drodze tajnego gtosowania powotata ze swojego
sktadu Komitet Audytu w sktadzie (Uchwata nr 14/530/2013):

- Laurent Guillermin — Przewodniczacy Komitetu Audytu

- Ryadh Boudjemadi

- Raimondo Eggink

- Mariusz Grodzki
(System EBI — Raport Biezgcy 1 /2013).

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza 1X kadencji w drodze tajnego glosowania powotata ze swojego sktadu Komitet Wynagrodzen
w sktadzie (Uchwala nr 13/529/2013):

- Birgit Fratzke-Weiss — Przewodniczaca Komitetu Wynagrodzen

- Philippe Castanet.

C. Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej za I pétrocze 2013 i 2012 roku przedstawiono w Skréconym $rédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2013 r., Rozdziat B pkt V 16 Transakcje z podmiotami powigzanymi; b. Transakcje z Kadrg kierowniczg.

d. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOGENERACJI S.A.

W dniu 22 stycznia 2013 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy, ktore dokonato zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej.

e. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOGENERACJI S.A.

W dniu 13 czerwca 2013 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy, ktdrego przedmiotem byly sprawy
wynikajgce z zapisu art. 395 par. 2 Kodeksu spotek handlowych (Raport Biezgcy 15/2013) oraz ustalenie liczby i sktadu
Rady Nadzorczej 1X kadencji.
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5. Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A.
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 2 i 3 Rozporzqdzenia)

a. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
EDF S.A. z siedziba we Francji jest jednostka dominujgca najwyzszego szczebla dla KOGENERACJA S.A.
b. Struktura Grupy Kapitalowej

Graficzng strukture Grupy Kapitatowej oraz udziat KOGENERACII S.A. jako Jednostki Dominujacej w kapitale wlasnym
poszczegolnych spotek zaleznych ilustruje ponizszy schemat.

Stan na 30 czerwca 2013 roku

KOGENERACJA S.A.

98,40% EC Zielona Géra S.A. EDF Paliwa Sp_ Z 0.0. 12,40%

- konsolidowane

100% Renevis Sp. z o0.0. EDF Energia Sp. z 0.0.

Jednostki zalezne
1[>epijosuoy adkfe§ajpod au
auezkimod py3soupar

LEGENDA:

Udziaty/akcje KOGENERACII S.A.

Podstawowe dane finansowe dotyczace spolek Grupy przedstawiono w punkcie Il 2b Wphyw wynikéw Spotek Grupy
Kapitatowej na skonsolidowany wynik finansowy w I pétroczu 2013 i 2012 roku, niniejszego sprawozdania.

Spotka EDF Energia Sp. z 0.0. jest wykazywana jako jednostka powigzana, mimo braku bezposrednich powigzan
kapitalowych, gdyz KOGENERACIJA S.A. realizuje istotne transakcje z tym podmiotem.

C. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2013 r. objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym 2 jednostki zalezne:

= EC Zielona Gora S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),

* Renevis Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna).

Jednoczesnie Jednostka Dominujaca ujeta w sprawozdaniu za I potrocze 2013 r. jako dane poréwnawcze za I potrocze
2012r.:
*  Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna za okres
sprawowania kontroli, tj. od 1 stycznia do 30 kwietnia 2012 r.). W dniu 30 kwietnia 2012 r. KOGENERACJA S.A.
sprzedata 100% udzialow w spotce PPO Siechnice Sp. z 0.0. spotce Citronex I Sp. z o.0.
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d. Jednostki zalezne

Procentowy udziat w kapitatach zaktadowych spoétek zaleznych Grupy Kapitalowej oraz warto$¢ nominalng udziatow/akeji
w posiadaniu KOGENERACJI S.A. wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku przedstawiaja
ponizsze tabele.

Stan na 30 czerwca 2013 r.
1losé udziatow/akcji pozostajqcych
w posiadaniu KOGENERACJI S.A.

Tlodé Wartosé 5 rodni
Kapital o _ nominalna (lzzeiza "w)”
zaktadowy udziatow/akeji udziatu/akcji ., L, . Wa-rtosc
(szt.) ) llo$¢ udziatéw/akcji  nominalna %
(szt.) udzialu/akcji  kapitatu
(zt)
EC Zielona Gora S.A. 13853 150 554 126 25 545277 13631925 98,40
Renevis Sp. z 0.0. 29 100 000 58 200 500 58200 29100000 100,00
Stan na 31 grudnia 2012 r.
Tlos¢ udziatéwlakcji pozostajgcych
Wartosé w posiadaniu KOGENERACJI S.A.
Kapital udzicfflgj;akcji nominalna (bezposre;:rltoo)s'é
zakladowy (szt.) udzm(h;)/akcjl llos¢ udziatéwlakeji  nominalna %
i (szt.) udzialulakcji  kapitatu
(&)
EC Zielona Gora S.A. 13853 150 554 126 25 545277 13631925 98,40
Renevis Sp. z 0.0. 29100 000 58 200 500 58200 29100000 100,00

e. Charakterystyka dzialalnosci jednostek zaleznych

EC ,,Zielona Gora” S.A.

EC ,,Zielona Gora” S.A. jest przedsigbiorstwem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie:

= wytwarzania energii elektrycznej,

= wytwarzania ciepla,

= dystrybucji ciepta i dostawy ciepta sieciowego.

Do konca lipca 2004 r. produkcja ciepta i energii elektrycznej w EC Zielona Goéra S.A. prowadzona byla w procesie
skojarzonego wytwarzania przy wykorzystaniu wegla jako paliwa produkcyjnego. Od sierpnia 2004 r., po uruchomieniu
bloku gazowo-parowego (BGP) 0 mocy 190 MW i 95 MWt, nastapito odwrdcenie proporcji produkcji energii elektrycznej
i ciepta i obecnie produkowana jest glownie energia elektryczna w BGP w procesie cze¢$ciowego skojarzenia, z paliwa
gazowego (gaz z lokalnych zrodet).

Spotka stanowi podstawowe zrédto dostaw ciepta i ogrzewanej wody uzytkowej dla miasta Zielona Gora.

W czerwcu 2008 r. podjeto decyzje 0 potgczeniu Zielonogérskiej Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. (dystrybucja ciepta)
z EC Zielona Géra S.A. Potgczenie nastgpito 1 kwietnia 2009 r. na podstawie art. 492 § 1pkt.1 KSH w drodze przeniesienia
calego majatku ZEC Sp. z 0.0. na EC Zielona Géra S.A. w zamian za akcje utworzone w podwyzszonym kapitale spotki
przejmujacej. Po polaczeniu kapitat zaktadowy EC Zielona Goéra S.A. wzrdst o 653 tys. zt i wynosi 13 853 tys. zt.
W zwiazku z podniesieniem kapitatu zaktadowego zostalo wyemitowanych 26 130 akcji imiennych, zwyktych serii ,,D”,
ktore objeta KOGENERACJA S.A. (17 978 sztuk) oraz Gmina Zielona Goéra o Statusie Miejskim (8 152 sztuk). Dawny
ZEC Sp. z 0.0. dziata w strukturach EC Zielona Goéra S.A. jako Zaktad Dystrybucji Ciepta.

Renevis Sp. z 0.0.

Spotka zostala powotana w 1995 roku w celu gospodarczego wykorzystania ubocznych produktéw spalania pochodzacych

z KOGENERACIJI S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Renevis Sp. z 0. 0. jest przede wszystkim:

= sprzedaz ubocznych produktow spalania wegla kamiennego (UPS) spetniajacych odpowiednie normy do budownictwa,
drogownictwa i ceramiki na rynku krajowym oraz za granica,
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= zarzadzanie obszarem odpopielania i odzuzlania KOGENERACII S.A. we Wroclawiu, skltadowiskiem odpadow
w Kamieniu (gmina Dhugoteka), Zaktadem Utylizacji i Recyklingu Odpadéw Komunalnych w Sulecinie (gmina Swicta
Katarzyna),

=  uslugi transportowe w ramach przewozu oferowanych produktéw i zagospodarowywanych odpaddéw, jak roéwniez
zewnetrzne ustugi transportowe,

= dostawy biomasy do jednostek energetycznych w ramach produkcji energii ze Zrodet odnawialnych (OZE),

= gsprzedaz stabilizacji i podbudéw drogowych,

= Swiadczenie ushug eksperckich z zakresu gospodarki odpadami oraz ochrony $srodowiska.

Spoélka objeta konsolidacja w okresie porownawczym

PPO Siechnice Sp. z 0.0.

KOGENERACIJA S.A. nabyta udziaty w kapitale zakladowym Przedsi¢biorstwa Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0.
w dniu 29 czerwca 1996 r. Udzialy przejeto od Agencji Wiasnosci Rolnej Skarbu Panstwa w zamian za wierzytelnosci
Z tytuhu naleznosci za ciepto dostarczone przez KOGENERACIJE S.A. na rzecz PPO Siechnice Sp. z 0.0. w latach 1992-1995.
W dniu 11 maja 2011 r. KOGENERACJA S.A. odkupita pozostate 49% udziatéw od Skarbu Pafistwa i posiadata 100%
udziatéw w spotce. W dniu 2 maja 2012 r. wlasno$¢ udziatow w PPO Siechnice Sp. z 0.0. zostata przeniesiona na spotke
Citronex I Sp. z 0.0. zgodnie z umowg sprzedazy udzialow zawarta 30 kwietnia 2012 r.

PPO Siechnice Sp. z 0.0. jest jednym z najwickszych przedsiebiorstw ogrodniczych w Polsce. Przedmiotem dziatalno$ci
gospodarczej sp6iki jest produkcja ogrodnicza, obecnie gtdéwnie uprawa pomidoréw i ogorkow.

f. Pozostale jednostki powiazane

Strukture kapitatow zaktadowych pozostatych jednostek powigzanych, a takze warto$¢ nominalng udziatow w posiadaniu
KOGENERACIJI S.A. wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku przedstawiaja ponizsze tabele.

Stan na 30 czerwca 2013 r. i na 31 grudnia 2012 r.

llos¢é udziatowlakcji pozostajqcych w posiadaniu

Togé Wartos¢ KOGENERACIJI S.A. (bezposrednio)
Kapitat udziatowlakeji nominalna__ Wartosé¢
zakiadowy (szt.) udzialulakeji Ilos¢ udziatowlakcji  nominalna %
) (szt.) udziatulakcji  kapitatu
(zh)
EDF Paliwa Sp. zo.0. 415000 830 500 103 51500 12,40

Spotka EDF Paliwa Sp. z 0.0. do dnia 10 wrze$nia 2012 r. dziatata pod nazwa Energokrak Sp. z o.0.

W dniu 22 lipca 2013 r. Zarzad Spotki postanowit 0 zawarciu warunkowej umowy sprzedazy udziatbw EDF Paliwa Sp. z 0.0.
(Uchwata 83/2013) stad w Skroconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2013 r. udziaty te
zostaty zakwalifikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

g. Charakterystyka dzialalno$ci pozostalych jednostek powiazanych

EDF Paliwa Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest:

= dostawa wegla energetycznego i biomasy dla spotek Grupy EDF w Polsce,
= utylizacja ubocznych produktéw spalania.

EDF Energia Sp. z 0.0.

EDF Energia to przedsigbiorstwo obrotu energia elektryczna nalezace do Grupy EDF. Powstato z potfaczenia Pionu
Handlowego Elektrowni ,,Rybnik” S.A. i spotki obrotu energia EDF-EnBW Polska Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest:

= handel energig elektryczna,

= handel prawami majatkowymi.

KOGENERACIJA S.A. nie posiada udzialow w spotce EDF Energia, ale ze wzgledu na istotne transakcje pomigdzy
podmiotami Grupy zostata zakwalifikowana jako spotka powiazana.
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h. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej

W I potroczu 2013 roku nie wystapity transakcje ani zdarzenia, ktore miatyby wptyw na strukture¢ Grupy Kapitatowe;j.
i. Inwestycje kapitalowe dokonane w ramach Grupy Kapitalowej

W I pétroczu 2013 r. Jednostka Dominujgca nie dokonata zadnych inwestycji kapitatowych.

j. Pozostale lokaty kapitalowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spotka nie posiadata innych lokat kapitatowych.

6. Zatrudnienie
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 10 Rozporzqdzenia)

Zatrudnienie w Jednostce Dominujacej wg stanu na 30 czerwca 2013 r. oraz wg stanu na 31 grudnia w latach 2008-2012
ksztattowato si¢ zgodnie z wykresem ponize;j.
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Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wg stanu na 30 czerwca 2013 r. oraz wg stanu na 31 grudnia w latach 2008-2012
ksztattowato si¢ zgodnie z wykresem ponize;j.
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Spadek zatrudnienia w Grupie Kapitatowej jest efektem procesu restrukturyzacji w Jednostce Dominujgcej oraz
w EC Zielona Goéra S.A. (utworzenie Centrum Ustug Wspolnych dla Grupy EDF w Polsce w Krakowie i przeniesienie
pracownikéw W trybie art.23%), a takze wynika ze zmian w strukturze Grupy Kapitatowej (m.in. sprzedaz PPO Siechnice Sp. z 0.0.
w maju 2012 r.).
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I1. Podstawowe dane produkcyjno-finansowe

1. Podstawowe produkty
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 10 Rozporzqdzenia)
a. Podstawowe produkty - KOGENERACJA S.A.

Podstawowymi produktami Spétki sa: cieplo i energia elektryczna a takze $wiadectwa pochodzenia energii, tzw. certyfikaty
zielone i czerwone.

Wielko$¢ sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w jednostkach produkcji w I pétroczu 2013 i 2012 roku prezentuje
ponizsze zestawienie.

Za okres Za okres

. , L , Zmiana

J.m. 6 miesigcy zakonczony 6 miesiecy zakonczony o

30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r. (ilofe)
Ciepto TJ 5508 5275 233
Energia elektryczna MWh 616 030 603 828 12 202
Sprzedaz globalna w jednos tkach TJ 7725 7448 277

Sprzedaz ciepta w 1 potroczu 2013 roku wyniosta 5 508 TJ, tj. 0 4 % wiecej anizeli w analogicznym okresie roku ubieglego.
Wzrost sprzedazy ciepta spowodowany zostal wystapieniem w okresie grzewczym nizszych temperatur atmosferycznych
W pordéwnaniu do roku ubiegtego.

SprzedaZ energii elektrycznej w 1 potroczu 2013 roku uksztattowata si¢ na poziomie 616 030 MWh i byla wyzsza
w poréwnaniu z rokiem 2012 o 12 202 MWh, tj. 02 %. Wzrost ten byt wynikiem wystgpienia nizszych temperatur
atmosferycznych w porownaniu do roku ubieglego.

Sprzedai globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 7 725 TJ (w tym 5 508 TJ przypada na ciepto) i byta
wyzsza od sprzedazy okresu analogicznego o 4%.

Przychody ze sprzedazy produktow w I poétroczu 2013 roku oraz w I potroczu 2012 roku ksztattowaty sie zgodnie
Z ponizszg tabelg.

Za okres Za okres
6 miesigcy zakonczony 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r.

Wartosé Struktura Wartosé¢ Struktura Zmiana

(tys. z#) (%) (tys. z8) (%) (wartosé)
Ciepto 180 980 57 159 312 47 21 668
Energia elektryczna 121 816 39 124 866 37 (3 050)
Ustugi systemowe- 5 643 2 236 0 5 407
energia elektryczna
Certyfikaty 3499 1 47 562 14 (44 063)
Sprzedaz CO, - - 1446 0 (1 446)
Pozostate 3681 1 5126 2 (1 445)
Przychody ze sprzedazy 315619 100 338 548 100 (22 929)
produktow
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b. Podstawowe produkty EC Zielona Goéra S.A.

Podstawowymi produktami spotki sa: ciepto i energia elektryczna a takze $wiadectwa pochodzenia energii, tzw. certyfikaty
z6lte. EC Zielona Gora S.A. jest przedsigbiorstwem, podobnie jak KOGENERACJA S.A., prowadzacym dzialalnos¢
gospodarczag w zakresie wytwarzania energii elektrycznej i ciepla, ale w odmiennych proporcjach produkcji, tj. z przewaga
produkcji energii elektrycznej. EC Zielona Goéra S.A. wytwarza gldwnie energie W oparciu 0 gaz ziemny w bloku gazowo-
parowym.

Wielko$¢ sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w EC Zielona Goéra S.A. w I potroczu 2013 i 2012 roku prezentuje
ponizsze zestawienie.

Za okres Za okres

- 2 o ] Zmiana
J.m. 6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony (ilosc)

30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r.
Ciepto TJ 848 790 58
Energia elektryczna MWh 706 736 727 462 (20 726)
-blok weglowy MWh - 3056 (3 056)
-blok gazowo-parowy MWh 706 736 724 406 (17 670)
Sprzedaz globalna T 3394 3408 (14)

w jednostkach

W I potroczu 2013 r. sprzedaz ciepla osiagneta poziom 848 TJ i byla wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o0 58 TJ (fj. 0 7%). Wyzsza sprzedaz ciepta wynikala przede wszystkim z wigkszego zapotrzebowania
na ciepto sieci grzewczej (nizsze temperatury zewngtrzne w miesigcu marcu i kwietniu).

W 1 poétroczu 2013 r. sprzedai energii elektrycznej Uksztattowala sie na poziomie 706 736 MWh ibyla nizsza
w porownaniu z I potroczem 2012 r. o 20 726 MWh (tj. o ok. 3%). Spadek sprzedazy energii elektrycznej miat miejsce
zarowno w przypadku Bloku Weglowego (zaprzestanie eksploatacji ww. zrodta energii ) jak i Bloku Gazowo-Parowego.
Produkcja energii elektrycznej na BGP ksztaltowata si¢ na nizszym o 17 670 MWh poziomie. Nizsza produkcja sprzedanej
energii elektrycznej byla przede wszystkim efektem wykorzystywania w sezonie zimowym Kottdéw Gazowo Olejowych,
ktore zuzywajac paliwo gazowe do produkcji ciepta wplywaty na ograniczenie produkcji energii elektrycznej na Bloku
Gazowo-Parowym, a tym samym sprzedaz tejze energii na Towarowa Gietde Energii (limit zdolno$ci poboru gazu). Druga
istotng przyczyna byto wczesniejsze (o 2 dni) wylaczenie BGP na planowy postdj remontowy.

SprzedaZ globalna produktéw w analizowanym okresie wyniosta 3394 TJ i byla nizsza w poréwnaniu do I péirocza
2012r.014TJ, 1.0 0,4 %.

Za okres Za okres
6 miesigcy zakonczony 6 miesigcy zakoniczony
30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r.

Wartosé Struktura Wartosé¢ Struktura Zmiana

(tys. z#) (%) (tys. z8) (%) (wartosé)
Ciepto 46 210 27 40 606 18 5604
Energia elektryczna 127 125 73 145 557 65 (18 432)
Certyfikaty = = 38 887 17 (38 887)
Pozostate 247 0 287 0 (40)
Przychody ze sprzedazy 173 583 100 225337 100 (51 754)
produktow
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2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitalowej
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 10 Rozporzqdzenia)

a. Elementy skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

W 1 polroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost skonsolidowanego wyniku finansowego netto
0 42 005 tys. zt (116 687 tys. zt w I potroczu 2013 roku i 74 682 tys. zt w I potroczu 2012 roku), tj. 0 56%, przy czym
najwickszy wplyw na t¢ zmiang miat wzrost wyniku finansowego o 21 803 tys. zt odnotowany przez Jednostke Dominujaca
oraz wzrost wyniku finansowego netto spolki zaleznej EC Zielona Géra S.A. o 18 460 tys. z1.

W analizowanym okresie najistotniejszy wptyw na wynik finansowy netto Grupy miat zysk brutto na sprzedazy, ktory
wzrdst 0 19% w stosunku do I potrocza 2012 roku i spowodowany byt glownie wzrostem przychodow z tytutu rekompensat
KDT o0 71 638 tys. zt w spotce EC Zielona Gora S.A. (por. pkt. 3. Zdarzenia o nietypowym charakterze majqce znaczgcy
wphw na osiggniete wyniki finansowe).

Za okres Za okres .

6 miesigcy zakonczony 6 miesigcy zakoniczony Zm Iar,]?
w tysigeach ziotych 30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r. (wartos)
Przychody ze sprzedazy 503 500 569 402 (65 902)
Przychody z tyt. rekompensat KDT 81301 9663 71638
Koszt wlasny sprzedazy (434 301) (453 114) 18813
Zysk brutto ze sprzedazy 150 500 125951 24 549
Koszty sprzedazy (3299) (3231) (68)
Koszty zarzadu (10 959) (14 424) 3465
Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej 13767 (4 045) 17812
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 150 009 104 251 45758
Wynik na dziatalno$ci finansowej (6 123) (7 194) 1071
Podatek dochodowy (27 199) (21 208) (5991)
Wynik finansowy netto dzialano$¢ kontynuowana 116 687 75849 40838
Wynik finansowy netto dziatano$¢ zaniechana - (1167) 1167
Wynik finansowy netto 116 687 74 682 42 005

b. Wplyw wynikéw Spotek Grupy Kapitalowej na skonsolidowany wynik finansowy w I pétroczu w 2013 i 2012 roku

S
>
: :
s 3 £ 2
S O 3 T .
S < © o 2T
S i g 2 o
1.01.2013 r. - 30.06.2013 r. 2 % S % £ 2
)
2 & S x z £
s o 9 )
< 4 = =
() <
>
s
Jednostkowy wynik finansowy netto 175700 98 808 77 549 (657)
Przeszacowanie do warto$ci godziwych (672) - (672)
Dostosowanie do zasad rachunkowosci Grupy 409 - 564 (155)
Reklasyfikacje 584 - 575 9
Inne korekty 43 243 (200)
Wynik finansowy po przeksztalceniu 176 064 99 051 77816 (803)
Wyksiggowanie wzajemnych transakcji (59 377) - - - (59 377)
Korekty kapitatlowe
Wynik finansowy skonsolidowany 116 687 99 051 77 816 (803) (59 377)
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Jednostkowy wynik finansowy netto 134617 77005 59 089 (1167) (310)
Przeszacowanie do wartosci godziwych (672) - (672) - -
Dostosowanie do zasad rachunkowos$ci Grupy 443 - 569 - (126)
Reklasyfikacje 576 - 576 - -
Inne korekty 47 247 (200) - -
Wynik finansowy po przeksztalceniu 135011 77252 59 362 (1167) (436)
Wyksiggowanie wzajemnych transakcji (53 525) - - - - (53 525)
Korekty kapitalowe (6804) (6804) - - -
Wynik finansowy skonsolidowany 74 682 70 448 59 362 (1167) (436) (53 525)

*) W dniu 2 maja 2012 r. wlasno$¢ udziatow w PPO Siechnice Sp. z 0.0. zostata przeniesiona na spétke Citronex I Sp. z 0.0. zgodnie z umowa sprzedazy
udziatow zawartg 30 kwietnia 2012 r. Dane ujete w sprawozdaniu dotycza okresu sprawowania kontroli tj. do dnia 30 kwietnia 2012 r. i wykazane zostaty
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dziatalno$¢ zaniechana.

Na wynik Grupy Kapitatowej w I potroczu 2013 r. miaty wptyw gtownie wyniki dwoch spotek: KOGENERACII S.A.
i EC Zielona Gora S.A. Wptyw pozostatych spotek Grupy na skonsolidowany wynik jest nieznaczny.

Istotny wptyw na skonsolidowany wynik finansowy miata wysoko$¢ wzajemnych transakcji w I potroczu 2013 roku —
glownie dywidenda wyptacona Jednostce Dominujacej przez EC Zielona Gora S.A. w wysokosci 59 435 tys. zt (53 982 tys. zt
w | potroczu 2012 roku).

c. Omoéwienie wplywu wyniku KOGENERACJI S.A. na wynik Grupy

W I poétroczu 2013 roku Spétka Dominujaca osiggneta wynik finansowy netto w wysokosci 98 808 tys. zt, wyzszy
021 803 tys. zt w stosunku do I potrocza roku poprzedniego. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Spotki
przedstawiono i oméwiono w ponizszych tabelach.

Elementy rachunku zyskéw i strat KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres -

6 miesigcy zakonczony 6 miesiecy zakonczony Zmlar,1:';l
wiysigeach zlotych 30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r. (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 315 886 338 666 (22 780)
Koszt wlasny sprzedazy (267 468) (302 777) 35 309
Zysk brutto ze sprzedazy 48 418 35889 12 529
Koszty sprzedazy (775) (690) (85)
Koszty zarzadu (2 407) (3358) 951
Wynik na pozostalej dzialalno$ci operacyjne;j 5617 (4 630) 10 247
Wynik na dzatalno$ci operacyjnej (EBIT) 50 853 27211 23642
Wynik na dziatalnos$ci finansowej 57540 57 698 (158)
Podatek dochodowy (9 585) (7 904) (1681)
Wynik finansowy netto 98 808 77 005 21803

14



KOGENERACJA S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

Przychody ze sprzedazy KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres .

6 miesiecy zakornczony 6 miesigcy zakonczony Zm Ia??

w tysigeach Ziotych 30 czerwca 2013 1. 30 czerwea 2012 r. (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 315 886 338 666 (22 780)
Przychody ze sprzedazy produktow 315619 338 548 (22 929)
w tym: certyfikaty 3499 47 562 (44 063)
W tym: usfugi systemowe 5643 236 5407
wtym: sprzedaz CO, - 1446 (1 446)
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 267 118 149

W I péiroczu 2013 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 315 886 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy
produktow w wysoko$ci 315 619 tys. zt oraz ze sprzedazy towaréw i materiatdw w kwocie 267 tys. zt. W I potroczu 2012
roku przychody ksztaltowaly si¢ na poziomie 338 666 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy produktow 338 548 tys. zi,
a ze sprzedazy towarow i1 materiatow 118 tys. zt.

Nizsze o 7% (0 22 929 tys. zt) przychody ze sprzedaiy produktow osiagnigte w analizowanym okresie | potrocza 2013 roku
to efekt:

*  nizszych przychodow ze sprzedanych certyfikatow majatkowych o0 44 063 tys. z,

* nizszych przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej o 3 050 tys. zt,

»  wyzszych przychodow ze sprzedazy ciepta o 21 668 tys. zt,

*  wyzszych przychodéw w tytutu dodatkowych ustug systemowych o 5 407 tys. zt.

Laczna warto$¢ sprzedazy energii elektrycznej wzrosta w relacji do I potrocza 2012 roku o 2 357 tys. zt na skutek wyzszego
wolumenu sprzedazy, skompensowanego przez nizsza cen¢ energii elektrycznej o ok. 1,7%. Przyrost ceny ciepta wynidst
odpowiednio 8,5% a ceny mocy cieplnej 10,2%; wptynetly na to ceny i stawki optat taryfy dla ciepta KOGENERACIJI S.A.
wprowadzone w zycie z dniem 1 pazdziernika 2012 r., a zatwierdzone Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.
Jednocze$nie wzrost wolumen sprzedazy ciepta w analizowanym okresie w porownaniu do | pétrocza 2012 r. 0 4%.

W I potroczu 2013 roku Spoétka uzyskata przychody z tytutu certyfikatow na energie produkowang w skojarzeniu
(certyfikaty czerwone) oraz pochodzgcg ze zrodet odnawialnych ze wspotspalania biomasy (certyfikaty zielone) na kwote
3499 tys. zt. Produkcja energii elektrycznej w wyniku wspoétspalania biomasy spadta 0 86% w analizowanym okresie roku
2013 w stosunku do roku 2012: produkcja energii ,,zielonej” w | potroczu 2013 roku to 23 106 MWh, a w | potroczu 2012
roku to 159 331 MWh. Spadek cen certyfikatow ,,zielonych” wyniost 39%, natomiast ceny certyfikatow ,,czerwonych”
spadty 0 63% w poréwnaniu z I pétroczem 2012 roku. Wolumen sprzedanych certyfikatow czerwonych spadt 0 31%.

W I potroczu 2012 roku Spotka sprzedata nadwyzki uprawnien do emisji CO, uzyskujac przychod 1 446 tys. zt, natomiast
przychodéw z tego tytutu nie odnotowano w I pétroczu 2013 r.

Przychody ze sprzedaiy towaréw i materialow w 1 potroczu 2013 roku wyniosty 267 tys. zt.

d. Koszty stale i koszty zmienne KOGENERACJA S.A.

W 1 potroczu 2013 roku koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztattowaly si¢ na poziomie nizszym
038 817 tys. zt, tj. 0 19 % w relacji do I potrocza 2012 roku i wyniosty 162 859 tys. zt. W I potroczu 2012 roku koszty te
osiagnely poziom 201 676 tys. zh. Nizszy poziom kosztéw zmiennych to konsekwencja glownie nizszych kosztow
paliwowych o 40 742 tys. zt spowodowanych zmiana profilu produkcji tj. minimalizowang produkcja z biomasy w 2013 r.
oraz z tytutu wyzszego wolumenu zuzycia wegla o 23%.

WYyzszy poziom pozostatych kosztow zmiennych 0 1 977 tys. zt anizeli w | potroczu 2012 roku to efekt:

- utworzenia rezerwy na niedobor uprawnien do emisji CO, w wysokosci 3 227 tys. zt, w wyniku zmiany profilu produkcji
skutkujacej wyzsza emisja CO, oraz zmniejszajacych si¢ limitow przyznanych uprawnien do emisji CO»,

- wyzszych opflat z tytulu ochrony $rodowiska o 873 tys. zt (zmiana profilu produkc;ji),

- nizszych kosztow sktadowania i podawania biomasy o 2 279 tys. zt na skutek zmiany profilu produkcji.

15



KOGENERACJA S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem

w tysigcach zlotych

od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia  od 1 stycznia  od 1 stycznia
do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca
2013r. 2012 r. 2013 r. 2012r. 2013 r. 2012 r. 2013 r. 2012 r.
Koszty zmienne (162 859) (201 676) - - - (162 859) (201 676)
koszty paliwvowe (143 943) (184 685) - - - (143 943) (184 685)
akcyza (212) (264) - - - (212) (264)
pozostate koszty zmienne (18 704) (16 727) - - - (18 704) (16 727)
Koszty stale (104 380) (101 008) (2 407) (3 358) (775) (690) (107 562) (105 056)
koszty pracy (32 556) (31 603) (2177) (2 916) (427) (466) (35 160) (34 985)
remonty (6 357) (10 968) - - - (6 357) (10 968)
amortyzacja (E5¥E88) (31 337) (25) 3) - (35 358) (31 340)
ustugi (21 637) (17 960) (32) (295) - (21 669) (18 255)
pozostate koszty stale (8 497) (9 140) (173) (144) (348) (224) (9018) (9 508)
Wartos¢ sprzcdanych (229) (99) : - - (229) (99)
towarow i materialow
Koszty razem (267 468) (302 777) (2 407) (3 358) (775) (690) (270 650) (306 825)

Koszty state w 1 potroczu 2013 roku wyniosty 107 562 tys. zt i byly wyzsze o 2 506 tys. zt w poréwnaniu do I poirocza
2012 r. Koszty state w I poiroczu 2012 r. wyniosty 105 056 tys. zt. Na wzrost kosztow statych w I potroczu 2013 r. miaty
wplyw: wyzsze koszty amortyzacji o 4 018 tys. zt oraz wyzsze koszty ustug o 3 414 tys. zt, nieznacznie wyzsze o 175 tys. zt
koszty pracy a takze nizsze koszty remontow urzadzen produkcyjnych o 4 611 tys. zt.

Na wzrost kosztow pracy w I potroczu 2013 roku 0 175 tys. zt miaty wptyw m.in. nastepujace czynniki:

- utworzenie rezerw restrukturyzacyjnych w wysokosci 1 150 tys. zt,

- nizszy poziom wynagrodzen i kosztow ubezpieczen spotecznych 0 1 316 tys. zt, w zwiazku ze spadkiem zatrudnienia
0 36 os6b (efekt outsourcingu ustug w obszarze Telekomunikacja, Komunikacja i Administracja), skompensowany
wzrostem inflacyjnym wynagrodzen,

- zwiekszenie rezerw pracowniczych z tytutu nagrody rocznej o 341 tys. zk.

Wzrost kosztow ushug obcych 0 3 414 tys. zt byl spowodowany pojawieniem si¢ nowych pozycji kosztowych zwigzanych
Z obstugg $wiadczong przez Centrum Ustug Wspolnych (umowy na $wiadczenie ustug w obszarze Telekomunikacja,
Komunikacja i Administracja). Laczny koszt §wiadczen na rzecz EDF Polska S.A. Oddziat CUW wynidst za I potrocze
2013 r. 9279 tys. zt a za I potrocze 2012 r. 7 903 tys. zt. W I potroczu 2013 r. spadly koszty ustug z tytutu zmian w umowie
0 podawanie biomasy na skutek zmiany profilu produkcji 0 1 541 tys. zt, spadly takze koszty reklamy i rozwoju rynku.

Wyzszy koszt amortyzacji o 4 044 tys. zt to efekt nowych srodkow trwalych przekazanych do uzytkowania w drugiej
potowie 2012 roku.

Spadek kosztow remontow o 4 611 tys. zt to efekt odmiennego zakresu prac remontowych w 2013 roku w odniesieniu
do | pétrocza 2012 r.

€. Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej KOGENERACJA S.A.

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w 1 potroczu 2013 roku osiggnat poziom wyzszy od analogicznego okresu
roku ubieglego o 10 247 tys. zk. Pozostale przychody operacyjne wzrosty o 12 500 tys. zt, natomiast pozostate koszty
operacyjne 0 2 253 tys. zt.

W I potroczu 2013 roku pojawity si¢ dodatkowe przychody zwiazane z realizacja kontraktu forward na wymiang¢ uprawnien
do emisji CO, (EUA/CER) za okres rozliczeniowy 2010-2012 w wysokos$ci 8 624 tys. zt oraz efekt odwrdcenia wyceny
powyzszego instrumentu finansowego w kwocie 3977 tys. zt. W I polroczu 2013 r. uzyskano tez dodatni wynik
na sprzedazy nieruchomos$ci w kwocie 969 tys. zt. W I potroczu 2012 r. w pozostatych przychodach operacyjnych nie
odnotowano podobnych zdarzen, rozwigzano natomiast rezerwe na ryzyko podatkowe w wysokosci 1 168 tys. zt.

16



KOGENERACJA S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty w I pétroczu 2013 r. 9 037 tys. zl, a w I poétroczu 2012 r. 6 784 tys. zt (wzrost
02 253 tys. zt). W I pétroczu 2013 r. ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych ujemna wyceng kontraktow forward
na sprzedaz CO, (EUA/CER) w kwocie 4 034 tys. zt (w I potroczu 2012 r. 3 467 tys. z1), a takze poniesiono dodatkowe
koszty zwigzane z zaprzestaniem nabycia biomasy w wysokos$ci 2 600 tys. z1.

f. Wynik na dzialalnosci finansowej KOGENERACJA S.A.

Wynik na dziatalno$ci finansowej w 1 potroczu 2013 r. uksztattowal si¢ na poziomie zblizonym do I pétrocza 2012 r.
(odpowiednio: 57 540 tys. zt i 57 698 tys. zt) jako efekt netto glownie nizszych przychodow finansowych o 1 003 tys. zt
oraz nizszych kosztow finansowych o 845 tys. zt. Na spadek przychodow finansowych wptynety nizsze odsetki z tytutu
pozyczki udzielonej spolce zaleznej EC Zielona Gora S.A. o 875 tys. zI na skutek sptaty pozyczki przez spotke zalezng. Spotka
odnotowala tez w I potroczu 2013 r. wyzsze przychody finansowe z tytutu otrzymanych dywidend o 5 365 tys. zl, a w I pétroczu
2012 r. wystgpity dodatkowe przychody z tytutu sprzedazy aktywow finansowych (PPO Siechnice Sp. z 0.0. i TGE S.A.)
w wysokosci 7097 tys. zt. Koszty finansowe spadlty glownie ztytulu nizszych odsetek od zaciagnigtych zobowigzan
finansowych spowodowanych przystapieniem do systemu cash-pool.

g. Wynik finansowy netto KOGENERACJA S.A.

Spotka w I potroczu 2013 roku osiggneta wynik finansowy netto w kwocie 98 808 tys. z1, natomiast w I potroczu 2012 roku
wynik ten uksztattowat si¢ na poziomie 77 005 tys. zt i byl nizszy o 21 803 tys. zt.

Wozrost wyniku finansowego netto Jednostki Dominujacej to efekt:
=  wyzszego wyniku na poziomie dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) na skutek:
= spadku kosztow o 35 309 tys. zt tj. o 12%, ze wzgledu na zmiang profilu produkcji (zwickszenie produkcji
opartej na weglu i zmniejszenie zuzycia biomasy),
= spadku przychodéw ze sprzedazy o 22 780 tys. zt tj. 0 7%, czego gléwng przyczyng bylo zmniejszenie
wolumenu przyznanych certyfikatow zielonych (brak stosownych aktow prawnych) a jednoczes$nie ceny
certyfikatow czerwonych i zielonych odnotowaty spadek odpowiednio 0 63% i 39%,
=  wyzszego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 10 247 tys. zt, glownie ztytutu zysku
na zrealizowanej transakcji wymiany uprawnien CO, EUA/CER w kwocie 8 624 tys. zt.

h. Podstawowe wskazniki ROA, ROE, ROCE

Za okres Za okres .
- p - . Zmiana
% 6 miesigcy zakonczony 6 miesigcy zakonczony %)
W 30 czerwca 2013 . 30 czerwca 2012 r.
Rentowno$¢ aktywow (ROA) 7,54 5,90 28
Rentowno$¢ kapitatow wlasnych (ROE) 9,57 8,17 17
Zwrot z zaangazowanego kapitatu (ROCE) 5,64 3,33 69

Wskazniki rentownoéci osiagniete przez Spotke w 1 potroczu 2013 roku byly wyzsze w relacji do I potrocza 2012 roku
ROA 028 % i ROE 0 17%, co jest konsekwencja przede wszystkim dynamiczniejszego wzrostu wyniku finansowego netto
Spotki wypracowanego w roku sprawozdawczym (wzrost 0 28%) anizeli aktywow (wzrost aktywow 0 0,5%) i kapitatow
wilasnych (wzrost kapitatow wiasnych o ponad 9%). W przypadku wskaznika ROCE, jego wzrost spowodowal wzrost
wyniku na dziatalnosci operacyjnej o 87% przy jednoczesnym wzroscie kapitatu zaangazowanego o 9%.

Metodologia liczenia wskaznikow jak w pkt. 11 3 niniejszego sprawozdania.
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i. Omowienie wplywu wyniku EC Zielona Gora S.A. na wynik Grupy
W T poétroczu 2013 roku Spotka osiagnela wynik finansowy netto w wysokosci 77 549 tys. zt, wyzszy o 18 460 tys. zt

w stosunku do analizowanego okresu roku poprzedniego. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno-finansowe spotki zaleznej
przedstawiono i omoéwiono w tabelach ponize;j.

Elementy rachunku zyskéw i start - EC Zielona Goéra S.A.

Za okres Za okres .
- 2 . . Zmiana
. 6 miesigcy zakonczony 6 miesiecy zakonczony L,
w tysigeach zlotych 30 czerwca 2013 . 30 czerwca 2012 r. (wartos)
Przychody ze sprzedazy 175 668 225 340 (49672)
Przychody z tytulu rekompensat KDT 81301 9663 71638
Koszt wlasny sprzedazy (160 324) (151 321) (9 003)
Zysk brutto na sprzedazy 96 645 83 682 12 963
Koszty sprzedazy (1 253) (466) (787)
Koszty zarzadu (4 654) (7 463) 2809
Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej 8482 223 8259
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 99 219 75976 23243
Wynik na dzatalno$ci finansowej (4 027) (3764) (263)
Podatek dochodowy (17 644) (13123) (4 521)
Wynik finansowy netto 77 549 59 089 18 460
Przychody ze sprzedazy - EC Zielona Géra S.A.
Za okres Za okres .
o 2 - . Zmiana
. 6 miesigcy zakonczony 6 miesigcy zakonczony L,
wtysigeach zlotych 30 czerwca 2013 1. 30 czerwca 2012 r. (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 175 668 225 340 (49672)
Przychody ze sprzedazy produktow 173 583 225 337 (51754)
w tym: certyfikaty - 38 887 (38 887)
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatlow 2085 3 2082
Przychody z tytulu rekompensat KDT 81301 9663 71638

W I poétroczu 2013 r. EC Zielona Gora S.A. osiagneta przychody ze sprzedaiy produktow w wysokosci 173 583 tys. zt.
W poréwnywalnym okresie roku 2012 analogiczne przychody byly wyzsze o 51 754 tys. zt i ksztaltowaly si¢ na poziomie
225 337 tys. zi. Przychody ze sprzedaiy towarow i materialow ksztaltowaly si¢ na wyzszym poziomie w zwiazku
ze sprzedaza uprzednio zakupionej energii elektrycznej od TGE i spolki EDF Energia. Warto$¢ sprzedazy energii
elektrycznej (jako towaru) wyniosta 2 048 tys. zt. W I potroczu 2013 r. tendencja wzrostowa widoczna jest rowniez
w zakresie przychodow z tytutu rekompensat kosztow osieroconych. Przychody 7 tytutu rekompensat KDT ksztattowaly si¢
W pierwszym potroczu 2013 r. na poziomie wyzszym w poréwnaniu do I poirocza 2012 o 71 638 tys. zt.

Na przychody ze sprzedazy produktow wptyw maja przede wszystkim przychody ze sprzedazy ciepta, energii elektrycznej
oraz $wiadectw pochodzenia energii. W I potroczu 2013 r. przychody ze sprzedazy ciepta ksztattowaly si¢ na poziomie
wyzszym 0 14%. Wzrost wynikal zarowno z uzyskanej wyzszej ceny sprzedazy jak roéwniez wyzszego wolumenu
sprzedawanego ciepta z racji korzystnych warunkow pogodowych. W analizowanym poétroczu nastapit spadek przychodow
ze sprzedazy energii elektrycznej w relacji do analogicznego poétrocza roku ubieglego. Zmniejszenie przychodow
spowodowane bylo zaréwno nizszymi cenami sprzedazy, jak i nizszym wolumenem sprzedazy energii elektrycznej.
Z powodu braku regulacji prawnych pozwalajacych na sprzedaz zoltych certyfikatow nie byla realizowana w biezacym
potroczu sprzedaz $wiadectw pochodzenie energii.

Wzrost przychodow z tytutu rekompensat KDT jest wynikiem ujecia w pierwszym poétroczu 2013 r. wptywu korekty

kosztow osieroconych zarok 2012 (72 088 tys. z) po otrzymaniu w lipcu 2013 r. decyzji Prezesa URE (por. pkt. 3.
Zdarzenia o nietypowym charakterze majqgce znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe).
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Koszty stale i koszty zmienne - EC Zielona Goéra S.A.
Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem

w tysigcach ztotych . . . . . . . .
ysiq oty od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia  od 1 stycznia  od 1 stycznia

do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca

2013'r. 2012 r. 2013r. 2012 r. 2013r. 2012 r. 2013r. 2012 r.
Koszty zmienne (113 081) (112 890) - - - - (113 081) (112 890)
koszty paliwowe (105 479) (108 142) - - - - (105 479) (108 142)
akcyza - - - - - - - -
pozostalte koszty zmienne (7 602) (4 748) - - - - (7 602) (4 748)
Koszty stale (45 753) (38 430) (4 654) (7 463) (1 253) (466) (51 660) (46 359)
koszty pracy (10 578) (8 797) (3 186) (4377) (96) (301) (13 860) (13 475)
remonty (4 147) (4 200) (38) ) ) - (4 188) (4 207)
amortyzacja (21 366) (16 911) (358) (407) (12) - (21 735) (17 318)
ustugi (7 274) (5588) (199) (1330) (70) (8) (7 543) (6 926)
pozostate koszty state (2 388) (2 934) (873) (1342) (1073) (157) (4 334) (4 433)
Wartos¢ spraedanyeh (1 490) @ - : : - ) )
towarow i materialow
Koszty razem (160 324) (151 321) (4 654) (7 463) (1 253) (466) (166 231) (159 250)

W I pétroczu 2013 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow wyniosty 113 081 tys. zt i byly nieznacznie
wyzsze, 0 192 tys. zt, w relacji do I potrocza 2012 r. W I potroczu 2012 r. koszty zmienne osiggnety poziom 112 890 tys. zt.
Wzrost kosztow zmiennych nastgpit w obszarze pozostatych kosztow zmiennych (2 854 tys. zt). W strukturze pozostatych
kosztow zmiennych najwickszy udziat maja koszty zuzycia wody na dziatalno$¢ podstawowa, koszty zuzycia energii, koszt
zakupu energii elektrycznej na rynku bilansujagcym oraz oplaty zwigzane z zawieranymi transakcjami sprzedazy energii
elektrycznej. Wplyw na wzrost pozostatych kosztow zmiennych mialy przede wszystkim wyzsze koszty prowizji
od sprzedazy energii elektrycznej za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Wyzsze rowniez byly optaty zwiazane
z funkcjonowaniem rynku energii elektrycznej (zakup energii elektrycznej na rynku bilansujacym). Spotka utworzyla tez
rezerwe¢ na szacowany niedobor uprawnien CO, w wysokosci 992 tys. zt, ktora obcigzyta pozostate koszty zmienne.

Wazrost kosztow zmiennych skompensowany zostal przez nizsze koszty zuzycia paliwa produkcyjnego. Spadek kosztow
zuzycia gazu byt wynikiem nizszego wolumenu zuzycia gazu (okolo 2%) w zwiazku z nizsza sprzedaza energii
elektrycznej. Wyzsze ceny zakupu surowca wplynety natomiast na zmniejszenie spadku kosztow zuzycia gazu.

Koszty state w pierwszych dwoch kwartatach 2013 r. wyniosty 51 660 tys. zt i byly wyzsze o 11% w relacji do I poétrocza
2012 r. W I potroczu 2012 roku koszty te osiagnety poziom 46 359 tys. zt. Koszty pracy, koszty remontdw i pozostatych
kosztow stalych ksztaltowaly si¢ na poziomie analogicznych kosztow I potrocza 2012 r. Znaczacy wzrost odnotowany
zostal natomiast w obszarze kosztow amortyzacji (0 4 417 tys. z1).

Wartos$¢ kosztow pracy pozostala na porownywalnym poziomie do pierwszego potrocza roku ubieglego, pomimo
znaczacego spadku kosztow wynagrodzen z osobowego funduszu ptac spowodowanego zmniejszeniem zatrudnienia.
Wplyw na taki stan rzeczy mialy glownie wyplacone odprawy zwigzane z Programami Dobrowolnych Odej$¢ pracownikow
(PDO). Koszty remontow roéwniez ksztattowaly sie na porownywalnym poziomie, gdyz W | pdtroczu 2012 roku nie byty
ponoszone juz naktady na remont czesci weglowe;.

Koszty amortyzacji charakteryzowaly sie znaczgco wyzszym poziomem w zwigzku ze skroceniem okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci istotnych $rodkow trwatych i jednorazowym odpisem aktualizujacym z tytutu wylaczenia z eksploatacji
urzadzen wytworczych Bloku Weglowego. Wzrost kosztow ustug obcych spowodowany byt przede wszystkim wyzszymi
kosztami §wiadczonych ustug SLA.

W I pétroczu 2013 r. podjeto dziatania majace na celu weryfikacje rodzajowa kosztow sprzedazy. Na podstawie wynikow
analizy uzupehiono strukture kosztow sprzedazy o koszty zwiazane z obrotem energia elektryczng na Towarowej Gieldzie
Energii, ktore dotychczas kwalifikowane byly jako koszty zarzadu.

Wartos¢ sprzedanych materialow i towaréw (z wylaczeniem zakupionej energii elektrycznej do odsprzedazy)

w analizowanych okresach ksztattowata si¢ na nieistotnym poziomie. Warto$¢ energii elektrycznej zakupionej w pierwszym
potroczu 2013 r. od EDF Energia i TGE wyniosta 1 4609 tys. zt.
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Wynik na pozostalej dzialalnos$ci operacyjnej - EC Zielona Géra S.A.

W I potroczu 2013 r. wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej ksztattowal si¢ na poziomie 8 482 tys. zl, natomiast
W poréwnywalnym okresie 2012 r. wyniost 223 tys. zt. Wynik na dzialalno$ci operacyjnej w biezacym okresie byt zatem
wyzszy o 8 259 tys. zt. Wyzszy wynik na dziatalno$ci operacyjnej byt efektem ujecia w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
dodatniego wptywu wycen kontraktu forward na zakup CO, oraz SWAP. Wplyw wycen wymienionych wyzej
instrumentow finansowych za I pdétrocze 2013 r. w relacji do | pétrocza 2012 r. oraz realizacja transakcji wymiany
EUA/CER za lata 2010-2012 wyniost tacznie 5 756 tys. zi.

Wyzszy wynik na pozostatej dzialalno$ci operacyjnej wynikal takze z pozytywnego zakonczenia wieloletniego sporu
jednostki zaleznej z Urzgdem Skarbowym. EC Zielona Gora S.A. uzyskata decyzj¢ o umorzeniu podatku dochodowego
od osob prawnych i wyptat z zysku za sierpien 2001 r. W $wietle powyzszego spotka otrzymata zwrot kwoty 2 929 tys. zt
zaptaconej w 2004 roku. Pozytywny efekt powyzszych zdarzen zostal skompensowany utworzonymi w biezacym poétroczu
odpisami aktualizujacymi naleznos$ci zagrozone lub sporne w kwocie 1 793 tys. zt.

Wynik na dzialalno$ci finansowej - EC Zielona Géra S.A.

W 1 pétroczu 2013 r. EC Zielona Gora S.A. osiagneta przychody finansowe w kwocie 1 854 tys. zt wobec 4 076 tys. zt
W | pétroczu 2012 roku. Koszty finansowe w I potroczu 2013 r. wyniosty 5 881 tys. zl, natomiast w I péiroczu 2012 r.
7 840 tys. zt. Wynik na dziatalnosci finansowej w I potroczu 2013 r. wynidst zatem 4 027 tys. zt, a w1 pdtroczu 2012 r.
3 764 tys. zt.

W I pétroczu 2012 r. dziatalno$¢ finansowa ksztaltowaty gldwnie po stronie przychodow odsetki od lokat bankowych, a po
stronie kosztow finansowych placone odsetki od zadtuzenia kredytowego. Po sptacie kredytow inwestycyjnych i zmianie
sposobu finansowania na wynik na dziatalnosci finansowej w analizowanym okresie miaty wplyw jedynie przychody
finansowe z tytutu odsetek za nieterminowg splate naleznos$ci oraz odsetki z tytutu cash-pool. Koszty finansowe wynikaty
glownie z naliczonego dyskonta zobowiazan z tytutu kosztow osieroconych.

Wynik finansowy netto - EC Zielona Gora S.A.

W I pétroczu biezacego roku Spotka uzyskata dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 77 549 tys. zt. W | potroczu
2012 r. Spotka osiggneta wynik finansowy w wysokosci 59 089 tys. zi, tj. nizszy 0 18 460 tys. zt. Na wynik finansowy
w | potroczu 2013 r. mialty wptyw glownie przychody zwiazane z rozliczenia korekty kosztow osieroconych za 2012 r.
Wptyw korekty spowodowat wzrost przychoddéw o 72 088 tys. zt. Laczny wzrost zdyskontowanych rekompensat na koszty
osierocone w relacji do pierwszego potrocza 2012 roku wynidst 71 638 tys. zh. Dodatni efekt uzyskany na kosztach
osieroconych skompensowany zostal przez nizsza sprzedaz energii elektrycznej oraz brak wplywow ze sprzedazy
swiadectw pochodzenia energii (certyfikaty zotte). W 1 potroczu 2012 r. przychody ze sprzedazy certyfikatow zottych
osiggnely poziom 38 887 tys. zl.

Wisrod czynnikdéw znaczaco wplywajacych na wysokos¢ wyniku finansowego za I potrocze 2013 r. nalezy wymieni¢ takze

realizacj¢ kontraktu SWAP (wymiana uprawnien EUA na CER) w kwocie 5 742 tys. zt oraz wyzsze koszty stale, gtdwnie
W wyniku rozpoczgcia amortyzacji kotlow gazowo olejowych.

Podstawowe wskazniki ROA, ROE, ROCE - EC Zielona Géra S.A.

Za okres Za okres .
.o , . , Zmiana
% 6 miesigcy zakonczony 6 miesigcy zakonczony %)
W 30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r.
Rentownos$¢ aktywow (ROA) 10,82 9,13 19
Rentownos$¢ kapitalow wlasnych (ROE) 25,91 22,48 15
Zwrot z kapitalu zanagazowanego (ROCE) 32,95 23,12 42
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Wskazniki rentownosci ROA osiagnigte przez spotke zalezng w 1 potroczu 2013 roku byt wyzszy w relacji do okresu
poréwnawczego. Wzrost wartosci wskaznika ROA w pierwszym potroczu 2013 nastgpil na skutek wyzszego wyniku
finansowego. Wskaznik rentowno$ci ROE byt wyzszy w relacji do okresu porownawczego w wyniku wyzszej warto$ci
kapitatow wiasnych. Wzrost wskaznika ROCE byt konsekwencja uzyskania wyzszego wyniku na dziatalno$ci operacyjne;j.

Metodologia liczenia wskaznikow zostata przedstawiona w pkt. 11 3 niniejszego sprawozdania.

3. Zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe
(zgodnie z §87 ust.4, pkt 2 Rozporzqdzenia)

a. Korekta roczna kosztow osieroconych za 2012 r. dla spélki zaleznej Elektrocieplownia ,,Zielona Géra” S.A.

W dniu 31 lipca 2013 r. Prezes URE wydat decyzj¢ ustalajaca wysokos¢ korekty rocznej kosztow osieroconych dla 2012 r.
w kwocie 134 089 tys. zt. Po uwzglednieniu korekty za rok 2012 warto$¢ zobowiazan z tytutu kosztow osieroconych
na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosta 164 347 tys. zl. Przychody z tytutu rekompensat KDT stanowig: warto$¢ dyskonta
zaliczki w roku jej otrzymania (5 258 tys. zt), cze$¢ korekty rocznej za rok 2013 przypadajaca na pierwsze potrocze
(720 tys. zt), korekta roczna za 2012 r. (72 088 tys. zt) oraz korekta dotyczaca 2012 r. w wysokoséci 3 235 tys. zt bedaca
efektem weryfikacji zalozen modelu w procesie ustalania wartosci przychodow i kosztow z tytutu rekompensat KDT.
Lacznie przychody z tytutu rekompensat KDT na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosza 81 301 tys. zt.

b. Wycena kontraktow forward na sprzedaz CO,

W 2012 r. Spotka Dominujaca zawarla transakcje forward na zakup uprawnien do emisji CO,. Transakcje zakupu 382 tys. ton
zostang zrealizowane w grudniu 2013 r. i dla potrzeb sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2013 r. zostaly ujete
W pozycji Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe. Warto$¢ ujemnej wyceny zostata zwickszona z kwoty
2097 tys. zt na dzien 31 grudnia 2012 r. do kwoty 6 131 tys. zt na dzien 30 czerwca 2013 r. (zwigckszenie ujete
W Pozostatych kosztach operacyjnych w kwaocie 4 034 tys. zt).

Spotka zalezna EC Zielona Goéra S.A. w ramach zawartych w 2012 r. uméw forward dokonata wyceny transakcji zakupu
uprawnien do emisji CO,. Transakcja zakupu 136 tys. ton zostanie zrealizowana w grudniu 2013 r. i dla potrzeb
sporzadzenia sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2013 r. zostala ujeta jako [nne krotkoterminowe
zobowigzania finansowe. Warto$¢ wyceny zostala zwigkszona z kwoty 656 tys. zt na dzien 31 grudnia 2012 r. do wysokosci
2 058 tys. zt na dzien 30 czerwca 2013 r. (zwigkszenie ujete w Pozostatych kosztach operacyjnych w kwocie 1 402 tys. z1).

Laczny wptyw na skonsolidowany wynik finansowy netto w I potroczu 2013 r. wyniost 4 403 tys. zt (w tym: 5 436 tys. zi
Pozostale koszty operacyjne, 1 033 tys. zt Podatek odroczony).

Kontrakty forward na sprzedaz/zakup uprawnien do emisji CO, zawarte w 2013 r. nie podlegaly wycenie na dzien
30 czerwca 2013 r. ze wzgledu na zmiane sposobu zarzadzania kontraktami forward. Obecnie Spotka Dominujgca
kwalifikuje kontrakty forward zawarte w 2013 r. jako standardowe transakcje zakupu i sprzedazy na wtasne potrzeby , ktére
wplywaja na sprawozdanie finansowe w momencie realizacji dostaw.

C. Realizacja uméw wymiany EUA/CER za lata 2010-2012
Spoétka Dominujaca oraz jednostka zalezna EC Zielona Gora S.A. w ramach zawartych na lata 2010 — 2012 umoéw wymiany
uprawnien do emisji CO, EUA na CER (SWAP) zrealizowaty w kwietniu 2013 r. transakcje wymiany, w wyniku ktoérych

Grupa osiagneta dodatni wynik na pozostalej dzialalnoSci operacyjnej w wysokosci 14 369 tys. zt (w tym Spoéika
Dominujaca: 8 627 tys. zt i spotka zalezna EC Zielona Gora S.A.: 5 742 tys. zt).
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4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

(zgodnie z § 87 ust 7, pkt 10 Rozporzgdzenia)

a. Struktura aktywéw Grupy Kapitalowej

W T poétroczu 2013 roku odnotowano spadek sumy bilansowej o 54 782 tys. zt. Aktywa trwate stanowity 78,4 % sumy
bilansowej ze zdecydowanym udziatem rzeczowych aktywow trwatych (73,5%). Natomiast na dzien 31 grudnia 2012 roku
udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej ogoétem wynidst 77,8%, a 73,0% stanowil udziat rzeczowych aktywow

trwalych.

W strukturze aktywow obrotowych nastgpit spadek udziatu zapasow o 3,9 p.p., (5,3% w I potroczu 2013 roku i 9,2%
w 2012 roku), gtéwnie na skutek nizszego wolumenu zakupu wegla w okresie letnim co spowodowane jest sezonowoscia
produkcji, a takze wzrost udziatu naleznoéci w aktywach ogdtem, w szczegdlnosci pozostatych nalezno$ci w spotce zaleznej

EC Zielona Gora z tytulu przyznanej przez URE korekty kosztow osieroconych (patrz pkt.3a).

w tysigcach zlotych

AKTYWA
I.  Aktywa trwale
1. Rzeczowe aktywa trwale
2. Wartosci niematerialne, w tym:
- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
. Nieruchomosci inwestycyjne
. Naleznosci dtugoterminowe
. Udziaty w pozostatych jednostkach powiazanych

. Pozostate inwestycje dtugoterminowe

0 N O O~ W

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Aktywa trwale razem

| Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

|
1
2
3
4
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

I11. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Na dzien % sumy Na dzien % sumy
30 czerwca 2013 r. bilansowej 31 grudnia 2012 . bilansowej

okres biezacy okres biezacy okres porownawczy okres porownawczy
1319 492 785 1349762 73,0
48 948 2,7 48 984 2,6
41 601 2,3 41 601 2,2
12 382 0,7 12 430 0,7
18 194 1,0 19193 1,0
9253 0,5 6978 0,4
- - 378 0,0
4 0,0 4 0,0
917 0,1 807 0,1
1409 190 78,4 1438 536 77,8
94 747 583 169 698 9,2
602 0,0 670 0,0
2979 0,2 8418 0,5
224 783 12,5 220 887 11,9
61817 815 11 069 0,6
384 928 21,6 410 742 22,2

378 0,0 - -
1794 496 100 1849 278 100
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b. Struktura pasywéw Grupy Kapitalowej
W strukturze pasywow odnotowano wzrost kapitatow o 115 722 tys. zt oraz spadek zobowigzan acznie o 162 814 tys. zt.
W strukturze zobowigzan krotkoterminowych odnotowano spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i jednocze$nie udziat

w sumie bilansowej zmniejszyt sie z 9,1% w 2012 roku do 5,5% w I pétroczu 2013 roku, co zwigzane jest glownie
z sezonowoscig produkcji.

Na dzien % sumy Na dzien % sumy
w tysigeach zlotych 30 czerwca 2013 r. bilansowej 31 grudnia 2012 . bilansowej
okres biezacy okres biezacy okres porownawczy okres porownawczy
PASYWA
1. Kapital wlasny
1. Kapitat zakladowy 252 503 14,0 252 503 13,7
2. Kapl_tal ze _sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 251 258 14,0 251 258 136
nominalnej
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 406 546 22,7 313143 16,9
4. Zyski zatrzymane 319 082 17,8 297 043 16,1
Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1229 389 68,5 1113947 60,2
Udziaty niekontrolujace 5417 0,3 5137 0,3
Kapital wlasny razem 1234 806 68,8 1119084 60,5
Il. Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
1. Z.obowu?,zama z tytl}%u kre'dytow, pozyczek oraz 1220 01 1089 01
innych instrumentéw dtuznych
2. Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 37321 2,1 37 499 2,0
3. Przychody przysztych okresow 57 317 3,2 59 755 3,2
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 73109 41 64 651 35
dochodowego
5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 166 387 9,2 95 963 5,2
Zobowiazania dlugoterminowe razem 335 354 18,7 258 957 14,0
Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowgzama z tytlu}u kr?dytow, pozyczek oraz 79 691 44 957 332 13,9
innych instrumentéw dtuznych
2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 9637 0,5 9390 0,5
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 158 0,6 9313 0,5
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 98 016 515 168 858 91
5. Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 17 577 1,0 21 668 1,2
6. Rezerwy krotkoterminowe 9 257 0,5 4676 0,3
Zobowiazania krétkoterminowe razem 224 336 12,5 471 237 25,5
Zobowigzania razem 559 690 31,2 730 194 39,5
Pasywa razem 1794 496 100 1849 278 100
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c. Wskazniki plynnosci Grupy Kapitalowej

Na dzien Na dzien Zmiana

30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r. (%)

Plynnos$c¢ biezaca 1,72 1,00 72
Plynnos$c¢ szybka 1,29 0,71 82

Wskaznik ptynnosci biezacej za I potrocze 2013 r. wzrést 0 72% a wskaznik ptynnosci szybkiej za I potrocze 2013 r. wzrost
0 82% w porownaniu do I potrocza 2012 r. co zwigzane byto ze spadkiem zobowigzan krétkoterminowych 0 48%.

Metodologia liczenia wskaznikow zostata przedstawiona w pkt. 111 3 niniejszego sprawozdania.

5. Transakcje z podmiotami powiazanymi
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 8 Rozporzqdzenia)

a. Transakcje Jednostki Dominujacej

Najistotniejsze transakcje Jednostki Dominujacej z podmiotami powigzanymi W 1 pétroczu 2013 roku przedstawiono
W ponizszej tabeli. Jako podmiot powigzany wykazano rowniez EDF Energia Sp. z 0.0. Spotka ta nie jest bezposrednio
powigzana kapitalowo z KOGENERACJA S.A., ale wchodzi w sktad Grupy EDF w Polsce oraz pomigdzy spotkami
przeprowadzane sa istotne transakcje.

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

w tysigcach ztotych

EDF Paliwa Sp. z 0.0.*
EDF Energia Sp. z 0.0.*
EDF Polska S.A. **

EC Zielona Géra S.A.
Renevis Sp. z o0.0.

EDF Assurances

Przychody osiggnigte
w transakcjach ze spotkami
w biezgcym okresie

Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spotkami
w biezgcym okresie

153 105 261
146 009 7919
259 12 363

59 611 -
502 4963
- 1158
206 534 131 664

*) W dniu 10 wrze$nia 2012 r. zmienita sie¢ nazwa spotki Energokrak Sp. z 0.0. na EDF Paliwa Sp. z 0.0. oraz Everen Sp. z o.0.
na EDF Energia Sp. z 0.0.

**) W dniu 8 maja 2013 r. po potgczeniu spétek: EDF Polska Centrala Sp. z 0.0., EDF Polska CUW Sp. z 0.0. i EDF Krakow S.A.
nastgpita zmiana firmy na EDF Polska S.A.
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b. Transakcje Grupy Kapitalowej

Najistotniejsze transakcje z podmiotami powigzanymi w I poiroczu 2013 roku, z uwzglednieniem wyksiegowan w ramach
wzajemnych transakcji przedstawiono w ponizszej tabeli.

Za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Przychody osiggniete Zakupy/koszty poniesione
w tysigeach zlotych w trani}akcjtl);h zz fpé?lkami transzzccjachyzep spotkami
w biezgcym okresie w biezqgcym okresie
Spolki niekonsolidowane

EDF Paliwa Sp. z 0.0.* 162 105 273
EDF Energia Sp. z 0.0.* 209 202 11 088
EDF Polska S.A. ** 419 18 029
EDF Assurances - 1767
209 783 136 157

6. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 9)

a. Gwarancje i poreczenia udzielone

W dniu 25 czerwca 2012 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia kredytoéw w ramach systemu cash-pool, ktorych
taczna warto$¢ stanowi ponad 10% kapitatow wiasnych KOGENERACII S.A. W | potroczu 2013 r. zawarto aneksy nr 3i 4
do powyzszych umoéw, ktore zmienity strukture spédtek uczestniczacych w systemie cash-pool oraz wydluzyly okres
obowigzywania umow, nie zmieniajac przy tym wartosci udzielonych porgczen dla KOGENERACIJI S.A. :

a. Poreczenie do maksymalnej wysoko$ci 77 000 tys. zt na rzecz ING Bank Slaski S.A. na wypadek braku splaty
zobowigzan, w tym Limitéw Dziennych oraz odsetek od tych Limitéw Dziennych, z tytulu Umowy Swiadczenia Ustugi
Zarzadzania Ptynnosciag W Formie Limitow Dziennych, przez dtuznikéw — Spotki Grupy EDF w Polsce, tj.:

- EDF Wybrzeze S.A.,

- EDF PolskaS.A.,

- EDF Energia Sp. z 0.0.,

- EDF Rybnik New Coal Sp. z 0.0.,

- EDF Paliwa Sp. z 0.0.,

- EDF Torun S.A.,

- FENICE Poland Sp. z 0.0.

- Elektrocieptownia ,,Zielona Géra” S.A.;

Przedmiotowe porgczenie jest terminowe i zachowuje swojg wazno$¢ do dnia 31 sierpnia 2015 r.
Laczna kwota zobowigzan, ktdre w czesci zostaty porgczone przez Spotke to kwota 989 000 tys. zt.

b. Poreczenie do maksymalnej wysokosci kwoty 33 000 tys. z} na rzecz ING Bank Slaski S.A. na wypadek braku sptaty
zobowigzan Spotek Grupy EDF w Polsce wymienionych w pkt. powyzej (za wyjatkiem FENICE Poland Sp. z 0.0.),
z tytulu Umowy Ramowej obejmujace sptate wszystkich zobowigzan, w tym z tytutu linii gwarancyjnej, odsetek,
prowizji i innych kosztow w tym kosztow egzekucji, w przypadku gdyby ktérakolwiek ze Spotek Grupy EDF w Polsce
wymienionych w pkt. powyzej, nie splacita tych zobowigzan w terminie oznaczonym w Umowie Ramowe;.

Przedmiotowe poreczenie jest terminowe i zachowuje swojg wazno$¢ do dnia 31 sierpnia 2016 r.
Laczna kwota zobowigzan, ktdre w czesci zostaly porgczone przez Spotke to kwota 150 000 tys. z1.
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c. Poreczenie za zobowigzania EDF Polska CUW Sp. z 0.0., z tytulu Umowy Kredytowej, ktora EDF Polska CUW Sp. z 0.0.
zawarta z ING Bank Slgski S.A., na podstawie ktérej ING Bank Slaski S.A. udzielit EDF Polska CUW Sp. z o.0. linii
kredytowej w Iacznej wysokosci 150 000 tys. zt, do maksymalnej wysokosci 33 000 tys. zt, obejmujace wynikajace
z w/w Umowy Kredytowej zobowigzania EDF Polska CUW Sp. z 0.0., a w szczegdlno$ci zobowigzania z tytutu linii
kredytowej, odsetek, prowizji i innych kosztow, w tym kosztow egzekucji, w przypadku gdyby EDF Polska CUW Sp. z 0.0.
nie splacit tych zobowiazan na rzecz ING Bank Slaski S.A. w terminie oznaczonym w w/w Umowie Kredytowe;.

Przedmiotowe poreczenie jest terminowe i zachowuje swojg wazno$¢ do dnia 31 sierpnia 2015 r.

Porgczenia zostaly udzielone odplatnie, a wynagrodzenie z tego tytulu nie odbiega od wysokosci wynagrodzen za tego typu
ustugi wystepujacych na rynku ustug finansowych i zostato skalkulowane w oparciu o zasady proporcji w partycypowaniu
ryzyka za udzielone porgczenie. Za porgezenie z tytulu Umowy Kredytowej Jednostka Dominujaca otrzyma wynagrodzenie
w kwocie 32 tys. zt, a za poreczenie z tytutu Umowy Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Plynnoscia W Formie Limitow
Dziennych oraz Umowy Ramowej Emitent otrzyma wynagrodzenie w kwocie 18 tys. zt (Raport Biezgcy 15/2012).

Model funkcjonowania systemu cash-pool zaktada udzielenie przez spotki Grupy EDF w Polsce wzajemnych poreczen,
dzigki ktéorym beda dokonywane transfery $rodkéw pienigznych. Wszystkie umowy z ING Bank Slgski S.A.: umowa
$wiadczenia ustugi zarzadzania ptynnoscig w formie limitow dziennych, umowa kredytowa, umowa ramowa, zawarte
w ramach systemu cash-pool, sa zabezpieczone poprzez wzajemne poreczenia.

Szczegblowy wykaz wszystkich porgczen i gwarancji udzielonych przez spotki przedstawiono w  Srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. za 1 potrocze 2013 roku,
BV Wybrane dane objasniajgce do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pkt 15
Roszczenia i zobowigzania warunkowe oraz C V Wybrane dane objasniajgce do skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, pkt 8 Roszczenia i zobowigzania warunkowe.

b. Gwarancje i poreczenia otrzymane

W I potroczu 2013 roku Jednostka Dominujgca nie otrzymata poreczenia kredytu, nie udzielono jej tez gwarancji, ktorych
taczna warto$¢ stanowi ponad 10% kapitatow wiasnych KOGENERACIJI S.A.

7. Wyniki finansowe wykazane w raporcie a publikowane prognozy wynikow
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 4 Rozporzqdzenia)

Prognozy wynikow Spotki dotyczace I potrocza 2013 roku nie byty publikowane.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 10 Rozporzqdzenia)

a. Elementy skonsolidowanego rachunku przeplywow pieni¢znych

Przeptywy pienigzne Grupy w I potroczu 2013 i 2012 roku ksztattowaty si¢ w nastepujacy sposob (wybrane dane):

Za okres Za okres

L z . . Zmiana
6 miesiecy zakonczony 6 miesigcy zakonczony L,

w tysigeach zlotych 30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r. (wartosc)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjne;j 269 106 273 392 (4 286)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (50 321) (40 252) (10 069)
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (168 037) (128 871) (39 166)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 50 748 104 269 (53521)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 069 96 551 (85482)
Srodki pieniezne na koniec okresu 61 817 200 820 (139 003)
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1) Dzialalnosé operacyjna

W 1 poétroczu 2013 roku przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej Grupy wyniosty 269 106 tys. zt i spadly
04 286 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego (273 392 tys. zt w I potroczu 2012 roku), m.in. na skutek wyzszej
kwoty podatku zaptaconego o0 kwote 9 279 tys. zt i wzrostu wyniku finansowego Grupy w stosunku do roku poprzedniego
042 005 tys. zt.

2) Dziatalnosé inwestycyjna

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej zwigkszyty si¢ 0 10 069 tys. zt (50 321 tys. zt w | pétroczu
2013 roku i 40 252 tys. zt w I pdtroczu 2012 roku), na co wptynety nizsze wpltywy ze sprzedazy aktywow finansowych
nizsze o 6 811 tys. zt. W 2013 r. odnotowano wptyw ze sprzedazy dokonanej w 2012 r. udzialow PPO Siechnice Sp. z o.0.
W I poétroczu 2013 r. odnotowano wptyw II raty zaptaty za sprzedaz udziatdw PPO Siechnice Sp. z o.0. w kwocie
3000 tys. zt.

Wydatki inwestycyjne utrzymane byly na porownywalnym poziomie (55 545 tys. zt w 1 poétroczu 2013 r. i w I pdtroczu
2012 r. 56 055 tys. zt).

3) Dziatalnosé finansowa

Zwigkszeniu ulegly takze ujemne przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej o 39 166 tys. zt (168 037 tys. zt

w | potroczu 2013 roku i 128 871 tys. zt w I potroczu 2012 roku) jako efekt netto:

= zmniejszenia wydatkow finansowych o 8 328 tys. zt (w tej pozycji glowne zmiany odnotowano z tytulu znacznego
spadku wydatkow na wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 111 220 tys. zt w Jednostce Dominujacej, przy
jednoczesnym zwiekszeniu wydatkow na sptate kredytow i pozyczek o 106 077 tys. zt,

= spadek wplywow finansowych o 47 494 tys. zt, co zwigzane bylo z nizszym wptywem $rodkoéw w ramach systemu
cash-pool w Jednostce Dominujacej w kwocie 55 015 tys. zt skompensowanym wplywem dotacji w wysokosci
7521 tys. zt w EC Zielona Goéra S.A.

Ponizej przedstawiono rachunki przeplywéw pienigznych KOGENERACII S.A. i EC Zielona Gora S.A., ktéore maja
najistotniejszy wptyw na przeptywy finansowe Grupy.

b. Przepltywy pieniezne KOGENERACJA S.A.

Przeptywy pieniezne Spétki w I potroczu 2013 i 2012 roku ksztattowaty sie w nastepujagcy sposob (wybrane dane):

Za okres Za okres .
. : - , Zmiana
6 miesigcy zakonczony 6 miesigcy zakonczony .

wiysigeach Hdotych 30 czerwca 2013 1. 30 czerwca 2012 . (wartosé)
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 221 064 146 274 74790
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (38482) (27 646) (10 836)
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowe;j (182 333) (116 932) (65 401)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 249 1696 (1447)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 151 3381 (3230)
Srodki pieniezne na koniec okresu 400 5077 (4677)

Zarzadzanie zasobami finansowymi w 1 potroczu 2013 roku jak i w I potroczu roku 2012 pozwolito na zréwnowazenie
przeptywow pienigznych Spoftki, tj. sfinansowanie dziatalno$cia operacyjna wydatkéw inwestycyjnych i finansowych.
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1) Dzialalnosé operacyjna

W I pétroczu w 2013 roku, w relacji do I potrocza 2012 roku, nastgpil wzrost przeplywow z dziatalnosci operacyjnej
051 %. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty w 2013 roku 221 064 tys. zt przy poziomie
146 274 tys. zt w | potroczu 2012 roku.

Najistotniejszymi czynnikami ksztaltujacymi przeplywy z dzialalnos$ci operacyjnej byty:

- Wyzszy zysk netto wypracowany w 1 potroczu 2013 roku 021 803 tys. zt (98 808 tys. zt w I potroczu 2013 roku
i 77 005 tys. zt w I potroczu 2012 roku),

- wzrost kapitalu pracujacego (zmiana stanu nalezno$ci, zapaséw i zobowigzan) o 50 055 tys. zl (zmiana kapitatu
pracujacego w I potroczu 2013 roku 0 127 494 tys. zt, zmiana w I potroczu 2012 roku o 77 439 tys. z1), spowodowany
wzrostem dodatniej zmiany stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 18 559 tys. zt, wzrostem dodatniej zmiany stanu
zapasow o 32 124 tys. zk oraz wzrostem ujemnej zmiany stanu zobowigzan krotkoterminowych z wytaczeniem kredytow
i pozyczek 0 1 376 tys. zt.

2) Dziatalnosé inwestycyjna

Ujemne saldo przeptywow z dziatalno$ci inwestycyjnej w I potroczu 2013 roku jest efektem przede wszystkim nizszych
wplywow inwestycyjnych i wyzszych wydatkow inwestycyjnych. W T poétroczu 2013 roku przeptywy z dziatalno$ci
inwestycyjnej byly ujemne i osiggnety warto$¢ 38 482 tys. zt natomiast w | potroczu 2012 roku osiagnety ujemny poziom
27 646 tys. zt.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanych okresach ksztaltowaty si¢ nastepujaco:

- wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych i prawnych byly wyzsze o 8 738 tys. zt
(w I potroczu 2013 roku: 47 761 tys. zt w | potroczu 2012 roku: 39 023 tys. zt),

- wydatki z tytutu nabycia aktywow finansowych nizsze o 5461 tys. zt. W | potroczu 2012 r. Spotka dokonata zakupu
udziatéw w spotce zaleznej PPO Siechnice Sp. z 0.0.,

- wplywy inwestycyjne w I potroczu 2013 roku nizsze o 7 559 tys. zt na skutek nizszych przychodéw z tytutu aktywow
finansowych. W I potroczu 2012 r. wystapila sprzedaz aktywow finansowych na kwote 15 811 tys. zt (PPO Siechnice Sp. z o.0.
i TGE S.A.) natomiast w I potroczu 2013 r. otrzymano kolejna rate z tytutu sprzedazy PPO Siechnice Sp. z 0.0. w kwocie
3000 tys. zt.

3) Dziatalnosé finansowa

Saldo przepltywow z dziatalno$ci finansowej w I potroczu 2013 roku osiggneto wartos¢ ujemng 182 333 tys. zt, natomiast

w okresie porownawczym 116 932 tys. zt. Zmiana o 65 401 tys. zt spowodowana byta nastepujgcymi czynnikami:

- wyzszymi wydatkami finansowymi o 9 142 tys. zt, spowodowane gldwnie sptatg kredytu w rachunku biezgcym oraz
odstgpieniem od finansowania dziatalno$ci obligacjami (0 zt w I potroczu 2013 roku i 111 220 tys. zt w I potroczu 2012
roku),

- nizszymi wptywami finansowymi o 56 259 tys. zt, wynikajacymi z zadtuzenia (cash-pool) i koniecznoscia splaty w czerwcu
2012 r. kredytu w rachunku biezagcym ze wzglgdu na zmiang¢ sposobu finansowania Jednostki Dominujace;.

4) Przeplywy pienieine netto
Przeptywy pienigzne netto razem wykazaly warto§¢ dodatnia w I potroczu 2013 roku w kwocie 249 tys. zt. W I p6étroczu

2012 roku kwota ta byta ujemna i wynosita 1 696 tys. zt. Stan srodkow pienigznych na koniec I potrocza 2013 roku wyniost
400 tys. zt (5 077 tys. zt na koniec I potrocza 2012 roku).
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. Plynnos$¢ finansowa KOGENERACJA S.A.

Na dzien Na dzien Zmiana

30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r. (%)

Plynno$¢ biezgca 1,12 1,00 12
Plynnos¢ szybka 0,65 0,54 21

Wskazniki ptynnosci, jakie osiagneta Spotka w I potroczu 2013 roku uksztaltowaty si¢ na poziomie: ptynno$¢ biezaca 1,12,
ptynno$¢ szybka na poziomie 0,65. Wyzszy poziom wskaznika ptynnosci biezacej w stosunku do I pétrocza 2012 roku
spowodowany zostal przede wszystkim spadkiem zobowigzan krotkoterminowych — 0 24%, przy jednoczesnym spadku
aktywow obrotowych o 14%.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spotka posiadata zobowigzania dlugoterminowe z tytulu kredytow w kwocie 156 tys. zt
(170 tys. zt w 2012 r.).

d. Przeplywy pieni¢zne EC Zielona Gora S.A.

Za okres Za okres .
o . . , Zmiana
6 miesigcy zakonczony 6 miesigcy zakonczony %
30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r. (%)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 47 444 124 471 (77 027)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (5 445) (12 592) 7147
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 9588 (9 826) 19414
Przeplywy pienie¢zne netto, razem 51587 102 053 (50 466)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9611 90 956 (81 345)
Srodki pieniezne na koniec okresu 61198 193 009 (131811)

1) Dziatalnosé operacyjna

W okresie sprawozdawczym 2013 r. nastgpit spadek przeplywow z dziatalnoéci operacyjnej w stosunku do okresu
ubiegtego o 77 027 tys. zl, na co wptyw miat przede wszystkim znaczacy wzrost (o 102 170 tys. zt) zmiany stanu naleznosci
na 30 czerwca 2013 r. w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2012 r., gtéwnie z tytutu kosztow osieroconych. Dodatni
efekt na dzialalnosci operacyjnej ograniczony zostatl przez spadek poziomu zapasow, przede wszystkim $wiadectw
pochodzenia energii oraz nizsze zobowigzania, gtownie handlowe i podatkowe.

2) Dziatalnosé inwestycyjna
Przeptywy z dzialalno$ci inwestycyjnej w I potroczu 2013 r. byly ujemne ksztaltowaty si¢ na poziomie 5 445 tys. zt.
Wydatki inwestycyjne w wysokosci 6 209 tys. zt skompensowane zostaly nieznacznie przez wplywy inwestycyjne

osiggniete z lokat bankowych w kwocie 764 tys. zt. Wydatki inwestycyjne ponoszone byty gldéwnie na modernizacje
i budowe sieci cieplnych.
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3) Dzialalnosé finansowa

Na warto$¢ przeplywow z dziatalno$ci finansowej w I poétroczu 2013 roku wptynely gtownie:

e  odsetki od kredytéw inwestycyjnych i pozyczek w kwocie 816 tys. zi,

e splata kredytow inwestycyjnych i pozyczek w kwocie 2 910 tys. zt,

e otrzymana cz¢$¢ dotacji na budowg Kottow Gazowo Olejowych w kwocie 13 314 tys. zt.

W I poétroczu 2013 r. spéika osiagneta dodatnie przeptywy pieni¢zne w ramach dziatalnosci finansowej. Byto to efektem
otrzymania cze$ci wspomnianej wyzej dotacji oraz sptatg nizszych rat kapitalowych od zadtuzenia finansowego.

4)  Przeplywy pienigine netto
Przeptywy pieni¢zne netto razem wykazaly warto$¢ dodatnig w I potroczu 2013 r. i wyniosty 51 587 tys. zt. W okresie
poréwnawczym kwota ta byla znacznie wyzsza i wynosita 102 053 tys. zl. Stan §rodkéw pienieznych na koniec czerwca

2013 roku wynidst 61 198 tys. zt wobec 193 009 tys. zt na 30 czerwca 2012 r.

e. Plynnos¢ finansowa - EC Zielona Géra S.A.

Na dzien Na dzien Zmiana
30 czerwca 2013 r. 30 czerwca 2012 r. (%)
Plynno$c¢ biezaca 2,28 0,98 133
Plynnos$c¢ szybka 2,24 0,93 141

Wskazniki ptynnosci, jakie osiagneta EC Zielona Gora S.A. w pierwszym potroczu 2013 r. uksztattowaly si¢ na poziomie:
2,28 — plynno$¢ biezaca i 2,24 — plynno$¢ szybka. W okresie poréwnawczym wskazniki te osiagnety wielkos¢:
(odpowiednio 0,98 i 0,93). Wzrost wskaznikow ptynno$ci biezacej i szybkiej zostal spowodowany glownie nizszym
poziomem zobowigzan krétkoterminowych, gtownie zobowiazan z tytulu kredytow i pozyczek.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku EC Zielona Goéra S.A. nie miata zobowigzan przeterminowanych. Zobowigzania
krotkoterminowe natomiast regulowane sa na biezaco — nie ma wigc ryzyka utraty ptynnosci finansowej.

9. Zaciagniete i wypowiedziane umowy kredytéw i pozyczki
(zgodnie z §87 ust.7, pkt 10 Rozporzqdzenia)

a. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Jednostka Dominujaca kontynuowata Korzystanie z systemu cash-
pool po podpisaniu umowy $wiadczenia ustugi kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscia finansowa przez ING Bank
Slaski S.A. na rzecz spotek Grupy EDF w Polsce w dniu 25 czerwca 2012 r. Po zawarciu aneksoéw w dniu 14 czerwcea 2013 1.
zmianie ulegly nastgpujace limity: limit zadluzenia w ukladzie narastajacym: 360 000 tys. zt (poprzedni limit:
296 000 tys. zt); maksymalny poziom gwarancji bankowych: 60 000 tys. zt (poprzedni limit: 40 000 tys. zt). Zadtuzenie
Z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosito 78 224 tys. zt.

b. Splata pozyczek i kredytow
W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Grupa dokonata splaty zadtluzenia na kwote 178 021 tys. zt
(dane skonsolidowane), w tym:
a) 178021 tys. zt - KOGENERACJA S.A.
Sptata zadtuzenia przez Spotke Dominujgca dotyczyta splaty zadtuzenia w ramach cash-pool w kwocie 149 482 tys. zt,

catkowita przedterminowa sptata kredytu inwestycyjnego 26 715 tys. zt oraz splata ostatniej raty pozyczki z WFOSiGW
w kwocie 1 824 tys. zt.
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c. Emisja obligacji

W I pétroczu 2013 roku KOGENERACJA S.A. nie emitowata i nie dokonata wykupu dluznych papieréw wartosciowych.

10. Udzielone pozyczki
(zgodnie z §87 ust.7, pkt 10 Rozporzgdzenia)

a. Pozyczki udzielone w I pétroczu 2013 roku

W I pétroczu 2013 roku Spétka nie udzielata pozyczek.

b. Pozyczki udzielone w latach poprzednich

KOGENERACJA S.A. otrzymywata kwartalne przychody finansowe z tytutu pozyczek udzielonych spoéice zaleznej
EC Zielona Goéra S.A. Umowy na udzielenie pozyczek zostaly zawarte w dniu 3 czerwca 2002 r. w tacznej kwocie
69 700 tys. zt. Pozyczki zgodnie z zapisami umowy miaty by¢ sptacone do 2016 r. a przeznaczone byly na sfinansowanie
budowy Bloku Gazowo-Parowego w EC Zielona Goéra S.A., ktory rozpoczat komercyjna eksploatacje w 2004 roku.

Zgodnie z harmonogramem zawartym w aneksie nr 3 do umowy pozyczki na 60 000 tys. zt z dnia 2 listopada 2011 r. spotka
zalezna EC Zielona Gora S.A. splacita nalezng kwote kapitatu w listopadzie 2011 r. w wysokosci 26 592 tys. zt. a nastepnie
pozostate saldo koncowe w wysokos$ci 3 712 tys. zt zostalo sptacone w styczniu 2013 r., zgodnie z Aneksem nr 2 z dnia
18 stycznia 2013 r. Na dzien 30 czerwca 2013 r. pozyczka spoltki zaleznej EC Zielona Gora S.A. zostata sptacona w catosci.

Stan na 30 czerwca 2013 r.

Kwota wi Udzielenie Wartosc do
w tysigcach zlotych g Stopa procentowa Waluta . . splaty wrazz  Termin wymagalnosci
umowy pozyczki .
odsetkami
Poiyczki
EC Zielona Goéra S.A. 69 700 WIBOR +1,3% PLN 03-06-2002 - 30-06-2016

C. Pozyczki udzielone Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W ramach Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w I potroczu 2013 roku udzielone pozyczki podmiotom
powigzanym przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Stan na 30 czerwca 2013 r.

Kwota w Udzielenie Wartosé do
w zlotych umo 9 Stopa procentowa Waluta osvezki sptaty wraz ~ Termin wymagalnosci
Wy e z odsetkami
Michalik Jerzy 6 000 1% PLN 01-07-2011 2216 31-07-2014
Roman Nowak 6 000 1% PLN 01-05-2012 3936 31-07-2015
Zbigniew Szymanek 8 000 1% PLN 01-05-2013 8 000 31-05-2016
Henryk Zajas 30 000 1% PLN 04-09-2009 13500 30-09-2015
Henryk Zajas 8 000 1% PLN 01-09-2011 3630 31-12-2014
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11. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$§¢ Grupy
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 10 Rozporzgdzenia)

1)

Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym

W I potroczu 2013 roku nalezy odnotowacé nastepujace zdarzenia, ktdre miaty wpltyw na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowe;j:

2)

Grupa wypracowala wyzszy wynik finansowy netto w I pétroczu 2013 r. 0 42 005 tys. zt: 116 687 tys. zt w stosunku
do 74 682 tys. zt w I potroczu 2012 roku.

W dniu 22 stycznia 2013 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spoéiki, podczas ktorego
powotano do Rady Nadzorczej Pana Ryadh Boudjemadi (Raport Biezgcy 1,2,3/2013).

W dniu 27 lutego 2013 r. zostal zawarty aneks do umowy znaczacej na dostawy biomasy z dnia 27 wrze$nia 2012 r.
z EDF Paliwa Sp. z 0.0., zmieniajacy postanowienia okreslajace wysoko$¢ kar umownych oraz wolumen dostarczanej
biomasy (Raport Biezgcy 5/2013).

W dniu 29 marca 2013 r. KOGENERACIJA S.A. dokonala dobrowolnej przedterminowej sptaty kredytu inwestycyjnego
w kwocie 26 715 tys. zt na rzecz banku BOS S.A. (Raport Biezgcy 6/2013).

W dniu 15 kwietnia 2013 r. Zarzad Spétki Dominujacej podjat uchwate dotyczaca propozycji podzialu zysku za 2012 r.
z przeznaczeniem zysku w peilnej kwocie na zasilenie kapitalu rezerwowego, ktéry moze by¢é w przysziosci
wykorzystany na finansowanie waznych dla Spoétki inwestycji strategicznych, takich jak m.in.: budowa instalacji
odsiarczania i odazotowania w Elektrocieptowni Wroctaw oraz budowa nowych urzadzen w Elektrocieptowni
Czechnica lub tez na ewentualng wyptate dywidendy w przyszto$ci (Raport Biezgcy 7/2013). Wniosek Zarzadu
dotyczacy podziatu zysku za 2012 r. pozytywnie zaopiniowata Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 25 kwietnia
2013 r. (Raport Biezgcy 10/2013) oraz Walne Zgromadzenie akcjonariuszy (Raport Biezgcy 17/2013).

Pracownicy dokonali wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej z ramienia pracownikow. Osoby wybrane przez pracownikow
Spotki weszty w skltad Rady Nadzorczej z chwilg podjecia wlasciwych uchwat przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy KOGENERACII S.A. (Raport Biezgcy 9/2013).

W dniu 8 maja 2013 r. na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH nastapilo polaczenie spotek z Grupy EDF w Polsce:
EDF Rybnik S.A. (Spétka Przejmujaca) oraz EDF Krakéw S.A., EDF Polska CUW Sp. z o0.0., EDF Polska Centrala Sp. z 0.0.
(Spoiki Przejmowane). Nowy podmiot przyjat nazwe EDF Polska S.A. Liczba akcji w kapitale zakladowym i catkowita
liczba glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy KOGENERACIJI S.A., nabyta w drodze sukcesji uniwersalnej
przez EDF Polska S.A., nie ulegta zmianie i wynosi 17,74% (Raport Biezgcy 11/2013).

W zwiagzku z polaczeniem spotek z Grupy EDF w Polsce Spotka Dominujgca zawarta aneks nr 3 do Porozumienia
Uczestnikow Umowy Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Ptynnoécia W Formie Limitéw Dziennych oraz do Porozumienia
Spétek Grupy EDF w Polsce, uczestnikow powyzszej umowy, w ramach pakietu umow tzw. systemu cash-pool.
Zmianie ulegla lista podmiotow uczestniczacych w systemie cash-pool. Pozostale warunki pakietu umoéw nie ulegly
zmianie (Raport Biezgcy 12/2013).

W dniu 14 czerwca 2013 r. Spotka zawarta aneks nr 4 do Porozumienia Uczestnikow Umowy Swiadczenia Ustugi
Zarzadzania Ptynnosciag W Formie Limitow Dziennych oraz do Porozumienia Spotek Grupy EDF w Polsce. Zmianie
ulegly limity zadtuzenia (Raport Biezgcy 19/2013).

W zwigzku z brakiem stosownych aktow prawnych Spoétka Dominujaca i jednostka zalezna EC Zielona Gora nie
odnotowaty w | potroczu 2013 r. przychoddéw z tytutu sprzedazy certyfikatow wyprodukowanych w 2013 r.

Zdarzenia istotnie wplywajqce na dziatalnosé¢ Grupy Kapitatowej po zakornczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W dniu 5 lipca 2013 r. Jednostka Dominujaca zawarla umowe z NFOSiGW w Warszawie na dofinansowanie projektu
»Instalacja odazotowania spalin w Elektrocieptowni Wroctaw dla kotta nr 3” w ramach dziatania 4.5 Priorytetu IV
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013. Planowany koszt realizacji projektu wynosi 44 286 tys. zt,
z czego maksymalna kwota wydatkow kwalifikowanych to 36 000 tys. zt. Pierwszy wniosek o platnos¢ zostanie ztozony
przez Spotke w pazdzierniku 2013 r.
W dniu 31 lipca 2013 r. jednostka zalezna EC Zielona Gora S.A. otrzymata decyzje Prezesa URE ustalajaca wysokosé¢
korekty rocznej kosztow osieroconych dla 2012 r. w kwocie 134 089 tys. zt. Wptyw korekty rekompensat na wynik
finansowy po uwzglednieniu dyskonta wynidst 72 088 tys. zt i zostat ujety w czerweu 2013 1.
W dniu 24 lipca 2013 r. Jednostka Dominujaca zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore odbyto si¢ w dniu
20 sierpnia 2013 r. (Raport Biezgcy 20/2013) i podjeto uchwaty zmieniajgce zapisy w statucie Spotki dotyczgce zasad
wynagradzania Rady Nadzorczej (Raport Biezgcy 22/2013).
W dniu 22 sierpnia 2013 r. Jednostka Dominujaca otrzymata dywidend¢ od EC Zielona Goéra S.A. w wysokosci
59 435 tys. zt (w 2012 roku 53 982 tys. z).
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12. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowa wyniki w kolejnych
okresach
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 11 Rozporzqdzenia)

Zdaniem Grupy do najistotniejszych czynnikéw jakie beda mialy wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w kolejnych

okresach nalezy zaliczy¢:

a) planowane zmiany legislacyjne dotyczace nowelizacji prawa energetycznego i ustaw z nim zwiazanych (system
wsparcia dla certyfikatow czerwonych, zielonych i zottych),

b) wielko$¢ produkcji i zwigzana z tym wielko$¢ emisji CO,,

c) rentowno$¢ produkeji energii odnawialnej w aspekcie zmian legislacyjnych,

d) wysoko$¢ otrzymanych doptat z tytulu tzw. kosztow osieroconych, w zwigzku z rozwigzaniem z dniem 1 kwietnia
2008 r. Kontraktu Dtugoterminowego EC Zielona Goéra S.A.,

e) warunki atmosferyczne (temperatura zewnetrzna),

f) decyzje inwestycyjne dotyczace rozwoju zaktadu w EC Czechnica.

13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
(zgodnie z § 90 ust.1, pkt 3 Rozporzqdzenia)

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziatalnoscia KOGENERACIJI S.A.:
1) Uzaleinienie Spotki od odbiorcow

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki uzalezniona jest w zakresie sprzedazy ciepta przede wszystkim od Fortum Power and Heat
Polska sp. z o.0., bedacej operatorem sieci dystrybucyjnej ciepla. Istotnym czynnikiem ryzyka i zagrozeniem dla
KOGENERACIJI S.A. jest przedsiewzigcie Fortum Power and Heat Polska Sp. z o0.0. polegajace na budowie
elektrocieptowni z Blokiem Gazowo-Parowym o mocy 400 MWe, zlokalizowanej we Wroctawiu przy ulicy
Obornickiej 195.

W odpowiedzi na to zagrozenie Spdtka podjeta szereg dziatan zmierzajacych do poinformowania wladz miasta
i wojewodztwa oraz opinii publicznej o wptywie wybudowania i przylaczenia EC Fortum do systemu cieptowniczego
Wroctawia na koszty ciepta dostarczanego odbiorcom z tego systemu.

W celu okreslenia zapotrzebowania na ciepto sieciowe na najblizsze lata we Wroctawiu, Spotka zlecita i otrzymata dwie
prognozy rozwoju rynku ciepta we Wroctawiu do 2025 r. Spotka wspoélpracuje takze z wybranym przez wladze miasta
doradca, ktory przygotowuje aktualizacje ,,Zalozern do planu zaopatrzenia w cieplo, gaz i energig¢ elektryczng dla
Wroclawia” przyjetych przez Rad¢ Miasta w 2004 r. Aktualizacja opracowana przez wykonawce zostala przekazana
do spotecznych konsultacji. W lipcu 2013 r. Spotka wystata uwagi do aktualizacji ,, Zafozen do planu (...)".

2) Zmiany Prawa Energetycznego

Ustawa Prawo energetyczne i akty wykonawcze do tej ustawy ksztattuja polityke energetyczng kraju, zasady i warunki
zaopatrywania oraz uzytkowania paliw i1 energii oraz okreslaja organy wlasciwe w sprawie gospodarki paliwami i energia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 18 pazdziernika 2012 r. wprowadzono nowe definicje - paliwo
pomocnicze i drewno pelnowartosciowe. W zwiazku z powyzszymi zapisami Urzad Regulacji Energetyki wymaga
we wnioskach o wydanie certyfikatow pochodzenia OZE sktadanych od grudnia 2012 r. szczegétowego udokumentowania
pochodzenia drewna i iloci spalonego paliwa pomocniczego- oleju rozpatkowego.

3) Inne zmiany prawne
Z dniem 1 stycznia 2013 r. weszla w zycie znowelizowana ustawa o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych. Niniejsza ustawa precyzyjniej reguluje aspekty zwigzane z handlem emisjami po roku 2013 (np. system

aukcji uprawnien do emisji), niemniej nie zostaty jeszcze uchwalone akty wykonawcze zwigzane z wdrozeniem ustawy.

Trwaja takze prace nad ustawg o odnawialnych zrodtach energii (Projekt ustawy z dnia 26 lipca 2012 r.), ktora bedzie miata
wplyw na dziatalno$¢ Spotki w nastepnych latach.
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4) Nowelizacja dyrektywy IPPC - projekt dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie emisji przemystowych
(COM(2007)/844/Final)

6 stycznia 2011 r. weszta w zycie dyrektywa dotyczaca Emisji Przemystowych, zastepujaca dyrektywy IPPC i LCP, ktorej
zapisy powinny zosta¢ zaimplementowane do prawa polskiego do 6 stycznia 2013 r. Kierunek zmian regulacji wyraznie
wskazuje na znaczne zaostrzenie wymagan w zakresie ograniczenia emisji SO,, NOy i pylu od 1 stycznia 2016 r. Oznacza
to konieczno$¢ ponoszenia wysokich kosztow budowy instalacji ograniczajacych emisje lub przedwczesnej wymiany
posiadanych urzadzen. Innym rozwigzaniem moze by¢ przyjecie derogacji polegajacych na przyznaniu dopuszczalnej liczby
godzin pracy dla takich zrédet bez spelniania nowych wymagan. Potencjalnie najkorzystniejszym rozwigzaniem wydaje si¢
by¢ przyjecie Przejsciowego Planu Krajowego ustanawiajacego w okresie 2013-2020 pulapy emisyjne pozwalajace na prace
instalacji z dotychczasowymi standardami emisyjnymi, ale przy ograniczeniu emitowanego tadunku. Obecnie trwaja prace
przygotowawcze, ktore zadecydujg o ewentualnym przyjeciu takiej regulacji dla wymienionych imiennie instalacji.

5) Czynniki zwigzane ze zmianami zapotrzebowania na moc cieplng przez odbiorcow

W ostatnich latach nastapit spadek zapotrzebowania na cieplo, co zwiazane jest miedzy innymi z restrukturyzacja
przemystu, termomodernizacja zasoboéw mieszkaniowych, ograniczeniem strat na przesylaniu ciepta, instalowaniem
automatyki pogodowej w weztach cieplnych, a takze skutkami globalnego ocieplenia. Aktywne dziatania
KOGENERACIJI S.A. polegaja na pozyskiwaniu nowych odbiorcow, w tym szczegoélne znaczenie ma wspotpraca z Gming
Wroctaw w zakresie przytaczania do sieci nowych budynkow i istniejacych budynkéw komunalnych, ktéra pozwala
W cze$cei na rekompensowanie zmniejszonego zapotrzebowania i stabilizowanie sprzedazy ciepta.

Aktywne dziatania KOGENERACIJI S.A. polegaja na pozyskiwaniu nowych odbiorcéw, w tym szczegdlne znaczenie ma
wspolpraca z Gming Wroclaw w zakresie przylaczania do sieci nowych budynkéw i istniejacych budynkéw komunalnych,
co pozwala na rekompensowanie zmniejszonego zapotrzebowania i stabilizowanie sprzedazy ciepta.

6) Czynniki zwigzane ze zroinicowaniem poziomow sprzedaZy ciepla i energii elektrycznej

Sprzedaz produktow KOGENERACII S.A. podlega znacznym wahaniom sezonowym. W okresach pazdziernik-kwiecien
zapotrzebowanie odbiorcow na cieplo jest znacznie wigksze niz w pozostatych miesiacach.

Oznacza to, ze mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w procesie skojarzonym réwniez podlegaja sezonowym
wahaniom, przy czym w obu elektrocieptowniach Jednostki Dominujace] istniejg techniczne mozliwoséci wytwarzania
energii elektrycznej réwniez w okresach zmniejszonego zapotrzebowania na cieplo (w tzw. pseudokondensacji), ale
od 1 lipca 2007 r. zostaly one ograniczone z uwagi na obowigzek dotrzymania granicznej sprawno$ci przetwarzania energii
chemicznej w energig¢ elektryczng i ciepto w kogeneracji min. 75%.

Obserwowana obnizka cen energii elektrycznej na rynku hurtowym obniza mozliwosci produkcji w pseudo kondensacji
ze wzgledu na ponoszone wysokie koszty zmienne.

7) Kontrakty dfugoterminowe (KDT)

Z dniem 1 kwietnia 2008 roku ulegty rozwigzaniu KDT w spoétce zaleznej EC Zielona Goéra S.A.

Spotka korzysta z pomocy publicznej w postaci otrzymywanych i co roku rozliczanych rekompensat na pokrycie kosztow
osieroconych powstatych po rozwigzaniu KDT oraz doptat gazowych wynikajacych z wyzszych kosztéw gazu w stosunku
do kosztow wegla poniesionych na produkcje energii elektrycznej. Przychody i koszty EC ZG S.A. sa ustawowo pod $cista

kontrola Urzedu Regulacji Energetyki i stanowig podstawe wyplat zaliczek na rekompensaty i rozliczen rekompensat.

Przeprowadzone analizy jednoznacznie wskazuja, iz rozwigzanie KDT na bazie ostatecznie uchwalonej ustawy
nie pogorszyto wynikéw spotki w poroOwnaniu z wariantem, gdyby KDT funkcjonowat dalej.
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8) Emisje CO,

Do dnia publikacji sprawozdania nie zostat zatwierdzony nowy Plan Krajowy ustanawiajacy w okresie 2013-2020 putapy
emisyjne CO,. Trwaja prace, ktore zadecyduja o ewentualnym przyjeciu nowych regulacji dla wymienionych imiennie
instalacji. Spotka w procesie planowaniu postuguje si¢ projektowanymi wielko§ciami przyjetymi przez Zarzad.

Niepewno$¢ regulacyjna zwigzana z brakiem zapowiadanej ustawy o OZE oraz niska wycena certyfikatow tzw. ,,zielonych”
a takze niskie ceny energii elektrycznej spowodowaty ograniczenie produkcji energii we wspotspalaniu z uzyciem biomasy.

14. Informacje o postepowaniach sadowych
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 7 Rozporzqdzenia)

W 2013 roku nie byly prowadzone przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej wzgledem KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotow zaleznych Zadne postgpowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelno$ci, ktorych warto§¢ przekraczataby 10% kapitatdéw wiasnych Spotki.

15. Akcje Spolki oraz jednostek powigzanych w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 6 Rozporzqdzenia)

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Raimondo Eggink posiada 25 000 akcji o tacznej warto§ci nominalnej 125 000 zi, w tym:
bezposrednio 24 000 akcji spotki, a za posrednictwem spotki zaleznej 1 000 akcji. W 2013 roku nie nastapity zmiany
w zakresie posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace akcji.

16. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 5 Rozporzqdzenia)

Zgodnie z Uchwalg nr 6/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 13 czerwca 2013 roku, Spotka Dominujgca przeznaczyta wynik finansowy za rok 2012
na zasilenie kapitatu rezerwowego Spéiki badZ na ewentualng wyptate dywidendy w przysztosci.
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111. Notowania

1. Kurs akcji KOGENERACJI S.A. na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie

Na pierwszej sesji w 2013 roku cena akcji KOGENERACII S.A. na zamknigciu wynosita 86 zt za akcje, przy wolumenie
obrotow 1 140 szt. Najwyzsza cena w analizowanym okresie 2013 roku, tj. 86,50 zt zostata osiggnigta 22 stycznia 2013 r.
a najnizsza 45,52 zt w dniu 29 kwietnia 2013 r. Pierwsze poirocze 2013 roku zostato zakonczone ceng 55,91 zt za akcje
przy obrotach 417 szt.

Notowania akcji KOGENERACJI S.A. na GPW w I pétroczu 2013 roku
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KOGENERACJA S.A. od 16 marca 2013 roku do 21 czerwca 2013 roku byla spotka notowang w indeksie mWIG40.
Po przeprowadzeniu korekty kwartalnej listy uczestnikow indeksow Spotke zakwalifikowano ponownie do indeksu sW1G80
(komunikat Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia 13 maja 2013 roku).

Notowania sWI1G80 w I pétroczu 2013 roku
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2. Respect Index

Po sesji 31 stycznia 2012 r. przeprowadzono rewizj¢ listy uczestnikow Respect Index (IV edycja). KOGENERACJA S.A,,
spetniajac wysokie wymagania i kryteria RESPECT Index, znalazla si¢ po raz pierwszy w gronie 23 spolek nowego
portfela indeksu gietdowego spdtek odpowiedzialnych spotecznie. W VI edycji Respect Index, ktorej wyniki ogloszono
24 stycznia 2013 r. KOGENERACIJA S.A. utrzymala swoja pozycje indeksie RI.

3. Metodologia liczenia wskaznikéw

ROA = Zysk netto/Aktywa ogotem,

ROE = Zysk netto/Kapitat wiasny,

ROCE =EBIT/kapital zaangazowany, gdzie kapital zaangazowany = Kapital wlasny + (kredyty i pozyczki diugoterminowe i krétkoterminowe — inwestycje
krotkoterminowe — inwestycje dlugoterminowe).

Plynnosé biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe

Plynnosé szybka = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
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Wroctaw, 29 sierpnia 2013 r.

Woijciech Heydel Roman Traczyk
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Krzysztof Wrzesinski Henryk Zajas

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu



