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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany raport MISPOL SA z siedzibg w Biatymstoku za | potrocze 2013 roku zawiera:

A
B.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe i $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien
30 czerwca 2013 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013 roku sporzgdzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

Raporty podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych z przegladu $roédrocznego skréconego
skonsolidowanego i $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego,

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace zgodnosci $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sprawozdania zarzadu z dziatalnosci,

Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

v

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone — sprawozdanie
finansowe obejmujg okres 6 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku.

Dla danych prezentowanych w srédrocznym skroconym skonsolidowanym i $rodrocznym skroconym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2012
roku opublikowane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za 2012 rok (RS 2012) oraz Raporcie Rocznym za
2012 rok (R 2012) zawierajacym dane finansowe zaudytowane przez biegtego rewidenta.

Dla danych prezentowanych w $érédrocznym skréconym skonsolidowanym i $rédrocznym skréconym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych i sprawozdaniu ze zmian

w kapitale wlasnym zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30
czerwca 2012 roku opublikowane w Skonsolidowanym Raporcie Pétrocznym za | pétrocze 2012 roku

(PSr 1/2012) zawierajacym dane finansowe zaudytowane przez biegtego rewidenta.

3. Pozostale informacje:

MISPOL SA na podstawie § 83 pkt. 3 Rozporzadzenia nie bedzie przekazywat oddzielnego pétrocznego raportu

jednostkowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu bedzie on publikowat skonsolidowane raporty pétroczne

zawierajgce pdiroczne skrocone sprawozdanie finansowe wraz z raportem podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych z przegladu tego sprawozdania.

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r.
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A. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

. NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE

1. Przychody skonsolidowane Grupy — dziatalno$¢ kontynuowana

W | pétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci
kontynuowanej w wysokosci 97 008 tys. zt, co stanowi spadek o 15,1% w stosunku do analogicznego
okresu 2012 roku (114 226 tys. zt). Spadek przychodéw ze sprzedazy z dziatalnoci kontynuowane;

wystapit w czterech segmentach, z wyjatkiem segmentu pozostatego.

2. Poziom zyskow — dziatalno$é kontynuowana

W | poiroczu 2013 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL uksztattowat sie na poziomie
13 122 tys. zt wobec 17 610 tys. zt w | p6troczu 2012 roku, co oznacza spadek 0 25,5%.

Koszty sprzedazy w | potroczu 2013 roku wyniosty 7 772 tys. zt i byty nizsze niz w | potroczu 2012 roku o
10 736 tys. zt a ich udziat w przychodach zmniejszyt sie 0 8,2 pp. Koszty ogdlnego zarzadu w | potroczu
2013 roku wyniosty 4 463 tys. zt i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyty sie o
2 688 tys. zt. Jednocze$nie nastapit spadek udziatu tych kosztéw w przychodach o 1,7 pp. Jest to efekt
rozpoczetych w 2012 roku i kontynuowanych w 2013 roku dziatan naprawczych obejmujacych m.in.
rozdzielenie procesdw biznesowych w zakresie marek Flagowych i Private Label, integracje zespotow
sprzedazy w Polsce, Czechach i na rynkach eksportowych i poddanie ich wspéinemu kierownictwu, w tym
planowaniu, kontroli i ocenie oraz ograniczenie kosztéw ogdlnego zarzadu (Plan restrukturyzacji zostat

opisany szerzej w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2012 (RS 2012)).

Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) z dziatalnoSci
kontynuowanej za | pétrocze 2013 roku w wysokosci 1 483 tys. zt w stosunku do (11 764) tys. zt za |
pdirocze 2012 roku.

Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) z dziatalnosci
kontynuowanej w analogicznych okresach wyniosta 4 252 tys. zt (I pdtrocze 2013 r.) i (8 083) tys. zt (I
potrocze 2012 r.).

W analizowanym okresie 2013 roku wynik finansowy netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniést (280)
tys. zt za$ w 2012 roku (13 604) tys. zt. Wynik finansowy netto obejmujacy dziatalno$¢ kontynuowang
wraz z dziatalnoScig zaniechang za | potrocze 2013 wyniést (663) tys. zt za$ za | potrocze 2012 rok (9
266) tys. zt.

3. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy Kapitalowej Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete
przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

3.1. Czynniki zewnetrzne
v" Uwarunkowania makroekonomiczne i polityka ekonomiczna w Polsce oraz w krajach,

w ktérych operuje Grupa, w tym zjawiska kryzysowe w strefie EURO;

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r.
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v

Koniunktura gospodarcza, w szczegdlnosci koniunktura na rynkach spozywczych w krajach,
w ktorych funkcjonuje Grupa;

Trendy i zmiennoSC krotkoterminowa na rynku surowcow miesnych, zbozowych —oraz
opakowan (dostepno$¢ i ceny);

Dynamika wielkosci i warto$ci rynkéw w segmentach Grupy;

Zmiennos¢ kurséw walutowych, a w szczegolnosci relacja CZK/PLN oraz PLN/USD i
PLN/EUR;

Zmiany przepiséw i regulacji (w szczegdlnosci podatkowych) oraz wymogoéw w zakresie
ochrony $rodowiska;

Wzrost wymagan prawnych i oczekiwan konsumentéw co do jakosci i zdrowotnosci wyrobéw,
Brak jednoznacznych interpretacji przepiséw w zakresie znakowania wyrobow;

Dziatania konsolidacyjne i nowe wejScia podmiotéw zagranicznych zardwno w branzy
spozywczej jak i na rynku dystrybucji hurtowej i detalicznej;

Silna konkurencja cenowa i produktowa na rynku FMCG;

Wprowadzenie ograniczen i specjalnych wymagan na wyroby miesne w panstwach, do ktérych
jest prowadzony eksport produktow;

Rosnace ceny mediow a w konsekwencji mozliwy wzrost niektérych kosztdéw dziatalno$ci;
Wysokie koszty finansowania zewnetrznego oraz ograniczenia w pozyskiwaniu finansowania
dziatalno$ci z powodu zaostrzenia regulacji ostroznosciowych dla bankéw i instytucii

finansowych.

3.2 Czynniki wewnetrzne

v

Kwalifikacje i motywacja kadry kierowniczej i specjalistycznej Grupy w szczegoinosci

w obszarach sprzedazy, zakupdw, produkcji i logistyki;

Innowacyjnosg, elastyczno$é i sprawnos¢ we wprowadzaniu nowych produktdw i dostosowaniu
oferty do oczekiwan rynku;

Podnoszenie i utrzymanie statej wysokiej jakosci produkcji w tym wdrazanie zintegrowanego
systemu zarzadzania jako$cig wedtug standardéw |IFS/BRC na poziomie Grupy;
Optymalizacja i kontrola kosztow operacyjnych i funkcjonalnych;

Sprawno$¢ w planowaniu i wdrazaniu zmian organizacji, optymalizacji proceséw i modelu
biznesowego w Grupie;

Podnoszenie dyscypliny pfatniczej i jakoSci planowania kasowego,

Umiejetnos¢ dostosowania sie do zmiennych regulacji prawnych w zakresie bezpieczenstwa
produktéw, ochrony $rodowiska, podatkdw itp.

Rozbudowa, state doskonalenie i skuteczne wdrazanie Systemu Informowania Kierownictwa
(MIS) w Grupie Kapitatowej;

Skuteczno$¢ w optymalizacji struktury i pozyskiwaniu zrodet finansowania dziatalno$ci.

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r.
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CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY GRUPY

Grupa Kapitatowa MISPOL (Grupa Mispol, Grupa) dziata w branzy spozywczej, w sektorze przetwdrstwa
miesnego i owocowo-warzywnego. Wyroby Grupy nalezg do débr szybko zbywalnych (ang. FMCG).
Obecnie spotki Grupy produkuja i sprzedaja szeroki wachlarz produktéw spozywczych o przedtuzonym
terminie do spozycia

w wygodnych dla konsumenta opakowaniach. Asortyment obejmuje konserwy migsne oraz pasztety

z migsa drobiowego, wieprzowego i wotowego, dania gotowe i sosy, przetwory owocowe, przetwory
warzywne i inne a w szczegolno$ci majonezy i musztarde, oraz karme dla zwierzat domowych (pséw

i kotdw). Grupa Kapitalowa Emitenta ponizej prezentuje kierunki polityki rozwoju z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowe;.

Gtownym zatozeniem strategii Emitenta na najblizsze lata jest sta¢ sie kluczowym producentem marek
wiasnych sieci handlowych oraz marek innych producentow badz dystrybutorow w wybranych grupach
produktow.

Rozdzielenie biznesu sprzedazy produktéw brandowych od produkcji i sprzedazy wyprodukowanych
asortymentéw ma na celu skoncentrowanie sie na produkcie od strony jakosci i ceny bez angazowania
rozbudowanego systemu sprzedazy i marketingu. Zapewniajac profesjonalng obstuge klientom, chcacym
Zleci¢ produkcje producentowi, ktéry nie obcigzy ich kosztami promowania swojej marki, Grupa Mispol
bedzie skupia¢ sie na takowej obstudze klienta, przy minimalnym narzucie handlowym, w celu
pozyskania klientow, dla ktorych bedzie produkowac diugie serie wyselekcjonowanych produkiow,
umozliwiajace maksymalne obnizenie kosztow produkgji. Dlatego w tym celu Emitent wspodtpracuje lub
zamierza podjgé wspdtprace z czotowymi dystrybutorami na rynkach regionalnych Polski i krajow

osciennych.

Segment Pasztety Konserwy Smarowidia (PKS)

Segment PKS Grupy MISPOL obejmuije trzy kategorie: pasztety, konserwy oraz smarowidta.

W segmencie PKS wystepuje wielu producentdw o (szacowanych) relatywnie niskich udziatach
rynkowych. W kategorii konserw miesnych i pasztetéw obok Grupy MISPOL, do czotowych producentow
zalicza sie Animex (Krakus), Sokotdw (Sokotéw, Koto, Jarostaw), tmeat w Lukowie, Pamapol, Graal,

Werblinski, Profi. Mispol znajduje si¢ w krajowej czotdwce producentéw konserw i pasztetow.

Rynek konserw

Rynek konserw w ocenie Emitenta jest w miare stabilny, mozna jednak zauwazyC delikatny spadek
sprzedazy w ujeciu wartoSciowym w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Natomiast

w ujeciu tonazowym nastapit wzrost sprzedazy. Spowodowane jest to zmiang struktury sprzedazy

z produktdw w $redniej pétce i cenie na rzecz produktdw ekonomicznych - zmiana struktury klientow.

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r.
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Rynek pasztetow

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy w kategorii pasztetow spadty o ok. 1/3 w stosunku do

| pdtrocza roku ubiegtego. Wynika to ze spadku wolumenu sprzedazy kilku kluczowych klientéw w tej
kategorii. Jest to wynik ogoInej sytuacji na rynku. Nowo pozyskani klienci nie pozwolili na odrobienie

utraconej sprzedazy na poziomie z | pétrocza 2012 roku.

2.  Segment dan gotowych (DG)

Segment dan gotowych jest segmentem, ktory zanotowat najwieksze spadki sprzedazy w Grupie. Silna
konkurencja byta przyczyng znacznego spadku sprzedazy. W segmencie tym nastgpito wyrazne
przesuniecie w kierunku produktéw ekonomicznych, dlatego zostata dokonana przez Grupe
restrukturyzacja asortymentu. Prowadzone rozmowy na temat rozwoju tej kategorii oraz pozyskane juz
nowe kontrakty na koniec | kwartatu 2013 powinny pozwoli¢ odrobi¢ znaczng czes¢ utraconego rynku juz

na poczatku 2014 roku.

3. Segment przetworéw (PRZ)

Segment przetworéw Grupy MISPOL stanowig trzy kategorie: przetwory owocowe, warzywne oraz
pozostate. Grupge owocowg stanowig dzemy i marmolady. Do warzywnych zaliczajg sie ogorki
konserwowe. Kategorie pozostate stanowig majonezy i sosy majonezowe, musztardy, przeciery
i koncentraty.

W segmencie przetworow coraz wiekszego znaczenia nabiera kategoria majonezy i musztardy. Wzrost
przychoddw z tytutu sprzedazy tej kategorii w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wyniost
okoto 30%. Dzigki temu caty segment zanotowat iloSciowy wzrost sprzedazy o okoto 10%. Dodatkowo
Grupa podjeta dziatania, ktére spowodowaty pozyskanie w | péiroczu kolejnych kontraktow, ktdre

powinny jeszcze bardziej wzmocnic ten segment.

4,  Segment pet-food (PF)

Do segmentu pet-food zaliczamy nastepujace kategorie: karmy suche i mokre, dodatki zywieniowe
i dodatki higieniczne dla psa i kota. Dodatki zywieniowe to rdznego rodzaju przekaski (snack): ciastka,
gryzaki, koS¢ etc. Do dodatkéw higienicznych zaliczamy zwirek dla kotow.
Ponadto segment ten dzielony jest na:
v"ekonomiczny - przeznaczony dla klientéw kierujacych sie przy zakupie gtéwnie cena,
v’ standard - przeznaczony dla klientéw zwracajacych uwage na cene przy zachowaniu
odpowiedniej relacji ceny do jakosci,
v premium - przeznaczony dla zamozniejszych klientéw, zwracajacych uwage przede wszystkim

na wysoka jako$¢ i innowacyjnos¢ kupowanych produktow.

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r.
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Powyzsze grupy réznig sie miedzy sobg pod wzgledem pozycjonowania marek (i zwigzanymi z tym
wydatkami na ich promocje), jako$cig wykorzystywanych do produkcji potproduktdw oraz jakoScig
opakowania i niezbednymi naktadami na dziatania reklamowe.

Od 2013 roku spétka traktuje catq sprzedaz jako jeden region.

Na koniec 2012 roku Spétka podjeta decyzje o wycofaniu sie z czesci kontraktow, ktore w wyniku wzrostu
cen surowcow staty sie nierentowne. W zwigzku z tym w | pdtroczu 2013 roku sprzedaz w Grupie
nieznacznie spadta. Udato sie jednak w | potowie pozyska¢ kilka nowych kontraktéw, w tym udato sie
wprowadzi¢ do kilku mniejszych i $rednich klientéw b-brand Tropi zaréwno w kategorii karmy suchej jak

i mokrej. Zauwazalny jest tez duzy rozwdéj matych opakowan karmy mokrej - aluminium i pouch.

Dlatego w Il potowie 2013 roku Spétka powinna wrdcié do poziomu sprzedazy z 2012 roku.

. WYNIKIW | POLROCZU 2013

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidaciji.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej MISPOL jest MISPOL Spotka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku
przy ul. Octowej 1. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 14 sierpnia 2002 r. pod nr 0000126519 i powstata
w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego MISPOL Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr RHB 1481, pozniej
KRS 000041577, ktéra prowadzita dziatalno$¢ od 1 wrzesnia 1997 r.

Spdtki wechodzace w sktad Grupy prowadza dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie produkcji konserw, pasztetéw,

dan gotowych, zup, soséw oraz karmy dla zwierzat.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

na dzien 30 czerwca 2013 roku

MISPOL SA
Jednostka dominujaca
100% udziat: l 100% udziat: l 100,0% udziat: l 100% udziat: l
- w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym| - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym
- w atosach na ZW - w aosach na ZW - w glosach na ZW - w atosach na ZW
MISPOL BONO KSK BONO
INVESTMENTS POLSKA BONO SERVIS
w likwidacji
Jednostka ) Jednostka Jednostka
zalezna Utrata kontroli zalezna zalezna

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r.



Wszystkie wyzej zaprezentowane spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL za wyjatkiem BONO POLSKA
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podlegajg konsolidacji. Po dniu 31.07.2010 roku nastgpita utrata kontroli przez Emitenta nad spotkq
BONO POLSKA i spdtka BONO POLSKA zostata wytaczona z konsolidacii.

Na dzie 30 czerwca 2013 roku MISPOL SA posiadat nastepujace podmioty zalezne:

v KSK BONO s.r.0. z siedzibgq w Hefmanice nad £abg w Czechach (dalej KSK BONO),

v BONO SERVIS s.r.0. z siedzibq w Hefmanice nad £abg w Czechach (dalej BONO SERVIS),
v" MISPOL INVESTMENTS Sp. z 0.0. siedzibg w Biatymstoku (dalej MISPOL INVESTMENTS).
v BONO POLSKA Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Biatymstoku (dalej BONO POLSKA)

2.  Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie pierwszego pdrocza 2013 roku nastapity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy
Kapitatowej Mispol. W dniu 29 stycznia 2013 roku Mispol SA podpisata umowe sprzedazy udziatow z
NDX, UAB z siedzibg w Wilnie (Republika Litewska), na mocy ktorej Spotka sprzedata na rzecz NDX
udziaty w spétce ARTETA sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W dniu 13 lutego 2013 roku jednostka
zalezna od Mispol S.A. spdtka KSK BONO s.r.0. sprzedata nalezace do niej udziaty w Spdlce POPULAR
s.r.0. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja). Szczegdty dotyczace tych zmian zostaty podane w nocie nr 17
do $érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 18 czerwca 2013 r. Zarzad spotki zaleznej od Emitenta, tj. KSK BONO s.r.o0. z siedzibg w
Hermanicach nad Labem (Czechy) (zwanej dalej ,KSK BONO”) podjat uchwate, na podstawie ktérej z
dniem 30 czerwca 2013 roku zostat zlikwidowany Oddziat KSK Bono s.r.o. w Hofenicach (Czechy),
stanowigcy wyodrebniong ze struktur KSK BONO cze$¢ spotki, zajmujacq sie zarzadzaniem znakami
towarowymi  przystugujgcymi  KSK BONO, marketingiem, dystrybucjq i sprzedaza produktow
produkowanych pod markami wtasnymi KSK BONO (tzw. ,Dziat Marki Flagowe;”).

Likwidacja Oddziatu jest konsekwencjg realizacji zmian strukturalnych w Grupie Kapitatowej MISPOL,

w zwigzku z realizacjg strategii rozwoju Grupy Kapitatowej MISPOL w szczegdlnosci dotyczacej
rozdzielenia procesow biznesowych, w zakresie Marek Flagowych Emitenta i Private Label.

Likwidacja Oddziatu nie ma wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowej, nie ma tez skutkéw kasowych.

3.  Komentarz do wynikdw Grupy Kapitatowej MISPOL

01.01.2013 do 01.01.2012 do
30.06.2013 30.06.2012*

tys. zt % tys. zt % %

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana kontynuowana

Dynamika
Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z

catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy
. o o 97 008 100,0% 114 226 100,0% 84,9%
produktow, towaréw i materiatow

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r. 10
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Koszt sprzedanych
. o . (83 886) (86,5%) (96 616) (84,6%) 86,8%
produktéw, towaréw i materiatow

Zyskistrata brutto ze sprzedazy 13122 13,5% 17 610 15,4% 74,5%
Koszty sprzedazy (71772) (8,0%)| (18508)| (16,2%) 42,0%
Koszty ogdlnego zarzadu (4 463) (4,6%) (7 151) (6,3%) 62,4%
Zyskistrata ze sprzedazy 887 0,9% (8 049) (7,0%) X
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 596 0,6% (3715) (3,3%) X
ZyskIstrata z dziatalnosci operacyjnej 1483 1,5%| (11764) (10,3%) X
Wynik na dziatalno$ci finansowej (1821) (1,9%) (2 166) (1,9%) 84,1%
ZyskIstrata brutto (338) (0,3%) | (13 930) (12,2%) 2,4%
Podatek dochodowy 58 0,1% 326 0,3% 17,8%

Zysklstrata netto z dziatalnosci (280) 03%)| (13 604) (11,9%) 2.1%

kontynuowanej

Zysk/strata za okres z dziatalno$ci zaniechane; (383) (0,4%) 4338 3,8% X
ZyskIstrata netto (663) (0,7%) (9 266) (8,1%) 7,2%
Amortyzacja dgtyczqca dziatalno$ci 2769 2.9% 3681 3.2% 75.2%
kontynuowanej

Amgrtyzaqg dotyczaca dziatalno$ci 0 0.0% 885 0.8% X
zaniechanej

EBITDA z dziatalno$ci kontynuowanej 4252 4,4% (8 083) (7,08%) X

* Dane publikowane za okres 01.01.2012-30.06.2012 zostaty przeksztatcone zgodnie z paragrafem 34 MSSF 5.

W | potroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy z dziatalnosci
kontynuowanej w wysokosci 97 008 tys. z}, co stanowi spadek o 15,1% w stosunku do analogicznego
okresu 2012 roku (114 226 tys. zt). Spadek przychodow ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej miat
miejsce w kazdym segmencie z wyjatkiem segmentu pozostatego. Szczegdtowy opis dotyczacy
przychoddw ze sprzedazy zostat zawarty w pkt. Il.

Skonsolidowany koszt wtasny sprzedazy w | potroczu 2013 roku z dziatalnosci kontynuowanej wyniést 83
886 tys. zt wobec 96 616 tys. zt w | potroczu 2012 roku, co oznacza spadek 0 13,2%.

W rezultacie powyzszego zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL zmniejszyt sie¢ 0 4 488
tys. zttj. 0 25,5%. Zysk brutto ze sprzedazy na koniec | pétrocza 2013 roku wyniost 13 122 tys. zt wobec
17 610 tys. zt na koniec analogicznego okresu poprzedniego roku.

W efekcie niekorzystnych zmian w relacji pomiedzy przychodami i kosztami obnizyt sie wskaznik
rentowno$ci brutto ze sprzedazy o 1,9 pp. Warto$¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy
w | pétroczu 2013 roku wyniosta 13,5 % wobec 15,4 % w | potroczu 2012 roku.

Na wystapienie w | pétroczu 2013 roku nizszej rentowno$ci brutto ze sprzedazy w poréwnaniu do

analogicznego okresu 2012 roku miat wptyw wzrost cen surowcow migsnych: drobiowych i wieprzowych

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r. 1
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o0 okoto 9% w grupie premium. Wzrost cen spowodowany byt redukcjg pogtowia trzody chlewne;.

Z kolei w segmencie pet-food zdecydowanie najwiekszy wptyw na spadek rentowno$ci w | pdiroczu
2013 roku w odniesieniu do okresu analogicznego 2012 roku miat wzrost cen surowcow migsnych i wzrost
cen zboz.

Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na zmiane wartosci sprzedazy i kosztow sprzedazy byto przejscie
w wiekszosci kontraktéw na ceny net/net/net - nizsze ceny na fakturze, ale brak dodatkowych kosztéw
zmniejszajacych marze. Wptyneto to na obnizenie wartosci przychoddw ze sprzedazy, ale tez w znacznym
stopniu spowodowato obnizenie kosztow sprzedazy.

Miedzy innymi dlatego koszty sprzedazy w | pdtroczu 2013 roku byty nizsze niz w | pdtroczu 2012 roku

0 10 736 tys. zt a ich udziat w przychodach zmniejszyt sie 0 8,2 pp. Koszty ogdlnego zarzadu w | pdiroczu
2013 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyly sie o 2 688 tys. zt, co
oznacza spadek udziatu tych kosztéw w przychodach o 1,7 pp. Jest to efekt zarbwno wspomnianej zmiany
struktury sprzedazy jak i rozpoczetych w 2012 roku i kontynuowanych w 2013 roku dziatari naprawczych
obejmujgacych m.in. rozdzielenie proceséw biznesowych w zakresie marek Flagowych i Private Label,
integracje zespotéw sprzedazy w Polsce, Czechach i na rynkach eksportowych i poddanie ich wspélinemu
kierownictwu, w tym planowaniu, kontroli i ocenie oraz ograniczenie kosztdw ogoinego zarzadu (Plan
restrukturyzaciji zostat opisany szerzej w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2012 (RS
2012)).

Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) z dziatalnosci
kontynuowane;j za | pétrocze 2013 roku w wysokosci 1483 tys. zt w stosunku do (11 764) tys. zt za

| pétrocze 2012 roku.

Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) z dziatalnosci
kontynuowanej w analogicznych okresach wyniosta 4 252 tys. zt (I pétrocze 2013 r.) i (8 083) tys. zt

(I pétrocze 2012 r.).

W analizowanym okresie 2013 roku wynik finansowy netto z dziatalno$ci kontynuowanej wyniést (280)
tys. zt zas w 2012 roku (13 604) tys. zt. Wynik finansowy netto obejmujacy dziatalno$¢ kontynuowang
wraz z dziatalno$cig zaniechang za | pétrocze 2013 wynidst (663) tys. zt za$ za | pdtrocze 2012 rok (9
266) tys. zt.

W okresie pierwszego pétrocza 2013 roku, na wyniki Grupy Kapitatowej MISPOL istotny wptyw miaty
nastepujace dziatania:
—  pozytywnie:
v’ restrukturyzacja kosztdw wytworzenia na poziomie TKW poprawiajaca rentowno$¢ sprzedazy,
v’ zmiana i optymalizacja proceséw zwigzanych z gospodarkg materiatowg i zakupami
surowcowymi,

v’ reorganizacja kosztéw ogoélnego zarzadu,

<\

rozdzielenie procesow biznesowych w zakresie marek flagowych i marek wtasnych,

v’ optymalizacja kosztéw sprzedazy spowodowana ww. rozdziatem,

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r. 12
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v'likwidacja i zmniejszenie nierentownych kontraktéow handlowych z sieciami handlowymi,
v’ przeglad portfolio produktowego Food i Petfood,
v" poprawa Cashflow poprzez zmnigjszenie % udziatu naleznosci i zobowigzan
przeterminowanych,
v’ analiza i sprzedaz zbednego majatku trwatego,
v’ restrukturyzacja zatrudnienia
- negatywnie:
v zmniejszenie wartosci przychoddw ze sprzedazy

IV. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

1.

Inwestycje rzeczowe

Gtéwne inwestycje rzeczowe planowane na rok 2013 skierowane beda w obszary Food (segment pasztetéw,

konserw i smarowidet, dan gotowych oraz przetwordw) i Pet Food:

Przygotowanie istniejgcych powierzchni  niezagospodarownaych na powierzchnie magazynowe
MISPOL SA,

Modernizacja urzadzen w zakresie zwiekszenia asortymentow produkcji karmy mokrej w saszetkach —

MISPOL SA. (inwestycja zakoficzona w lipcu 2013 roku).

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL zrealizowata nastepujace

zadania:
Zakup generatora (MISPOL S.A.)

Zakup prasy do odpadow (MISPOL S.A.)
Sie¢ logiczna (MISPOL S.A.)

Zakup wagi (KSK BONO)

v

v
v
v

W okresie | pétrocza 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL kontynuowata realizacje bardzo istotnych z punktu

widzenia dziatalnosci naktadow inwestycyjnych. Zgodnie z przyjety przez Zarzad strategig rozwoju realizowano

zadania majace na celu dalszy rozwdj produkcji segmentu karmy dla zwierzat (Zaktad Produkcyjny w
Suwatkach).

2.

Inwestycje kapitatowe.

W okresie | pdirocza 2013 r. Grupa Kapitatowa MISPOL nie dokonywata inwestycji kapitatowych.

V. INFORMACJE DODATKOWE

1.

Informacja o istotnych umowach

1.1. Zbycie udziatléw w spolce zaleznej od Emitenta.

W dniu 29 stycznia 2013 roku Emitent podpisat umowe zbycia udziatow spotki ARTETA Sp. z 0.0. na

rzecz NDX, UAB Energija z siedzibg w Wilnie. Na mocy niniejszej umowy Spdtka sprzedata na rzecz

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r.
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1.2,

NDX 4.072 udzialy (dalej jako ,Udziaty”) w spétce ARTETA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dale;
jako ,ARTETA”), ktére stanowig 100 % w kapitale zaktadowym i dajq prawo do 100 % gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow ARTETA.

Warto$¢ nominalna zbytych Udziatéw wynosita 2.036.000 zt. Cena po jakiej w/w Udziaty zostaty
zbyte przez Emitenta na rzecz NDX wynosita 1.838.164 zt. Szczegétowe informacje na temat

zawartej umowy znajduja sie w Raporcie biezacym nr 2/2013 z dnia 29 stycznia 2013 roku.

Wypowiedzenie znaczacej umowy przez Emitenta.

W dniu 27 lutego 2013 roku Emitent ztozyt wypowiedzenie umowy faktoringu zawartej dnia 1 sierpnia
2012 roku z bankiem BPH S.A. z siedzibg w Warszawie. Wypowiedzenie zostato ztozone zgodnie z
warunkami zawartej umowy. Rozwigzanie umowy nastgpito z dniem 31 marca 2013 roku.
Szczegotowe informacje na temat zlozonego wypowiedzenia Emitent przekazat w Raporcie
biezacym nr 9/2013 z dnia 27 lutego 2013 roku.

2.  Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub

pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego

podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co

najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

W | pdiroczu 2013 roku Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen ani gwarancji.

3.  Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

3.1

Zabezpieczenia na majatku Emitenta na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:
1/ hipoteki kaucyjne 97 743 tys. PLN,
2/  zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 9 253 tys. PLN,
3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach Grupy BONO) 37 621 tys. PLN.
4]  zastaw rejestrowy na aktywach finansowych (udziatach MISPOL INVESTMENTS)

2 500 tys. EUR
Na dziert 30 czerwca 2013 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:
/| hipoteki kaucyjne 123 543 tys. PLN,

2/ zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 14 734 tys. PLN,

—_

3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach Grupy BONO) 37 621 tys. PLN,
4/ zastaw rejestrowy na aktywach finansowych (udziatach spétki MISPOL INVESTMENTS)
2 500 tys. EUR

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r.

14



Skonsolidowany Raport Pétroczny za | pdirocze 2013 roku

Ko

3.2.

3.3.

34.

3.5.

3.6.

Pozostate zobowigzania warunkowe Emitenta

Zar6wno na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak i na dzien 30 czerwca 2013 roku nie wystepowaty
pozostate zobowigzania warunkowe.

Emitent nie udzielat poreczen, nie wystawiat weksli ani w zaden sposéb nie obcigzat swojego
majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy. Dotychczas poreczenia
udzielane byly przez dang spotke Grupy tytutem zabezpieczenia zobowigzan kredytowych,
leasingowych czy tez handlowych drugiej ze spdtek Grupy.

Analogicznie przedstawia sie sytuacja z wystawianiem weksli wtasnych in blanco przez spotki

ww. Grupy.

Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta - KSK BONO na rzecz oséb trzecich

Na dzier 31 grudnia 2012 roku zabezpieczenia na majgtku KSK BONO poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:

1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 144 000 tys. CZK
Na dzien 30 czerwca 2013 roku zabezpieczenia na majatku KSK BONO poczynione na rzecz osdb
trzecich obejmowaty:

1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 144 000 tys. CZK

Wyzej wymienione zabezpieczenia wynikajg z zawartych przez spotke uméw kredytowych.

Pozostate zobowigzania warunkowe KSK BONO

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak i na dziert 30 czerwca 2013 roku nie wystepowaty
pozostate zobowigzania warunkowe.
KSK BONO nie wudzielat poreczen, nie wystawiat weksli ani w zaden sposob

nie obcigzat swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowiazan podmiotéw spoza Grupy.

Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta — MISPOL INVESTMENTS na rzecz
os6b trzecich
Zaréwno na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak i na dzierh 30 czerwca 2013 roku nie wystepowaty

zabezpieczenia na majatku MISPOL INVESTMENTS poczynione na rzecz oséb trzecich.

Pozostate zobowigzania warunkowe MISPOL INVESTMENTS

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak i na dzien 30 czerwca 2013 roku nie wystepowaty
pozostate zobowigzania warunkowe.
MISPOL INVESTMENTS nie udzielat poreczen, nie wystawiat weksli ani w Zzaden sposoéb

nie obcigzat swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzan podmiotow spoza Grupy.

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r.
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3.7. Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta - ARTETA na rzecz osoéb trzecich (na
dzien 29 stycznia 2013 r.)
Zardwno na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak i na dzien 29 stycznia 2013 roku (dzien sprzedazy
udziatow w ARTETA) nie wystepowaty zabezpieczenia na majatku ARTETA poczynione na rzecz

0s0b trzecich.

3.8. Pozostate zobowiazania warunkowe ARTETA (na dzieni 29 stycznia 2013 r.)

Zaréwno na dzieft 31 grudnia 2012 roku, jak i na dzien 29 stycznia 2013 roku (dzien sprzedazy
udziatéw w ARTETA) nie wystepowaty pozostate zobowigzania warunkowe.
ARTETA nie udzielata poreczen, nie wystawiata weksli ani w Zaden sposéb

nie obcigzata swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy.

4, Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci realizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikdw

prognozowanych

Zarzad MISPOL SA nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej MISPOL

na | pdirocze 2013 r.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke przez niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami_powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci wraz z przedstawieniem:
informacji o podmiocie z ktérym zostata zawarta transakcja, informacji o powigzaniach Emitenta
lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strona transakciji, informacji o przedmiocie
transakcji, istotnych warunkéw _transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkdw,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umdw, innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa
niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,
wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych w_ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly mieé istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy
Emitenta.

W ramach Grupy Kapitatowej MISPOL dokonywane sg prawie wytacznie transakcje typowe i rutynowe

zawierane na warunkach rynkowych.

Spotki dokonujg finansowania dziatalno$ci w ramach Grupy udzielajac pozyczek.

Udzielone pozyczki wg stanu na dzien 30.06.2013 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity:

w tys. zt
Od kogo Dla kogo e e Odseék1i Se;_okres
na 30.06.2013" 30.06.2013"
MISPOL INVESTMENTS MISPOL SA 18 499 768
BONO SERVIS KSK BONO 250 4
RAZEM 18 749 772

") Dane podlegajace wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Otrzymane pozyczki wg stanu na dzien 30.06.2013 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity:

w tys. zt
Dla kogo Kwota pozyczki Odse(t)k1i -(z)?_okres

na 30.06.2013 3006.2013
MISPOL GROUP CONSULTING | MISPOL SA 2165 122
UAB. NDX Energija MISPOL SA 5585 197
RAZEM 7750 319

6. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
oraz prokurentéw Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z
0sob.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, stan posiadania akcji MISPOL SA lub uprawnien
do nich (opciji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace oraz prokurentow MISPOL SA, ze wskazaniem

zmian w stanie posiadania, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien

Zwigkszenia od

Zmniejszenia od

Stan na dzien

15.05.2013 . 15.05.2013 r. 15.05.2013 . 30.08.2013 r.
Imie i . Stanowisko/ (dzien (dzien (dzien (dzien
mie i nazwisko : . . . :
Funkcja przekazania przekazania przekazania przekazania
raportu za raportu za raportu za raportu za
| kwartat 2013 r.) |kwartat2013r.) |kwartat 2013r.) |péirocze 2013 r.)
1 2 3 4 5 6
Mariusz
Mystkowski Prezes Zarzadu 0 0 0 0
Barttomiej
Kowalczyk Cztonek Zarzadu 0 0 0 0
Jan Cztonek Rady
Lisowski Nadzorczej 0 0 0 0
Ignas Wiceprzewodniczacy 0 0 0 0
StaSkevicius Rady Nadzorczej
Petras Przewodniczaca 0 0 0 0
JaSinskas Rady Nadzorczej
N Cztonek Rady

Indré Zukiene Nadzorcze 0 0 0 0
Domas Cztonek Rady 0 0 0 0
Sidaravicius Nadzorczej
Artur Swiderski * | Prokurent 0 0 0 0
Agnieszka 0
Malczeska Prokurent 0 0 0

* Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta od dnia powotania Pana Artura Swiderskiego na Prokurenta
Spotki (4. od dnia 11 marca 2013 .)

7.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentoweqo udziatu w_kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia 30 sierpnia 2013 r. miaty miejsca

zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji, wynikajace z otrzymanych od akcjonariuszy
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Emitenta zawiadomien 0 nabyciu znacznych pakietow akciji.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spdtke od jej akcjonariuszy w trybie art. 70 ustawy o
ofercie, na dzien przekazania raportu za | pdirocze 2013 r., nizej wymienieni akcjonariusze posiadajg co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MISPOL SA.

Stan na dzien 30.08.2013 r.

Stan na dzier 15.05.2013 r. (dzien publikacji raportu
(dzien publikacji raportu o &‘:ocze zgns foku)
za | kwartat 2013 roku) P
Akcjonariusze Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji = zaktadowym oraz Liczba akcji = zakladowym oraz
ilos¢ gtosow na WZ ogolnej liczbie ilos¢ gtosow na WZ og6lnej liczbie
gtosow na WZ gtosow na WZ
Newma Hildings B.V. ! 5.319.119 29,74% 6.649 450 37,18%
ARTA Sp.zo0.0? 3.330.849 18,62% 3.330.849 18,62%
HC1 Sp.z0.0.9 3.288.497 18,38 % 3.288.497 18,38 %
Bakalland S.A. 4 1.496.195 8,36% 1.496.195 8,36%

1) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 23 grudnia 2010 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu
24 stycznia 2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu 28 lipca 2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12
lutego 2013 roku oraz zawiadomieniem otrzymanym w dniu 2 lipca 2013 roku.

2)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 31 maja 2011 roku.

3)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 13 marca 2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu
15 marca 2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2011 roku oraz zawiadomieniem otrzymanym w dniu
27 stycznia 2012 roku w trybie art. 160 ustawy o obrocie,

4)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 15 lutego 2013 roku.

8.  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dziert 30 czerwca 2013 roku w Grupie Kapitatowej MISPOL wzgledem MISPOL SA i jednostek od nigj
zaleznych toczg sie postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnoSci Emitenta, ktorych warto$¢
przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta. Na dzien 30 czerwca 2013 roku taczna warto$¢
postepowan dotyczacych wierzytelnosci lub zobowigzan Emitenta lub jednostki od niego zaleznej wynosi
16 462 796,75 zt (stownie: szesnascie milionéw czterysta sze$cdziesigt dwa tysigce siedemset
dziewietdziesiat sze$¢ zlotych siedemdziesiat pie¢ groszy).

Postepowaniem o najwiekszej warto$ci jest powodztwo, ktdrego odpis Emitent otrzymat dnia 17 kwietnia
2012 roku wytoczone przez Podlaskie Towarzystwo Finansowo — Inwestycyjne Sp. z 0.0. z siedzibgq w
Wasilkowie (dalej ,PTFI") przeciwko MISPOL Spétce Akcyjne;.

PTFI domaga sie zaptaty od Emitenta kwoty 13.656.614,40 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
16.06.2011 roku (tj. dnia ogtoszenia wezwania przez NEWMA HILDINGS B.V. na akcje MISPOL S.A.)
tytutem odszkodowania za niewykonanie umowy objecia akcji Spotki MISPOL S.A. z dnia 17 grudnia 2010
roku. Jako Zzadanie ewentualne pozwu (na wypadek nie uwzglednienia zadania gtéwnego pozwu) PTFI
sformutowata zadanie nakazania MISPOL wydania na rzecz PTFI akcji serii K i L oraz zasadzenia od
MISPOL na rzecz PTFI tytutem odszkodowania kwoty 7.492.170 zt. Emitent poinformowat o ztozonym

powddztwie w Raporcie biezacym nr 13/2012 z dnia 17 kwietnia 2012 roku.
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W dniu 19 marca 2013 roku Emitent otrzymat odpis powddztwa wniesionego do Sadu Okregowego w
Biatymstoku przez Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie, w przedmiocie uchylenia Uchwaty nr 6/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MISPOL S.A. z dnia 1 marca 2013 roku. SzczegGtowe
informacje na temat wniesionego powodztwa Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 16/2013 z dnia 19
marca 2013 roku.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku Spotka otrzymata odpis powddztwa wniesionego przeciwko Spétce do Sadu
Okregowego w Biatymstoku przez Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT reprezentowany przez PTE
POLSAT S.A. z siedzibg w Warszawie w przedmiocie uchylenia uchwaty nr 6/2013 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia MISPOL S.A. z dnia 1 marca 2013 roku. Informacje na temat wniesionego
powddztwa Spétka zaprezentowata w raporcie biezacym nr 22/2013 z dnia 19 kwietnia 2013 roku. W dniu
10 czerwca 2013 roku Emitent powzigt informacje o cofnigciu przez OFE POLSAT wniesionego
powoddztwa, o ktorym mowa powyzej, wraz ze zrzeczeniem sig roszczen. Szczegdtowe informacje na
temat zlozonego o$wiadczenia o cofnieciu powodztwa Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 43/2013
z dnia 10 czerwca 2013 roku.

W dniu 25 czerwca 2013 roku Emitent otrzymat odpis powddztwa wniesionego do Sadu Okregowego w
Biatymstoku przez Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie w przedmiocie uchylenia, ewentualnie
stwierdzenia niewazno$ci Uchwaty nr 1 z dnia 9 maja 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MISPOL S.A. w przedmiocie wyboru przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MISPOL S.A. Szczegoétowe informacje na temat wniesionego powddztwa Spdtka podata w raporcie
biezacym nr 57/2013 z dnia 25 czerwca 2013 roku.

W dniu 27 czerwca 2013 roku, Zarzad Spotki MISPOL S.A. dziatajac w imieniu wiasnym ztozyt do Sadu
Okregowego w Biatymstoku powddztwo w przedmiocie uchylenia, ewentualnie stwierdzenia niewaznosci
Uchwaty nr 6 z dnia 7 czerwca 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MISPOL S.A. w
sprawie powotanie biegtych rewidentéow do zbadania na koszt Spotki spraw szczegélnych Spotki.
Szczegotowe informacije na temat ztozonego powédztwa Spdtka podata w raporcie biezacym nr 59/2013 z
dnia 27 czerwca 2013 roku.

W dniu 4 lipca 2013 roku — po dniu bilansowym, Emitent otrzymat informacje od Rady Nadzorczej Spotki,
0 ztozeniu w dniu 4 lipca 2013 roku przez Rade Nadzorczg do Sadu Okregowego w Biatymstoku
powodztwo o stwierdzenie niewazno$ci Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 7 czerwca 2013 roku w sprawie powotania rewidenta do zbadania na koszt Spotki spraw
szczegblnych Spotki. Szczegdtowe informacje na temat wniesionego powodztwa Emitent przekazat w
raporcie biezacym nr 65/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku.

W dniu 24 lipca 2013 roku Emitent otrzymat odpis powodztwa ztozonego przez Bakalland S.A. z siedzibg
w Warszawie do Sadu Okregowego w Biatymstoku w przedmiocie stwierdzenia niewaznoéci, ewentualnie
uchylenia Uchwaty nr 11/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MISPOL
S.A. Szczegotowe informacje na temat wniesionego powodztwa Emitent przekazat w raporcie biezacym nr
75/2013 z dnia 24 lipca 2013 roku.

W dniu 1 sierpnia 2013 roku Emitent otrzymat odpis powddztwa ztozonego przez Bakalland S.A. z

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r. 19



Ko

Skonsolidowany Raport Pétroczny za | pdirocze 2013 roku

siedzibg w Warszawie do Sadu Okregowego w Biatymstoku w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci,
alternatywnie uchylenia Uchwaty nr 12/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdtki w sprawie zmiany Statutu Spotki. Szczegdtowe informacje na temat ztozonego
powddztwa Spotka podata w raporcie biezacym nr 79/2013 z dnia 1 sierpnia 2013 roku.

W dniu 12 sierpnia 2013 roku Emitent powzia} informacje na temat wniesienia przez UAB ,NDX energija” z
siedzibg w Wilnie powddztwa w przedmiocie ustalenia nieistnienia, ewentualnie stwierdzenia niewaznosci,
ewentualnie uchylenia Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MISPOL Spétka Akcyjna z
siedzibg w Biatymstoku z dnia 7 czerwca 2013 roku w sprawie powofania bieglych rewidentéw do
zbadania na koszt Spotki szczegoinych spraw Spétki.. Szczegdtowe informacje na temat wniesionego
powddztwa Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 83/2013 z dnia 12 sierpnia 2013 roku.

W dniu 20 sierpnia 2013 roku Emitent powzigt informacje na temat wniesienia przez Bakalland S.A. z
siedzibg w Warszawie powddztwa w przedmiocie stwierdzenia niewazno$ci, ewentualnie uchylenie
Uchwaty nr 1/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki MISPOL S.A.
Szczegotowe informacje na temat wniesionego powodztwa Emitent przekazat w raporcie biezacym nr
88/2018 z dnia 20 sierpnia 2013 roku.

W dniu 23 sierpnia 2013 roku Spdtka powzigta informacje na temat wniesienia przez Podlaskie
Towarzystwo Finansowo - Inwestycyjne Sp. z 0.0. z siedzibg w Wasilkowie powoédztwa w przedmiocie
stwierdzenia niewazno$ci, ewentualnie uchylenia Uchwaly nr 11/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki MISPOL S.A. Szczegdlowe informacje na temat
wniesionego powddztwa Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 89/2013 z dnia 23 sierpnia 2013 roku.
W dniu 27 sierpnia 2013 roku Zarzad Emitenta i Rada Nadzorcza Emitenta dziatajgc niezaleznie od siebie
Ztozyty powddztwa o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwat nr 18/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku i uchwaty nr
19/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku z
dnia 29 lipca 2013 roku. O ztozonych powddztwach Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 91/2013
z dnia 27 sierpnia 2013 roku.

Na dzieh publikacji niniejszego raportu zadne z wiw postepowar z udziatem Emitenta nie zostato

zakonczone prawomocnym orzeczeniem sadu.

9. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rddrocznego, nie ujete w sprawozdaniu
za dany okres $rédroczny a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta.

9.1. Tendencje cen surowcow

Niekorzystna tendencja cen surowcdéw moze utrzymaé sie w Il pétroczu 2013 roku na co wptynie
malejace pogtowie trzody chlewne.
Ceny warzyw (fasola, kapusta, cebula) sg wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku

ubiegtego.
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9.2,

Wahania na rynku walutowym

Biorac pod uwage fakt, iz spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL dziatajg w miedzynarodowym
$rodowisku gospodarczym, wahania kurséw a w szczegdlnosci USD, EUR (w odniesieniu do
polskich spotek), PLN, HUF, EUR (w odniesieniu do KSK Bono) moga mie¢ wptyw na uzyskiwane

przyszte wyniki finansowe.

10. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

10.1.

10.2.

Ryzyko zwigzane z ogdélng sytuacja makroekonomiczna Polski oraz gtéwnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych dziata Grupa

Wiekszos¢ przychodéw Emitenta oraz jego Grupy pochodzi z dziatainosci na rynku krajowym
i z tego powodu wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikdw zwigzanych z sytuacjg
makroekonomiczng, Polski, a w szczegdlnosci stopg wzrostu PKB, wzrostem poziomu konsumpcji
oraz ksztattowaniem si¢ stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia.

Rynkiem macierzystym dla spétek Grupy BONO, stanowigcej istotng cze$¢ grupy Mispol, jest rynek
czeski. Sytuacja makroekonomiczna oraz perspektywy rozwoju tego kraju majg réwniez znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ prowadzong catej Grupy Kapitatowe;.

Grupa wykorzystuje ogolnie dostepne szacunki i prognozy dotyczace przysztej sytuacii
makroekonomicznej, jednakze nie ma pewnosci, czy przyjete zatozenia okazg sie prawdziwe.

W szczegolno$ci perspektywy rozwoju Grupy sg uzaleznione od koniunktury w segmencie handlu
i ustug oraz matych i $rednich przedsiebiorstw. Stad tez, istnieje ryzyko, iz w przypadku
pogorszenia si¢ sytuacji gospodarczej w Polsce i na rynkach zagranicznych Grupy, wystapienia
spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki
gospodarczej panstw negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowa Grupy realizowane wyniki

moga ulec pogorszeniu.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich
nie zostato sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej
wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite.

Deklaracje podatkowe okre$lajace wielko$¢ zobowigzania podatkowego i wysoko$ci dokonanych
wptat mogg by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w ciggu pieciu lat od korica
roku, w ktérym mingt termin ptatno$ci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania

podatkowego przez Grupe, sytuacja ta moze mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jego
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sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Czynnikiem zmniejszajgcym powyzsze ryzyko jest
mozliwo$¢ skorzystania przez spétki Grupy Emitenta, na podstawie przepiséw Ordynacii
podatkowej, z pisemnej wigzacej interpretacji przepisdbw prawa podatkowego wydawanej w

indywidualnej sprawie. Spétki Grupy korzystajq z tej mozliwosci.

Ryzyko walutowe

Spotki polskie prowadzg sprzedaz eksportowg oraz nabywajq niektdre surowce niezbedne
do produkciji (opakowania aluminiowe) na podstawie kontraktéw denominowanych w walucie obcej
(EUR).

W odniesieniu do uzyskiwanych przychodéw negatywnie na sprzedaz eksportowg wptywa
w przypadku spdtek czeskich umocnienie sie korony czeskiej w stosunku do PLN, HUF, EUR. W
obszarze dziatalno$ci finansowej spdtki Grupy posiadajg zobowigzania finansowe w postaci
kredytéw bankowych. Ponadto Spotki Grupy korzystajg z pozyczek od akcjonariusza dominujacego
NDX Energija i jego spotki zaleznej wyrazonych w EURO.

Grupa monitoruje ryzyko walutowe i prowadzi aktywng polityke zabezpieczen. Stosowane sg
nastepujace metody zabezpieczer kursowych: hedging naturalny oraz transakcje terminowe
forward. Grupa prowadzi statq analize ekspozycji walutowej oraz wahan kurséw i jego wptywu na
wyniki finansowe. Na biezaco podejmowane sg tez decyzje w zakresie stosowanych instrumentow
zabezpieczajacych.

Dodatkowo wahania kursbw mogg mie¢ réwniez negatywny wptyw na wysokos¢ wyniku
finansowego spétek zagranicznych w sprawozdaniu skonsolidowanym w zaleznosci od poziomu

kursu wymiany walut.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z finansowaniem swojej dziatalnosci kredytami bankowymi oraz leasingiem finansowym,
w wiekszo$ci opartymi na zmiennej stopie procentowej Grupa jest narazona na ryzyko stopy
procentowej. Grupa monitoruje rynek finansowy, w szczegolnosci stopy procentowe w celu
ewentualnego zastosowania instrumentdw zabezpieczajacych.

Spotka KSK BONO zawarta transakcje swap stopy procentowej (Interest Rate Swap - IRS)
polegajacg na zamianie ptatnosci opartych na zmiennej stopie procentowej CZK-PRIBOR na
platno$ci oparte na statej stopie procentowej. Termin zapadalno$ci transakcji IRS przypada na 31
grudnia 2020 roku. Pierwotnie transakcja zostata zawarta w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej CZK-PRIBOR kredytu inwestycyjnego o zmiennym oprocentowaniu. Na
dzien 30 czerwca 2013 roku wycena transakcji IRS do wartosci godziwej wyniosta 1 163 tys.
PLN. Kwota z wyceny w 2013 roku wynosi 345 tys. zt i zostata ujeta w przychodach finansowych w

sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
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Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia firm konkurencyjnych

Rynek, na ktérym dziata Grupa Kapitalowa MISPOL jest wysoko konkurencyjny. Grupa
na biezaco monitoruje dziatania rynkowe gtéwnych konkurentdw i stara sie odpowiednio szybko
i skutecznie modyfikowa¢ swojq strategie tak aby utrzymac i umocni¢ swojg pozycje rynkowa. W
szczegolnosci Grupa stale modyfikuje swojg oferte produktowa, aktualizuje strategie rynkowe dla

poszczegolnych rynkow i segmentow rynkowych.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow i dostawcow

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow wystepuje w zakresie zaopatrzenia Grupy Kapitatowej MISPOL
w niektére opakowania kupowane od kilku wiodacych dostawcow. Sg to renomowani dostawcy,
dajacy gwarancje stabilnosci wspotpracy i jakosci oferowanych produktéw. Wspotpraca opiera sie
na umowach na czas minimum 12 miesiecy, a warunki uméw okreslane sg w drodze przetargow.
Ze wzgledu na powyzsze, ryzyko to jest ograniczone.

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktérego udziat w sprzedazy moze wptywaé na
potencjalne ryzyko uzaleznienia. Wspétpraca oparta jest na umowach terminowych i wieloletniej
dobrej praktyce handlowej. Jednocze$nie prowadzone sg dziatania majgce na celu wigkszg

dywersyfikacje portfela odbiorcéw poprzez pozyskiwanie i rozwéj nowych grup odbiorcow.

Ryzyko wahania cen surowcow

Specyfikg rynku produkcji zwierzecej oraz ro$linnej sg okresowe wahania cen wywotane zmianami
podazy wynikajacymi z plonéw oraz wahan sezonowych, a takze dziatan spekulacyjnych. Szybki
wzrost cen surowca nie moze by¢ w petni kompensowany proporcjonalnym wzrostem cen
sprzedazy oferowanych przez Grupe produktéw w krotkim czasie. Spowodowane jest to
dtugoterminowym charakterem wspdtpracy z odbiorcami, ktory skutkuje tym, iz wzrost cen
oferowanych produktéw jest utrudniony i odbywa sie z opdznieniem w stosunku do wzrostu cen
surowca. Prawidtowo$¢ ta dziata w przeciwnym kierunku w przypadku spadku cen surowcow.

Wiekszos¢ umoéw zawieranych przez Grupe z dostawcami surowcoéw zwierzecych tj. gldwnie migsa
i pochodnych oraz ro$linnych j. gtéwnie ziarna zbdz, warzyw i owocéw nie przewiduje gwarancji
statosci cen, co wynika ze specyfiki branzy. W kalkulacjach cen produktéw uwzglednia sie
okresowe wahania cen surowca oraz prognozy ich ksztattowania w okresie budzetowym. Powoduje
to okresowe wahania wysokosci marzy. Rdwnoczesnie prognozy zmian cen surowcOw moga
okazac¢ sie nietrafne w przypadku zaistnienia czynnikow nieprzewidywalnych na znaczna skale. Do

czynnikow takich naleza kleski zywiotowe, istotne wahania plondw itp.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL dokonujg sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw na rzecz

innych spotek z Grupy.
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Zgodnie z przepisami prawa podatkowego umowy powyzsze powinny by¢ zawarte na warunkach
rynkowych. Nie mozemy zapewni¢, ze organy skarbowe w trakcie kontroli nie zakwestionujg
postanowien przedmiotowych umoéw i ich rynkowego charakteru, co w konsekwencji moze
spowodowaé negatywne skutki dla Spétki, polegajace na okresleniu dodatkowych zobowigzan
podatkowych lub kar zwigzanych z naruszeniem przepiséw dotyczacych cen transferowych.
Emitent i spétki zalezne posiadajg opracowang dokumentacje cen transferowych lub dokumentacja
taka jest w trakcie przygotowywania a stosowane ceny ustalane sg zgodnie z przepisami

stosownego Rozporzadzenia.

Ryzyko niewywigzywania si¢ z warunkéw umoéw handlowych podpisanych z odbiorcami
Grupy

Spdtki z Grupy Emitenta zawierajg szereg umow na dostawy oferowanych produktow.
Podstawowym ich warunkiem jest terminowa dostawa wyrobéw okre$lonej jakosci, odpowiednio
opakowanych i oznakowanych, po wynegocjowanych cenach. W przypadku niewywigzywania sie z
okreslonych w umowach warunkéw, spotki z Grupy moga by¢ zobowigzane do wyptaty
odszkodowan lub kar umownych.

Ponadto umowy z odbiorcami sieciowymi zawierajg postanowienia, ktore narazajg spotki Grupy
Kapitatowej MISPOL na ryzyko natozenia kar umownych za wyrzadzenie szkody osobie trzeciej
wskutek wady produktu Spétki, naruszenie wizerunku odbiorcy.

W celu sprawnej obstugi kontrahentéw i minimalizacji ryzyka niewywigzania sie z zawartych
kontraktow, co prowadzitoby do obowigzku wyptaty odszkodowan oraz w wielu przypadkach kar
umownych, a w konsekwencji do utraty reputacji Grupy na rynku, spdtki z Grupy Emitenta
wprowadzity wiele nowoczesnych rozwigzan, jak np. system jakosci HACCP gwarantujacy
bezpieczenstwo oraz statg i wysokg jakos¢ oferowanego asortymentu, czy tez 1ISO 9001:2000.
System zarzadzania Grupy Emitenta pozwala na biezaca kontrole dziatalnoSci na kazdym jej
szczeblu od pozyskania surowcow, poprzez produkcje, az do dostarczenia zakontraktowanego
produktu odbiorcy. Pomimo tych dziatan, nie da sie w petni wykluczy¢ ryzyka wystapienia sytuacii
niewywigzania sie z warunkow umoéw handlowych przez ktorgkolwiek ze spotek z Grupy
Kapitatowej Emitenta co moze negatywnie wptynaé na osiggane przez Grupe Emitenta wyniki

finansowe.

10.10. Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem umoéw kredytowych

W przypadku niewykonywania uméw kredytowych, w szczegdlnosci w przypadku niesptacania
kredytéw w terminie, istnieje ryzyko wypowiedzenia umow z zachowaniem zastrzezonych termindw

wypowiedzenia. W razie niesptacenia kredytu w terminie wypowiedzenia, istnieje ryzyko

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r.

24



Skonsolidowany Raport Pétroczny za | pdirocze 2013 roku

Ko

10.11.

10.12.

bezposredniego wykorzystania przez kredytodawcdw ustanowionych na ich rzecz zabezpieczen na
majatku Emitenta (hipoteki, zastawy rejestrowe, etc.).

Emitent i spotki regulujg zobowigzania wynikajace z uméw kredytow zgodnie z ich
postanowieniami, a zatem ryzyko to obecnie nie istnieje, czego jednak nie mozna w przysztoSci
wykluczy€.

W umowach zawarte sq warunki szczegdtowe tzw. kowenanty, ich niespetnienie moze skutkowaé
mozliwo$cig wypowiedzenia uméw przez banki lub pogorszenia warunkéw ich sptaty w postaci
wyzszego oprocentowania lub zadania wyzszego zabezpieczenia. Sytuacja taka odnosi sie w

szczegdlnosci do kredytow KSK Bono i Mispol SA.

Ryzyko zwiazane z dziatalno$cia Emitenta w specjalnej strefie ekonomicznej

Emitent posiada zaktad zlokalizowany w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Suwatkach.

Zgodnie z art. 19 ust. 3 ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych (w brzmieniu majacym
zastosowanie do Emitenta), zezwolenie moze byé cofnigte albo zakres lub przedmiot dziatalnosci
okreslony w Zezwoleniu moze zosta¢ ograniczony, jezeli przedsiebiorca:

zaprzestat na terenie Strefy prowadzenia dziatalnoci gospodarczej, na ktérg uzyskat zezwolenie,
lub razaco uchybit warunkom okreslonym w zezwoleniu, lub nie usunat uchybien stwierdzonych w
toku kontroli w terminie do ich usunigecia, wyznaczonym w wezwaniu ministra wtasciwego do spraw
gospodarki.

W konsekwencji, zgodnie z art. 17 ust. 5 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
podatnik traci prawo do zwolnienia i jest obowigzany do zaptaty podatku za caly okres korzystania
ze zwolnienia podatkowego, w razie cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci
gospodarczej na terenie Strefy. Zdaniem Emitenta nie zachodzg przestanki, ktére mogtyby
skutkowa¢ cofnieciem lub ograniczeniem zakresu udzielonego zezwolenia. W opinii Emitenta nie
zachodzg roéwniez przestanki do utraty prawa do otrzymywania pomocy regionalnej w formie

zwolnien podatkowych.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym postepowaniem sadowym i administracyjnym oraz innymi
roszczeniami

Spotki z Grupy Kapitatowej ponosza odpowiedzialno$¢ z tytutu ewentualnych roszczen
konsumenckich powstatych z tytutu wyrzadzenia konsumentom szkody na skutek zatru¢ lub innych
zdarzen powstalych z winy tych spotek. W konsekwencji nie mozna wykluczyé ryzyka
ewentualnego wszczecia postepowan sadowych zwigzanych z takimi roszczeniami, jezeli spotki z
Grupy Emitenta wyrzadzg szkody w tym zakresie.

Istnieje rowniez ryzyko wszczecia innych postepowan sadowych, obejmujacych m.in. roszczenia

pracownikdw z tytutu naruszenia przez Grupe przepiséw prawa pracy.

Data sporzadzenia 30 sierpnia 2013 r.

25



Skonsolidowany Raport Pétroczny za | pdirocze 2013 roku

Ko

10.13.

Ponadto, ewentualne naruszenie w ktorymkolwiek z zaktadéw spdtek z Grupy Emitenta przepiséw
sanitarnych, moze wywota¢ skutek w postaci zamknigcia danego zakfadu przez wtasciwe organy
administracji publicznej, co bedzie trwato do czasu usunigecia stwierdzonych naruszen prawa.
Kazde postepowanie sgadowe, sgdowo-administracyjne lub administracyjne wigze sie z kosztami
finansowymi, jest zazwyczaj dtugotrwate, a ponadto moze wywotaC skutek w postaci spadku
popytu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu z udziatem Spotki tocza sie postepowania sgdowe zwigzane
ze ztozeniem przez Emitenta w dniu 16 maja 2011 roku o$wiadczenia woli wobec PTFI sp. z 0.0., w
wyniku ktorego MISPOL S.A. uchylit sie od wszystkich skutkdw prawnych o$wiadczen woli
ztozonych przez Emitenta poprzez zawarcie umow sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 r.
dotyczacych nabycia tacznie 81.720 sztuk akcji PMB S.A., jako ztozonych pod wptywem btedu
wywotanego przez PTFI. Sq to nastepujace postepowania sadowe:

v' postepowanie gospodarcze przeciwko PTFI sp. z 0.0. 0 zaptate kwoty 2.138.009,98 zt
wraz z ustawowymi odsetkami, tj. zaptaty spetnionego przez MISPOL S.A. wobec PTFI sp.
z 0.0. $wiadczenia pienieznego w postaci zaptaconej czesci ceny za akcje PMB S.A.,

v' postepowanie gospodarcze z powddztwa wytoczonego przez PTFI sp. z 0.0. skierowane
przeciwko MISPOL Spétce Akcyjnej. PTFI domaga sie zaptaty od Emitenta kwoty
13.656.614,40 zt wraz z odsetkami ustawowymi tytutem odszkodowania za niewykonanie
umowy objecia akcji Spdtki MISPOL S.A. z dnia 17 grudnia 2010 roku. Jako Zzadanie
ewentualne pozwu (na wypadek nie uwzglednienia zadania gtéwnego pozwu) PTFI
sformutowata zadanie nakazania MISPOL wydania na rzecz PTFI akcji serii K i L oraz
zasadzenia od MISPOL na rzecz PTFI tytutem odszkodowania kwoty 7.492.170 zt.

W zwigzku z toczacymi sie postepowaniami sadowymi, istnieje ryzyko, ze sady prowadzace
przedmiotowe sprawy wydadzg niekorzystne dla MISPOL S.A. orzeczenia.

W przypadku prawomocnego wyroku sadu oddalajgcego powodztwo Spétki o zaptate skierowane
przeciwko PTFI sp. z 0.0. Spétka nie bedzie mogta ze wzgledu na stan powagi rzeczy osadzonej,
dochodzi¢ zaptaty kwoty 2 138 009,98 od PTFI sp. z 0.0. na drodze postepowania sgdowego.
Warto jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz nawet jesli przedmiotowa sprawa zakonczy sie korzystnym
dla Spétki rozstrzygnigciem, problematyczna moze sie okaza¢ egzekucja korzystnego dla Spotki

wyroku ze wzgledu na watpliwg kondycje finansowg PTFI sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z wystawieniem weksli wlasnych in blanco przez spétki z Grupy
Kapitatowej MISPOL

Emitent wystawit weksle wtasne in blanco, na rzecz bankéw i kontrahentow.
KSK BONO wystawita weksle in blanco na rzecz: KOMERCNI BANK, banku CMZRB a.s.
BONO SERVIS wystawita weksel wiasny In blanco na rzecz KOMERCNI BANK.

Ryzyko zwigzane z wystawieniem weksli in blanco, wynika wytacznie ze specyficznego charakteru
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tych papieréw wartosciowych i ma dwojaki charakter.

Po pierwsze sg to weksle niezupetne, ktore ma prawo wypetni¢ wierzyciel wekslowy, co wigze sie
z ryzykiem wypetnienia weksli w sposob niezgodny z deklaracjg wekslowg np. poprzez okreslenie
wyzszej sumy wekslowej anizeli faktycznie nalezna wierzycielowi wekslowemu.

Po drugie, w razie niewykonywania zobowigzan, ktorych zabezpieczeniem sg przedmiotowe
weksle, wierzyciele wekslowi mogg przedstawi¢ weksle do wykupu, dokonaé cesji naleznosci
objetych wekslami oraz skierowa¢ do sadu pozwy o zaptate sum wekslowych. Ograniczenie ryzyka
przez spotke moze w zasadzie polega¢ wytacznie na nalezytym wykonywaniu zobowigzan, ktore
zabezpieczone zostaty przedmiotowymi wekslami. W sytuacji jednak, gdy weksel zostanie
wypetniony niezgodnie z deklaracjg wekslowa, Spotce pozostanie dochodzenie swoich roszczen

lub podnoszenie zarzutéw na drodze sadowe;.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jeqo sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktére sa istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W ocenie Emitenta nie istnigjg inne niz ujawnione powyzej informacje istotne dla oceny sytuaciji kadrowej,
majatkowej i finansowej, wyniku finansowego a takze oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Emitenta lub jego spotki zalezne.

B. POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony 30
czerwca 2013 roku wraz z Raportem Niezaleznego Biegtego Rewidenta z Przegladu.

Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2013 roku wraz z Raportem Niezaleznego Biegtego Rewidenta z Przegladu.

C. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU

Zarzad MISPOL SA w Biatymstoku, w osobach:— Mariusz Mystkowski — Prezes Zarzadu, Barttomiej Kowalczyk -

Cztonek Zarzadu oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe za | poirocze 2013 roku i dane poréwnywalne oraz potroczne skrécone sprawozdanie finansowe za |

potrocze 2013 roku sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w

sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej MISPOL, Emitenta oraz ich

wyniki finansowe.

Ponadto, Zarzad o$wiadcza, iz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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D. OSWIADCZEN]E ZARZADU DOTYCZACE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH W ZAKRESIE SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Zarzad MISPOL SA w Biatymstoku, w osobach: Mariusz Mystkowski — Prezes Zarzadu, Bartlomiej Kowalczyk -
Cztonek Zarzadu o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
pdirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MISPOL sporzadzonego
na dzien 30 czerwca 2013 roku i pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego MISPOL SA sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2013 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali warunki do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Osoby reprezentujace Emitenta:

CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU

Barttomiej Kowalczyk Mariusz Mystkowski
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