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1. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Bytom S.A. w pierwszym pétroczu 2013 roku.

Podstawowe wielkosci charakteryzujgce efekty funkcjonowania Grupy Kapitatowej Bytom
S.A. w | potowie 2013 roku w poréwnaniu z | potowg 2012 roku w tys. zt przedstawia

ponizsza tabela:

| pétrocze | pétrocze

Dane Skonsolidowane 2013 2012

(tys. zt) (tys. z1)
Przychody ze sprzedazy 38 627 34799
Zysk brutto ze sprzedazy 19799 16 678
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 20673 19 289
Pozostate przychody operacyjne 1320 125
Pozostate koszty operacyjne 282 1007
Zysk /( strata) z dziatalno$ci operacyjnej 164 -3493
Przychody finansowe 3 256
Koszty finansowe 854 344
Zysk / (strata) brutto -687 -3 581
Zysk / (strata) netto -984 -3 591

W | potowie 2013 roku wartos¢ sprzedazy w stosunku do poprzedniego roku zwiekszyta sie o
11% (z poziomu 34.799 tys. zt) i wyniosta 38.627 tys. zt. Ponizsza tabela przedstawia podziat
przychoddéw ze sprzedazy ze wzgledu na miejsce ich powstawania:

| pétrocze 2013 | pétrocze 2012

Wielkosé Darne Dafne Zmiana
skonsolidowane skonsolidowane
(min zi) (min zt)

Przychody z tytutu sprzedazy detalicznej 32,9 27,4 20%
Przychody z tytutu sprzedazy hurtowej

oraz instytucjonalnej 2,2 3,7 -41%
Przychody z tytutu ustug przerobu 3,5 3,7 -6%
Razem przychody ze sprzedazy 38,6 34,8 11%

Na wzrost sktadat sie przede wszystkim wzrost przychodéw z tytutu sprzedazy detalicznej,
ktory to jest najistotniejszg gatezig dziatalnosci Grupy. Sprzedaz detaliczna wzrosta z poziomu
27,4 min zl do 32,9 min zt (wzrost o 20%). Wzrost sprzedazy detalicznej jest efektem
poprawy efektywnosci sprzedazy, bedacej nastepstwem niezbednych zmian wprowadzonych
w poprzednim roku, zaréwno w funkcjonowaniu sieci, jak i ofercie produktowej marki
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Bytom. W catym raportowanym okresie odnotowano istotne wzrosty w poziomie sprzedazy
w stosunku do roku 2012.

W | kwartale 2013 roku sprzedaz detaliczna ksztattowata sie na zblizonym poziomie w
stosunku do | kwartatu 2012 roku (wzrost wartosciowy sprzedazy o 4%), natomiast w Il
kwartale 2013 roku marka Bytom odnotowata istotne wzrosty z tego tytutu. Sprzedaz
detaliczna wzrosta w Il kwartale o 34% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Tak istotny wzrost swiadczy o pozytywnym przyjeciu nowej kolekcji Wiosna Lato przez
klientéw marki Bytom. Istotne wzrosty w sprzedazy detalicznej sg przez Grupe Bytom
utrzymywane, co swiadczy o stabilnym trendzie wzrostu wynikajgcym z zainteresowania
kolekcjg Bytom, jak i zdobyciu nowych klientéw, dzieki ciekawej i szerokiej ofercie
produktowej, zaréwno w segmencie stroju formalnego jak i ,smart casual”.

Przychody ze sprzedazy hurtowej obejmujg sprzedaz kolekcji pod markg Intermoda do
sklepéw niezaleznych oraz sprzedaz towardéw klientom instytucjonalnym. Kontrakty z
klientami instytucjonalnymi byty realizowane gtéwnie w | pétroczu 2012 r.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe sieci detalicznej (tj. czynsze za najem lokali,
optaty za media, koszty zwigzane z personelem sklepéw, amortyzacja poniesionych
naktadéw inwestycyjnych) oraz koszty bedgce wsparciem dla sprzedazy detalicznej i
hurtowej, tj. koszty logistyki (magazynowania towaréw oraz wysytek towardéw z magazynu na
sklepy oraz przesunie¢ produktéw pomiedzy sklepami), koszty wsparcia marketingowego,
koszty dziatéw bezposrednio zwigzanych ze sprzedazg detaliczng (dziat zarzadzania siecia
detaliczng, planowania oraz zatowarowania sieci).

Koszty sprzedazy za | pétrocze 2013 r. wyniosty 16,8 min zt w poréwnaniu do 15,4 min zt w |
potroczu 2012 roku. Wzrost kosztow sprzedazy jest przede wszystkim wynikiem wzrostu
kosztéw obstugi sklepu. Przyczynit sie do tego istotny wzrost przychodéw ze sprzedazy, co
przetozyto sie na zwiekszenie kosztow zwigzanych z personelem zatrudnionym w sklepach
oraz kosztami logistyki (wzrost poziomu zapasu towaréw).

Koszty ogdlnego zarzadu zawierajg koszty funkcjonowania Grupy niebedgce bezposrednio
zwigzane ze sprzedaza, a ktérych poniesienie jest konieczne do jej prowadzenia. Koszty te
ksztattujg sie na poziomie zesztorocznym. Wskaznik kosztéw ogdlnego zarzgdu w stosunku
do przychoddw ze sprzedazy wynosi za | potrocze 2013 r. 10%, natomiast w analogicznym
okresie w roku 2012 wynosit 11%.

Pozostate przychody operacyjne zawierajg przede wszystkim rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych wartos$é aktywow trwatych. W zwigzku z istotng poprawg wynikéw Grupy
(zwiekszenie efektywnosci sieci detalicznej oraz poprawa rentownosci sieci), analiza
placowek detalicznym pod wzgledem osigganych przez nie wynikéw finansowych, nie
wykazata przestanek wskazujgcych na utrate wartosci aktywow trwatych., w wyniku czego
odwrdcono odpisy aktualizujgce na placéwki, ktore wykazaty istotng poprawe rentownosci.
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Istotne koszty finansowe w | pdtroczu 2013 roku jakie poniosta GK Bytom, to efekt wyceny
rozrachunkdw w walucie EUR w zwigzku z negatywng relacjag EUR/PLN, co wptyneto na
pogorszenie wynikdw Grupy (koszty z tytutu ujemnych rdéznic kursowych — 0,4 min zt).

W | pétroczu Grupa Kapitalowa BYTOM S.A. odnotowata strate w wysokosci 984 tys. zt (I
potrocze 2012 r.: strata 3.591 tys. zt), co jest wynikiem straty odnotowanej w | kwartale 2013
roku, ktéry to jest okresem wyprzedazowym (styczen, luty), z niewielkim udziatem w
sprzedazy nowej kolekcji. Niska marza w tym okresie nie pozwala pokryé wszystkich kosztow
statych, co przektada sie na ujemne wyniki. W Il kwartale 2013 r. Grupa Bytom S.A.
odnotowata zysk w wysokosci okoto 0,7 min zt, co potwierdza pozytywny trend w sprzedazy
oraz wzrostu efektywnosci sieci detaliczne;.

30.06.2013  31.12.2012

Dane finansowe - sprawozdanie z sytuacji finansowej Zmiana
(tys. zt) (tys. z1)

Aktywa trwate 21909 22 630 -3%
Aktywa obrotowe 28 199 27 608 2%
Aktywa razem 50 108 50238 -0,3%
PASYWA

Kapitat wtasny 19 017 20378 -7%
Rezerwy na zobowigzania 1440 2181 -34%
Zobowigzania dtugoterminowe 531 667 -20%
Zobowigzania krétkoterminowe 29120 27 012 8%
Pasywa razem 50 108 50 238 -0,3%

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Bytom S.A. na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosta 50.108
tys. zt i nie ulegta istotnej zmianie w stosunku do 31 grudnia 2012 r. Wartos¢ aktywoéw
trwatych ksztattuje sie na nizszym poziomie niz na 31.12.2012 r., co wynika z naliczone;j
amortyzacji za okres 6 miesiecy oraz aktualizacji wartosci aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zwigzku z wykorzystaniem/rozwigzaniem czesci odpisow i rezerw.
Wartos¢ aktywow obrotowych ksztattuje sie wyzszym od zesztorocznego poziomie, co jest
gtéwnie wynikiem wzrostu poziomu naleznosci w stosunku do korica 2012 r.

Zmiana kapitatu wiasnego Grupy to przede wszystkim efekt straty Grupy za 6 miesiecy 2013
r. w wysokosci 984 tys. zt oraz zmniejszenia wartosci kapitatéw rezerwowych w zwigzku z
aktualizacjg wyceny programu motywacyjnego.

Spadek wartosci rezerw w stosunku do 31 grudnia 2012 r. jest efektem ich wykorzystania w |
potroczu 2013 r. Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wzrosta w stosunku do 31 grudnia
2012 r. (o 8%), co jest wynikiem wyzszego zaangazowania kredytowego w rachunku
biezgcym oraz wzrostu zobowigzan publicznoprawnych.
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Inne dokonania Grupy Kapitatowej Bytom S.A. i wainiejsze wydarzenia w pierwszym
poétroczu 2013 roku

Na 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa Bytom S.A. posiadata 70 sklepédw pod marka
BYTOM o powierzchni 6 703 m2, natomiast na dzien 30 czerwca 2012 r. byto to 71 sklepéw o
powierzchni 6 864 m2. W pierwszym poétroczu 2013 roku nie miaty miejsca nowe otwarcia.
Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2013 r., otworzono nowg lokalizacjg w Galerii Battyckiej
oraz zamknieto 2 nierentowne placowki.

W IV kwartale planowane jest otwarcie 5 placéwek detalicznych o powierzchni okoto 700 m2
w nastepujgcych Centrach Handlowych: CH Arkadia, Galeria Mokotéw, Poznan Gtéwny,
Gdynia Wzgdrze oraz Dworzec Katowice.

Sprzedaz firmy Bytom S.A. w | pdétroczu 2013 roku byta wyzsza niz w | pétroczu 2012 roku, co
jest wynikiem wzrostu sprzedazy detalicznej. Wzrost sprzedazy detalicznej to efekt
zwiekszenia efektywnosci sieci, wzrostu sprzedazy z m2 i niezbednych zmian
wprowadzonych w funkcjonowaniu sieci oraz oferowanych produktach. Pod wzgledem
sprzedazy w zt z m2 sieci handlowej w ciggu 6 miesiecy 2013 roku nastgpit wzrost w stosunku
do 6 miesiecy 2012 r. 0 21% (z czego w | kwartale byt to wzrost o0 3%, a w Il kwartale o 37%).
Nalezy zwrdci¢ uwage iz miesigce styczen i luty sg miesigcami wyprzedazowymi, co
powoduje nizszg zrealizowang marze niz w miesigcach sprzedazy nowych kolekcji. Od marca
wprowadzano sprzedaz kolekcji wiosennej. W petni byta ona w sprzedazy od kwietnia, co
przetozyto sie na istotny wzrost przychoddéw ze sprzedazy w okresie IV-VI (co $wiadczy o
pozytywnym jej przyjeciu przez klientéw).

W celu poprawy ptynnosci finansowej oraz uzyskania satysfakcjonujacych wynikow
finansowych, Bytom S.A. dazy nie tylko do wzrostu przychoddw ze sprzedazy ale réwniez
poprawy rentownosci sprzedazy. W | pétroczy 2013 roku nastgpita na tym polu zdecydowana
poprawa. O ile w | pdtroczu 2012 sie¢ sklepdw odnotowata 0,3 min zt straty, to | poétrocze
2013 r. sie¢ zamkneta zyskiem prawie 1,8 mIn zt (w | kwartale 2013 r. odnotowano strate na
poziomi 0,8 miIn zt, natomiast w Il kwartale zrealizowano zysk w wysokosci 2,6 min zt).

W | pétroczu 2013 roku marza uzyskana na sieci sklepdw byta jeszcze niewystarczajgca aby
zapewnic¢ spoéfce dodatni wynik finansowy (przede wszystkim ze wzgledu na | kwartat
obcigzony wyprzedazami wptywajgcymi negatywnie na realizowang marze), jednakze trend
wzrostowy sprzedazy jest nadal utrzymywany, co przektada sie na dalszg poprawe wynikéw
sieci sklepdéw.

W | pétroczu 2013 roku nie miaty miejsca zmiany w kapitale zaktadowym Grupy Bytom.
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2. Podstawowe czynniki ksztattujgce szanse rozwoju: ryzyka i zagrozenia.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Bytom S.A. dziata w mocno konkurencyjnym segmencie meskiej mody formalnej. Segment
ten cechuje rozdrobnienie: z jednej strony mamy do czynienia z uznanymi markami polskimi,
takimi jak Bytom, a z drugiej z markami swiatowymi, ktére agresywnie wkraczajg na polski
rynek. Rynek ten charakteryzuje sie dosy¢ niskimi barierami wejscia. Mamy do czynienia
réowniez z pojawianiem sie konkurencji nowopowstajgcych marek.

Zarzad Bytom S.A. moze by¢ zmuszony do zwiekszenia naktadéw na marketing i promocje,
aby dotrze¢ do docelowego klienta, co moze wptyngé negatywnie na wyniki Spoétki.

Ryzyko zwigzane z tendencjami w modzie

Rynek meskiej mody zmienia sie. Wydatki na odziez i obuwie rosng w korelacji ze wzrostem
PKB, jednak ich struktura zmienia sie. Sukces marki Bytom bedzie zalezat od poziomu
wydatkéw konsumentéw na meskg mode formalng, oraz od rozpoznania przez Zarzad Bytom
S.A. przysztych tendencji w modzie meskiej i dostosowywania kolekcji do tych zmian.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Koniunktura w branzy odziezowej pozostaje w korelacji z ogdélng sytuacjg gospodarczg kraju.
Dynamika przychodéw Bytom S.A. jest czeSciowo uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, a w
szczegoblnosci stopnia zamoznosci polskiego spoteczeristwa. Ewentualne pogorszenie sytuacji
gospodarczej w Polsce, spowolnienie procesu bogacenia sie spofeczenstwa lub nasilenie
procesow inflacyjnych moze negatywnie wptyngc¢ na wielko$¢ generowanych przez Spoétke
przychoddéw ze sprzedazy oraz wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

Spotka importuje wiekszo$é tkanin do produkcji ubran z zagranicy. ROwniez czynsze w
Centrach Handlowych, w ktérych zlokalizowane sg sklepy Spétki ustalane sg zwykle w EUR.
W zwigzku z tym koszty Emitenta zwigzane sg z poziomem kursu EUR wobec PLN.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig

Branze Emitenta cechuje sezonowos$¢. Sezonowo$¢ oraz skumulowanie dostaw moze
powodowac okresowe znaczgce zwiekszanie sie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W
przypadku nietypowych zachowan pogody np. cieptego sezonu jesiennego moze dojsé do
nizszych od zaktadanych przychoddéw ze sprzedazy kolekcji jesiennej a w rezultacie do
gtebszych wyprzedazy i nizszych marz w koncdéwce sezonu jesienno — zimowego.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Emitent bierze pod uwage dalszy rozwdj finansujgc sie w wiekszym stopniu diugiem
odsetkowym, a zwfaszcza kredytem bankowym oraz leasingiem. Niepewnos$¢ na rynkach
finansowych oraz wystgpienie grozby inflacji moze spowodowaé podwyiszenie stép
procentowych przez Rade Polityki Pienieznej co w rezultacie moze wptynac na wyzsze koszty
obstugi dtugu odsetkowego i pogorszenie wyniku finansowego.
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Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw prawa

Za ryzyko dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci nalezy uzna¢ potencjalne zmiany
prawa w zakresie przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci prawa cywilnego, prawa
podatkowego oraz prawa handlowego. Ponadto w wielu przypadkach obowigzujgce przepisy
zostaty sformutowane w sposdb nieprecyzyjny, badz brak jest ich jednoznacznej
interpretacji. W rezultacie istnieje zaréwno ryzyko zmiany obecnych przepiséw prawa w taki
sposob, ze nowe uregulowania mogg okazac sie niekorzystne dla Emitenta, co moze wptyngé
na pogorszenie jego wynikéw finansowych, jak réwniez ryzyko przyjecia przez witasciwe
organy (w tym organy podatkowe) interpretacji obowigzujgcych przepisow odmiennej od
interpretacji przyjetej przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami

Emitent planuje inwestycje na rozbudowe wtasnej sieci sprzedazy. Istnieje ryzyko, ze decyzje
o lokalizacji sklepéw (Spotka zamierza otwierac sklepy w najlepszych Centrach Handlowych)
okaza sie btedne, i efekty uzyskiwane z realizacji inwestycji bedg mniejsze niz koszty budowy
i utrzymania sieci wtfasnych salondw sprzedazy. W celu ograniczenia ryzyka Spodtka
monitoruje sytuacje handlowg w réznych Centrach Handlowych.

Ryzyko zwigzane z niejednorodng jakoscig obstugi klienta w poszczegélnych salonach
Specyfika rynku w jakim dziata Emitent wymaga zapewnienia odpowiedniej jakosci obstugi
klienta w salonach marki Bytom. Emitent wdraza system szkolen dla pracownikéw,
opracowuje standardy obstugi klienta oraz system kontroli wprowadzonych standardéw.
Istnieje ryzyko, ze jezeli system obstugi klientdw nie zostanie prawidtowo wdrozony to
poziom ustug Swiadczonych w poszczegdlnych salonach moze byé zréznicowany. Moze sie to
przetozy¢ na utrate zaufania klientéw do marki i pogorszenie wizerunku Emitenta, a w
konsekwencji moze skutkowac¢ obnizeniem wynikéw realizowanych w poszczegdlnych
salonach i ogdlnie przez Emitenta.

Ryzyko niewykorzystania mocy produkcyjnych

Roczne moce produkcyjne Grupy Kapitatowej przekraczajg obecne mozliwosci zbytu tej
produkcji na rynku krajowym pod wtasng marka. W zwigzku z powyzszym Spétka oferuje
ustugi szycia przerobowego zaréwno kontrahentom krajowym jak i zagranicznym. Istnieje
ryzyko przeniesienia czesci zlecen przerobowych do innych firm swiadczacych ustugi szycia,
zaréwno w kraju jak i zagranica (takze na Dalekim Wschodzie).

W celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych Spétka aktywnie poszukuje
kontrahentdéw zlecajgcych szycie ubran.
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3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

1 marca 2011 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdéd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy
postanowit ogtosi¢ upadtos¢ obejmujacag likwidacje majatku Spotki zaleznej INTERMODA
FASHION S.A. z siedzibg w Bytomiu, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000360061, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w
Katowicach.

W | pétroczu 2013 roku powyzsze zdarzenia nie wystapity.

4, Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikobw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
poétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Bytom S.A. nie publikowat prognoz na rok 2013.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na WZA emitenta na dzien przekazania
raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta.

Procent Procentowy
Nazwa podmiotu Liczba akcji  gtosow na  udziat w kapitale

WZA zaktadowym
Investors TFI S.A. 17 659 607 24,79% 24,79%
Nova PBB Sp. z 0.0. SKA 11708 000 16,43% 16,43%
FRM 4E CAPITAL Sp. z 0.0. SKA 8032 000 11,27% 11,27%
Pozostali 33850393 47,51% 47,51%
Ogotem akcje Bytom S.A. 71 250 000 100,00% 100,00%
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla
kazdej z osdb.

Procent Procentowy udziat

Osoba Funkcja Liczba akcji  gtosow w kapitale
na WZA zaktadowym
Michat Wajcik Prezes Zarzadu 1840 000 2,58% 2,58%
. . 6 600 0,01% 0,01%

Piotr Olczyk Wiceprezes Zarzadu

Jan Pilch Przewodniczacy Rady 500 000 0,70% 0,70%

Nadzorczej

RAZEM 2 346 600 3,29% 3,29%
RAZEM akcje BYTOM S.A. 71 250 000 100,00% 100,00%
7. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

We wszystkich sprawach sgdowych, w ktdrych Spétka pozostaje strong powodowg lub
pozwang, faczna warto$é przedmiotdéw sporéw nie przekracza 10% kapitatu wiasnego Bytom
S.A.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi.

9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktdére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy
Kapitatowej emitenta.
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10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza.

Czynnikiem, majacym znaczny wptyw na osiggane wyniki finansowe jest popyt na rynku
krajowym. Innym czynnikiem silnie oddziatywujagcym na wyniki Bytom S.A. jest kurs PLN
wobec EUR. Warto$¢ importu Emitenta (gtéwnie tkaniny) jest wyzsza niz eksport. Ostabienie
PLN wptywa wiec na wzrost kosztow zaopatrzenia i tym samym pogarsza osiggane wyniki
finansowe. Nie bez znaczenia jest tez fakt, iz czynsz w Centrach Handlowych, w ktérych
Bytom S.A. wynajmuje powierzchnie pod sklepy firmowe ustalony jest w EUR i przeliczany na
PLN. Wzrost kursu EUR poprzez wzrost czynszéw zwieksza koszty sprzedazy Emitenta.

Michat Wéjcik Piotr Olczyk

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, 30 sierpnia 2013 roku
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