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1. STRUKTURA I CHARAKTER DZIAL.ALNOSCI GRUPY KAPITAL.OWE] ATREM

Grupa Kapitatowa Atrem (,,Grupa”) sklada si¢ z jednostki dominujacej Atrem S.A. (;,spétka dominujaca”,
»opotka”, |\ Emitent”) i jej spolki zaleznej.

Atrem S.A. (,,sp6tka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) powstata w wyniku przeksztalcenia spotki Atrem
sp. z 0.0. w spotke Atrem S.A., na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw spotki
Atrem sp. z 0.0. z dnia 17 grudnia 2007 r. sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem
Maciejem Celichowskim (Rep. A nr 20.378/2007).

Poprzedniczka prawna spotki Atrem S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzeénia 1999 r.
sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy, Andrzej
Adamski w Poznaniu (Rep. A nr 10.634/1999) i zatejestrowana w dniu 24 listopada 1999 r. w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB 13313.
Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935.

Rejestracja spotki Atrem S.A. nastapila w dniu 3 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000295677.

Sadem rejestrowym spétki Atrem S.A. jest Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba sp6tki Atrem S.A. miesci si¢ w Zlotnikach k. Poznania, przy ul. Czolgowej 4 (62-002 Suchy Las).

Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639688384.

Czas trwania spotki dominujacej oraz jednostki wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Atrem prowadzi dziatalno§¢ w nastepujacych podstawowych segmentach:
+  Automatyka i klimatyzacja (Atrem S.A.)
«  Elektroenergetyka (Contrast sp. z 0.0.)

SKYAD GRUPY KAPITALOWE]

Podstawowy Procentowy udziat spotki dominujacej
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale
dziatalnosci 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Contrast sp. z 0.0. Ostrow Wilkp. Elektroenergetyka 100,0% 100,0%

Na dzien 30 czerwca 2013 r. udzial w ogodlnej liczbie gloséw posiadanych przez spotke Atrem S.A. w
jednostce zaleznej jest réwny udzialowi Emitenta w kapitale tej jednostki.
Zadna ze spotek wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Atrem nie posiada oddzialéw (zaktadéw).

2. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE W SPO¥.CE DOMINUJACE]

ZARZAD
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Zarzadu Emitenta przedstawial si¢ nastgpujaco:
Konrad Sniatala Prezes Zarzadu

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu

Fukasz Kalupa Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomicznych
Przemystaw Szmyt Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie nastapily
zmiany w skladzie Zarzadu Emitenta.
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RADA NADZORCZA
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawial si¢
nastepujaco:

Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Hanna Krawczyniska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Gabriela Sniatala Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Rybarczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Kuspik Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie nastapily
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

3. UMOWY _ZAWARTE _MIEDZY SPOEKA DOMINUJACA, A OSOBAMI _ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]I LUB ZWOLNIENIA

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawarl z osobami zarzadzajacymi umoéw, ktére
przewidywatyby dodatkowe $wiadczenia i/lub rekompensaty z tytulu rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska.

4. KAPITAY. AKCY]NY EMITENTA

Na dzied 30 czerwca 2013 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
wplacony Emitenta wynosit 4.615.039,50 zt i skladal si¢ z 4.655.600 akcji imiennych uprzywilejowanych,
co do glosu serii A o wartosci nominalnej 0,50 zI kazda, 1.370.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda, 209.800 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50
zt kazda oraz 2.994.679 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,50 z1 kazda.

5. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zgodnie z najlepsza wiedza na dzien przekazania niniejszego sprawozdania za okres 6 miesiecy
zakoficzony 30 czerwca 2013 r. nastgpujacy akcjonariusze moga wykonywaé ponad 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta :

5 -
/o udzial w % udzial w liczbie ~ Liczba glosow

Liczba akcji Liczba akciji kapitale gloséw na WZA o WZA
zakladowym
Konrad Sniatala 4117 838 44,6132% 55,6161% 7722 676
Marek Korytowski 631 905 6,8461% 8,6550% 1201 810
Gabriela Maria Sniatata 480 857 5,2097% 6,9259% 961 714
ING OFE(¥) 800 000 8,6673% 5,7613% 800 000
TFI Allianz Polska S.A (**) 700 182 7,5859% 5,0425% 700 182

(*) Stan posiadania na dzien 8 kwietnia 2013 r.
(**) Stan posiadania na dzied 12 sierpnia 2013 .

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomienn od akcjonariuszy
posiadajacych, co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta; a takze na
podstawie generowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. wykazdw akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akeji zdematerializowanych w
dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 4063 ust 6. Kodeksu spétek handlowych.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Imi¢ i nazwisko akcjonariusza (nazwa, Rodzaj akgji Liczba Waftosc Udzial w Udzat  Liczba gloséw
firma) akcii nominalna kanital w na Walnym
i akeji prtae glosach  Zgromadzeniu
Imienne 3604 838 0,550 21 39,0553%  51,9217% 7209 676
Konrad Sniatata uprzywilejowane
Zvrylde na 513 000 05021 55579%  3,6945% 513 000
okaziciela
Razem 4117 838 0,50 2t 44,6132%  55,6161% 7722 676
Imienne 569 905 05021 61744%  8,2085% 1139 810
Marek Korytowski uprzywiljowane
Zwylkle na 62 000 05021 0,6717%  0,4465% 62 000
okaziciela
Razem 631905 0,50 2t  6,8461%  8,6550% 1201 810
Gabriela $niatata Imienne 480 857 0,50zt  5,2097%  6,9259% 961714
uprzywilejowane
ING OFE (¥) Zvykle na 800 000 0,50 2t  8,6673%  5,7613% 800 000
okaziciela
Fundusz Bezpieczna Jesieri SFIO (+%) Zvrylle na 1760 050zt 00191%  0,0127% 1760
okaziciela
Fundusz Allianz SFIO (¥%) Zvykle na 632277 05021 6,8502%  4,5534% 632 277
okaziciela
Fundusz Absolute Return FIZ () Zwrykle na 66 145 05021 07166%  0,4764% 66 145
okaziciela
Yacznie Fundusze zarzadzane Zwykle na o o
prser TF Allianz Polska S.A. (%) okaricicla 700.182 0,50 2t  7,5859%  5,0425% 700.182
(*) Stan posiadania na dzien 10 kwietnia 2013 r.
(**) Stan posiadania na dzient 12 sierpnia 2013 r.
PRAWA AKCJONARIUSZY
4 . Rodzaj 4 . B .
Seria Rodzaj akeji pdza] . Liczba akcji w szt.  Warto§¢ nominalna (w zl)
uprzywilejowania
A toienne 1 co do glosu 4655 600 2327 800,00
uprzywilejowane
A na okaziciela — 1 370 000 685 000,00
B na okaziciela - 209 800 104 900,00
C na okaziciela — 2994 679 1497 339,50
Razem 9 230 079 4 615 039,50

Akcje imienne serii A uprzywilejowane sa co do glosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadaja dwa

glosy.
Akcjom zwyklym na okaziciela setii A, B 1 C przypada jeden glos na akgje.
Akcje wszystkich serii nie sa uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI I PRAW DO AKCJI PRZEZ CZEONKOW ZARZADU EMITENTA

Akcje Stan na Stan na Stan na

01.01.2013 30.06.2013 27.08.2013
Konrad Sniatata 4117 838 4117 838 4117 838
Marek Korytowski 631 905 631 905 631 905
F.ukasz Kalupa 7 000 7 000 7 000
Przemystaw Szmyt 4700 4700 4700
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ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI I PRAW DO AKCJI PRZEZ CZE.ONKOW RADY NADZORCZE]
EMITENTA

Akcje Stan na Stan na Stan na

01.01.2013 30.06.2013 27.08.2013
Tadeusz Kowalski 3500 3500 3500
Hanna Krawczyniska 1 000 1 000 1 000
Gabriela Sniatata 480 857 480 857 480 857
Andrzej Rybarczyk - - -
Wojciech Kuspik — - —

6. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI

Na dzieq zlozenia niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta nie posiada informacji na temat uméw, w
wyniku ktérych mogtlaby nastapi¢ zmiana w proporcjach posiadanych akcji.

7. INFORMACIJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwala nr 6 z dnia 8 grudnia 2011 r., dzialajac na
podstawie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spélek handlowych oraz 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych
oraz w zgodnosci z Dyrektywa 2003/6/WE Patrlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w
sprawie wykorzystania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) wraz z
Rozporzadzeniem Komisji (WE nr 2273/2003) z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym Dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnieri dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych, upowaznilo Zarzad do nabywania przez Emitenta w pelni
pokrytych akcji wlasnych Emitenta na warunkach 1 w trybie ustalonym w uchwale oraz do podjecia
wszelkich czynnosci niezbednych do nabycia akeji Emitenta.

W uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta wskazano nizej wymienione warunki
nabycia przez Emitenta akcji wlasnych:

« maksymalna liczba akcji do nabycia nie przekroczy 1.333.333 (stownie: jeden milion trzysta
trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy) akcje, co oznacza ze laczna warto§¢ nominalna
nabywanych akeji nie przekroczy 20% wartosci kapitatu zaktadowego Emitenta, tj. akcji o facznej
warto$ci nominalnej 923.007,90 zt (stownie: dziewi¢éset dwadziedcia trzy tysigce siedem ztotych
90/100),

+  minimalna wysoko$¢ zaplaty za jedna akcje wynosi¢ bedzie 3,00 zt (stownie: trzy ztote 00/100) a
maksymalna wysoko$¢ zaplaty nie moze przekroczy¢ 17,60 z1 (stownie: siedemnascie ztotych
60/100),

+  laczna maksymalna warto$¢ zaplaty za nabywane akcje nie bedzie wigksza niz wysokos¢ kapitatu
rezerwowego utworzonego na ten cel tj. nie bedzie wigksza niz 4.000.000,00 zI (stownie: cztery
miliony ztotych),

+ akcje moga by¢, stosownie do decyzji Zarzadu, nabywane za posrednictwem oséb dziatajacych na
rachunek Emitenta oraz domoéw maklerskich, spoétek zaleznych oraz oséb dzialajacych na
rachunek spoétek zaleznych w obrocie gieldowym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz w obrocie pozagieldowym,

+  nie wyklucza si¢ nabywania akcji w transakcjach pakietowych,

+  nie wyklucza si¢ nabywania akcji w ramach publicznego wezwania na akcje Emitenta,

« nabycie akcji zostanie sfinansowane z kapitalu rezerwowego utworzonego na ten cel zgodnie
uchwala z dnia 8 grudnia 2011 r. - z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spotek
handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu,

+  cel nabycia akeji whasnych Emitenta zostanie ustalony uchwalg Zarzadu, przy zalozeniu Ze nabyte
przez Emitenta akcje wlasne moga zostaé przeznaczone do dalszej odsprzedazy, umorzenia lub
w celu wdrozenia programéw motywacyjnych dla oséb kluczowych dla dzialalnosci Grupy
Kapitatowej Atrem.

Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akcji wlasnych, nie dluzej niz przez 5 lat od daty powziecia
uchwaly nr 6 z dnia 8 grudnia 2011 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, w kazdym
przypadku jednak nie dtuzej niz do chwili wyczerpania §rodkéw przeznaczonych na ich nabycie.
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W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2013 r. nie miato miejsca nabycie akcji wlasnych.

8. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
SPOEKI DOMINUJACE] ORAZ OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GE.OSU

Wedlug § 10 Statutu Emitenta zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody udzielonej przez Zarzad
Emitenta w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci; ponadto pozostalym akcjonariuszom
uprawnionym z akcji imiennych serii A przystuguje prawo wykupu zaoferowanych do sprzedazy akcji
imiennych serii A.

9. INFORMACJA O EMIS]I, WYKUPIE ORAZ SPLACIE DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 r. Emitent nie dokonywal emisji, wykupu badz splaty
dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

10. INFORMACJA DOTYCZACA WYPYACONE] LUB ZADEKILAROWANE] DYWIDENDY

W okresie 6 miesi¢cy zakoniczonym 30 czerwca 2013 r. Emitent nie deklarowal oraz nie dokonal wyplaty
dywidendy.

11. OPIS PRZYJETYCH ZASAD SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone zostalo zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, ktére zostaly przedstawione w nocie 12 do skréconego
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 6 miesigcy zakonczony 30
czerwea 2013 .

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz skrécone §roédroczne skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Atrem za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2013 r. i dane poréwnywalne
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik
finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej Atrem za okres 6 miesigcy zakonczony 30
czerwcea 2013 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji finansowej Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

12. ANALIZA SYTUAC]JI MAJATKOWE], FINANSOWE] ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO GRUPY

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2013 01.01-30.06.2012 Dynamika
Przychody ze sprzedazy towaréw 1 materiatéw 171 70 144,3%
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 43 416 68 703 (36,8%)
Przychody ze sprzedazy 43 587 68 773 (36,6%)
Koszt whasny sprzedazy (35519) (63 421) (44,0%)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 068 5352 50,7%
Pozostale przychody operacyjne 896 530 69,1%
Koszty ogdlnego zarzadu (6 971) (8 040) (13,3%)
Pozostale koszty operacyjne (1751) (1 848) (5,2%)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 242 (4 006) -
Przychody finansowe 332 35 848,6%
Koszty finansowe (231) (905) (74,5%)
Zysk (strata) brutto 343 (4 876) -
Obciazenia z tytutu podatku dochodowego (85) 782 -
Zysk (strata) netto 258 (4 094) -
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 258 (4 094) -

Udzialowcom niekontrolujacym - — _

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Atrem wyniosty w okresie 6 miesigcy
zakoniczonym 30 czerwca 2013 r. 43.587 tys. zt 1 byly o 36,6% mniejsze, niz w analogicznym okresie 2012
t.




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAL.ALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ATREM
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013 R.

(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Do najistotniejszych zrédet przychodéw z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Atrem w okresie 6 miesigcy
zakoniczonym 30 czerwca 2013 r. nalezaly nast¢pujace umowy/kontrakty budowlane:

a) Umowa na wykonanie uktadu tréjgeneracji w ramach zadania pod nazwa.: "Budowa zespotu Biurowo
- Ustugowo - Mieszkalnego przy ul. Kruczkowskiego 2 w Warsgawie” - zawarty ze sp6tka Budimex S.A.
Oddzial Budownictwa Ogolnego Wschéd w Warszawie - zrealizowane przychody 5.272 tys. zt
netto,

b) Kontrakt pod nazwa ,,Nowe Skalmiergyce gmina miejsko-wiejska, zadanie: 1 Budowa stagi 110/ 151"
Ovig?’ zawarty ze spotka Energa-Operator S.A. - zrealizowane przychody: 4.007 tys. zt netto,

c) Kontrakt pod nazwa ,,Wykonanie robit budowlanych i projektowanie dia zadania: Budowa farmy wiatrowej o
mocy 26MW w gminie Rymandw'"” zawarty przez spélke zalezna od Emitenta- Contrast sp. z 0. 0. w
konsorcjum z CJR sp. z 0.0. ze Spétka Energia Wiatrowa sp. z o.0. - zrealizowane przychody:
3.391 tys. zI netto,

d) Kontrakt pod nazwa ,,Budowa Stadionn Pilkarskiego w regionie potnocno-wschodnief Polski wrag 3
zapleczem treningowym w Bialymstokn” zawarty z konsorcjum w sktadzie: Obrascon Huarte Lain SA z
siedziba w Madrycie (Lider Konsorcjum) oraz PBG S.A. w upadlosci uktadowej (Partner
Konsorcjum) - zrealizowane przychody: 3.012 tys. zt netto,

e) Kontrakt pod nazwa ,,Wykonanie robit budowlanych dla zadania: Pryebudowa GPZ 110/15/6k1”
Kostrzyn/ Odrg” zawarty z Enea Operator sp. z 0.0. - zrealizowane przychody: 2.640 tys. z} netto.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] - AKTYWA

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2012 Dynamika
Aktywa trwate 41 454 44,9% 45 650 36,1% (9,2%)
Rzeczowe aktywa trwale 29 168 31,6% 31 347 24.,8% (7,0%)
Nieruchomosci inwestycyjne 1547 1,7% 2854 2,3% (45,8%)
Warto$¢ firmy z konsolidacji 1092 1,2% 1092 0,9% -
Warto$ci niematerialne 1773 1,9% 2101 1,7% (15,6%)
Naleznosci dlugoterminowe 1787 1,9% 1597 1,3% 11,9%
Rozliczenia migdzyokresowe 102 0,1% 147 0,1% (30,6%)
Podatek odroczony 5985 6,5% 6512 5,1% (8,1%)
Aktywa obrotowe 50 892 55,1% 80 997 63,9% (37,2%)
Zapasy 3363 3,6% 3662 2,9% (8,2%)
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 40 852 44,3% 69 917 55,2% (41,6%)
Podatek dochodowy 33 - 2788 2,2% (98,8%)
Rozliczenia miedzyokresowe 642 0,7% 611 0,5% 5,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 002 6,5% 3228 2,5% 85,9%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy — - 791 0,6% (100,0%)
SUMA AKTYWOW 92 346 100,0% 126 647 100,0% (27,1%)

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Atrem wyniosta na dziet 30 czerwca 2013 r.: 92.346 tys. zt (spadek o
27,1% w stosunku do danych poréwnywalnych na dziert 30 czerwca 2012 r.).

Wartos¢ aktywéw trwatych Grupy Kapitalowej Atrem na dzien 30 czerwca 2013 r. ksztaltowala si¢ na
poziomie 41.454 tys. z1, natomiast w analogicznym okresie 2012 r. osiagnely one poziom 45.650 tys. zt.
Najwicksza pozycje aktywoéw trwalych stanowily rzeczowe aktywa trwale, ktérych warto$¢ na koniec
pierwszego potrocza 2013 r. stanowita 31,6% ogélnej sumy aktywow.

Aktywa obrotowe na koniec pierwszego poétrocza 2013 r. stanowily 55,1% ogodlnej sumy aktywow, ich
warto§¢ uksztaltowala si¢ na poziomie 50.892 tys. zl. Najwigksza pozycje w aktywach obrotowych
stanowily naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci, ktore stanowily 44,3% aktywow ogélem.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] - KAPITAL
WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2012  Dynamika

Kapital wlasny akcjonariuszy jedn. domin. 59 616 64,6% 67 558 53,3% (11,8%)
Kapital podstawowy 4615 5,0% 4615 3,6% -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 19 457 21,1% 19 457 15,4% -
Nieruchomosci inwestycyjne 401 0,4% 614 0,5% (34,7%)
Platnosci w formie akcji 1466 1,6% 1466 1,2% -
Zyski zatrzymane 33677 36,5% 41 406 32,7% (18,7%)
Udziaty niekontrolujace - - - - -
Kapital wtasny ogotem 59 616 64,6% 67 558 53,3% (11,8%)
Zobowigzania 321730 35,4% 59 089 46,7% (44,6%)
Zobowiazania dlugoterminowe 4785 5,2% 10 552 8,3% (53,8%)
Zobowiazania krétkoterminowe 27 855 30,2% 48 537 38,3% (42,6%0)
SUMA PASYWOW 92 346 100,0% 126 647 100,0% (27,1%)

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzied 30 czerwca 2013 r. wynidst
59.616 tys. zt (spadek o 11,8% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 30 czerwca 2012 r.).
Zobowiazania na dzied 30 czerwca 2013 1. uksztaltowaly si¢ na poziomie 32.730 tys. zt (spadek wartosci o
44,6% w stosunku do danych poréwnywalnych na koniec pierwszego pétrocza 2012 r.).

W strukturze kapitalu wlasnego najwicksza pozycje stanowily zyski zatrzymane stanowiace 306,5%
pasywéw ogdlem.

W zobowiazaniach najwigksza pozycje stanowily zobowigzania krétkoterminowe, ktore stanowity 30,2%
pasywéw ogdlem.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2013 01.01-30.06.2012
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 031) (4752)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodci inwestycyjnej 1481 506
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 000) (2 096)
Przeplywy pieni¢zne netto (550) (6 342)
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 6002 3228

Na dzieni 30 czerwca 2013 r. Grupa dysponowata srodkami pieni¢znymi w wysokosci 6.002 tys. z1, na
ktore skladaly si¢ gotéwka i jej ekwiwalenty (kasa, rachunki bankowe).
Niewykorzystany limit w dostepnej linii kredytowej dla Grupy wyniést na dziett 30 czerwcea 2013 r.: 17.486

tys. zL.
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13. ANALIZA WSKAZNIKOWA

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganych przez Grupe do réznych kategorii
ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku i kapitalu wlasnego.
Wskazniki rentownosci informuja o efektywnosci gospodarowania w przedsigbiorstwie, obrazuja zdolnosci do
tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

Wyszczegolnienie Formula obliczeniowa 30.06.2013 30.06.2012

zysk (starta) brutto ze sprzedazy/

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy . 18,5% 7,8%
przychody ze sprzedazy
Rentownosé EBITDA zysk (strata) z d.z1alalnosc1 operacyjnej pl}ls 3.8% (3,7%)
amortyzacja/przychody ze sprzedazy
Rentownosé operacyjna zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej / 0.6% (5,8%)
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ brutto zysk (strata) brutto/ 0,8% (7,1%)
przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ netto. jedn. dominujacej zysk (st.rat;?) netto akcjonariuszy jedn. . 0,6% (6,0%)
dominujacej/przychody ze sprzedazy
Rentownosé netto Grupy zysk (strata) netto Grupy / 0,6% (6,0%)

przychody ze sprzedazy
zysk netto (strata) akcjonatiuszy jedn.
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego dominujacej/kapitaly wlasne akcjonatiuszy jedn. 0,4% (6,1%)
dominujacej
zysk (strata) netto Grupy/

0 0
aktywa ogdlem 0,3% (3,2%)

Rentownos¢ majatku

Warto$¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwea 2013 r.,
w poréwnaniu do tego samego okresu 2012 r. zwickszyla si¢ 1 osiagneta warto$¢ 18,5%.

Zwigkszeniu w poréownaniu do pierwszego potrocza 2012 r. ulegly rowniez wartosci wszystkich
pozostatych wskaznikéw rentownosci.

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI WYKORZYSTANIA ZASOBOW

Sprawno$¢ dzialania jest to umiejetnos¢ efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w  istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybko$¢, z jaka obracane sa zapasy, naleznosci i
aktywa ogoélem oraz okres, po jakim Grupa Kapitalowa przecigtnie splaca swoje zobowigzania.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 30.06.2013 30.06.2012

przychody ze sprzedazy/

Wskaznik rotacji majatku . 0,47 0,54
aktywa ogdtem

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow trwalych przychody ze spraedazy/ 1,49 2,19
’ rzeczowe aktywa trwale

Wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach (naleznosei handlowe .1 80/ 104 112
przychody ze sprzedazy

. ok

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach (zapasy*180)/ . 17 10
koszty wlasne sprzedazy
. . *

Wskaznik rotacji zobowiazani w dniach (zobowiazania handlowe*180)/ 57 51

koszty wlasne sprzedazy

Zdolno$¢ majatku Grupy Kapitalowej do generowania przychodéw w pierwszym poélroczu 2013 r. w
wyniosta 47%, co oznaczalo, iz jedna zlotéwka majatku Grupy Kapitalowej generowala przecigtnie
sprzedaz na poziomie 0,47 z1.

Warto$¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosta 149%, co
oznaczalo, ze jedna zlotowka rzeczowego majatku Grupy Kapitalowej generowala przecigtnie sprzedaz na
poziomie 1,49 z1.

Warto$¢ wskaznika rotacji naleznosci w pierwszym poétroczu 2013 r. wyniosta 104 dni (o 8 dni krécej niz
w poréwnywalnym okresie roku ubieglego).

Warto$¢ wskaznika rotacji zapaséw w pierwszym potroczu 2013 r. wyniosta 17 dni (o 7 dni dtuzej niz w
analogicznym okresie roku ubieglego).

Warto$¢ wskaznika rotacji zobowigzan w pierwszym poétroczu 2013 r. wyniosta 57 dni (o 6 dni dtuzej niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego).
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WSKAZNIKI ZADEUZENIA/FINANSOWANIA
Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture Zrédel finansowania Grupy Kapitalowej. Ich analiza umozliwia ocene
polityki finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci Grupy Kapitalowej do terminowej splaty zobowigzan.

Wyszczegolnienie Formula obliczeniowa 30.06.2013 30.06.2012
Wspolezynnik zadluzenia zobowiazania krétko i dlugoterminowe/ 035 047
aktywa
Pokrycie zadluzenia kapitalem wlasnym kapital W%asny Grupy/ ngowlqzama 1,82 1,14
krétko i dlugoterminowe
Stopien pokrycia aktywéw trwalych kapitatem wlasnym kapital whasny Grupy/ 1,44 1,48
) ) aktywa trwale
Trwalo$¢ struktury finansowania kapital wlasny Grupy/pasywa 0,65 0,53

ogblem

Warto$¢ wskaznika zadluzenia na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosta 35% i zmniejszyla si¢ o 12 punktow
procentowych w poréwnaniu ze stanem na dzied 30 czerwca 2012 1.

Warto$¢ wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitalem wlasnym na dzieni 30 czerwca 2013 r. wyniosla 1,82, co
oznaczalo, ze kapital wlasny pokrywal 182% kapitatéw obcych.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wiasnym utrzymywal si¢ na poziomie powyzej jednosci i
na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniést 1,44.

Trwatos$¢ struktury finansowania okresla bezpieczefistwo w zakresie finansowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Warto$¢ omawianego wskaznika na dzien 30 czerwca 2013 r. w poréwnaniu do danych na
koniec 2012 r. zwigkszyta si¢ 1 wyniosta 0,65.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE]

Plynnos¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest gléwnym zadaniem
operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej mierza zdolno$¢ do
wywigzywania si¢ z krotkoterminowych zobowigzan.

Wyszczegolnienie Formula obliczeniowa 30.06.2013 30.06.2012

(aktywa obrotowe-rozl. miedzyokres.)/

Wskaznik ptynnosci biezacej zobowiazania krotkoterm. 1,80 1,66
L B SP (aktywa obrotowe-zapasy-rozl.

Wskaznik plynnosci szybkicj migdzyokres.) /zobowiazania krotkoterm. 1,68 1,56

Pokrycie zobowiazafi nalezno$ciami naleznosci handlowe/zobowiazania 2,25 2,36
¥ handlowe

Kapital obrotowy netto (w tys. z1) aktywa obrotowe-zobowiazania 23 037,00 32 460,0

krétkoterm.
Udziat kapitatu pracujacego w calodci aktywdw kapital obrotowy netto 0,25 0,26

/aktywa ogdlem

Na dzien 30 czerwca 2013 r. wskaznik plynnosci biezacej uksztattowal si¢ na poziomie 1,80 natomiast
wskaznik plynnosci szybkiej na poziomie 1,68.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug stanowila 225% warto$ci
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

W analizowanym okresie aktywa obrotowe Grupy Kapitalowej przewyzszaly biezace zobowiazania.
Efektem tego jest dodatnia wartos$¢ kapitatu obrotowego netto, ktéry na dzied 30 czerwca 2013 r. osiagnat
poziom 23.037 tys. z1.

Udziat kapitatu pracujacego w catosci aktywéw Grupy Kapitatowej wyniést 0,25%.
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14. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI I ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE ZE

ZOBOWIAZAN

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa Kapitalowa Atrem posiadala dobra plynnosé finansows i
wywiazywala si¢ z zaciagnietych zobowiazaf.
Zarzadzanie zasobami finansowymi w Grupie nalezy uzna¢ za prawidlowe, w kontekscie realiow
rynkowych, bardzo trudnych dla wykonawcéw realizujacych prace dla branzy budowlane;.
Kwota limitéw bankowych dotyczacych kredytéw w rachunku biezacym, kredytéw odnawialnych
przyznanych Grupie Kapitalowej Atrem przeznaczonych na finansowanie dziatalnosdci biezacej na 30
czerwcea 2013 r. wyniosta 17.533 tys. z1.
Faczna kwota limitéw dotyczacych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych dla Grupy Kapitalowe;
Atrem na 30 czerwca 2013 r. wyniosta 41.050 tys. zt.
Zagrozenia zwigzane z zasobami finansowymi:

+  siegajace do 5 lat realizacje kontraktéw przy rocznych okresach limitéw kredytowych,

+  ryzyko zmian kurséw walut i zmian stép procentowych.
Dziatania minimalizujace zagrozenia:

« dywersyfikacja zasobow finansowych pomiedzy banki, towarzystwa ubezpieczeniowe, firmy

brokerskie,
+  staly monitoring wykorzystania zasobow Grupy Kapitalowej Atrem,
+  stosowanie procedur zgodnie z wdrozonymi Zintegrowanymi Systemami Zarzadzania.

15. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY

W I pétroczu 2013 1. sytuacja makroekonomiczna w Polsce pozostawala trudna, cho¢ w samym drugim
kwartale w gospodarce nastapilo nieznaczne ozywienie. Wedtug wstepnych szacunkéw Gléwnego Urzedu
Statystycznego dynamika wzrostu polskiego PKB w 11 kw. 2013 r. wyniosta w ujeciu rok do roku o +1,1%
wobec +0,7% w I kw. 2013 r.

Znacznego ozywienia gospodarczego nie wida¢ jeszcze w branzy budowlanej. We wszystkich miesiacach
pierwszego poétrocza 2013 1. produkcja budowlano-montazowa byla nizsza niz analogicznych miesiacach
ubieglego roku. Trudna sytuacja branzy znajduje odzwierciedlenie w liczbie upadtosci przedsigbiorstw
budowlanych. Z danych Euler Hermes wynika, ze od poczatku roku do konca lipca 2013 r. ogloszono
upadlodci 157 przedsigbiorstw budowlanych, wobec 424 upadtosci we wszystkich innych branzach.
Trudne otoczenie rynkowe wplynelto na wyniki finansowe Grupy Atrem. W 1 pétroczu 2013 r. Grupa
Kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 43.587 tys. z1 (wobec 68.773 tys. zt rok
wezesniej). Dzieki znacznemu obnizeniu kosztu wlasnego sprzedazy do 35.519 tys. zt (wobec 63.421 tys.
zt przed rokiem) zysk brutto ze sprzedazy wzrést do 8.068 tys. zt (wobec 5.352 tys. zt w I p6t. 2012 r.).
Zysk z dzialalnosci operacyjnej wynidst 242 tys. zI (wobec straty operacyjnej 4.006 tys. zt przed rokiem),
wynik operacyjny bylby wickszy, jednak Grupa musiata utworzy¢ odpisy na naleznosci handlowe w
wysokosci 822 tys. zt oraz rezerwe na koszty w wysokosci 741 tys. zt, w konsekwencji rozszerzenia
powodztwa przez £.6dzkq Spotke Infrastrukturalng, zwiazanego z kontraktem pn: ,,Modernizacja systemu
zasilania f.odzi w wodg — System Tomaszow”.

Pozytywnie na wyniki Grupy w I poétroczu 2013 r. wplynal wynik na czesci finansowej - przychody
finansowe wzrosty do 332 tys. zt (wobec 35 tys. zt przed rokiem), a koszty finansowe spadty do 231 tys. zl
(wobec 905 tys. zl). W rezultacie, zysk brutto wynidst 343 tys. zt (wobec straty brutto 4.879 tys. zt w 1
potroczu 2012 r.). Z kolei zysk netto w 1 pétroczu 2013 r. wynidst 258 tys. zt (w poréwnaniu ze strata
netto 4.094 tys. zt rok wczesniej).

Efektem dzialan restrukturyzacyjnych podjetych przez Zarzad jest znaczaca poprawa sytuacii
plynnosciowej Grupy Atrem. Na koniec I péirocza 2013 r. warto$¢ zobowiazan finansowych wynosita
3.156 tys. zl, a warto$¢ srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentu wyniosta 6.002 tys. zt. Niski poziom
zadtuzenia 1 obnizenie kosztéw dzialalnosci daje Grupie wigkszy komfort w niepewnych czasach oraz
pozwoli na wzrost kiedy sytuacja rynkowa bedzie ulegaé poprawie, co zdaniem Zarzadu moze nastapic
jeszcze w biezacym roku.

Dziatalno$¢ Grupy Atrem opiera si¢ na dwodch stabilnych filarach — segmencie automatyki przemyslowej i
klimatyzaciji, w ktérym to obszarze Grupa skupia si¢ aktualnie na rynku gazowniczym oraz segmencie
elektroenergetyki. Obecnie w portfelu zaméwien znajduja si¢ kontrakty o facznej wartosci 157 mln z1, z
czego 82 mln przypada na Atrem (automatyka przemystowa i klimatyzacja), a 75 mln na Contrast
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(elektroenergetyka). Grupa Atrem posiada do realizacji na biezacy rok kontrakty o wartosci ok. 100 mln
zt. W ocenie Zarzadu znajdujace si¢ w portfelu kontrakty powinny pozwoli¢ na wypracowanie dodatniej
rentownosci netto w 2013 r.

Grupa nadal intensywnie ofertuje i bierze udzial w przetargach; obecnie Grupa wykonuje 190 kontraktow
o §redniej jednostkowej wartosci ok. 1,1 mln zt. Rok wczesniej bylto to odpowiednio 210 kontraktéw i 1,5
mln zt. Najwazniejsze kontrakty podpisane w I pétroczu 2013 r. to m.in. przebudowa GPZ Brzegowa dla
spolki Tauron Dystrybucja S.A. (19,5 mln zI netto); przebudowa GPZ w Kostrzynie nad Odra dla sp6iki
Enea Operator Sp. z 0.0. (5,4 mln zt netto); przebudowa GPZ Wieczysta dla spdtki Tauron Dystrybucja
S.A. (5,0 mln zI netto); §wiadczenie ustug eksploataciji uktadéw pomiarowych dla sp6tki PGNiG SPV4 Sp.
z 0.0. (5,2 mln zl netto); prace zwigqzane z instalacja bezpieczenstwa i Dzwigkowym Systemem Ostrzegania
przy budowie Zintegrowanego Centrum Komunikacyjnego w Poznaniu dla TriGranit Development
Polska Sp. z o. o. (laczna warto$¢ 3,6 mln zt netto); ustugi serwisu infrastruktury zabezpieczenia
technicznego w porcie lotniczym we Wroctawiu dla sp6tki Port Lotniczy Wroctaw S.A. (1,2 mln zI netto);
Zarzad wyraza zadowolenie z uzyskanej poprawy wynikow oraz deklaruje kontynuacje wysitkéw na rzecz
dalszego wzrostu efektywnosci a w konsekwencji, wzrostu wartosci dla Akcjonariuszy.

16. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY

Zgodnie z realizowang strategia rozwoju, Grupa Kapitalowa Atrem dazy do:

« umocnienia pozycji w zakresie doradztwa, projektowania, wykonawstwa i eksploatacji systemoéw,
obiektéw 1 urzadzen automatyki, telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii, teletechniki oraz
informatyki, a takze w segmencie elektroenergetyki i klimatyzacji, z naciskiem na rozwoj segmentu
elektroenergetyki wysokich i najwyzszych napigé,

« osiggniecia pelnego zadowolenia klientéw, uzyskania opinii przedsi¢biorstwa rzetelnego,
nowoczesnego, uwzgledniajacego interesy wszystkich partnerow i pracownikéw,

+ dostarczania klientom innowacyjnych rozwiazan,

«  zachowywania najwyzszych standardow jakosci z jednoczesna dbatoscia o $rodowisko naturalne
oraz bezpieczenstwo pracy.

Powyzsze zatozenia strategiczne Grupa realizuje poprzez:

+  wdrazanie nowoczesnych i przyjaznych §rodowisku technologii,

«  okreslenie, wdrozenie, monitorowanie oraz optymalizacj¢ wszystkich zidentyfikowanych w Grupie
Kapitatowej proceséw,

«  spelnianie wymogbw przepiséw prawa w zakresie jakosci, ochrony §rodowiska, bezpieczenistwa i
higieny pracy oraz innych, ktére dotycza spotek Grupy,

+  przyjazne i skuteczne relacje komunikacyjne z klientami,

+  podnoszenie kwalifikacji pracownikéw oraz poczucia satysfakcji z wykonywanej pracy,

+ budowanie partnerskich stosunkoéw wewnatrz firmy,

«  zapewnienie odpowiednich zasobéw i srodkéw do wdrozenia niniejszej polityki.

17. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA Z DZIEDZINY BADAN I ROZWO]JU

W zwiazku z rosnacym zapotrzebowaniem rynku na produkty z branzy antykorozyjnej z dniem 1 stycznia
2013 r. w ramach struktury organizacyjnej Atrem S.A. utworzony zostal Pion Nowych Technologii wraz z
Sekeja Badan 1 Rozwoju.

Poczawszy od pierwszego poélrocza 2013 r. spétka Atrem S.A. w ramach Pionu Nowych Technologii

prowadzi nastepujace projekty badawcze i rozwojowe:

Projekty gtéwne:

«  TelCorrd4 — nowa generacja urzadzenia do zdalnego monitoringu stanu instalacji katodowych oraz
pomiaréw elektrycznych i fizykochemicznych (wdrozenie projektu do produkeji planowane jest na
poczatek 2014 r.),

+  ModCom BUS E — nowa konstrukcja modemu komunikacyjnego GPRS, 2G wyposazonego w tacza
ETHi USB (wdrozenie projektu do produkeji planowane jest w pazdzierniku 2013 r.),

+  ModCom BUS M — nowa konstrukcja modutu komunikacyjnego wyposazonego w wielozakresowe
oraz wielokanatowe tacza komunikacyjne wykorzystujace miedzy innymi komunikacje GSM, GPRS,
3G, WiFi, ETH, USB. Modul bedzie wyposazony w mozliwosci routingu oraz dostgpu z
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wykorzystaniem technologii Web (wdrozenie projektu do produkeji planowane jest na poczatek 2014
r),
«  MSOK 03 — nowa seria urzadzenr do ochrony katodowej w zakresach pracy pradéw od ulamkéw mA
do kilkudziesigciu Amperéw (wdrozenie projektu do produkcji planowane jest na druga polowe 2014
r).
Projekty uzupetniajace:
+  -Moduly sterujaco-monitorujace jako rozszerzenia wejS¢ i wyj$¢ analogowo-cyfrowych do serii
ModCom BUS (wdrozenie projektu do produkeji planowane jest na listopad 2013 r.),
+  Modul sterownika linii transportowej (wdrozenie projektu do produkeji planowane jest w
pazdzierniku 2013 r.),
+  Moduly komunikacji radiowej krotkiego zasiggu (wdrozenie projektu do produkeji planowane jest na 1
kwartal 2014 r.),
+  Modul komunikacyjny farmy wiatrowej, (wdrozenie projektu do produkcji planowane jest na wrzesien
2013 r.).
Na dzien 30 czerwca 2013 r. Emitent opracowal i wdrozyl okoto 20 réznych produktéw, z czego w
ciaglej sprzedazy pozostaje ponad 15 z nich.
Ponadto Emitent konsekwentnie realizowal nast¢pujace dzialania w dziedzinie badat i rozwoju:
- Budowa wizerunku firmy poprzez dalsze wdrazanie innowacyjnych produktéw i promowanie
ich marek.
- Opracowanie i wdrozenie nowych materiaté6w i technik marketingowych majacych na celu
promowanie produktow i ustug w zakresie systeméw antykorozyjnych oraz ugruntowanie pozycji
lidera na rynku nowoczesnych technologii dla tej branzy,
Od 2004 roku firma wprowadzajac swoje produkty na rynek wewnetrzny Unii Europejskiej zgodnie z
wymaganiami dyrektyw prowadzi na biezaco badania w niezaleznych jednostkach badawczych majacych
na celu uzyskanie certyfikacji wyrobéw w zakresie kompatybilnosci elektromagnetycznej pozwalajacej na
ich oznakowanie znakiem CE. Wszystkie dotychczas wprowadzone urzadzenia na rynek zostaly
przebadane i oznaczone znakiem CE.
Wprowadzone do obrotu urzadzenia pracujace w pasmie GSM zostaly réwniez zarejestrowane w British
Approvals Board for Telecommunications (BABT) i zgodnie z otrzymanym certyfikatem w procesie
produkeyjnym zaprogramowane i opatrzone niepowtarzalnym numerem identyfikacyjnym IMEI globalnej
sieci GSM w przyznanym zakresie.
Dzigki pozyskanemu wcezesniej wsparciu z Funduszy Europejskich Spoétka stworzyta wlasne laboratorium
badan kompatybilnosci elektromagnetycznej. Wykonywane badania i testy z wykorzystaniem laboratorium
w duzym stopniu przyczyniaja si¢ do podnoszenia jakoSci nowych konstrukcji oraz zapewnieniu
utrzymania wymaganych zatozen w czasie produkcji. Laboratorium ponadto umozliwia skrécenie czasu i
znaczne ograniczenie kosztow zwigzanych z uzyskaniem oznakowania CE na wprowadzane produkty.
Uczestnictwo w konferencjach, targach oraz publikacje naukowo — techniczne w czasopismach
fachowych.
Atrem S.A. uczestniczy w wielu wystawach, konferencjach 1 targach, réwniez bedac ich
wspotorganizatorem. Prowadzona dziatalnos¢ badawczo — rozwojowa pozwala réwniez na publikacje w
czasopismach branzowych ogélnokrajowych. Dziatania te pozwalaja na ciagly rozwdj kadry inzynierskiej
oraz dostep do informacji o najnowszych technologiach. Pozwalaja réwniez poddawaé krytyce i
dyskusjom naukowym teorie i rozwiazania wypracowane i wdrazane przez Spotke.
Dalszy rozwdj produktéw z dziedziny telemetrii i monitoringu zdalnego — modemy, moduly
komunikacyjne, rejestratory, oprogramowanie SCADA.
Bogate, wieloletnie do$wiadczenie w dziedzinie telemetrii i monitoringu zdalnego pozwala na
wykorzystanie i implementacje zgromadzonej wiedzy w projektowanych i produkowanych urzadzeniach
oraz systemach informatycznych.
Tworzenie kompleksowych rozwigzan w niszowych obszarach technicznych — np. antykorozji,
telemetrii, automatyki przemystowe;j.
Rozbudowa produktéw informatycznych o:
«  moduly informacji geograficznej GIS z wykorzystaniem technologii firmy ESRI Inc. co umozliwia
rozszerzenie dzialalnosci o prace zwigzane z budowa i wdrozeniami systemdéw informacji
geograficznej,
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«  moduly kolekcji oraz przetwarzania danych dla celéw raportowych na réznych poziomach
zarzadzania,

« mechanizmy pracy w $rodowiskach rozproszonych oraz zreplikowanych dla §rodowisk
przemystowych w ktérych wystepuja sieci informatyczne o zmniejszonym wspotczynniku
dostepnosci.

Prowadzenie programéw badawczych ukierunkowanych na wykorzystanie systemoéw telemetrii w
réznych galeziach gospodarki (handel spozywczy, medycyna, przemyst wydobywczy i
budowlany).

Prowadzona przez spétke Atrem S.A. polityka realizacji produktow, w tym produktow niszowych dzigki
szerokiemu spektrum doswiadczenr 1 wiedzy interdyscyplinarnej zatrudnionych inzynieréw pozwala na
stworzenie calej gamy kompleksowych rozwiazan w danych zagadnieniach, poczawszy od rozwazan
teoretycznych poprzez projektowanie i wdrozenie urzadzen elektronicznych i telekomunikacyjnych,
implementacj¢ systeméw informatycznych do pézniejszej eksploatacji calego systemu.

18. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH

W dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Atrem wyrdznia si¢ nastgpujace segmenty:
Automatyka i klimatyzacja (Atrem S.A.)
Elektroenergetyka (Contrast sp. z 0.0.)

Produkty i ustugi Swiadezone pryez Atrem S.A. mozna podzielié na ponizsze dziedziny dvialalnosci:

Automatyka przemystowa
+ koncepcja oraz projekty wykonawcze i budowlane systeméw automatyki, aparatury kontrolno-
pomiarowej i sterowania oraz instalacji elektrycznych,
+  wykonawstwo w zakresie automatyki, aparatury kontrolno pomiarowej i instalacji elektrycznych,
+ kalibracje (wzorowanie) i uruchamianie zainstalowanych urzadzen i aparatéw obiektowych,
+ lokalne i rozproszone systemy nadzoru i sterowania,
+ systemy wizualizacji proceséw przemystowych,
+  przetwarzanie danych procesowych,
+ sterowanie,
+ transmisja i akwizycja danych,
- aktywna ochrona antykorozyjna.
Informatyka
«  specjalistyczne pakiety oprogramowania (wlasnos¢ autorska Emitenta w rozumieniu ustawy z dnia
4 Jutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych Dz.U.2006, Nt 90, poz. 631),
«  systemy bezpiecznej transmisji danych,
+ sieci komputerowe,
« systemy telekomunikacyjne,
« okablowanie strukturalne z dedykowanym zasilaniem elektrycznym;
Teletechnika
+ analiza mediow,
+  systemy zabezpieczen,
+  systemy sygnalizacji wiamania i napadu,
+  systemy telewizji przemystowej,
+  systemy kontroli dostepu,
+  systemy wykrywania pozaru.
Klimatyzacja
+  wentylacja i klimatyzacja, zwlaszcza klimatyzacja absorpcyjna zasilana gazem ziemnym,
+  kotlownie gazowe i olejowe o mocy do kilku megawatéw,
 instalacje centralnego ogrzewania oraz cieplej wody we wszystkich systemach orurowania,
réwniez z zastosowaniem ogniw stonecznych,
+  instalacje wodno-kanalizacyjne,
+ siecl i przylacza gazowe, centralnego ogrzewania oraz wodno-kanalizacyjne.

15



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAL.ALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ATREM
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013 R.

(dane w tys. zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zakres ustug oferowanych pres spétke Contrast sp. z 0.0. obejmuje:

Projekty techniczne i wykonawstwo w zakresie:

rozdzielni niskiego, Sredniego i wysokiego napiecia (NN, SN 1 WN),

linii kablowych i napowietrznych wysokiego napigcia,

sieci elektroenergetycznych $redniego 1 niskiego napigcia,

stacji transformatorowych,

instalacji elektrycznych w budynkach prywatnych i uzytecznosci publicznej,

instalacji elektrycznych w obiektach przemyslowych,

instalacji elektrycznych specjalnych w pomieszczeniach zagrozonych pozarem i wybuchem,
instalacji elektrycznych w zaktadach opieki zdrowotnej,

uktadéw automatyki i zabezpieczen,

instalacji niskopradowych w tym: teletechnicznych, przeciwpozarowych, alarmowych (SWiN),
sieci komputerowych, CCTV (closed circuit television - telewizja przemystowa dozorowa), BMS
(building management systems - system zarzadzania budynkiem), detekcji gazu, dwutlenku wegla

itp.

Badania kontrolno-pomiarowe:

préby napigciowe rozdzielni SN,

pomiary skuteczno$ci ochrony przeciwporazeniowej,
pomiary wylacznikow réznicowo-pradowych,
pomiary natezenia o$wietlenia,

pomiary uziemien;

proéby 1 pomiary eksploatacyjne,

pomiary termowizyjne,

lokalizacje 1 naprawe uszkodzen linii kablowych,
budowe linii §wiattowodowych,

spawanie 1 pomiary §wiattowodow,

préby i pomiary eksploatacyjne,

lokalizacje i naprawe uszkodzen linii kablowych.

Spitki Grupy Kapitalowe Atrem uczestnicza we wsystkich etapach procesu budowlanego:

projektowanie,

kosztorysowanie,

przygotowanie formalno-prawne dla realizacji inwestycji,

nadzér inwestycyjny,

kompletacja dostaw 1 ustug,

pelnienie funkeji generalnego wykonawcy inwestycji,

budowa obiektéw elektroenergetycznych i teletechnicznych,
modernizacja obiektow elektroenergetycznych i teletechnicznych,
testy 1 uruchomienia,

eksploatacja, serwis 1 konserwacja.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wedlug segmentéw Grupy Kapitalowej Atrem w  okresie 6 miesiccy
zakoficzonym odpowiednio 30 czerwca 201312012 r.:

Przychody ze sprzedazy Struktura Wskaznik
Wyszczegdlnienie 6 micsiccy 2013 6 miesicey 2012 6 micsicey 2013 6 miesicey 2012 SyRamiki
Automatyka i klimatyzacja 25 868 39759 59,3% 57.8% (34,9%)
Elektroenergetyka 17 719 29 014 40,7% 42,2% (38,9%)
Razem 43 587 68773 100,0% 100,0% (36,6%)

W okresie 6 miesi¢cy zakoniczonym 30 czerwca 2013 r. dominujacym Zrédtem przychoddw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Atrem byly przychody z segmentu automatyki i klimatyzacji, ktére uksztaltowaly sie
na poziomie 25.868 tys. z1.
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19. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU I ZRODEACH ZAOPATRZENIA

Gléwnym rynkiem zbytu dla produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitalowa Atrem jest
terytorium Polski.

Gl1éwni odbiorcy Grupy Kapitalowej Atrem, ktorych udzial osiagnat 10% wartosci sprzedazy w obrotach netto w
okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 r.:

Udzial wartosci sprzedazy w obrotach

Nazwa Odbiorey netto w pierwszym po6troczu 2013 1.

Grupa Kapitatlowa PGNIG 15,33%
Grupa Budimex 11,44%

20. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH

Najwazniejsze umowy znaczace zawarte przez spotki Grupy Kapitatowej Atrem w I potowie 2013 r. i do
dnia opublikowania niniejszego sprawozdania:

o zawarcie w dnin 28 Iutego 2013 r. przez spotke Atrem S.A. (Wykonawea) ze spotkq Port Lotniczy Wroclaw
S A (Zamawiajacy) nmowy w przedmiocie Swiadezenia nstug statego serwisu infrastruktury abezpieczenia
technicznego najdujacego sig w budynku nowego terminala pasazerskiego MPL we Wroclawiu.

Termin $§wiadczenia ustug objetych umowa ustalony zostal na okres dwéch lat od dnia zawarcia umowy.
Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 1.196.800,00 netto (stownie: jeden milion sto dziewieédziesiat szes¢ tysiecy osiemset zlotych
00/100).

e« gawarcie przez spotke zalezna od Emitenta - Contrast sp. g o. 0. w okresie od dnia 26 kwietnia 2012 r. do dnia
25 lutego 2013 r. umow ge spothkami Grupy Kapitatowg ENEA na laczna sgacunkowq wartosé
10.227.351,28 zf netto (slownie: dziesieé miliondw dwiescie dwadziescia siedem tysigey trzysta piecdziesiat jeden
Zlotych 28/100). Umowq o najwieksze wartosci jest umowa awarta w dnin 25 lutego 2013 r. ze spitkq
ENEA Operator sp. g 0. 0. Oddzial Dystrybugi Gorgow Wikp. (Zamawiajacy), przedmiotem ktdref jest
wykonanie zadania pn: ,,Przebudowa GPZ 110/ 15/ 6&V" Kostrzyn nad Odrq”.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony na 26 tygodni od daty zawarcia umowy.

Za wykonanie prac z tytulu realizacji umowy, Contrast sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie ryczaltowe w
wysokosci 5.407.000,00 zt netto (stownie: pie¢ milionéw czterysta siedem tysiecy ztotych 0/100).
Wykonawca udzieli gwarancji na okres 36 — miesigcy od dnia podpisania protokotu odbioru kodcowego.

o zawarcie w dnin 14 marca 2013 r. preez Atrem S.A. Wykonawea) ze spotka Operator Gazociqgow
Przesytowych GAZ - SYSTEM S.A. (Zamawiajacy) wmowy w predmiocie wykonania robot budowlano -
montazowych dla zadania pn.: ,Remont stupkdw pomiarowych na gazociqgach w/¢".

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 30 listopada 2013 r.

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 788.395,00 zt netto (stownie: siedemset osiemdziesiat osiem tysigcy trzysta dziewigcdziesiat pigé
ztotych 00/100). Wykonawca udzieli gwarancji na okres 36 — miesigcy od dnia podpisania protokotu
odbioru konicowego.

o zawarcie w dnin 22 marca 2013 r. przez Atrem S.A. (Wykonawea) ze spitka Operator Gazociqgiw
Przesylowych GAZ - SYSTEM S A. (Zamawiajacy) nmowy w przedmiocie wykonanie robdt budowlanych dla
inwestygi pn.: ,Modernizagia T]E WP Kotowo - system nadzoru i wizualizagi".

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 14 listopada 2013 r.

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 587.000,00zt netto (stownie: piecset osiemdziesiat siedem tysigcy ztotych 00/100).

Wykonawca udzieli gwarancji na okres 36 — miesigcy od dnia podpisania protokotu odbioru koficowego.

o zawarcie w dnin 25 marca 2013 r. prez spotke zaleina od Emitenta- Contrast sp. 3 0. o. (Wykonawea) umowy
e spotka Handel i Ustugi Budowlane WROBEL sp. % o.0. (Zamawiajacy) w przedmiocie wykonania instalacji
elektrycznych w ramach realizagi zadania pn. Elektrownia Wiatrowa Targonie.

Termin zakoniczenia realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 5 lipca 2013 r. z
zastrzezeniem, iz czynnosci zwigzane z uruchomieniem przewidziane sa na pierwsza polowe wrzesnia
2013 1.

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Contrast sp. z o. o. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 520.000,00 netto (stownie: pieéset dwadziescia tysiecy ztotych 00/100). Wykonawca udzieli
gwarancji na okres 60 — miesigcy od dnia podpisania protokotu odbioru koficowego.
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s zawarcie w dnin 19 kwietnia 2013 1. przez spitke zaleina od Emitenta- Contrast sp. 3 0. o. (Wykonawca)
umowy ze spitkq PGNIG SPV'4 sp. 3 0. o. (Lamawiajaey) w predmiocie Swiadegenia ustug konserwagj,
utrgymania orag naprawy wybranych skiadnikdw majatku Zamawiajacego 1w akresie instalagi elektrycznych i
odgromowych orazg stagji transformatorowey (dla OZG w Poznanin).

Termin zakoniczenia realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 19 kwietnia 2014 r.

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Contrast sp. z o. o. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 654.278,14 zt netto (stownie: szeséset piecdziesiat cztery tysigce dwiescie siedemdziesiat osiem
ztotych 14/100).

e« zawarcie w dnin 6 maja 2013 r. przez spitke zaleing od Emitenta- Contrast sp. 2 o. o. (Wykonawea) umowy ze
spotkq Predsiebiorstwo Produfkcyjno Usingowo Handlowe PREBET Sp. 2 0. o. (Zamawiajacy) w predmiocie
wykonania sieci asilajaee) SN, instalagi elektryczmych ewnetrznych i wewnetrznych orag niskopradowych
obiektu bali produkeyjneg 3 gapleczem binrowym i laboratorium badawezego w ramach imestygi pn. ,,Budowa
Zak{tadu Produkei Cukiernicze Wyrobdw w Technologii Mognlowej Laboratorium Badawezo- Rogmwojowego ul.
Srebrna 227

Termin zakoficzenia realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony na dziett 30 kwietnia 2014 r.

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Contrast sp. z o. o. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 2.910.000,00 zt netto (stownie: dwa miliony dziewigéset dziesieé tysiecy ztotych 00/100).
Wykonawca udzieli gwarancji na wykonane roboty na okres 60 miesigcy oraz gwaranciji producentéw na
dostarczone materialy i urzadzenia.

« zawarcie w dnin 7 maja 2013 r. przez spotke Atrem S.A. (Wykonawea) ze spitka Poznai City Center I sp. 3
0. 0. (Zamawiajacy) umowy w predmiocie wykonania instalagi niskopradowef w akresie DZwiekowego Systemu
Ostrzegania (DSO) w ramach gadania pn. Zintegrowane Centrum Komunikacyjne na stagi Pognan Glowny w
Poznaniu  skladajacego si¢ 3 Nowego Budynkn Duworca, galerii handlowej, systemu  drig wewnetrznych
potaczonych 3 migjska infrastrukturg drogowa (w tym prebudowy i rozbudowy systemn drdg w rejonie Mostu
Duworcowego, ulic Towarowej, Dworcowej w Pognanin), mediami orag elementami malej architektury, obszarami
ielens, placami zabaw dla dzieci, alejami spacerowymi itp.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 sierpnia 2013 r.
Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 1.300.000,00 zt netto (stownie: jeden milion trzysta tysigcy ztotych 00/100). Wykonawca udzieli
gwarancji na okres 36 miesigcy od dnia podpisania protokotu odbioru koficowego.

o zawarcie w dnin 25 kwietnia 2013 1. priez spotke Atrem S.A. (Wykonawea) e spitka Polskie Girnictwo
Naftowe i Gagownictwo S.A. (Zamawiajaey) wmowy w predmiocie wykonania amowienia pn. Rogbudowa
uktadu pomiarowego G11/G-12 gazu iemnego wysokometanowego.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 grudnia 2013 r.

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 1.577.700,00 zt netto (stownie: jeden milion pigéset siedemdziesiat siedem tysiccy siedemset
ztotych 00/100). Wykonawca udzieli gwarancji na okres 36 miesiecy od dnia podpisania protokotu
odbioru konicowego.

o zawarcie w dnin 2 kwietnia 2013 r. przez spotke Atrem S A. (Wykonawea) ze spotkq ZRUG Sp. g 0.0. 3
siedziba 1w Poznanin (Zamawiajacy) umowy w predmiocie wykonania ochrony katodowej, w ramach adania pn.:
"Budowa gazociagn DN 700 Szezecin - Lwdwek" (Inwestyga).

Termin wykonania przedmiotu umowy zostat okreslony do dnia 30 pazdziernika 2013 r.

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 981.693,00 zt netto (stownie: dziewigéset osiemdziesiat jeden tysigcy sze$éset dziewigldziesiat
trzy zlote 00/100). Wykonawca udzieli gwarancji na okres 36 miesiecy od dnia podpisania protokotu
odbioru koficowego Inwestycji, co planowane jest na dzieq 15.03.2014 r.

o zawarcie w dnin 5 cgerwea 2013 1. przeg spotke Atrem S.A. (Wykonawea) ze spotka Operator Gazociqgow
Przesytowych GAZ - SYSTEM S.A. (Zamawiajacy) nmowy w priedmiocie opracowania dokumentacji
projektowe] orag wykonania robdt budowlanych dla zadania pn.: "Zakup i monta zasilaczy UPS 3z 8-
godzinnym podtryymaniem asilania”.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostat okreslony do dnia 30 pazdziernika 2013 r.

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 830.900,00 z! netto (stownie: osiemset trzydziesci tysigcy dziewigéset ztotych 00/100).
Wykonawca udzieli gwarancji na okres 36 miesigcy od dnia podpisania protokotu odbioru koficowego.
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s zawarcie 1w dnin 3 czerwea 2013 1. przez spotke Atrem S A. (Wykonawea) ze spitka PGINIiG SP1” 4 Sp. % o.
0. (Zamawiajaey) nmowy w przedmiocie wykonania amdwienia pn. Eksploataga gazociqgn w/ ¢ relagi KGZ
Koscian - wezel Szezyglice, wezel S3ezpglice - SRP Polkowice oraz wezel S3eyglice - SRP Zukowice.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony na 14 miesi¢cy od dnia podpisania umowy..

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 1.212.960,00 zt netto (stownie: jeden milion dwiescie dwanascie tysiecy dziewiecset
sze§édziesiat ztotych 00/100). Wykonawca udzieli gwarancji na okres24 miesiccy od dnia wykonania
poszczegdlnych prac/ czynnosci.

o zawarcie w dnin 8 lipca 2013 1. prez spotke Atrem S A. (Wykonawea) ze spotka Poznani City Center I sp. 3
0. 0. (Zamawiajacy) umowy w przedmiocie wykonania instalagi bezpieczeristva w ramach Zadania pn.
Zintegrowane Centrum Komunikacyine na stagi Pognan Glowny w Pognanin skiladajqeego si¢ 3 Nowego
Budynku Dworca, galerii handlowej, systemn drdg wewnetrinych polacgonych 3 miejska infrastrukturq drogowq
(w tym przebudowy i rozbudowy systemn drig w rejonie Mostu Dworcowego, ulic Towarowe), Dworcowey w
Poznanin), mediami orag elementami matej architektury, obszarami Zielens, placami zabaw dla dzieci, algjami
spacerowymi itp.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 sierpnia 2013 r.

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 2.111.000,00 zt netto (stownie: dwa miliony sto jedenascie tysiecy ztotych 00/100). Wykonawca
udzieli gwarancji na okres 36 miesi¢cy od dnia podpisania protokotu odbioru koficowego.

o zawarcie w dnin 27 czerwea 2013 r. przez spotke Atrem S A. (Wykonawea) ze spotkq PGNIG SPV 4 Sp. %
0. 0. (Zamawiajaey) wmowy w predmiocie wykonania Zamdwienia pn. Rogwdj funkgonalny systeméw
TELEXUS, EWISTA i EWIGAZ.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 grudnia 2013 r.

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 770.000,00 z} netto (stownie: siedemset siedemdziesiat tysigcy ztotych 00/100). Wykonawca
udzieli gwarancji na okres 12 miesig¢cy od dnia podpisania protokotu odbioru koficowego.

o gawarcie prez spotke aleinq od Emitenta - Contrast sp. 3 0. 0. w okresie od dnia 23 lipca 2012 1. do dnia 27
czerwea 2013 r. ze spotkami Grupy Kapitatowe TAURON Polska Energia S.A. nmow na laczng wartosé
22.601.700,00 2 netto (stownie: dwadziescia dwa miliony szeséset jeden tysigey siedemset zlotych 00/ 100).

Umowa o najwickszej wartodci jest umowa zawarta w dniu 27 czerwca 2013 r. przez spotke Contrast Sp. z
o. o. (Wykonawca) ze spétka TAURON Dystrybucja S.A. z siedziba w Krakowie Oddzial w Legnicy
(Zamawiajacy) w przedmiocie wykonania zaméwienia pn: ,,Przebudowa stacji 110/20kV BRZEGOWA
wraz z budowa dowigzan liniowych 110kV”.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony na 15 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Za
wykonanie prac z tytulu realizacji przedmiotu umowy, Contrast Sp. z 0. 0. otrzyma wynagrodzenie
ryczaltowe w wysokosci 19.470.000,00 zt netto (stownie: dziewigtnascie milionéw czterysta siedemdziesiat
tysiecy ztotych 0/100). Wykonawca udziela gwarancji i r¢kojmi na okres 5 lat od dnia podpisania
protokotu odbioru koficowego.

o zawarcie w dnin 28 czerwea 2013 r. przez spitke zaleina od Emitenta- Contrast sp. g o. 0. (Wykonawea) z
TAURON Dystrybuga S A. 2 siedziba w Krakowie Oddzial we Wroclawin (Zamawiajacy) umowy w
przedmiocie wykonania améwienia pn: ,,Opracowanie dokumentagyi projektowe] i przebudowa stagi 110/20/10
k1 R-142 Wiecgysta w akresie wymiany rozdzielni 10R1 wed{ug Koncepesi Przebudowy”.

Warto$¢ wynagrodzenia umownego sp6lki zaleznej od Emitenta - Contrast Sp. o. o. wynosi 4.970.000,00
z} netto (stownie: cztery miliony dziewigéset siedemdziesiat tysiecy ztotych 0/100).

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 15 maja 2014 r. Wykonawca udzieli
gwarancji jakos$ci na okres 48 miesi¢cy od dnia podpisania protokotu odbioru kofcowego.

o zawarcie w dnin 29 lipca 2013 1. prez spotke Atrem S.A. (Wykonawea) ze spitkq PGNIG SP1 4 Sp. % o.
0. (Zamawiajacy) nmowy w predmiocie wykonania zamdwienia pn. Swiadczenie ustug eksploataji nkladiw
pomiarowych w siedzibie PGINIG SPV'4 (Poznar).

Termin wykonania przedmiotu umowy zostat okreslony do dnia 31 lipca 2016 r.
Za wykonanie prac z tytulu realizacji umowy, spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w wysokosci

5.234.190,00 z! netto (stownie: pig¢ miliondw dwiescie trzydzieSci cztery tysiace sto dziewieédziesiat
ztotych 0/100) powickszone o warto$¢ cze¢sci materiatéw niezbednych do wykonania przedmiotu umowy.
Wykonawca na wykonane prace i czynno$ci udzieli 36 - miesiecznej gwarancji, liczonej od daty ich

wykonania, lecz nie krécej niz do dnia wygasnigcia umowy.
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o zawarcie w dnin 29 lipca 2013 1. przez spotke Atrem S.A. (Wykonawea) e spitka Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. Oddzial w Zielongg Gorge (Lamawiajacy) nmowy w przedmiocie opracowanie
dokumentagji projektowe] oraz wykonania na jej podstawie prac montazowych i programistycznych w akresie
wymiany chromatografdw procesowych na terenie Miesgalni Gazn Karlino, lokalizowaney w  miejscowosci
Karlinko.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 grudnia 2013 r.

Za wykonanie prac bedacych przedmiotem umowy spotka Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 770.000,00 zt netto (stownie: siedemset siedemdziesiat tysigcy zlotych 00/100). Wykonawca
udzieli gwarancji na okres 24 miesi¢cy od dnia podpisania protokotu odbioru koficowego.

21. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI I CYKLICZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Grupy podlegaja fluktuacjom wynikajacym z harmonograméw realizacji
kontraktéw dtugoterminowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnoéci zwigzanej z rynkiem ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem wplywajacym na przebieg prac sq warunki atmosferyczne, ktére moga tym samym wplywac na
poziom osiaganych przychodéw ze sprzedazy.

Stosowana przez Grupe Kapitalowsa Atrem strategia zaklada pozyskiwanie kontraktéw o zrdznicowanej
warto$ci jednostkowej, co przyczynia si¢ do niwelowania sezonowosci przychodéw, zapewniajac ich
bardziej rownomierny rozklad w trakcie roku obrotowego.

22. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I PUBLICZNE]

Na dzieq 30 czerwca 2013 r. Atrem S.A. ani zadna ze spélek Grupy Kapitalowej Atrem nie byla strong
postepowan przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci spotki Atrem S.A. lub jednostki od niej zalezne;j,

ktorych warto§¢ stanowi, co najmniej 10% kapitaléw wilasnych Emitenta.

W dniu 2 sierpnia 2012 r. Emitent otrzymal pozew wniesiony do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarcze] w Warszawie przez 1.6dzka Spotke Infrastrukturalng sp. z o. o. z siedzibg w fodzi
przeciwko spotkom Hydrobudowa Polska S.A. w upadiosci likwidacyjnej (Lider Konsorcjum), PBG S.A.
w upadloéci ukladowej (Partner Konsorcjum), Hydrobudowa 9 Przedsi¢biorstwo Inzynieryjno-
Budowlane S.A. (Partner Konsorcjum) oraz Atrem S.A. (Partner Konsorcjum), zwanym dalej lacznie
Konsorcjum.

L.6dzka Spotka Infrastrukturalna sp. z o. o. wniosta o stwierdzenie naruszenia przez pozwane spotki,
tworzace Konsorcjum, Kontraktu pn: ,,Modernizacja systemu zasilania Y.odzi w wode- System
Tomaszéw”, poprzez niezastosowanie si¢ do obowiazkéw wynikajacych z decyzji Komisji Rozjemczej
dotyczacej zaplaty na rzecz L.odzkiej Spoétki Infrastrukturalnej sp. z o.0. kwoty 329.229,49 EUR tytulem
kar za zwloke w realizacji przedmiotu Kontraktu oraz o zasadzenie od pozwanych spétek na rzez powoda
kwoty 329.229,49 EUR wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 27 lipca 2010 r. do dnia zaplaty.

Warto$¢ przedmiotu sporu nie stanowi co najmniej 10 % wartosci kapitaléw whasnych Emitenta.

Pozew zostal wniesiony w zwigzku z realizacja przez Konsorcjum: Hydrobudowa Polska S.A. (obecnie
Hydrobudowa Polska S.A. w upadlodci likwidacyjnej), PBG S.A. (obecnie: PBG S.A. w upadlosci
ukltadowej), Hydrobudowa 9 Przedsigbiorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A. (obecnie Hydrobudowa
Polska S.A. w upadlodci likwidacyjnej), oraz Atrem S.A. kontraktu na realizacje inwestycji pn:
»Modernizacja systemu zasilania Y.odzi w wode¢ - System Tomaszéw” zawartego z f.b6dzka Spotka
Infrastrukturalng sp. z o.0. w dniu 17 czerwca 2008 r. Warto§¢ wynagrodzenia umownego Konsorcjum
ustalona zostala na kwote netto 4.112.290,00 EUR. W ramach w/w Kontraktu Spétka realizowata roboty
branzy AKPIA oraz elektryczne. Warto$¢ robot realizowanych przez Emitenta ustalona zostala na kwote
netto 734.650,00 EUR.

Pismem pelnomocnika Y.6dzkiej Spoétki Infrastrukturalnej sp. z o. o. z siedziba w Lodzi, powodowa
spolka cofneta powddztwo wobec pozwanej Hydrobudowa 9 Przedsi¢biorstwo Inzynieryjno- Budowlane
S.A. w zwigzku z wykresleniem spétki z Krajowego Rejestru Sadowego oraz wniosta o umorzenie
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postgpowania prowadzonego przeciwko spotkom Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej
oraz PBG S.A. w upadlosci ukladowej, z uwagi na tres$¢ art. 142 Ustawy Prawo upadlosciowe i naprawcze.
Emitent wnidst o odrzucenie pozwu powotujac si¢ na brak wlasciwosci sadu polubownego w sprawie. Sad
Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, postanowieniem z dnia 28 stycznia 2013 r.
oddalit zarzut Atrem S.A. 1 stwierdzil swoja wlasciwo$¢ do rozpoznawania sprawy. Emitent, podtrzymujac
swoje stanowisko o braku wlasciwosci sadu polubownego, ztozyl w dniu 19 marca 2013 r. wniosek do
Sadu Okregowego w Poznaniu o uchylenie postanowienia sadu polubownego oraz stwierdzenie jego
braku wlasciwosci.

Pismem z dnia 24 kwietnia 2013 r. powodowa spoétka rozszerzyla powoédztwo o kwote 158.234,43 euro
wraz z odsetkami ustawowymi, stanowiaca, w opinii Y.6dzkiej Spélki Infrastrukturalnej Sp. z o. o.
pominieta cz¢$¢ kar umownych z tytutu zwloki w realizacji Kontraktu. W odpowiedzi Spétka Atrem S.A.
wniosta o oddalenie powddztwa w catosci uznajac rozszerzone powoddztwo za calkowicie bezzasadne,
zaréwno z powodow formalnych jak i z powodu merytorycznej niezasadnosci.

Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy i przewiduje zakonczenie sporu do konca 2013 r.

W dniu 4 czerwca 2013 1. spotka zalezna od Emitenta- Contrast sp. z o. o. zlozyla pozew w Sadzie
Okregowym w Poznaniu przeciwko Miastu Poznan — Poznanskim Osrodkom Sportu i Rekreacji o zaplate
kwoty 1.489.269,48 2zl (jeden milion czterysta osiemdziesiat dziewigé tysigcy dwiescie szescédziesiat
dziewigé ztotych 48/100), tytulem wynagrodzenia za roboty budowlane branzy elektrycznej wykonane na
zlecenie spotki Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej w ramach zadania pn. Rozbudowa
Stadionu Miejskiego w Poznaniu dla potrzeb EURO 2012.

Powdd dochodzi przedmiotowym pozwem zaplaty przez Miasto Poznan jako Inwestora, w oparciu o
odpowiedzialno$¢ z art. 647[1] kodeksu cywilnego, wynagrodzenia za roboty budowlane zrealizowane
przez Contrast sp. z o. o. jako podwykonawce spétki Hydrobudowa Polska S.A. z siedziba w
Wysogotowie obecnie w upadlosci likwidacyjnej, cztonka konsorcjum w sktadzie: Hydrobudowa Polska
S.A. w upadlosci likwidacyjnej, PBG S.A. w upadlosci ukladowej, AK-BUD Kurant sp. j., Alpine Bau
Deutschland AG, Alpine Bau GmbH i Alpine Construction Polska sp. z o.0. bedacego generalnym
wykonawca przy realizacji uméw zawartych z EURO - Poznan 2012 1. sp. z 0.0. w imieniu i na rzecz
Miasta Poznan w zakresie przebudowy Stadionu Miejskiego w Poznaniu na potrzeby Mistrzostw Europy
w pitce noznej.

23. POSTEPOWANIA PODATKOWE

W dniu 31 grudnia 2008 r. Emitent wystapit do Dyrektora 1zby Skarbowej w Poznaniu w trybie art. 14b
ustawy Ordynacja podatkowa z prosba o interpretacje, czy wydatki (w kwocie 1.806 tys. z1) zwigzane z
publiczng emisja akcji stanowia w Swietle art. 15 1 16 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych koszty uzyskania przychodéw. W interpretacji indywidualnej z dnia 19 marca 2009 r. Dyrektor
Izby Skarbowej w Poznaniu upowazniony przez Ministra Finanséw do wydania interpretacji uznal, iz
wydatki takie nie stanowia kosztéw uzyskania przychodéw. Emitent skorzystal z przystugujacego prawa
do wniesienia skargi na interpretacje przepisow prawa podatkowego przez Dyrektora Izby Skarbowej w
Poznaniu do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu. Wyrokiem z dnia 7 pazdziernika 2009
t. (sygn. akt I SA/Po 623/09) Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu oddalil skarge Emitenta. Po
zapoznaniu si¢ z pisemnym uzasadnieniem orzeczenia Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu Zarzad Emitenta zlozyt skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego na uprzednie
rozstrzygniecie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Wyrokiem z dnia 12 lipca 2011 r. (sygn. akt II
FSK 370/10) Naczelny Sad Administracyjny uchylil zaskarzony wyrok w calosci i przekazal sprawe do
ponownego rozpatrzenia Wojewodzkiemu Sadowi Administracyjnemu w Poznaniu. Wyrokiem z dnia 15
wrzesnia 2011 r. (sygn. akt I SA/Po 521/11) Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu stwierdzil, iz
skarga Emitenta zastuguje na uwzglednienie i zobowiazal organ wydajacy indywidualng interpretacje
podatkowa, aby ponownie rozpoznajac wniosek Emitenta o udzielenie interpretacji dokonal oceny
stanowiska Spotki zaprezentowanego w wniosku, z uwzglednieniem oceny prawnej wyrazonej w
przedmiotowym wyroku WSA oraz w uchwale siedmiu sedziéw NSA z dnia 24 stycznia 2011 r. w sprawie
IT FSP 6/10. W dniu 31 pazdziernika 2011 r. Dytrektor Izby Skarbowej w Poznaniu (w imieniu Ministra
Finanséw) zlozyl skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego na powyzszych wyrok.
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24. TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
zostaly zawarte w dodatkowych notach objasniajacych do skréconego §rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2013 r. — nota nr 48.
Wszelkie transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi w pierwszym pélroczu 2013 r. mialy charakter
typowy i rutynowy, transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych, ich charakter i warunki wynikaty z
biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Atrem S.A. i jednostki od niego zalezne.
Do najczestszych transakeji realizowanych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Atrem naleza:

+ umowy o roboty budowlane,

+ umowy poreczenia:

- kredytow bankowych,

- limitéw gwarancyjnych.

25. UMOWY FINANSOWE

KREDYTY I POZYCZKI
W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2013 r. Grupa nie wypowiedziala ani nie zostaly jej
wypowiedziane zadne z dotychczasowych uméw kredytowych.
Umowy pozyczek nie wystepowaly.
W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawcédw Grupy ksztaltowata si¢ pomiedzy —
1,15% — 2,0625%.
Aneksy do uméw kredytowych zawarte przez Grupe Kapitalowa Atrem do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu:
o zawarcie w dnin 1 lutego 2013 r. przeg spotki nalesace do Grupy Kapitatowej Atrem 1. Atrem S . A., Contrast
$p. g 0.0. aneksu nr 8 do umowy o linie kredytowaq w rachunku biezacym nr KOO06344 g dnia 5 listopada 2008
roku 3 Bankiem Zachodnim WBK S.A. g siedziba we Wroclawin.
Na mocy aneksu wyznaczono nowy termin splaty kredytu na dzied 15 lutego 2013 roku.
o zawarcie w dnin 18 lutego 2013 r. przeg spotki nalegqee do Grupy Kapitatowej Atrem ti. Atrem S A orag,
Contrast sp. 2 0.0., umowy o lini¢ kredytowaq w rachunku biezacym nr MO007107 % Bankiem Zachodnim WBK
S A. g siedziba we Wroclawin.
Na mocy umowy udzielono kredytu w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 2.533.000 PLN. Spoélka
Atrem S.A. oraz Contrast sp. z 0.0. moga zadluzac si¢ z tytulu kredytu do 30 stycznia 2014 roku.
o zawarcie w dnin 22 lipca 2012 r. przez spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Atrem, 1).: Atrem S .A. orag
Contrast sp. g 0. 0. aneksu do umowy Rredytu w rachunkn biezqcym Umbrella Facility 3 dnia 4 wrzesnia 2007
r. 0 numerze 06/131/07/Z/ VU 2 BRE Bankiem S A. 3 siedziba w Warszawie. Umowa ostata awarta
na okres od dnia 3 wrzesnia 2007 1. do dnia 25 lipca 2014 r.
Na mocy aneksu strony ustalily, Zze kredyt w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 9.000.000,00 zi.
(stownie: dziewi¢é milionéw ztotych 00/100) zostaje udzielony w okresie od dnia 26 lipca 2013 t. do dnia
splaty tj. 25 lipca 2014 r.).
« zawarcie w dnin 22 lipca 2013 r. przez Atrem S A. aneksu do wmowy kredytowey nr 06/114/12/Z/ L1
0 kredyt odnawialny 3 BRE Bankiem S A. 2 siedziba w Warszawie.
Na mocy zawartego aneksu do umowy kredytowej BRE Bank S.A. udzielit Emitentowi kredytu
odnawialnego w wysokosci nieprzekraczajacej 2.500.000,00 zt. Emitent moze zadluzaé si¢ z tytulu
udzielonego kredytu w okresie od dnia 26 lipca 2013 r. do dnia 23 lipca 2014 r. Ostateczny termin splaty
kredytu przypada w dniu 25 lipca 2014 r. Zabezpieczenie splaty naleznosci BRE Bank S.A. stanowi
hipoteka taczna umowna do kwoty 3.750.000,00 zt na bedacych wlasnosciqg Atrem S.A. zabudowanych
nieruchomosciach gruntowych potozonych w miejscowosci Ztotniki, gmina Suchy Las, weksel in blanco
wystawiony przez HEmitenta, awalowany przez spotke zalezng od Emitenta, zaopatrzony w deklaracje
wekslowa z dnia 22 lipca 2013 r.

BANKOWE I UBEZPIECZENIOWE UMOWY GWARANCY]JNE

Anecksy do bankowych i ubezpieczeniowych uméw gwarancyjnych zawartych przez Grupe Kapitalowa
Atrem S.A. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu:

Na mocy zawartego aneksu strony postanowily zmieni¢ wysokos¢ oplaty za udzielenie gwarancji.
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o zawarcie w dnin 14 lutego 2013 1. przez  Atrem S.A. umowy generalnej o gwarancge ubezpieczeniowe 3
UNIQA Towargystwo Ubegpieczert Spothka Akeyjna . Wysokosé undzielonego spotee limitu na gwarange
ubezpiecgeniowe wynosi 2.000.000,00 PLN.

Umowa zostala zawarta na okres od 14 lutego 2013 r. do 13 lutego 2014 r.

o zawarcie w dnin 15 lutego 2013 r. przez spotke zaleing od Emitenta - Contrast sp. 3 o.0. umowy generalnej o
gwarangje nbegpieczeniowe 3 UNIQOA Towargystwo Ubezpieczeri Spotka Akcyina. Wysokosé ndzielonego spotce
limitu na gwarangje ubezpieczeniowe wynosi 1.000.000,00 PLIN.

Umowa zostata zawarta na okres od 15 lutego 2013 roku do 14 lutego 2014 roku.

o Zawarcie w dnin 11 lipca 2013 1. przez spitke galesng od Emitenta - Contrast sp. g 0.0. umowy generalne o
udzielanie ubezpieczeniowych gwarangi kontraktowych g InterRisk Towarzystwem Ubezpiecgert S.A. Vienna
Insurance Group z siedzibq w Warszawie. WysokoS¢ udzielonego spotce limitu na gwarange nbezpiecgeniowe
wynosi 7.000.000,00 PLN.

Umowa zostata zawarta na okres od 11 lipca 2013 r. do 10 lipca 2014 r.

o zawarcie w dnin 17 lipca 2013 r. przez Atrem S.A. aneksu do umowy ramowe 3 dnia 24 lipca 2009 roku
w predmiocie pryyznania Emitentowi limitu na gwaranse 3 BRE Bankiem S A. 2 siedzibaq w Warszawie.

Na mocy aneksu strony postanowily ustali¢ maksymalny limit na Gwarancje na poziomie 5.800.000,00 z1
(stownie: pie¢ milionéw osiemset tysigcy ztotych 00/100). Okres wykorzystania limitu, w ktérym Emitent
uprawniony jest do skladania zlecen udzielenia gwarancji uplywa z dniem 18 lipca 2014 r. Okresy
wazno$ci Gwarancji udzielonych przez BRE BANK S.A. nie moga by¢ dtuzsze niz 60 miesigcy, liczac od
dat ich wystawienia i nie moga, przekroczy¢ terminu waznosci Limitu Linii, tj. 18 lipca 2019 r.

o zawarcie w dnin 17 lipca 2013 1. przez Contrast sp. 3 0.0. aneksu do umowy ramowej 3 dnia 24 lipca 2009 1. 1w
przedmiocie prgyznania Emitentowi limitn na gwarange 3 BRE Bankiem S A. 3 siedzibq w Warsgawie.

Na mocy aneksu strony postanowily ustali¢ maksymalny limit na Gwarancje na poziomie 7.250.000,00 z1
(stownie: siedem milionéw dwiescie pigédziesiat tysigcy ztotych 00/100). Okres wykorzystania limitu, w
ktorym spotka Contrast sp. z 0.0. uprawniona jest do skladania zlecen udzielenia gwaranciji uplywa z
dniem 18 lipca 2014 r. Okresy waznosci Gwarancji udzielonych przez BRE BANK S.A. nie moga by¢
dtuzsze niz 60 miesiecy, liczac od dat ich wystawienia i nie moga przekroczy¢ terminu wazno$ci Limitu
Linii, tj. 18 lipca 2019 1.

o wdnin 23 lipca 2013 r. Atrem S.A. zawarta 3 Towargystwem Ubezpiecgeri Euler Hermes S.A. aneks do
umowy o ndzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego 0204/08/2009 % dnia 28 sierpnia
2009 r.

Na mocy zawartego aneksu strony wydluzyly termin obowiazywania umowy do dnia 31 sierpnia 2014 r.
Wysokos¢ udzielonego spélka Grupy Kapitalowej Atrem limitu na gwarancje ubezpieczeniowe wynosi
7.000.000,00 zt. (stownie: siedem milionéw ztotych 00/100) a maksymalna suma gwarancyjna pojedynczej
gwarancji nie moze przekroczy¢ kwoty 1.000.000,00 zi. (stownie: jeden milion ztotych 00/100).
Maksymalny okres obowiazywania gwarancji wydanych w ramach umowy nie moze przekroczyé 72
miesi¢cy. Strony postanowily zmieni¢ wysoko$¢ prowizji za udzielenie gwaranciji.

o zawarcie 1w dnin 12 sievpnia 2013 r. przeg Atrem S .A. aneksu do umowy zawartef w dnin 29 grudnia 2009 r. o
udzielanie gwarangi kontraktowych w ramach limitn odnawialnego 3 Towargyshwem Ubezpieczen i Reaseknragi
Allianz, Polska S A

Na podstawie aneksu strony zmieniajg okres wydawania gwarancji kontraktowych Atrem S.A. oraz spolce
Contrast sp. z 0.0. w okresie od dnia 29 grudnia 2009 r. do dnia 31 stycznia 2013 r. i od dnia 12 sierpnia
2013 r. do dnia 31 marca 2014 r. Wysoko$¢ limitu odnawialnego zostala ustalona w wysokosci
5.000.000,00 zt. (stownie: pieé¢ milionéw ztotych 00/100). Podlimit na pojedyncza gwarancje wynosi
1.000.000,00 zt. (stownie: jeden milionéw ztotych 00/100). Suma czynnych gwarancji wydanych Contrast
sp. z 0.0. nie moze przekroczyé kwoty 2.000.000,00 zt. (stownie: dwéch milionéw ztotych 00/100). Strony
postanowily zmieni¢ wysoko$¢ oplaty za udzielenie gwaranciji.

26. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie udzielit pozyczek innym podmiotom, w tym
réwniez jednostkom powiazanym.
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27. INFORMACIJE O PORECZENIACH, GWARANCJACH ORAZ ZOBOWIAZANIACH POZABIT.ANSOWYCH

(ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANC]I UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM

Informacje o gwarancjach oraz zobowigzaniach pozabilansowych w okresie objetym niniejszym raportem
zostaly zawarte w dodatkowych notach objasniajacych do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesi¢cy zakoniczony 30 czerwca 2013 1. - nota nr 42.
Poreczenia Grupy Kapitatlowej Atrem udzielone jednostkom powigzanym oraz pozostalym jednostkom
na koniec czerwca 2013 r. opisano ponizej:
Porgczenia Atrem S.A. za spotke Contrast sp. z 0.0.:

+  z tytulu udzielonego kredytu kupieckiego w wysokosci 35 tys. zt,
Poreczenia Atrem S.A. za pozostale jednostki:

«  z tytulu wystawionych gwarancji ubezpieczeniowych w kwocie 2.712 tys. zt.

28. OCENA MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH PRZEZ ZARZAD PROGNOZ WYNKOW

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na 2013 r., jak réwniez na kolejne okresy

sprawozdawcze.
29. GELOWNE INWESTYCJE RZECZOWE I KAPITAL.OWE ORAZ OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN
INWESTYCYJNYCH

W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2013 r. nie wystgpily istotne inwestycje o charakterze
kapitalowym 1 rzeczowym.

Posiadane przez Grupe Srodki pieni¢zne oraz podpisane umowy kredytowe w pelni zabezpieczaja
planowane wydatki zwigzane z realizacja prowadzonych aktualnie zadan inwestycyjnych.

30. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Do czynnikéw, ktére moga mie¢ wplyw na osiagnicte przez Emitenta i jego Grupe Kapitalows wyniki, w
perspektywie co najmniej jednego roku naleza:
«  koniunktura w branzy ustlug budowlano-montazowych, zwlaszcza w kontekécie proceséw
upadlosciowych podmiotéw realizujacych roboty branzy budowlane;j,
+  konkurencja,
+ tempo oraz kierunki wykorzystania srodkéw pomocowych z Unii Europejskiej,
« poziom inwestycji na obstugiwanych przez Grupe rynkach, zwlaszcza gazowym i
elektroenergetycznym,
+  poziom cen materialow i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktow,
+  zatory platnicze wystgpujace w gospodarce, zwlaszcza w branzy budowlanej,
+ trudna sytuacja finansowa generalnych wykonawcéw z branzy budowlane;j,
« wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych kontraktow,
«  spélki z Grupy zobowiazaly si¢ zapisami w umowach kredytowych i umowach o gwarancje
bankowe do utrzymywania wskaznikéw finansowych na odpowiednim poziomie. Nieutrzymanie
ich na okreslonym w umowach poziomie moze skutkowa¢ wypowiedzeniem ich przez banki.
Zdaniem Zarzadu Emitenta ryzyko wypowiedzenia umoéw przez banki nie wystepuje.
W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2013 r. nie wystapily wydarzenia o charakterze
nietypowym, mogace mieC znaczacy wplyw na osiagnicte przez Grupe Kapitalowa Atrem wyniki
finansowe.

31. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOFKA DOMINUJACA I JEJ GRUPA
KAPITAY.OWA

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania.
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32. INSTRUMENTY FINANSOWE STOSOWANE PRZEZ GRUPE

Grupa Kapitalowa Atrem narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z posiadanymi przez Grupe
instrumentami finansowymi. Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa naleza
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, §rodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania handlowe, ktére
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Gléwnym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dzialalnosé¢ Grupy
oraz eliminacja ryzyk powstajacych w toku dziatalnosci Grupy.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci przez Grupe:

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwiazane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materialow i ustug podwykonawcow
w trakcie realizacji kontraktéw dlugoterminowych w stosunku do poziomu kosztéw ustalonych w
budzecie kontraktu.

Grupa minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczace realizowanych kontraktéw dlugoterminowych poprzez
zawieranie kontraktéw w cenach statych, stosowanie etapowosci dostaw.

Grupa monitoruje przeplywy pieniezne na kazdym kontrakcie i dopasowuje strumienie wplywéw i
wydatkéw w czasie.

Kazdy kontrakt ma wlasna wyceng kosztows wraz z utworzonym rachunkiem analitycznym kontraktu, na
ktorym ewidencjonuje si¢ wszystkie poniesione koszty, poréwnuje si¢ odchylenia od zatozonego budzetu,
analizuje rentownosc.

Ryzyko stopy procentowe;j

Grupa lokuje wolne $rodki pieni¢zne w krétkoterminowe depozyty lub krétkoterminowe aktywa
finansowe o zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalnosé¢ do jednego
roku. Dodatkowo, Grupa jest strona kredytow bankowych o zmiennej stopie procentowej opartej na
WIBOR plus marza banku. W Grupie nie wystepujq istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy
procentowe;.

Ryzyko ptynnosci

Spotki Grupy monitoruja ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
plynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy
pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloscia, a
elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego. Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci
utrzymujac  odpowiednia wysoko$¢ kapitalow zapasowego 1 rezerwowego, monitorujac stale
prognozowane 1 rzeczywiste przeplywy pienigzne oraz dopasowujac profile zapadalnosci aktywéw i
zobowiazan finansowych. Grupa zatzadza plynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowiazan, prognozowanie przeplywéw pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie
$rodkami pienigznymi. Grupa inwestuje $rodki pieni¢zne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty
finansowe (depozyty bankowe), ktére moga by¢ wykorzystane do obslugi zobowigzan.

Spétki Grupy zobowigzaly si¢ zapisami w umowach kredytowych z bankami oraz w umowach o
gwarancje bankowe do utrzymywania wskaznikow finansowych na odpowiednim poziomie.
Nieutrzymanie ich na okreslonym w umowach poziomie moze skutkowaé wypowiedzeniem danej umowy
przez bank. Umowy te zostaly zabezpieczone szeregiem instrumentéw standardowo stosowanych w
przypadku tego rodzaju uméw, w tym w szczegélnosdci hipoteka oraz cesjami wierzytelnosci naleznych
spotkom z Grupy z tytutu realizowanych kontraktéw dlugoterminowych. Cesje dokonywane z kontraktéw
zabezpieczajg calo§¢ zobowigzan wobec banku, nie tylko $rodki wykorzystywane na finansowanie
kontraktu stanowiacego zabezpieczenie. Umowy kredytowe oraz o gwarancje bankowe zabezpieczane sa
réwnoczesnie cesja z kilku kontraktéw, co daje bankowi gwarancje¢ wyplacalnosci spotek.

Ryzyko walutowe

Ryzykiem tym zarzadza si¢ wedlug zatwierdzonych zasad dzialania, m.in. przy wykorzystaniu walutowych
kontraktow terminowych typu forward. Grupa podejmuje dzialania majace na celu minimalizowanie
ryzyka walutowego poprzez podpisywanie uméw z podwykonawcami, wyrazonych w  walucie
kontraktowej (hedging naturalny). W pierwszym poétroczu 2013 r. Grupa nie zawierala znaczacych
transakcji dotyczacych uméw denominowanych w walutach obcych.
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Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy zawieraja transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom
weryfikacyjnym, a stan naleznosci podlega ciaglemu monitoringowi. Dzicki biezacemu monitorowaniu
stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko nieSciagalnych naleznosci jest nieznaczne. W odniesieniu
do innych aktywow finansowych spélek Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaplaty przez druga stron¢ umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartodci bilansowej tych instrumentéw. W Grupie nie wystepuja
istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko ubezpieczeniowe zwigzane jest z zagrozeniem utraty zdolnosci Grupy do przedkladania
ubezpieczen realizowanych kontraktéw dlugoterminowych oraz niewlasciwego doboru pakietu
ubezpieczen, ktéry z chwilg zaistnienia zdarzenia losowego moglby spowodowaé odszkodowanie
niemajace charakteru odtworzeniowego. Spotki Grupy przyjely strategie, ktérej celem jest uzyskanie
efektu pelnego pokrycia ubezpieczeniowego, stosujac instrumenty dostosowane indywidualnie do
wymogow danego kontraktu diugoterminowego. Zarzady spétek Grupy Kapitalowej okresowo werytikuja
1 uzgadniaja zasady zarzadzania kazdym z wyzej wymienionych rodzajéw ryzyka.

Wykorzystanie finansowych instrumentéw reguluja zasady obowiazujace w Grupie, zatwierdzone przez
Zarzad spo6tki dominujacej, okreslajace sposoby kontrolowania ryzyka kursowego, stopy procentowej,
ryzyka kredytowego, ubezpieczeniowego, stosowania instrumentéw finansowych oraz inwestowania
nadwyzek plynnosci.

33. WYNAGRODZENIA, NAGRODY I KORZYSCI WYPEACONE OSOBOM ZARZADZAJACYM I
NADZORUJACYM

Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej spétki dominujacej (zarzad, prokurenci) w okresie 6 miesigey
zakoficzonym 30 czerwca 2013 r.:

Wynagtrodzenie/ Wynagrodzenie/
Wyszczegdlnienie nggrgdy Z tu nggrgdy Z tytu tu Razem

pelnienia funkcjiw  petnienia funkeji w

spolce dominujacej  spdtkach zaleznych
Konrad Sniatata 242 22 264
Marek Korytowski 126 115 241
F.ukasz Kalupa 142 25 167
Przemystaw Szmyt 132 - 132
Tomasz Ciskowski — 94 94
F.aczna kwota wynagrodzenia 642 256 898

Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej spétki dominujacej (zarzad, prokurenci) w okresie 6 miesigcy
zakoniczonym 30 czerwca 2012 r.:

Wynagtodzenie/ Wynagrodzenie/
Wyszczegolnienie nggr(?dy Z tyt u nggrqdy Z tyt u Razem

pelnienia funkcjiw ~ petnienia funkeji w

spolce dominujacej  spdtkach zaleznych
Konrad Sniatata 290 22 312
Marek Korytowski 171 115 286
Fukasz Kalupa 166 25 191
Przemystaw Szmyt 161 - 161
Tomasz Ciskowski — 94 94
F.aczna kwota wynagrodzenia 788 256 1044
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Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Rady Nadzorczej spotki dominujacej:

Za okres 6 miesigcy Za okres 6 miesigcy

Wyszczegdlnienie zakoficzony 30 zakoficzony 30
czerwca 2013 1. czerwca 2012 r.

Tadeusz Kowalski 21 21
Hanna Krawczyniska 18 18
Gabriela Sniatala 15 15
Andrzej Rybarczyk 12 12
Wojciech Kuspik 12 12
Razem 78 78

34. INFORMAC]E O SYSTEMIE KONTROLI AKCJI PRACOWNICZYCH

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. Grupa nie prowadzila programéw pracowniczych.

35. UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 29 maja 2013 r. Emitent zawarl ze spétka HLB Sarnowski & Wisniewski sp. z 0.0. z siedziba w
Poznaniu, wpisang na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw pod nr 2917 umowe, ktérej przedmiotem
jest dokonanie przegladu skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki
Atrem S.A. oraz skréconego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Atrem sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 1. oraz sporzadzenie
raportu z przegladu. Strony uzgodnily, iz prace bedace przedmiotem umowy zostana wykonane w
terminie do 27 sierpnia 2013 r.

Z tytulu realizacji opisanej powyzej umowy spétka HLB Sarnowski & Wisniewski sp. z 0.0. otrzyma
wynagrodzenie w kwocie 16.000,00 zt netto za wykonanie prac zwigzanych z przegladem skréconego
§rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Atrem S.A. oraz 10.000,00 zl netto za
wykonanie prac zwigzanych z przegladem skréconego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Atrem.

Wysokos¢ wynagrodzenia za badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych tytuléw przedstawia
zestawienie ponizej.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy

zakoficzony 30 czerwca  zakoniczony 30 czerwca

2013 2012

Badanie rocznych sprawozdan finansowych - -
Przeglad sprawozdan finansowych 26 26
Doradztwo podatkowe - -
Inne ustugi — —
Razem 26 26

Spéltka zalezna zlecita przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego spoétce 4Audyt sp. z o0.0. z
siedziba w Poznaniu, wpisanej na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw pod nr 3363.

Contrast sp. z 0.0. zawarla umowe ze spotka 4Audyt sp. z 0.0. w dniu 29 maja 2013 r.

Audytor zobowiazal sie wykona¢ powierzone mu prace do dnia 9 sierpnia 2013 r.

Z tytulu przeprowadzonego przegladu Contrast sp. z 0.0. zobowiazana jest zaplaci¢ 4Audyt sp. z o.0.
wynagrodzenie w kwocie 13.000,00 zt.

Wysokosé wynagrodzenia wyplaconego i naleznego spétce 4Audyt sp. z o.0. (w tys. zt) — GK Atrem:

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakoficzony 30 czerwca  zakoriczony 30 czerwca
2013 2012

Badanie rocznych sprawozdan finansowych - -
Przeglad sprawozdan finansowych 13 13
Doradztwo podatkowe - -
Pozostale ustugi — —

Razem 13 13
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Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych, dokonujace
przegladu skréconego $roédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Atrem S.A., skréconego
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Atrem za 1 pétrocze
2013 r., przegladu skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki zaleznej
Contrast sp. 0.0. za I potrocze 2013 r. zostaly wybrane zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmioty te a
takze biegli rewidenci dokonujacy tych przegladéw spelniaja warunki do wydania bezstronnych i
niezaleznych raportéw z przegladu sprawozdan finansowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami i

normami zawodowymi.

36. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Grupie ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Zarzady spélek Grupy 7 7
Pion Systeméw Automatyki i Telemetrii 27 35
Pion Techniczny 166 209
Pion Informatyki 43 49
Pion Systeméw Teletechnicznych 15 -
Pion Nowych Technologii 11 -
Pion Budownictwa Energetycznego 7 7
Pion Przygotowania Produkeiji 22 22
Pion Przygotowania Kontraktéw 6 10
Personel Ekonomiczno-Administracyjny 45 42
Razem 349 381
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Konrad Sniatala Prezes Zarzadu
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu
Yukasz Kalupa Cztonek Zarzadu
Przemystaw Szmyt Czlonek Zarzadu

Zlotniki, dnia 27 sierpnia 2013 r.
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