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Farmacol, Spółka Farmacol S.A. z siedzibą w Katowicach 

GKF, Grupa Kapitałowa Grupa Kapitałowa Farmacol 

GPW Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie 

Sprawozdanie Sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej Farmacol w okresie 
1 stycznia – 30 czerwca 2013 roku 

KSH Ustawa z dnia 15 września 2000 roku Kodeks spółek handlowych 

Ustawa Refundacyjna Ustawa z dnia 12 maja 2011 roku o refundacji leków, środków spożywczych 
specjalnego przeznaczenia żywieniowego oraz wyrobów medycznych  
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List do Akcjonariuszy 

 

Szanowni Państwo, 

 

Miło mi poinformować, że w pierwszej połowie 2013 roku spółki z Grupy Kapitałowej Farmacol osiągnęły 
zadowalające wyniki finansowe, dzięki którym Grupa Kapitałowa znajduje się wśród dominujących 
podmiotów obsługujących polski rynek farmaceutyczny.  

W pierwszym półroczu 2013 roku Grupa Kapitałowa Farmacol wypracowała 2,6 mld PLN przychodów ze 
sprzedaży. Kolejny raz z rzędu Grupa zwiększyła zysk netto, który sięgnął 51 mln PLN, co stanowi wzrost o 
około 12,0%  w stosunku do wyników osiągniętych w analogicznym okresie rok wcześniej.  

Grupa Kapitałowa konsekwentnie realizuje strategię zakładającą budowę przewagi konkurencyjnej, ale 
również koncentruje się na zwiększaniu udziału zarówno w hurtowym, jak i detalicznym rynku dystrybucji 
farmaceutyków. 

 

Serdecznie zapraszam Państwa do zapoznania się ze sprawozdaniem Zarządu z działalności Grupy w I 
półroczu 2013 roku. 

 

 

 

 

Z poważaniem, 

 

 

p.o. Prezesa Zarządu 

-podpis na oryginale- 

………………………………………………… 

Barbara Kaszowicz 
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitałowej Farmacol 

Jednostką dominującą w strukturach Grupy jest Farmacol. 

Farmacol w 1998 roku uzyskał status podmiotu publicznego, a od czerwca 1999 roku jego akcje są notowane 
na GPW w Warszawie. Środki uzyskane z publicznej emisji akcji zostały przeznaczone na budowę Grupy 
Kapitałowej do której należą podmioty bezpośrednio lub pośrednio zależne, prowadzące działalność 
operacyjną pokrewną do działania Spółki.  

Poniższa tabela prezentuje podstawowy przedmiot działalności Spółek Grupy Kapitałowej Farmacol: 

 
Nazwa jednostki Siedziba Sąd rejestrowy Główny przedmiot działalności 

1. Farmateka Sp. z o.o. Katowice Sąd Rejonowy Katowice-Wschód Usługi marketingowe 

2. Opti Invest Sp. z o.o. Warszawa Sąd Rejonowy dla M. St. W-wy Spółka uzyskuje przychody z najmu 

3. Cefarm Wrocław CZF S.A. Wrocław 
Sąd Rejonowy w Wrocław 

Fabryczna 

Hurtowa sprzedaż wyrobów 
farmaceutycznych i medycznych (w 

2009 r. także przychody ze 
sprzedaży detalicznej) 

4. PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sąd Rejonowy w Kielcach 
Hurtowa i detaliczna sprzedaż 
wyrobów farmaceutycznych i 

medycznych 

5. Farmacol Kadry Sp. z o.o. Katowice 
Sąd Rejonowy  Kraków - 

Śródmieście 
Usługi kadrowo-płacowe 

6. PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa Sąd Rejonowy dla M. St. W-wy 
Detaliczna sprzedaż produktów 

farmaceutycznych 

7. PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin Sąd Rejonowy Szczecin-Centrum 
Hurtowa i detaliczna sprzedaż 
wyrobów farmaceutycznych i 

medycznych 

8. Farmacol Logistyka Sp. z o.o. Warszawa Sąd Rejonowy dla M. St. W-wy 
Usługi logistyczne, konsygnacyjne i 

transportowe 

9. Cefarm Białystok S.A. Białystok Sąd Rejonowy Białystok 
Hurtowa i detaliczna sprzedaż 
wyrobów farmaceutycznych i 

medycznych 

10. Cefarm Hurt Białystok Sp. z o.o. Białystok Sąd Rejonowy Białystok 
Hurtowa sprzedaż wyrobów 

farmaceutycznych i medycznych 

11. Centrum Farmaceutyczne Sp. z o.o. Białystok Sąd Rejonowy Białystok 
Detaliczna sprzedaż produktów 

farmaceutycznych 

12. SK –Farm Sp. z o.o. Katowice Sąd Rejonowy Katowice-Wschód 
Detaliczna sprzedaż produktów 

farmaceutycznych 

10. Farmacol Finanse Sp. z o.o. Katowice Sąd Rejonowy dla M. St. W-wy Usługi finansowo-księgowe 

11. Farmacol IT Sp. z o.o. Katowice Sąd Rejonowy Katowice-Wschód Doradztwo w zakresie informatyki 

12. Farmacol DS Katowice Sąd Rejonowy Katowice-Wschód 
Hurtowa sprzedaż wyrobów 

farmaceutycznych i medycznych 

12. PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna Katowice Sąd Rejonowy Katowice-Wschód 
Hurtowa sprzedaż wyrobów 

farmaceutycznych i medycznych 

13. 
PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-
akcyjna 

Katowice Sąd Rejonowy Katowice-Wschód 
Hurtowa sprzedaż wyrobów 

farmaceutycznych i medycznych 

Farmacol sprawuje pełną kontrolę nad wyszczególnionymi poniżej Spółkami w sposób bezpośredni lub 

pośredni oraz nie ma ograniczeń w dysponowaniu udziałami tych podmiotów. 
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitałowej Farmacol: 

 

SK Farm Sp. z o.o. w Katowicach

Farmacol DS. Sp.z o.o. w Katowicach

Cefarm Białystok Hurt Sp. z o.o.

Cefarm Wrocław CZF S.A. we Wrocławiu

Farmacol Logistyka Sp. z o.o. w Warszawie

Cefarm Białystok S.A. w Białymstoku

Centrum Farmaceutyczne Sp. z o.o. w Białymstoku

Farmacol IT Sp. z o.o. w Katowicach

Farmacol Finasne Sp. z o.o. w Katowicach

PZF Cefarm Warszawa S.A. w Warszawie

Farmateka Sp. z o.o. w Katowicach

PZF Cefarm Kielce S.A. w Kielcach

HURTOWANIA LEKÓW I SPECYFIKÓW 

WETERYNARYJNYCH TARWET SP. Z O.O. w likwidacji

"PZF Cefarm Kielce S.A." Spółka komandytowo-akcyjna 

w Katowicach

FARMACOL 

Cefarm Wrocław CZF S.A. we Wrocławiu

PZF Cefarm Szczecin S.A. w Szczecinie

"PZF Cefarm Szczecin S.A." Spółka komandytowo-

akcyjna w Katowicach

Farmacol Kadry Sp. z o.o. w Katowicach

Opti Invest Sp. z o.o. w Warszawie
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2. Analiza podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitałowej 
Farmacol 

2.1. Podstawowe dane finansowe 

Poniższa tabela prezentuje wybrane skonsolidowane dane finansowe GKF w I półroczu 2013 roku. Dla 
porównania, w poniższej tabeli zamieszczono również zrealizowane wyniki w analogicznym okresie 
poprzedniego roku obrotowego, zaś dla danych bilansowych przedstawiono wartości uzyskane na dzień 31 
grudnia 2012 roku. 

 

  30.06.2013 31.12.2012 2013/2012 

  tys. PLN tys. PLN % 

DANE BILANSOWE 

Aktywa trwałe 
409 244 416 440 -1,73% 

Aktywa obrotowe 
1 538 047 1 517 686 1,34% 

Kapitał własny 
974 174 924 605 5,36% 

Zobowiązania długoterminowe 
65 541 59 297 10,53% 

Zobowiązania krótkoterminowe 
907 576 950 224 -4,49% 

Suma bilansowa 
1 947 291 1 934 126 0,68% 

  

  30.06.2013 30.06.2012 2013/2012 

  tys. PLN tys. PLN % 

DANE WYNIKOWE 
      

Przychody ze sprzedaży 
2 590 914 2 295 442 12,87% 

Wynik brutto na sprzedaży 
275 348 209 582 31,38% 

EBITDA 
58 843 53 577 9,83% 

EBIT  
45 811 46 369 -1,20% 

Wynik netto 
50 975 45 496 12,04% 

EBIT = wynik na działalności operacyjnej 

EBITDA = EBIT + amortyzacja 

 

2.2. Sprawozdanie z całkowitych dochodów 

Skonsolidowany poziom generowanych przez GKF przychodów ze sprzedaży uległ w I połowie 2013 roku 
podwyższeniu o ponad 12,9% w stosunku do I półrocza porównywalnego okresu roku poprzedniego. 

Wzrost sprzedaży leków i produktów farmaceutycznych w pierwszym półroczu spowodowany był głównie 
warunkami pogodowymi pierwszego kwartału tego roku, które znacznie zwiększyły popyt na rynku 
farmaceutyków. Biorąc pod uwagę sytuację rynkową i makroekonomiczną, a także niekorzystną pogodę, 
mimo zmiany zasad refundowania leków i produktów farmaceutycznych przez Państwo w związku z 
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wejściem w życie Ustawy Refundacyjnej, realizowana przez Grupę sprzedaż prezentuje w pełni zadawalający 
poziom. 

Ostatecznie warunki zewnętrzne nie wpłynęły negatywnie na realizowane wyniki finansowe, a GKF 
poprawiła wyniki praktycznie na każdym poziomie sprawozdania z całkowitych dochodów w stosunku do I 
półrocza 2012 roku. Poprawa nastąpiła z wyłączeniem zysku na działalności operacyjnej (EBIT), który 
prezentuje spadek w stosunku do I półrocza 2012 roku, na który główny wpływ miało wprowadzenie od 01 
stycznia 2013 roku przez podmioty GKF zmiany stawek amortyzacji majątku trwałego i WNiP oraz wzrost 
wartości utworzonych odpisów na należności z tytułu dostaw i usług w związku z przewidywaną trudnością 
spłaty sald niektórych kontrahentów oraz na należności wątpliwe (sprawy sporne w sądzie). 

W I półroczu 2013 roku GKF osiągnęła zysk netto w wysokości 51 mln PLN w stosunku do wypracowanego w 
porównywalnym okresie roku poprzedniego zysku na poziomie 45 mln PLN. 

Spółki z Grupy Kapitałowej konsekwentnie realizują procesy porządkowania realizacji biznesu w ramach 
Grupy Kapitałowej w celu poprawy wyników realizowanych przez GKF w 2013 roku. 

 

2.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej 

WI półroczu 2013 roku w strukturze aktywów dominują aktywa obrotowe, które stanowią 79% sumy 
bilansowej. W stosunku do stanu na koniec 2012 roku obserwujemy minimalny wzrost aktywów obrotowych 
o około1,3p.p. Najbardziej istotną pozycję aktywów obrotowych ogółem stanowią należności z tytułu 
dostaw i usług(35% w 2013 oraz 33% według stanu na dzień 31 grudnia 2012roku), co stanowi wzrost w 
kwocie nominalnej o około 73mln PLN.  

Na koniec I półrocza 2013 roku wartość aktywów trwałych wyniosła 409 tys. PLN i była niższa o ok. 1,7% w 
porównaniu do stanu na koniec 2012 roku. Głównym powodem spadku wartości aktywów trwałych o 
nominalną kwotę ok. 7 mln PLN jest wprowadzona zmiana stawek amortyzacji składników majątku GKF. 

Warto w tym miejscu wspomnieć o pozytywnej zmianie wartości środków pieniężnych, która w I półroczu 
2013 roku prezentuje wzrost w stosunku do stanu na dzień 31 grudnia 2012 roku o 10mln PLN, tj. 3,2%. 

W strukturze pasywów w I półroczu 2013 roku50% stanowią zobowiązania razem, które – według stanu na 
dzień 31 grudnia 2012 roku– stanowiły ok. 52% sumy bilansowej. Spadek udziału tej pozycji w strukturze 
pasywów stanowi w głównej mierze efekt zysku osiągniętego przez GKF.  

Analizując poziom zobowiązań krótkoterminowych w strukturze źródeł finansowania, które wynoszą w I 
półroczu 2013 roku ok. 908 tys. PLN i stanowią spadek w stosunku do stanu na dzień 31 grudnia 2012 roku o 
ok. 42 tys. PLN, tj. 4,5%,nie występują zagrożenia, ani zakłócenia w realizowaniu bieżącej działalności 
operacyjnej podmiotu. Struktura pasywów jest typowa dla przedsiębiorstw handlowych. 

 

2.4. Podstawowe wskaźniki finansowe 

Skonsolidowane wskaźniki rentowności Grupy Kapitałowej w analizowanym okresie I półrocza 2013 roku 
uległy podwyższeniu na wszystkich poziomach prowadzonej działalności w porównaniu z analogicznym 
okresem w roku poprzednim. 

W I półroczu 2013 roku rentowność na sprzedaży w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego 
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odnotowała spadek o 0,3p.p., zaś rentowność netto pozostała na porównywalnym poziomie, co świadczy o 
dobrej kondycji finansowej oraz o utrzymaniu dobrych wyników finansowych GKF.  

Spadek zadłużenia aktywów z 54,8% do 50,0% na dzień 30 czerwca 2013 oraz poprawa wskaźnika płynności 
bieżącej (z 1,5 do 1,7 na dzień 30 czerwca 2013 roku) nie stanowią zagrożenia utraty płynności finansowej: 
biorąc pod uwagę profil działalności prowadzonej przez Grupę Kapitałową, oba omawiane powyżej 
wskaźniki znajdują się na bezpiecznym poziomie.  

Strategia Grupy zakłada uzyskiwanie synergii kosztowych, wynikających z połączeń działów 
administracyjnych w ramach spółek z Grupy Kapitałowej. 

Poniższa tabela przedstawia podstawowe wskaźniki finansowe Spółki zgodnie ze stanem na dzień 30 
czerwca 2012 i 2013 roku. 

wskaźnik 30.06.2013 30.06.2012 

Rentowność na sprzedaży 2,46% 2,74% 

Rentowność EBIT 1,77% 2,02% 

Rentowność netto 1,97% 1,98% 

Zadłużenie aktywów 49,97% 54,82% 

Wskaźnik płynności bieżącej 1,7 1,5 

Rentowność kapitałów własnych ROE 5,23% 5,31% 

Rentowność na sprzedaży = wynik na sprzedaży / przychody ze sprzedaży ogółem x 100% 

Rentowność EBIT = wynik na działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaży ogółem x 100% 

Rentowność netto = wynik netto / przychody ze sprzedaży ogółem x 100% 

Zadłużenie aktywów = zobowiązania i rezerwy ogółem / aktywa ogółem x 100%  

Wskaźnik płynności bieżącej = aktywa obrotowe / zobowiązania krótkoterminowe 

Rentowność kapitałów własnych ROE = zysk netto / wartość kapitałów własnych x 100% 

 

 
3. Opis podstawowego rynku działalności Grupy Kapitałowej Farmacol 

3.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach lub usługach 

Zgodnie z wymogami MSSF 8, identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnętrzne raporty dotyczące 
tych elementów działalności Grupy, które są regularnie weryfikowane przez osoby decydujące o 
przydzielaniu zasobów do danego segmentu i oceniające jego wyniki finansowe.  

Podstawową działalność GKF stanowi sprzedaż hurtowa wyrobów farmaceutycznych, kosmetycznych oraz 
parafarmaceutyków na podstawie posiadanych koncesji. Część przychodów GKF uzyskiwana jest z 
działalności hotelarsko-gastronomicznej, a także ze świadczenia usług (w tym również usług prowadzenia 
ksiąg rachunkowych i usług marketingowych) oraz z wynajmu powierzchni magazynowej i biurowej. 

Dla celów operacyjnych GKF wydziela trzy segmenty:  

� działalność handlową obejmującą hurtową sprzedaż produktów farmaceutycznych do aptek 
zewnętrznych, szpitali, hurtowni (w tym hurtowni powiązanych) oraz do aptek powiązanych, 

� działalność handlową obejmującą sprzedaż do aptek własnych traktowanych jako detal,  segment ten  
obejmuje apteki własne zlokalizowane w Spółkach Grupy Kapitałowej. 
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� działalność hotelarsko -gastronomiczną prowadzoną w hotelu Belweder w Ustroniu. 

W strukturze przychodów dominują przychody związane z prowadzoną działalnością hurtową. W ramach 
tego segmentu przeważa sprzedaż hurtowa towarów do aptek obcych. Z kolei coraz mniejszą rolę odgrywa 
sprzedaż realizowana do innych hurtowni. 

Szczegółowy poziom wyników w poszczególnych segmentach realizowanych przez podmioty z GKF został 
przedstawiony wpunkcie.7.7„Segmenty operacyjne” do skróconego śródrocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Farmacol za okres zakończony dnia 30 czerwca 2013 roku. 

Spółka nie jest uzależniona od żadnych dostawców ani odbiorców. 

 

3.2. Informacja o rynkach zbytu 

Grupa Kapitałowa główną część swojej sprzedaży generuje na rynku krajowym.  

Grupa Kapitałowa na bieżąco analizuje zmiany zachodzące na rynku handlu hurtowego wyrobami 
farmaceutycznymi pod kątem koniecznej rozbudowy i modernizacji obiektów magazynowych w istniejących 
lokalizacjach.  

W przypadku spółki dominującej nie występuje uzależnienie od dostawców towarów stanowiących 
przedmiot obrotu – Spółka nabywa wyroby farmaceutyczne od wielu podmiotów, wśród których przeważają 
te mające swoją siedzibę na terenie Polski. W przypadku podmiotów z Grupy Kapitałowej zakupy 
dokonywane są głównie przez podmiot dominujący w celu osiągnięciu najlepszego efektu skali. 

Grupa nie jest uzależniona od jednego dostawcy ani odbiorcy, a relacje pomiędzy kontrahentami kształtują 
warunki rynkowe oraz zasady konkurencji.  

Udział żadnego z dostawców nie przekracza 5% łącznej kwoty dostaw towarów. 

W okresie sprawozdawczym nie zaszły istotne zmiany w zakresie rynków obsługiwanych przez Grupę 
Kapitałową. 

 

4. Pozostałe informacje na temat podmiotów z Grupy Kapitałowej Farmacol 

4.1. Informacja o zawartych umowach znaczących dla działalności podmiotów GKF, w tym znanych 
emitentowi umowach zawartych pomiędzy akcjonariuszami (wspólnikami), umowach ubezpieczenia, 
współpracy lub kooperacji 

W I półroczu 2013 roku w ramach podmiotów z Grupy Kapitałowej zawierane były standardowe umowy 
handlowe z dostawcami i odbiorcami, które jednak nie spełniały kryteriów uznania ich za znaczące. Umowy 
kredytowe z bankami są standardowo przedłużane na kolejne okresy.  

Część podmiotów wchodzących w skład GKF zawarła ubezpieczenia w zakresie „allrisk”. Prowadzone są 
negocjacje dla pozostałych podmiotów lecz proponowane dotychczas warunki nie spełniają oczekiwań 
Zarządu. 

Spółka nie posiada informacji o umowach zawieranych pomiędzy jej akcjonariuszami.  

Nie istnieją żadne umowy zawarte między Spółkami Grupy Kapitałowej a osobami zarządzającymi, 
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przewidujące rekompensatę w wypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez 
ważnej przyczyny lub zwolnienia z powodu połączenia przez przejęcie. 
 

4.2. Informacja o powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych w ramach GKF z innymi podmiotami 

Poniższa tabela przedstawia wykaz jednostek zależnych, w których Farmacol posiada udziały (bądź akcje) 
zgodnie ze stanem na dzień 30 czerwca 2013 roku 

 Nazwa jednostki Siedziba Metoda wyceny 
% posiada- 

nych udziałów  
/ akcji 

% posiada- 
nych głosów 

1. Farmateka Sp. z o.o. Katowice Cena nabycia 100,0 100,0 

2. Opti Invest Sp. z o.o. Warszawa Cena nabycia 100,0 100,0 

3. Cefarm Wrocław CZF S.A. Wrocław Cena nabycia 98,4**** 98,4**** 

4. PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Cena nabycia 99,8 99,8 

5. Farmacol Kadry Sp. z o.o.  Tarnów Cena nabycia 100,0 100,0 

6. PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa Cena nabycia 100,0 100,0 

7. PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin Cena nabycia 100,0 100,0 

8. Farmacol Logistyka Sp. z o.o.*** Katowice Cena nabycia 100,0 100,0 

9. Cefarm Białystok S.A. ***** Białystok Cena nabycia 93,77 93,77 

10. Farmacol Finanse Sp. z o.o. Katowice Cena nabycia 100,0 100,0 

11. PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna Katowice Cena nabycia 100,0* 100,0 

12. PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna Katowice Cena nabycia 100,0** 100,0 

13. SK Farm Sp. z o.o.****** Katowice Cena nabycia 100,00 100,00 
 

 

* Farmacol S.A. posiada 100 % głosów w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 99,98% bezpośrednio a 0,02 % pośrednio 

poprzez Spółkę Cefarm Kielce S.A.) 

** Farmacol S.A. posiada 100 % głosów w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 5% bezpośrednio a 95 % pośrednio 

poprzez Spółkę Cefarm Szczecin S.A.) 

*** do dnia 08 stycznia 2013 roku spółka ta działała pod firmą Azo-Serwis Sp. z o.o. 

**** w dniu 08 marca 2013 roku Spółka nabyła od Skarbu Państwa pakiet 33.576 akcji Cefarm Wrocław CZF S.A., które stanowią 0,652% kapitału 

akcyjnego tej spółki. W efekcie po tej transakcji Spółka kontroluje bezpośrednio 96,64% akcji Cefarm Wrocław CZF S.A. oraz 1,77% poprzez 

spółkę zależną – Cefarm Białystok S.A. Na dzień 30 czerwca 2013 roku Farmacol posiadał bezpośrednio 95,98% w kapitale akcyjnym Cefarm 

Wrocław CZF S.A. i tyle samo głosów na Walnym Zgromadzeniu 

*****  Farmacol S.A. przez Cefarm Białystok SA posiada udziały w Cefarm Hurt Białystok oraz Centrum Farmaceutycznym w Białymstoku oraz w 

Farmacol DS. Sp. z o.o. 

******Farmacol S.A. przez PZF Cefarm Warszawa posiada 100% udziałów w SK Farm Sp. z o.o. 

 

Farmacol SA jest akcjonariuszem w wyżej wymienionych spółkach komandytowo – akcyjnych. 

Poniżej przedstawiono informację o podstawowych zmianach, jakie wystąpiły w I półroczu 2013 roku w 
powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych GKF: 

(i) w dniu 23 kwietnia 2013 roku, postanowieniem Sądu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII 
Wydziału Gospodarczego Krajowego Rejestru Sądowego zarejestrowana została zmiana spółki zależnej o 
numerze KRS 0000273448 z dotychczasowej „Partner Development” Sp. z o.o. na nową Farmacol Finanse 
Sp. z o.o. oraz zmieniono jednocześnie siedzibę podmiotu z ul. Skierniewickiej 16/20, 01-230 Warszawa na 
ul. Rzepakową 2, 40-541 Katowice. 
 

(ii) w dniu 23 kwietnia 2013 roku Spółka otrzymała Postanowienie Sądu Rejonowego Katowice – Wschód w 
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Katowicach Wydziału VIII Gospodarczego Krajowego Rejestru Sądowego, na mocy którego w Rejestrze 
Przedsiębiorców KRS pod nr 0000459290 wpisana została nowoutworzona spółka zależna Spółki pod firmą 
Farmacol IT Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach. 

W nowo zawiązanej spółce Farmacol objął 100 udziałów o łącznej wartości nominalnej 10.000,00 PLN 
(dziesięć tysięcy złotych), które to udziały stanowią 100 % kapitału zakładowego tejże spółki i dają100% 
głosów na jej zgromadzeniu wspólników. Głównym przedmiotem działalności Farmacol IT Sp. z o.o. jest 
świadczenie obsługi informatycznej dla podmiotów z GKF. 

(iii) w dniu 29 lipca 2013 roku pomiędzy podmiotami GKF, tj.: Cefarm Białystok S.A. a PZF Cefarm Warszawa S.A., 
została zawarta Umowa sprzedaży udziałów spółki SK Farm Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach przy ul. 
Rzepakowej 2 KRS 0000428810. PZF Cefarm Warszawa dzięki w/w umowie przejął prawo własności 50 
udziałów o łącznej wartości nominalnej 5 000,00 PLN SK Farm Sp. z o.o. za cenę 10.000,00 PLN.  
 

4.3. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostkę od niego zależną z 
podmiotami powiązanymi na innych warunkach niż rynkowe 

W ocenie Zarządu wszystkie transakcje realizowane przez Spółki zależne z podmiotami powiązanymi 
realizowane były na warunkach rynkowych.  

Opis transakcji z podmiotami powiązanymi został przedstawiony w części7 „ Inne informacje objaśniające”  
pkt.7.30 „Transakcje z podmiotami powiązanymi” do śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Grupy Kapitałowej Farmacol za okres zakończony dnia 30 czerwca 2013 roku. 

 

4.4. Informacja o zaciągniętych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczących 
kredytów i pożyczek 

W okresie sprawozdawczym w GKF obowiązywały następujące umowy kredytowe:  

� umowa z dnia 24 kwietnia 2007 roku (wraz z późniejszymi aneksami) zawarta z bankiem ING BSK S.A. w 
Katowicach na kredyt krótkoterminowy w rachunku bieżącym. Przyznany limit kredytowy wynosi 
130.000,0 tys. PLN, a dodatkowo Farmacol posiada limit na gwarancje do kwoty 10.000,0 tys. PLN. 
Kredyt oprocentowany jest według stopy procentowej opartej o rynkową stawkę WIBOR 1M 
powiększoną dodatkowo o marżę banku. Zabezpieczeniem kredytu jest pełnomocnictwo do 
dysponowania środkami na rachunku Spółki. Farmacol oraz podmioty powiązane z GKF będące 
stronami tej umowy odpowiadają solidarnie za wszelkie zobowiązania z niej wynikające. W związku z 
zawarciem opisywanej umowy kredytowej Farmacol, a także inne podmioty z GKF będące stronami 
umowy, podpisały oświadczenie o poddaniu się egzekucji do kwoty 156.000,0 tys. PLN. Dodatkowym 
zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy do kwoty 32.000,0 tys. PLN ustanowiony na towarach oraz 
hipoteka do kwoty 30.000,0 tys. PLN ustanowiona na należącym do Spółki Hotelu Belweder.  

Dysponentem kredytu ustalającym limity dla podmiotów Grupy Kapitałowej jest Farmacol S.A. 

� umowa z dnia 15 maja 2001 roku (wraz z późniejszymi aneksami) zawarta z bankiem Societe Generale 
na udostępnienie limitu kredytowego do kwoty 50.000,0 tys. PLN.W ramach tego limitu Spółka może 
korzystać m.in. z kredytu w rachunku bieżącym oraz gwarancji bankowych. Kredyt oprocentowany jest 
według stopy procentowej opartej o rynkową stawkę WIBOR 1M powiększoną dodatkowo o marżę 
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banku. Zabezpieczenie limitu stanowi wystawione dla banku upoważnienie do dysponowania środkami 
na rachunku bieżącym Spółki oraz weksel in blanco. Ponadto kredyt został poręczony przez podmioty 
należącej do GKF do kwoty nie większej niż 65.000,0 tys. PLN. Dodatkowe zabezpieczenie dlatego 
finansowania stanowi zastaw rejestrowy ustanowiony na towarach oraz hipoteka do kwoty 11.500,0 
tys. PLN, która będzie ustanowiona na należącym do Spółki Hotelu Belweder. 

� Jeden z podmiotów z Grupy Kapitałowej Spółka korzysta z kredytu inwestycyjnego zaciągniętego w 
Banku Ochrony Środowiska w łącznej kwocie 19 199 tys. PLN, saldo na dzień 30.06.2013 r. 5 473,2  tys. 
CHF – oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF + marża. Kredyt zabezpieczony jest hipoteką na 
nieruchomości do kwoty 55 mln PLN oraz zastawem na urządzeniach i maszynach do kwoty 5.352 tys. 
PLN. Kwota tego zadłużenia narażona jest na ryzyko kursowe. Umowa kredytowa zawarta jest do 
grudnia 2019 roku. 

W I półroczu 2013 roku w podmiocie dominującym, a także w kluczowych podmiotach GKF, funkcjonował 
system kompensaty sald (tzw. Cash Pool). W ocenie Zarządu Farmacol stosowane rozwiązania znacznie 
poprawia efektywność zarządzania środkami finansowymi w GKF, przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztów 
tego finansowania. Z uwagi na nadwyżki finansowe pozostające do dyspozycji większości podmiotów 
należących do GKF, pozytywny efekt działania systemu kompensaty sald nie był tak widoczny jak to miało 
miejsce w latach poprzednich. 

 

4.5. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pożyczkach 

W I półroczu 2013 roku podmioty z GKF udzielały swoim kontrahentom pożyczek krótko- i 
długoterminowych. Wspomniane pożyczki udzielane były w powiązaniu z umowami o współpracy 
handlowej. Jest to instrument polityki handlowej, którego zadaniem jest pozyskanie klienta i skłonienie go 
do długoterminowej współpracy. 

Wśród podstawowych warunków udzielanych w tym celu pożyczek należy wymienić: 

� kwoty pożyczek: od 10,0 tys. PLN do 1.000,0 tys. PLN; 
� okres obowiązywania umowy: od 6 miesięcy do 3 lat (długoterminowe); 
� oprocentowanie: stawka rynkowa WIBOR 1M powiększona o marżę;  
� sposób spłaty: stałe lub malejące płatności. 

Terminowa spłata udzielonych pożyczek zabezpieczona jest poprzez: 

� ustanowienie cesji refundacji należności apteki z Narodowego Funduszu Zdrowia; 
� przewłaszczenie stanu zapasów magazynowych; 
� ustanowienie hipoteki na nieruchomościach należących do pożyczkobiorcy. 

W większości pożyczki udzielane kontrahentom spłacane są przez nich terminowo. 

W dniu 02 lipca 2013 roku Zarząd Farmacol S.A. wyraził zgodę na udzielenie podmiotom z Grupy 
Kapitałowej oprocentowanej pożyczki przeznaczonej na działalność socjalną Spółki: (i) Farmacol DS. Sp. z 
o.o. w wysokości 20 000,00 PLN; oraz (ii) Farmacol Kadry Sp. z o.o. w wysokości 20 000,00 PLN. Udzielone 
pożyczki mają zostać zwrócone w terminie rozliczenia rocznego odpisu na fundusz socjalny na koniec roku 
2013 roku. Wysokość oprocentowania udzielonych pożyczek wynosi 8%. 

Pożyczka ta jest wyłączana ze sprawozdania skonsolidowanego – obroty wewnątrz Grupy. 
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4.6. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poręczeniach i gwarancjach 

Znaczna wysokość, na jaką wystawione zostało oświadczenie o poddaniu się egzekucji, stanowi 
konsekwencję uwarunkowań funkcjonującego systemu Cash Pool, w którym uczestniczy większość 
podmiotów należących do GKF. Pozostałe podmioty GKF są również poręczycielami umowy Cash Pool do 
kwoty 156 mln PLN. 

Ponadto GKF posiada wystawione gwarancje bankowe na łączną kwotę 8,5 mln PLN., dodatkowo jeden z 
podmiotów posiada gwarancje w kwocie 189 tys. EUR, 30 tys. USD. Wspomniane gwarancje wystawione 
zostały w związku z wygranymi przetargami na dostawę leków do szpitali oraz jako zabezpieczenie wynajmu 
lokali. Gwarancje te są różnej wartości (od kilku tysięcy PLN do ponad 100,0 tys. PLN) oraz z różnymi 
terminami ważności (do 1 roku). 

 

4.7. Objaśnienie różnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie półrocznym a wcześniej 
publikowanymi prognozami wyników na dany rok 

Zarządy Spółek Grupy nie publikowały prognoz wyników finansowych na rok 2013 ani na kolejne okresy 
finansowe. 

 

4.8. Ocena możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych 

W I półroczu 2013 roku Grupa Kapitałowa realizowała założony w budżecie program inwestycyjny, którego 
celem była dalsza automatyzacja procesów logistycznych i informatyzacja spółek Grupy Kapitałowej.  

W ramach realizacji zamierzeń inwestycyjnych w I półroczu 2013 roku GKF przeznaczyła kwotę 3,1mln PLN 
na nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych, z czego: 

� 1,4mlnPLN na środki trwałe. Główne zadania realizowane w I półroczu 2013 roku obejmowały: wymianę 
floty, zakup urządzeń wielofunkcyjnych oraz urządzeń klimatyzacyjnych; 

� 1,5 mln PLN zakup lokali aptecznych, rozbudowę hali magazynowej, inwestycje w Hotel Belweder; 
� 0,2 mln PLN rozbudowę sieci telekomunikacyjnej 

Opisane powyżej inwestycje w rzeczowe aktywa trwałe realizowane były w oparciu o założony w budżecie 
program inwestycyjny, który został zatwierdzony przez Radę Nadzorczą.  

Wszystkie nakłady realizowane były ze środków własnych Grupy Kapitałowej. 

Grupa posiada bezpieczną – na tle innych spółek z branży – strukturę źródeł finansowania. Ponad 50% 
kapitałów Grupy stanowią kapitały własne. Na dzień 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitałowa posiadała w 
gotówce i w obligacjach kwotę 321,5 mln PLN. Spółki Grupy generują środki z bieżących zysków. 

 

4.9. Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności za I półrocze roku 
obrotowego, z określeniem stopnia wpływu tych czynników lub nietypowych zdarzeń na osiągnięty wynik 

Na dzień 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitałowa nie zidentyfikowała przesłanek do przeprowadzenia testu 
na utratę wartości głównych pozycji inwestycji długoterminowych . 
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4.10. Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem Spółki i jego grupą 
kapitałową 

W okresie objętym sprawozdaniem nie występowały zmiany w podstawowych zasadach zarządzania w 
Spółce dominującej, jak i w GKF. 

 

4.11. Informacja o umowach zawartych między pomiotami GKF a osobami zarządzającymi, przewidujące 
rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej 
przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu połączenia Spółki przez przejęcie 

Pomiędzy podmiotami z GKF a osobami zarządzającymi nie zawarto odrębnych umów przewidujących 
rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej przyczyny, 
lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu połączenia Spółki przez przejęcie. 

 

4.12. Łączna liczba akcji Farmacol oraz akcji i udziałów w jednostkach powiązanych Spółki, będących w 
posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących Farmacol 

Poniższa tabela przestawia stan posiadania akcji Spółki przez osoby zarządzające i nadzorujące Farmacol 
zgodnie z informacjami Spółki na dzień przygotowania Sprawozdania. 

 

Imię i nazwisko Liczba posiadanych akcji 

Andrzej Olszewski 6 290 312 

Zyta Olszewska 5 508 000 

Anna Olszewska 270 000 

Maciej Olszewski 273 000 

 

Osoby nadzorujące i zarządzające Spółką nie posiadają akcji lub udziałów w jednostkach powiązanych 
Farmacol. 

 

4.13. Informacje o znanych w GKF umowach (w tym również zawartych po dniu bilansowym), w wyniku 
których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych 
akcjonariuszy i obligatariuszy 

Na podstawie uchwały podjętej w dniu 30 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Farmacol upoważniło 
Zarząd Spółki do nabywania akcji własnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Wspomniany 
skup może być realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca2015 roku. W I półroczu 2013 roku Farmacol 
nie zrealizował żadnej transakcji związanej ze skupem akcji własnych na GPW.  

W ramach wspomnianego wyżej upoważnienia, do dnia sporządzenia Sprawozdania Spółka skupiła 62.000 
akcji Farmacol, które stanowiły 0,2650% udziału w kapitale oraz 0,1975% w głosach na Walnym 
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Zgromadzeniu. Zakup realizowany był przy średniej cenie 39,76 PLN. Uwzględniając poprzedni program 
skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu bieżącego Farmacol posiada 382.408 akcji, co 
stanowi 1,6342% udziału w kapitale oraz 1,2179% w głosach na Walnym Zgromadzeniu. 

Spółce nie posiada informacji o zawartych innych umowach, w wyniku których mogą nastąpić w przyszłości 
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. 

 

4.14. Informacje o systemie kontroli programów akcji pracowniczych 

W Spółce nie występują programy akcji pracowniczych. 

 

4.15. Informacja o wartości wynagrodzeń, nagród lub korzyści wypłaconych osobom zarządzającym 

 

Poniższa tabela przedstawia łączną wartość wynagrodzeń, nagród lub korzyści wypłaconych osobom 
zarządzającym przez Spółkę. 

 

Imię i nazwisko Okres 
Przychody 

ogółem [PLN] 

w tym:  

posiedzenia Zarządu i Rady Nadzorczej Farmacol 

Kwota 
[PLN] 

Osoby zarządzające: 

Zarząd 1.01.13 – 30.06.2013 260 788 za udział w posiedzeniach Zarządu 39 600 

Osoby nadzorujące: 

Rada Nadzorcza 1.01.13 – 30.06.2013 510 000 za udział w posiedzeniach RN FCL  139 400 

 

W przypadku jednej z osób zarządzających w zawartym kontrakcie występuje zapis o tzw. odprawie w 
przypadku rozwiązania umowy w wysokości 12,0 tys. PLN. 

W pozostałych przypadkach w umowach z osobami zarządzającymi nie występują świadczenia należne po 
okresie zatrudnienia, ani świadczenia z tytułu rozwiązania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie występują 
również programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale Spółki, w tym programy oparte na 
obligacjach z prawem pierwszeństwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniądzu, naturze lub 
jakiejkolwiek innej formie), wypłacone, należne lub potencjalnie należne osobom zarządzającym i 
nadzorującym Spółkę. 

 

4.16. Informacja na temat postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitrażowego lub organem administracji publicznej 

Na dzień publikacji niniejszego raportu Spółki Grupy nie były stroną w żadnym postępowaniu toczącym 
się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji 
publicznej, którego wartość przekraczałaby równowartość 10% kapitałów własnych Spółki. 
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5. Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla rozwoju  
Farmacol, opis podstawowych ryzyk i zagrożeń oraz perspektyw rozwoju 
działalności Grupy Kapitałowej 

5.1. Zewnętrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitałowej 

W analizowanym okresie wśród zewnętrznych czynników największy wpływ na podstawową działalność 
operacyjną GKF miała obowiązująca od początku 2012 roku Nowa Ustawa Refundacyjna, która jednocześnie 
znowelizowała art. 94a prawa farmaceutycznego.  

Ustawa Refundacyjna wprowadziła m.in. urzędowe ceny i marże leków refundowanych, zakaz promocji i 
reklamy aptek oraz stosowania zachęt, czyli np. przekazywania przez firmy farmaceutyczne darmowych 
leków dla szpitali. Zgodnie z Ustawą Ministerstwo Zdrowia co dwa miesiące aktualizuje listę leków 
refundowanych w formie obwieszczenia, a ceny leków są negocjowane z firmami farmaceutycznymi. 

Dla leków refundowanych określane są limity, do wysokości których są finansowane. Limit ceny leku jest 
górną granicą kwoty refundowanej.  

Ponadto od 2014 roku urzędowa marża ma wynosić 5 proc. - do końca 2011 roku było to 8,91 proc. W 2012 
roku marża wynosiła 7 proc., a w 2013 jest to 6 proc. urzędowej ceny zbytu. Ustawa nakłada również na 
apteki obowiązek zapewnienia dostępności leków.  

W efekcie opisanych powyżej zmian legislacyjnych nastąpił spadek średniej marży realizowanej przez apteki, 
brak jest również dodatkowych rabatów od hurtowi farmaceutycznych, a częste zmiany na listach leków 
refundowanych (co dwa miesiące obwieszczenia) dodatkowo przyczyniły się do strat związanych z 
przecenami stanów magazynowych.  

Konsekwencją obowiązywania Nowej Ustawy Refundacyjnej jest spadek sprzedaży w aptekach i wynikające 
z tego problemy w utrzymaniu płynności finansowej: 

� rynek leków dostępnych na receptę w aptece zmniejszył się głównie z powodu dużego spadku 
ilościowego sprzedawanych produktów;  

� zwiększył się poziom współpłacenia pacjentów za ponad 4.000 leków, które do tej pory były 
refundowane; 

� Nowa Ustawa Refundacyjna zmniejszyła liczbę leków podlegających refundacji, dostępnych dla 
pacjentów ze zniżką oraz obniżyła średnie realne ceny detaliczne leków refundowanych obecnych na 
listach, spadły również średnie ceny detaliczne leków receptowych nierefundowanych. 

Ponadto zgodnie z Ustawą nie ma możliwości stosowania zachęt w sprzedaży leków, czyli upustów oraz 
rabatów, a co za tym idzie zmniejszyła się liczba pacjentów. W efekcie zaprzestano wydawania i kolportażu 
do skrzynek pocztowych gazetek promocyjnych, a tym samym zniknęła możliwość swobodnego 
informowania pacjenta o organizowanych promocjach, czy też dniach z niską ceną itp. 

Pomimo trudnych uwarunkowań rynkowych pozycja Grupy Kapitałowej jest stabilna.  Grupa Kapitałowa jest 
uporządkowana co  do struktury co przynosi efekty operacyjne w zakresie ograniczenia kosztów, zwłaszcza 
logistycznych.  

Podmioty z GKF są postrzegane przez inwestorów, jako podmioty posiadający zdrowe fundamenty 
finansowe, działające w branży odpornej na kryzys, potrafiące szybko umacniać swoja pozycję rynkową 



Sprawozdanie Zarządu z działalności  

GRUPY KAPITAŁOWEJ FARMACOL w okresie 

1 stycznia – 30 czerwca 2013 roku 

 

 
 

Grupa Kapitałowa FARMACOL • Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 • tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497 

www.farmacol.com.pl • e-mail:farmacol@farmacol.com.pl 

Sąd Rejonowy w Katowicach Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego nr KRS 0000038158 • NIP: 634-00-23-629 • Regon: 273352747 

Kapitał zakładowy w wysokości 23 400 000 zł w całości opłacony 

str. 18 

zarówno poprzez rozwój organiczny jak i poprzez akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsądne kalkulacje 
finansowe.  

 

5.2. Wewnętrzne czynniki mające wpływ na rozwój Spółki 

Wśród wewnętrznych czynników determinujących przyszły rozwój Farmacol wymienić należy przede 
wszystkim działania Zarządu nakierowane na utrzymanie racjonalnej polityki optymalizowania kosztów 
działalności operacyjnej, realizowanej między innymi poprzez racjonalne prowadzenie odpowiedniej polityki 
inwestycyjnej i polityki zarządzania substancją majątkową oraz racjonalne gospodarowanie posiadanymi 
przez organizację zasobami ludzkimi. Dalsze skuteczne działanie GKF uzależnione będzie również od rozwoju 
skutecznych metod działania na konkurencyjnym rynku dystrybucji farmaceutyków. 

 

5.3. Perspektywy rozwoju działalności Spółki 

Rozwój działalności Spółki jest silnie uzależniony od rynku handlu farmaceutykami. Zgodnie z przepisami 
Ustawy Refundacyjnej, w kolejnych okresach następować będzie systematyczne obniżanie urzędowej marży. 
Inne zapisy Ustawy, w tym m.in. te zwiększające poziom współpłacenia przez pacjentów za część leków oraz 
zmniejszające liczbę leków podlegających refundacji, wpłynęły na generalne pogorszenie kondycji całej 
branży, w tym głównie podstawowych odbiorców Spółki, tj. aptek. W efekcie perspektywy dalszego rozwoju 
GKF uzależnione są od implementacji opisanych powyżej wewnętrznych czynników mających wpływ na 
rozwój Grupy Kapitałowej. W kolejnych okresach podmioty z Grupy Kapitałowej planują kontynuację 
działalności w prowadzonym obecnie zakresie, tj. sprzedaży hurtowej i detalicznej farmaceutyków. 

 

5.4. Istotne czynniki ryzyka i zagrożenia 

Do podstawowych czynników i zagrożeń związanych z działalnością prowadzoną przez GKF można zaliczyć:  

A) Ryzyko zmiany kursu walut. Spółka prowadzi działalność polegającą na nabyciu towarów m.in. z krajów Unii 
Europejskiej, co naraża ją na ryzyko zmiany kursu walut. Tym niemniej jedynie niewielka części 
realizowanych zakupów towarów handlowych rozliczanych jest w walucie. Z tego względu poziom ryzyka z 
tym związanego – w ocenie GKF – jest niewielki i w związku z tym Farmacol nie stosuje transakcji 
zabezpieczających.  

B) Ryzyko stopy procentowej. Spółka korzysta z krótkoterminowych kredytów obrotowych – umowy zawierane 
są na krótki okres, a następnie przedłużane aneksem. Oprocentowanie tego źródła finansowania oparte jest 
o rynkową stawkę WIBOR 1M powiększoną o marżę banku. W efekcie rynkowa zmiana stóp procentowych 
wpływa na wysokość kosztów odsetkowych płaconych przez Farmacol. Ryzyko odsetkowe związane jest tylko 
z kredytami bankowymi. Odsetki od zobowiązań praktycznie nie występują, gdyż GKF regulowała terminowo 
swoje zobowiązania. 

C) Ryzyko zmiany cen. W przypadku nabywania kapitałowych papierów wartościowych klasyfikowanych w 
bilansie jako „dostępne do sprzedaży” (np. obligacje) narażona jest na ryzyko cenowe. 

D) Ryzyko kredytowe. Głównymi aktywami finansowymi narażonymi na ryzyko kredytowe są: należności 
handlowe, pożyczki, oraz pozostałe należności. Maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym stanowi 
wartość bilansowa aktywów finansowych nie uwzględniająca wartości zabezpieczeń. Ryzyko kredytu 
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kupieckiego jest ograniczane poprzez pobieranie od klientów zabezpieczeń, których rodzaj i wartość zależy 
od przyznawanych limitów kredytowych i długości ustalonego terminu zapłaty. Ryzyko kredytowe 
rozproszone jest na ok. 7.000 kontrahentów. Zarząd Spółki w procedurach określa zasady kontrolowania 
poziomu należności i terminowości spłat, określa też możliwe do przyznania limity kredytu kupieckiego 
(zależne od jakości przedstawionych zabezpieczeń).Koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako 
niewielka w związku z rozłożeniem ryzyka na bardzo dużą grupę klientów. 

E) Ryzyko utraty płynności. Spółka zakłada utrzymywanie odpowiedniego poziomu środków płynnych oraz 
dostępności finansowania. Służby finansowe Spółki zachowują odpowiednią elastyczność finansowania w 
ramach dostępnych środków finansowych i przyznanych linii kredytowych. Spółka na bieżąco monitoruje 
elementy związane z prognozami przepływów pieniężnych dostosowanymi do linii kredytowych. Spółka 
utrzymuje zasoby środków pieniężnych wystarczające do regulowania wymagalnych zobowiązań oraz 
posiada dodatkowe możliwości finansowania zewnętrznego, dzięki przyznanym limitom kredytowym. 
Spółka traktuje ryzyko utraty płynności jako nieistotne. 

F) Pozostałe ryzyka rynkowe. Zdaniem Zarządu Spółki, do pozostałych ryzyk rynkowych można zaliczyć dużą 
konkurencyjność na rynku handlu farmaceutykami oraz ryzyko związane ze zmianami zachodzącymi w 
regulacjach prawnych. Ryzyka i zagrożenia związane z wprowadzeniem w życie Nowej Ustawy Refundacyjnej 
opisane zostały szczegółowo niniejszego rozdziału.  

G) Sezonowość. Ostatnim istotnym rodzajem ryzyka jest ryzyko sezonowości sprzedaży, w którym handel 
hurtowy i detaliczny artykułami farmaceutycznymi odczuwa nasilenie sprzedaży leków w okresie I oraz IV 
kwartału każdego roku, co związane jest z większą zachorowalnością w tych okresach. 

 

Podmioty Grupy Kapitałowej starają się minimalizować potencjalne niekorzystne wpływy tych ryzyk na 
osiągane wyniki finansowe. Ryzykiem zarządza bezpośrednio Zarząd Spółki analizując na bieżąco skalę tego 
ryzyka i podejmując w tym zakresie stosowne decyzje. W przypadku wystąpienia takiej konieczności 
opracowywane i wdrażane są procedury postępowania. Bieżące zarządzanie poszczególnymi kategoriami 
ryzyk prowadzone jest w odpowiednich komórkach organizacyjnych Spółki. 

 

6. Oświadczenie Zarządu Farmacol odnośnie stosowanych przez Grupę Kapitałową 
zasad ładu korporacyjnego 

6.1. Informacje ogólne 

W I półroczu 2013 roku nie wystąpiły zmiany dotyczące stosowania przez Grupę Kapitałową Farmacol zasad 
ładu korporacyjnego. Szczegółowy zakres został zaprezentowany w Sprawozdaniu z działalności Zarządu za 
rok kończący się 31 grudnia 2012 roku 

6.2. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio znaczne pakiety akcji wraz ze 
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziału w kapitale 
zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na 
walnym zgromadzeniu Farmacol 

Zgodnie z posiadaną przez GKF wiedzą, na dzień przekazywania Sprawozdania akcjonariuszami Farmacol 
posiadającymi co najmniej 5% w ogólnej liczbie głosów byli:  
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Imię i Nazwisko 
(nazwa podmiotu) 

Liczba posiadanych 
akcji 

Udział w % w kapitale 
zakładowym 

Liczba głosów 
wynikająca z 

posiadanych akcji 

Udział % w ogólnej 
liczbie głosów na WZ 

Andrzej Olszewski 6 290 312 26,9% 10 545 112 33,6% 

Zyta Olszewska 5 508 000 23,5% 9 250 600 29,5% 

Maciej Olszewski 273 000 1,2% 275 600 0,9% 

Anna Olszewska 270 000 1,2% 270 000 0,9% 

Farmacol S.A. 382 408 1,6% 382 408 1,2% 

ING OFE 2 000 000 8,5% 2 000 000 6,4% 

Aviva 1 573 357 6,7% 1 573 357 5,0% 

Pozostali 7 102 923 30,4% 7 102 923 22,5% 

Razem 23 400 000 100,0% 31 400 000 100,0% 

 

 

6.3. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów wartościowych, które dają specjalne uprawnienia kontrolne, 
wraz z opisem tych uprawnień 

Żadne wyemitowane przez Farmacol akcje nie dają specjalnych uprawnień kontrolnych w stosunku do 
Spółki.  

 

6.4. Skład osobowy i zmiany, które w nim zaszły w ciągu ostatniego roku obrotowego, oraz opis działania 
organów zarządzających, nadzorujących lub administrujących emitenta oraz ich komitetów 

� Zarząd Spółki dominującej 

 

Zgodnie z §15Statutu Spółki, Zarząd Farmacol składa się z jednej do pięciu osób i jest powoływany i 
odwoływany przez Radę Nadzorczą na okres trzyletniej kadencji.  

W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia sporządzenia Sprawozdania, skład Zarządu uległ zmianie, i 
tak:  

 

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 10lipca 2013 roku Zarząd Spółki działał w składzie: 

Pan Andrzej Smuga – Prezes Zarządu; 

Pani Barbara Kaszowicz – Wiceprezes Zarządu; 

Pan Krzysztof Sitko – Członek Zarządu. 

 

W dniu 10 lipca 2013 roku Pan Andrzej Smuga złożył rezygnację z pełnienia funkcji Prezesa Zarządu Spółki. 
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W efekcie od dnia 11 lipca 2013 roku do dnia 11 sierpnia 2013  Zarząd Farmacol działał w następującym 
składzie: 

 

Pani Barbara Kaszowicz – p.o. Prezesa Zarządu; 

Pan Krzysztof Sitko         – Członek Zarządu 

W dniu 12 sierpnia 2013 roku w skład Zarządu na 3-letnią kadencję został powołany Pan Kamil Kirker  – z 
powierzoną funkcją Członek Zarządu. 

 
Od dnia 12 sierpnia 2013 do dnia sporządzenia Sprawozdania Zarząd Farmacol działał w następującym 
składzie: 

Pani Barbara Kaszowicz – p.o. Prezesa Zarządu; 

Pan Krzysztof Sitko         – Członek Zarządu 

Pan Kamil Kirker             – Członek Zarządu 

 

� Rada Nadzorcza Spółki 

Zgodnie z §13Statutu Spółki, Rada Nadzorcza Farmacol składa się z pięciu do siedmiu członków i jest 
powoływana i odwoływana przez Walne Zgromadzenie na okres trzyletniej kadencji. W okresie 
sprawozdawczym skład Rady Nadzorczej nie uległ zmianom i przedstawiał się następująco: 

Od dnia 1 stycznia 2013 do dnia sporządzenia Sprawozdania Rada Nadzorcza Spółki działała w następującym 
składzie: 

Pan Andrzej Olszewski – Przewodniczący Rady Nadzorczej; 

Pani Zyta Olszewska – Wiceprzewodnicząca Rady Nadzorczej; 

Pan Jan Kowalewski – Członek Rady Nadzorczej; 

Pani Anna Olszewska – Członek Rady Nadzorczej; 

Pan Maciej Olszewski – Członek Rady Nadzorczej. 

 

Katowice, dnia 29 sierpnia 2013 

 

Członek Zarządu 

-podpis na oryginale- 

Członek Zarządu 

-podpis na oryginale- 

p.o. Prezesa Zarządu 

-podpis na oryginale- 

………………………………………………… ………………………………………………… ………………………………………………… 

Kamil Kirker Krzysztof Sitko Barbara Kaszowicz 
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7. Oświadczenia Zarządu do raportu Grupy Kapitałowej 

7.1. Oświadczenie Zarządu dotyczące kompletności oraz zgodności półrocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego 

Niniejszym, działając wspólnie jako Zarząd Farmacol oświadczamy, iż wedle naszej najlepszej wiedzy 
półroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostało zgodnie z 
obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz odzwierciedla w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację 
majątkową i finansową Grupy Kapitałowej Farmacol oraz jej wynik finansowy, a skonsolidowane 
sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej Farmacol zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz 
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyk. 

 

 

 

 

Katowice, dnia 29 sierpnia 2013 

 

 

Członek Zarządu 

-podpis na oryginale- 

Członek Zarządu 

-podpis na oryginale- 

p.o. Prezesa Zarządu 

-podpis na oryginale- 

………………………………………………… ………………………………………………… ………………………………………………… 

Kamil Kirker Krzysztof Sitko Barbara Kaszowicz 
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7.2. Oświadczenie Zarządu stwierdzające, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych 
dokonujący przeglądu półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego został 
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, że podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący przeglądu 
tego sprawozdania, spełnili warunki wydania bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu 
półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z właściwymi przepisami 
prawa i normami zawodowymi. 

Niniejszym oświadczamy, że Mazars Sp. z o.o. uprawniona do badania sprawozdań finansowych, dokonująca 
przeglądu półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I półrocze 2013 roku 
została wybrana zgodnie z przepisami prawa. 

Równocześnie oświadczamy, że Mazars Sp. z o.o. oraz biegli rewidenci dokonujący przeglądu półrocznego 
skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spełniali warunki do wydania bezstronnego i 
niezależnego raportu z przeglądu półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 
zgodnie z właściwymi przepisami prawa. 

 

Katowice, dnia29 sierpnia 2013 

 

 

Członek Zarządu 

-podpis na oryginale- 

Członek Zarządu 

-podpis na oryginale- 

p.o. Prezesa Zarządu 

-podpis na oryginale- 

………………………………………………… ………………………………………………… ………………………………………………… 

Kamil Kirker Krzysztof Sitko Barbara Kaszowicz 
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8. Załącznik – wybrane dane finansowe 

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY 
6 miesięcy do 

30 czerwca 
2013 roku  

6 miesięcy do 
30 czerwca 
2012 roku  

6 miesięcy do 
30 czerwca 
2013 roku  

6 miesięcy do 
30 czerwca 
2012 roku  

  tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR 

 Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 
2 590 914 2 295 442 614 835 543 351 

 Zysk (strata) z działalności operacyjnej 
45 811 46 369 10 871 10 976 

 Zysk (strata) brutto 
61 239 59 380 14 532 14 056 

 Zysk (strata) netto 
50 975 45 496 12 097 10 769 

 Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 
-2 257 90 329 -536 21 382 

 Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 
2 119 1 396 503 330 

 Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 
10 165 71 058 2 412 16 820 

 Przepływy pieniężne netto, razem 
10 027 162 783 2 379 38 532 

 Aktywa razem  
1 947 291 1 896 085 449 804 444 955 

 Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 
973 117 1 039 406 224 780 243 918 

 Zobowiązania długoterminowe 
65 541 58 526 15 139 13 734 

 Zobowiązania krótkoterminowe  
907 576 980 880 209 641 230 183 

 Kapitał własny 
974 174 856 679 225 024 201 037 

 Kapitał zakładowy 
23 400 23 400 5 405 5 491 

 

 
Dane finansowe prezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na 
walutę EUR według kursów zaprezentowanych w poniższej tabeli. 
 
 

  

Za okres  
od 1/01/2013 

do 30/06/2013 

Za okres  
od 1/01/2012 

do 30/06/2012 

Kurs średni * 4,2140 4,2246 

Kurs zamknięcia ** 4,3292 4,2613 
 

* Użyty do przeliczenia rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych. Wyliczony według kursu stanowiącego średnią 

arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca  

** Użyty do przeliczenia pozycji bilansowych. Jest średnim kursem ogłoszonym przez NBP na ostatni roboczy dzień  

 


