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STRUKTURA ORGANIZACYJINA

PCC Exol S.A. (dalej: ,PCC Exol SA”, ,PCC Exol”, ,Spétka”, ,Emitent”, ,Jednostka
Dominujaca”) nalezy do grupy kapitalowej PCC SE. Branzowym inwestorem Grupy PCC
SE jest niemiecka firma PCC SE, ktéra dziata na miedzynarodowych rynkach surowcéw
chemicznych, transportu, energii, wegla, koksu, paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii.

OPIS PCC EXOL

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: PCC EXOL Spodtka Akcyjna, PCC EXOL S.A.
Siedziba i adres: ul. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny, Polska
Numer telefonu: 71794 21 27

Numer faksu: 71794 25 50

Strona internetowa: www.pcc-exol.pl

Adres poczty elektronicznej: zarzad_exol@pcc.eu

KRS: 0000306150

REGON: 020716361

NIP: 9880267207

Spoétka zostata zawigzana 26 marca 2008 roku aktem notarialnym rep. A nr 5041/2008
przez PCC Rokita SA z siedzibg w Brzegu Dolnym. W dniu 16 maja 2008 roku Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spotki do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000306150.

PCC Exol SA jest podmiotem dominujgcym wobec dwdch spétek zaleznych i tworzy wraz
z tymi spotkami Grupe Kapitatowg PCC Exol (dalej: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa PCC
Exol”, ,Grupa”). Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Wobec PCC Exol SA podmiotem dominujacym jest PCC SE z siedzibg w Duisburgu.

Spétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spodtek Handlowych oraz innych
obowigzujacych przepiséw prawa.

Sytuacja kadrowa

Spdétka PCC Exol SA zatrudnia 162 pracownikéw. Struktura zatrudnienia ksztattuje sie nastepujaco:

Mezczyzni Kobiety Razem:
117 45 162
Stanowiska robotnicze ~ Stanowiska nierobotnicze Razem:
89 73 162
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W Spétce dziatajg cztery organizacje zwigzkowe:

MOZ Pracownikéw Zaktadéw i Spétek "Rokita",

MOZ Zwigzek Zawodowy Inzynierdw i Technikéw przy Rokita SA,

MOZ NSZZ "Solidarnos$¢" przy PCC Rokita SA,

Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA i Spétek.

P wnNPR

Pozostate spotki z Grupy Kapitatowej zatrudniajg w sumie okoto 40 oséb.

Segmenty operacyjne

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentdw operacyjnych. Prezentacja wynikéw
finansowych odbywa sie przy zatozeniu, ze dziatalnos¢ Grupy to jeden segment sprawozdawczy.

Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W spodtkach Grupy nie wystepuje sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

OPIS GRUPY KAPITALOWE]

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg Spétki

zalezne:
Udziat w Udziat w
. . N . . - R Metoda
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale prawach K lidacii
onsolidacji
zaktadowym % gtosu % !
PCC EXOL Przemyst . .
X . . Przedstawicielstwo handlowe Nie
1. ChemicznyiHandel sp.  Stambut (Turcja) ) 100% 100% )
na terenie MEA konsolidowana
z0.0.
Piedmont (Stany Opracowywanie, produkcja i o
. . , Konsolidacja
2. PCCChemax Inc. Zjednoczone sprzedaz wyrobow 100% 100%
. . metodg petng
Ameryki) chemicznych

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

PCC Exol SA

PCC Exol SA jest najwiekszym w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej producentem
surfaktantéw ($rodkéw powierzchniowo czynnych). Oferta PCC Exol obejmuje okoto 160
réznych produktéw znajdujgcych zastosowanie m.in. w nastepujacych branzach:
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- kosmetyka i detergenty,

- czyszczenie i mycie przemystowe,
- tworzywa sztuczne,

- farby, lakiery i kleje,

- obrébka metalu,

- przemyst budowlany,

- przemyst celulozowo-papierniczy,
- przemyst widkienniczy,

- agrochemikalia.

Spoétka swiadczy takze ustugi w zakresie produkcji chemicznej surfaktantdw na specjalne
zamoéwienie klienta.

Obecnie PCC Exol prowadzi produkcje na czterech instalacjach: dwdch instalacjach
etoksylacji (Etoksylacja I, Etoksylacja II) i dwdch instalacjach siarczanowania
(Siarczanowane I, Siarczanowane II). Emitent jest znaczacym producentem i dostawcq
tego typu produktéw na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej. Obecny potencjat
produkcyjny wszystkich instalacji Spotki wynosi ok. 100 tys. t/r (w zaleznosci od
produkowanego portfela produktowego).

Podstawowa dziatalnos$¢ Spotki, zgodnie z nomenklaturg stosowang w przepisach ochrony
$rodowiska, jest klasyfikowana jako ,przedsiewziecie mogace znaczaco oddziatywaé na
srodowisko”, zgodnie z trescig § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
9 listopada 2010 r. w sprawie przedsiewzie¢ mogacych znaczgco oddziatywa¢ na
$Srodowisko (Dz.U. z dnia 12 listopada 2010 r.).

PCC Chemax Inc.

Spoétka zalezna PCC Chemax dostarcza rozwigzania oraz wyroby dla wielu branz
przemystu, m.in. dla branzy rafineryjno-wydobywczej, obrébki metalu, branzy
budowlanej i branzy wtdkienniczej.

Poprzez akwizycje spotki PCC Chemax Grupa Kapitatowa PCC Exol poszerzyta swojg
oferte produktowg oraz uzyskata dostep do nowych rozwigzan technologicznych. Dzieki
akwizycji Grupa Kapitatowa PCC Exol jest obecna na rynkach Ameryki Potnocnej.

PCC Chemax wytwarza we wtasnym zakresie oraz zleca na zewnatrz produkcje wyrobdéw
specjalistycznych na bazie surfaktantéw, przygotowywanych wedtug wtasnych receptur.

PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel Sp. z o.0.
Natomiast turecka spétka zalezna PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety
(PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel Sp. z 0.0.) z siedzibg w Stambule (Turcja), ma

za zadanie rozwiniecie sprzedazy bezposrednio na terenie Turcji oraz krajow regionu MEA
(Middle East and Africa).
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SKLAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ EMITENTA

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej wchodzili:

Marcin Zurakowski - Prezes Zarzadu
Rafat Zdon — Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Siwirski — Cztonek Zarzadu

Pan Mirostaw Siwirski zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu w dniu 11
kwietnia 2013 roku.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w skfad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
wchodzili:

Waldemar Preussner

Alfred Pelzer

— Wiestaw Klimkowski

— Daniel Ozon

Maciej Tybura

Kamilla Spark

Pani Kamilla Spark zostata powotana na Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 8 stycznia 2013
roku.

W ramach Rady Nadzorczej w dniu 11 marca 2013 r. zostat powotany Komitet Audytu w
skiadzie:

— Daniel Ozon

— Maciej Tybura

— Kamilla Spark

Na Przewodniczgacg Komitetu Audytu w dniu 11 kwietnia 2013 r. zostata wybrana pani
Kamilla Spark.

W dniu 28 stycznia 2013 r. zostata podpisana umowa nabycia 100 proc. udziatow spétki
PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont, USA od spétki dominujacej PCC SE. Cena
nabycia udziatéw wyniosta 39.400 tys. zi.

Rozliczenie potaczenia zostato przedstawione w nocie V.1 skonsolidowanego SF
Potaczenie przedsiewzied.

Spétka nie publikowata prognoz na rok 2013.
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Na dzien 30.06.2013 struktura akcjonariatu Emitenta prezentowata sie nastepujgco:

Udziat , Jdziat
Akcjonariusz Seria| Liczba akcji [szt.] . Liczba gtosow gtosow
w kapitale

na WZA
PCC SE A 500 000 0,29% 1 000 000 0,34%
PCC SE B 29 700 000 17,22% 59 400 000, 20,03%
PCC SE C1 93 866 000 54,42% 187 732 000, 63,31%
PCC SE C2 27 234 000 15,79% 27 234 000 9,18%
PCC SE E 11 257 143 6,53% 11 257 143 3,80%
pozostali D 9927 231 5,75% 9 927 231 3,35%
Razem: 172 484 374 100 % 296 550 374 100%

Graficzna prezentacja udziatu akcji w kapitale

0,29%

54,42%

® seriaA, B, C1, E - akcje imienne PCC SE
@ seria C2 - akqje PCC SE dopuszczone do obrotu gieldowego
@ seria D - pozostali akqjonariusze

Graficzna prezentacja udziatu gtoséw w WZA

20,03%

@ seria A, B, C1, E - akeje imienne PCC SE
@ seria C2 - akcje PCC SE dopuszczone do obrotu gietdowego
@ seria D - pozostali akcjonariusze
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Wykaz akcji bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujgcych spétke na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego tj. 30 sierpnia 2013 r.:
1. Marcin Zurakowski - Prezes Zarzadu - 11 627 akgji
2. Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu - 11 627 akcji
3. Waldemar Preussner — Przewodniczacy Rady Nadzorczej - za posrednictwem PCC
SE, akcje serii A, B, C1, C2 w ilosci 162 557 143 akcji
4. Wiestaw Klimkowski — Cztonek Rady Nadzorczej — 3 760 akgcji

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta nie zmienit sie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego, tj. od
15 maja 2013 r.

Nie toczg sie postepowania dotyczace zobowigzan, czy wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktére pojedynczo lub zsumowane przekraczatyby 10 %
kapitatow wiasnych emitenta.

Emitent i spdtki od niego zalezne nie zawarty w pierwszym potroczu 2013 roku zadnych
umoéw z podmiotami powigzanymi, ktére odbiegatyby od warunkéw rynkowych.

Emitent wystepuje jako gwarant w umowie dotyczacej wynajmu samochodu, zawartej
przez Exol Kimya (Turcja) z LeasePlan (firma wynajmujgca). Szacowana wartos¢ umowy
najmu 27.588 EUR.

Zarzad Spotki zamierza ztozy¢é wniosek o wydanie przez Rade Nadzorcza zgody na
realizacje inwestycji w amfoteryczne zwigzki powierzchniowo-czynne (betainy).

Zarzad Spotki zamierza ztozy¢ wniosek o wydanie przez Rade Nadzorcza zgody na
realizacje 1 etapu inwestycji w postaciowanie niejonowych s$rodkéw powierzchniowo-
czynnych - czyli inwestycje w budowe tzw. matego obiegu.

Zarzad Spotki zlecit ocene mozliwosci uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w specjalnej strefie ekonomicznej. Pozwoli to na czeSciowe zwolnienie Spotki z
odprowadzania podatku dochodowego od 0sdb prawnych.

Dywidendy opisane zostaty w nocie V.3 skonsolidowanego SF Dywidendy wypfacone i zadeklarowane
do wyptaty.
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PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PCC EXOL za pierwsze poétrocze

2013 roku.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Grupy PCC EXOL

Przychody ze sprzedazy 228 619 214 271 54 252 50 720
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 532 15 032 2 499 3 558
Zysk (Strata) przed

opodatkowaniem 4 402 5134 1 045 1215
Zysk (Strata) netto 3121 3 867 741 915
Inne catkowite dochody netto (1876) 3023 (445) 716
Catkowite dochody ogotem 1245 6 890 295 1631
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 12 865 12 742 3053 3016
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (2 511) (1184) (596) (280)
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (16 852) (9 854) (3 999) (2 333)
Przeptywy pieniezne netto, razem (6 498) 1705 (1542) 403
Srednia, wazona liczba akcji

zwyktych, stosowana do 172 046 596 151 300 000 172 046 596 151 300 000
obliczenia zysku na akcje (*)

Zysk (Strata) na jedna akcje

zwykfa (w PLN/ EUR) 0,02 0,03 0,00 0,01
Aktywa trwate 376 430 343 203 86 951 83 950
Aktywa obrotowe 124 780 102 161 28 824 24 989
Zobowigzania diugoterminowe 208 928 200 631 48 260 49 076
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Zobowigzania krétkoterminowe 81 149 72 633 18 745 17 766
Kapitat wiasny 211 133 172 100 48 770 42 097
Kapitat podstawowy 172 484 161 227 39 842 39 437
Liczba akcji na koniec okresu (w

172 484 374
szt.) 843 161 227 231 172 484 374 161 227 231
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 122
(w PLN/EUR) ! 1,07 0,28 0,26
(*) Dane obejmujgce tylko Jednostke Dominujqcq.
Zasady <zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty

zaprezentowane w punkcie IV.6 skonsolidowanego SF.

Tabela 2. Podstawowe dane finansowe Jednostki Dominujacej

Przychody ze sprzedazy 187 514 214 271 44 498 50 720
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 318 15 032 1974 3 558
Zysk (Strata) przed 2 364 5134 561 1215
opodatkowaniem

Zysk (Strata) netto 1 858 3 867 441 915
Inne catkowite dochody netto (4 685) 3023 (1112) 716
Catkowite dochody ogotem (2 827) 6 890 (671) 1631
Przeptywy pienigzne netto 11 949 12 742 2 836 3016
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (2374) (1184) (563) (280)
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (16 079) (9.854) (3 815) (2333)
Przeptywy pieniezne netto, razem (6 504) 1705 (1543) 403
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Srednia, wazona liczba akcji

zwyktych, stosowana do 172 046 596 151 300 000 172 046 596 151 300 000
obliczenia zysku na akcje

ffﬁﬁfff?&?aéfs)"q akeje 0,01 0,03 0,00 0,01
Aktywa trwate 378 974 343 203 87 539 83 950
Aktywa obrotowe 99 957 102 161 23 089 24 989
Zobowigzania dtugoterminowe 200 178 200 631 46 239 49 076
Zobowigzania krétkoterminowe 71693 72 633 16 561 17 766
Kapitat wiasny 207 060 172 100 47 828 42 097
Kapitat podstawowy 172 484 161 227 39 842 39 437
':Z‘;Z;’a akeji na koniec okresu (w 172 484 374 161 227 231 172 484 374 161 227 231
ma;tfl\ffgﬁggowa na jedna akcje 1,20 1,07 0,28 0,26

Tabela 3. Podstawowe dane finansowe Grupy PCC Exol

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw oraz ustug 228 619 214 271 106,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30 700 27 175 113,0%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10532 15032 70,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4402 5134 85,7%
Zysk (strata) netto 3121 3867 80,7%
Aktywa razem 501210 445 364 112,5%
Aktywa trwate 376 430 343 203 109,7%
Aktywa obrotowe 124 780 102 161 122,1%
Zobowigzania razem 290 077 273 264 106,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 208 928 200 631 104,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 81149 72633 111,7%
Kapitat wtasny 211133 172 100 122,7%
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 161 227 107,0%
(*) Dane obejmujgce tylko Jednostke Dominujgcg.
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Nabycie Spétki PCC Chemax zwiekszyto znacznie skale dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
w szczegolnosci potencjat osiggania przychodéw. Analizujagc dane zaprezentowane
w niniejszym raporcie potrocznym, nalezy pamietaé, ze okres od 1 stycznia 2012 do
30 czerwca 2012 roku uwzglednia tylko jednostkowe wyniki PCC Exol.

Ponizej omdwiono poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego za I potrocze 2013
roku, w odniesieniu do informacji finansowych za I pétrocze 2012 roku.

ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw oraz ustug w Grupie
wyniosty w I pétroczu 2013 roku 228,6 min z, tj. o 6,7% wiecej niz w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego. Wzrost sprzedazy jest efektem konsolidacji sprzedazy wyrobdéw
realizowanej przez nowo nabytg spotke zalezng PCC Chemax. Z tego tytutu sprzedaz
Grupy wzrosta o 41,1 min zt. PCC Exol odnotowat w tym okresie spadek wartosci
sprzedazy (o okoto 12%).

Struktura oraz dynamika przychoddw ze sprzedazy zostata przedstawiona w tabeli
ponizej:

Tabela 4. Struktura i dynamika przychodow ze sprzedazy

Dane w tys. zt | pétrocze 2013 | pétrocze 2012* Dynamika
Przychody ze sprzedazy 228 619 214 271 106,7%
Przychody ze sprzedazy produktéow 200 654 187 045 107,3%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 27 492 25 688 107,0%
Przychody ze sprzedazy ustug 473 1538 30,8%
Udziat w % I pétrocze 2013 | p6trocze 2012* Zmiana
Przychody ze sprzedazy 100,00% 100,00% -
Przychody ze sprzedazy produktow 87,77% 87,29% 0,5 pp.
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 12,03% 11,99% 0,0 pp.
Przychody ze sprzedazy ustug 0,21% 0,72% -0,5 pp.

(*) Dane obejmujgce tylko Jednostke Dominujgcg.

Koszty

Koszt wiasny sprzedazy Grupy Kapitatowej PCC Exol w I potroczu 2013 roku ksztattowat
sie na poziomie 197,9 mln zt. Oznacza to, iz wzrdst on o 5,8 % w stosunku do I potrocza
roku poprzedniego, w ktéorym jego poziom wynosit 187,1 min zt. Wzrost kosztow na
poziomie Grupy wynika z konsolidacji kosztow nowej spétki zaleznej PCC Chemax,
natomiast koszt na poziomie spétki dominujacej PCC Exol spadt o 20,1 min zi.

W I poétroczu 2013 roku koszty sprzedazy wzrosty o 1,5 min zf, w pordéwnaniu
z I pétroczem 2012 roku i osiggnety poziom 9,4 min zi. Wartos¢ ta stanowi wzrost
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0 18,7% wzgledem analogicznego okresu w 2012 roku, co jest zwigzane z kosztami
ponoszonymi gtownie przez PCC Chemax. W omawianym okresie koszty ogodlnego
zarzadu wyniosty 10,8 min zt i wzrosty o 6,4 min zt. Oznacza to wzrost o 147,2% wobec
I pétrocza 2012 roku. Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu wynika w gidwnej mierze
z nabycia Spétki PCC Chemax. W PCC Exol SA koszty te zostaty na poréwnywalnym
poziomie.

Biorgc pod uwage uktad rodzajowy kosztéw, warto$¢ oraz struktura tych kosztow
w I potroczu 2013 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 5. Struktura kosztéw wedtug rodzaju

Dane w tys. Zt | pétrocze 2013 Udziat
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5687 3,0%
Koszty swiadczen pracowniczych 11 402 6,0%
Zuzycie materiatéw i energii 153773 80,8%
Ustugi obce 15 301 8,0%
Podatki i optaty 1149 0,6%
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 1062 0,6%
Pozostate koszty 2019 1,1%
RAZEM 190 393 100,0%

W Grupie Kapitatowej PCC Exol najwiekszg pozycjga kosztowg jest zuzycie materiatow
i energii, ktore stanowi 80,8% wszystkich kosztéw rodzajowych. Kolejnymi pozycjami sg
ustugi obce, $wiadczenia pracownicze oraz amortyzacja. Pozostate rodzaje kosztow nie
stanowig w Grupie PCC Exol istotnych pozycji.

Koszty finansowe Grupy osiggnety w I pdtroczu 2013 roku wartos¢ okoto 7,7 min zt i byty
nizsze o 2,3 min zt od kosztéw w analogicznym okresie 2012 roku. Spadek ten wynika
gtdwnie z korzystniejszego salda réznic kursowych w I pétroczu 2013 roku oraz nizszych
kosztow odsetek od kredytow. Na koszty finansowe w 2013 roku sktadaty sie odsetki od
pozyczek, kredytow, faktoringu i innych (warto$¢ 6,9 min zf), prowizje bankowe od
kredytow, faktoringu oraz koszty poreczen finansowych (tgcznie 0,8 min zi).

Dochody
Zysk netto Grupy Kapitatowej PCC Exol wynidst w I potroczu 2013 roku 3,1 min zt.

Na wynik ten sktadat sie zysk netto wygenerowany przez PCC Exol w wysokosci 1,86 min
zt, ktéry byt nizszy od zysku netto do poréwnywalnego okresu z 2012 roku o 2,0 min zi.
Pozostata kwota zysku w wysokosci 1,26 min zt zostata wygenerowana przez nowo
nabytg spotke PCC Chemax.

taczne catkowite dochody ogdétem Grupy PCC Exol w I pétroczu 2013 wyniosty 1,2 min zt.

12

Sprawozdanie Zarzadu Grupy PCC Exol - I pdtrocze 2013



ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa

Na dzien 30 czerwca 2013 roku suma aktywdédw w Grupie PCC Exol wyniosta 501,2 min zi.
Z czego 9% aktywow nalezy do spotki PCC Chemax. Najwiekszg pozycje aktywow Grupy,
tj. 75,1% stanowity aktywa trwate o wartosci 376,4 min zt.

Wsrdéd nich zdecydowana wiekszos¢ to rzeczowe aktywa trwate (173,2 min zt), wartosé
firmy (113,6 min zt), oraz pozostate wartosci niematerialne (89,6 min zt).

W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodza gtdwnie budynki i budowle (wartos¢ 93,9
min zt), urzadzenia techniczne i maszyny (wartos¢ 62,7 min zt), inne srodki trwate
(wartos¢ 6,3 min zt), oraz $rodki trwate w budowie (wartos$¢ 4,7 min zt, w tym biezace
modernizacje).

Aktywa obrotowe stanowity 24,9% aktywdéw ogdtem (wartos¢ 124,8 min zt). Najwiekszg
pozycje aktywow obrotowych Grupy stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci (kwota 74,4 min zt), zapasy (kwota 40,6 min zt), w tym najwieksze
pozycje to materiaty i produkcja w toku), oraz s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (kwota
6,4 min zt).

Struktura najbardziej istotnych pozycji aktywéw Grupy PCC Exol na koniec czerwca 2013
roku przedstawiona zostata w tabeli.

Tabela 6. Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Dane w tys. Zt 30.06.2013 Udziat

Aktywa razem 501 210 100,00%
Aktywa trwate, w tym gitéwnie: 376 430 75,1%
Rzeczowe aktywa trwate 173 207 34,6%
Wartos¢ firmy 113 632 22,7%
Wartosci niematerialne 89 549 17,9%
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 124 780 24,9%
Zapasy 40 623 8,1%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 74 424 14,8%
Pozostate aktywa 3003 0,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6377 1,3%

Pasywa

W strukturze pasywow Grupy, 42,1% stanowit kapitat wtasny, ktorego wartos$¢ na koniec
czerwca 2013 roku wyniosta 211,1 min zt. W tym wyemitowany kapitat akcyjny wynidst
172,5 min zt i stanowit 81,7% kapitatu wtasnego i 34,4% sumy bilansowej. Pozostate
gtdwne pozycje kapitatu wiasnego to zyski zatrzymane (35,6 min zt, z czego nadwyzka ze
sprzedazy akcji wynosita 29,7 min zt, inne skumulowane dochody catkowite (w wysokosci
3,1 min zt). Najwiekszg cze$¢ pasywow stanowity zobowigzania (290,1 min zi).
Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 208,9 min zt i stanowity 72% ogotu zobowigzan.
Pozostate 28 % to zobowigzania krétkoterminowe ktérych poziom wynidst 81,1 min zi.

W strukturze zobowigzan na koniec czerwca 2013 roku blisko 90% zobowigzan
dtugoterminowych stanowiaq kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym rdéwniez od
akcjonariusza - PCC SE.
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W przypadku zobowigzan krétkoterminowych okoto 65%

ich wartosci

stanowity

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a okoto 32% krétkoterminowe pozyczki i kredyty

bankowe.

Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywéw Grupy PCC Exol na koniec czerwca 2013

roku przedstawiona zostata w tabeli.

Tabela 7. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. Zt 30.06.2013 Udziat

Pasywa razem 501 210 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 290 077 57,9%

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym gtéwnie: 208 928 41,7%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 187 928 37,5%
Pozostate zobowigzania finansowe 1299 0,3%
Rezerwy na podatek odroczony 19509 3,9%

Zobowiazania krétkoterminowe, w tym gtéwnie: 81149 16,2%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 52 356 10,4%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 685 5,1%
Biezgce zobowigzania podatkowe 1520 0,3%
Rezerwy krotkoterminowe 1573 0,3%
Kapitat wiasny, w tym: 211133 42,1%
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 34,4%
Zyski zatrzymane 35 565 7,1%
Inne skumulowane dochody catkowite 3084 0,6%

ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2013
roku wynosit 6,4 min zt i zmniejszyt sie w ciggu I pdtrocza 2013 roku o 6,5 min zt w
stosunku do stanu z 31.12.2012 roku.

Spoétka osiggneta w I podtroczu 2013 dodatnie saldo przeptywdw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktore wyniosto 12,9 min zi. Natomiast saldo przeptywéw
Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne,
wyniosto 2,5 min zt i wynikato to gtdwnie z wydatkow na zakup rzeczowych aktywow
trwatych.

Grupa Kapitatowa wykazata za I potrocze 2013 roku ujemne saldo przeptywdéw Srodkdéw
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 16,9 min zt. Wydatki te zwigzane sg z
obstugq ditugu, sptatg kredytéw i pozyczek gtéwnie Spotki PCC Exol SA.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitalowa posiadata ptynnos¢ finansowg
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno =z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytéw
inwestycyjnych oraz pozyczek.

WSKAZNIKI FINANSOWE I NIEFINANSOWE

Za pomocg analizy wskaznikowej dokonana zostata syntetyczna ocena sytuacji
ekonomiczno-finansowej Grupy PCC Exol. Na potrzeby analizy wybrane zostaty
podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania
(efektywnosci) oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia). Ze wzgledu na nieporéwnywalne
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dane za I potrocze 2012 r. (brak wowczas grupy kapitatowej), Zarzad postanowit odstgpic

od wyliczania wskaznikow za ten okres i poréwnywania ich z biezacymi wskaznikami.

Wartosci wskaznikéw dla Grupy za I pétrocze 2013 r. ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 8. Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Nazwa wskaznika i sposob obliczenia

| pétrocze 2013

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ na sprzedazy: %
wynik brutto na sprzedazy x 100

przychody ze sprzedazy

13,40%

Rentownos¢ sprzedazy netto: %
wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy

1,40%

Rentownos¢ majatku (ROA): %
wynik finansowy netto x 100

aktywa razem

0,60%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE): %
wynik finansowy netto x 100

kapitat wtasny

1,50%

Wskazniki ptynnosci

Biezaca ptynnos¢ finansowa: wsk.
aktywa obrotowe
zobowiqzania krétkoterminowe

15

Szybka ptynnos¢ finansowa: wsk.
aktywa obrotowe — zapasy

zobowigzania krétkoterminowe

1,0

Wskazniki efektywnosci

Szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach:

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 180

przychody ze sprzedazy

54,2

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach:

stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 180

koszty dziatalnosci podstawowej

39,7

Szybko$¢ obrotu zapasami w dniach:

stan zapasow x 180
koszt wtasny sprzedazy

36,9

Wskazniki zadtuzenia

10.

Stopa ogdlnego zadtuzenia: %
zobowigzania ogdtem x 100

pasywa ogdtem

57,9%

11.

Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wsk.
zobowigzania ogdtem

kapitat wtasny

1,37

12.

Pokrycie aktywdéw trwatych kapitatem statym: wsk.

kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe

aktywa trwate

1,12
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Ryzyko zakiécen proceséw produkcyjnych lub wystapienia powaznej awarii
przemystowej u Emitenta

Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z przerobem i wytwarzaniem substancji
chemicznych. Czes$¢ odczynnikédw chemicznych stosowanych do wyrobu S$rodkéw
powierzchniowo czynnych (surfaktantow) ma wiasciwosci palne, wybuchowe Iub
toksyczne, ktére mogg stwarzaé¢ zagrozenie dla srodowiska naturalnego, zdrowia oraz
zycia pracownikow Spotki, a takze mieszkancow pobliskich miejscowosci. PCC Exol nalezy
do grupy przedsiebiorstw, ktdre sg narazone na ryzyko wystapienia awarii przemystowej
- zgodnie z przepisami ustawy Prawo Ochrony Srodowiska, Spotka moze by¢ zaliczona do
zaktaddw o duzym ryzyku wystgpienia awarii przemystowej. W ocenie Spoétki zaktécenia
procesow produkcyjnych mogg nastgpi¢ w wyniku szeregu zdarzen niezaleznych od
Spotki, w szczegdlnosci braku dostaw lub wystgpienia ich opdznien, a takze wystgpienia
takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki czy ataki terrorystyczne.

Spotka posiada systemy bezpieczenstwa dziatajagce na wszystkich poziomach
technologicznych i organizacyjnych, w tym bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony
przed wystgpieniem powaznych awarii przemystowych, jednakze nie ma pewnosci, ze
systemy te bedg w stanie wyeliminowa¢ powstanie i rozprzestrzenienie sie zagrozen
zwigzanych z powyzszymi zdarzeniami.

Wyzej wymienione czynniki mogg wptynaé negatywnie na proces produkcji oraz mogg
skutkowa¢ koniecznoscig poniesienia kosztow napraw urzadzen oraz innych dziatan
prowadzacych do przywrdcenia i utrzymania wiasciwego procesu produkcji. Wszelkie
zdarzenia, ktére skutkujg krétko- Ilub diugoterminowymi przestojami w procesie
produkcji, mogq sie wigzac¢ z koniecznoscig poniesienia kosztéw zwigzanych z likwidacjg
skutkédw danego zdarzenia takich, jak: uszkodzenia obiektéw Emitenta, awarii
przemystowych powodujacych zagrozenie dla srodowiska naturalnego lub innych zdarzen
powodujacych zagrozenie dla zycia oraz zdrowia pracownikdw oraz mieszkancow
miejscowosci znajdujacych sie w poblizu zaktadéw oraz magazynéw Spétki. Zaktdcenie
procesow produkcyjnych moze takze by¢ zwigzane z nieodpowiednim dziataniem oséb
trzecich, takich miedzy innymi, jak dostawcy energii elektrycznej i cieplnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow oraz zakloceniem dostaw
surowcow

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku wiekszosci surowcéw istnieje
ograniczona dostepnos$¢ liczby dostawcéw. W niektérych przypadkach dostawy
wybranych surowcéw chemicznych, takich jak np. alkohol izotridecylowy, stosowanych do
produkcji niektérych surfaktantéw, sg nawet zmonopolizowane. Dodatkowo, w ocenie
Zarzadu Spotki dominujacej, Emitent nie jest kluczowym ani strategicznym odbiorcg
zadnego z dostawcéw, z ktérymi wspodtpracuje, dlatego tez nie mozna wykluczy¢ ryzyka
pogorszenia sie warunkéw wspdtpracy z niektérymi dostawcami i zaktocen w dostawach,
ktore mogaq prowadzi¢ do zaktdcen w procesie produkcji.

Spétka jest istotnym odbiorcg tlenku etylenu produkowanego przez PKN Orlen.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystapienia awarii badz nieplanowanych przestojow
na instalacjach dostawcow Emitenta, w przysziosci Spotka bedzie musiata czesciej
realizowac¢ alternatywne dostawy surowcdéw badz catkowicie ograniczy¢ produkcje
niektorych surfaktantéw. Spotka nie moze zapewni¢, ze dostawy surowcow w przysztosci
bedg odbywac sie w sposob ciagty, oraz ze dostawy od producentéw beda realizowane
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terminowo. Przerwy w dostarczaniu surowcow do Spotki lub ograniczenie wielkosci
dostaw moga spowodowac przerwy w produkcji, wstrzymanie produkcji, wzrost kosztéw
produkcji, zmniejszenie produkcji i wielko$¢ dostaw produktdw przez Spétke lub
opoOznienia w dostawach produktow Spoétki, co moze miec istotny negatywny wpltyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko wzrostu kosztow finansowania

PCC Exol SA w znacznej mierze finansuje swojg dziatalnos$¢ kapitatem obcym, w tym
m.in. kredytami oraz pozyczkami, ktérych oprocentowanie zalezne jest od stopy
referencyjnej oraz od marzy doliczanej przez kredytodawce. Niespetnienie niektérych
warunkow z umoéw kredytowych moze skutkowaé podwyzszeniem marzy kredytodawcy.
Emitent jest wiec narazony na wzrost kosztow finansowania dlugiem, co wptynetoby
niekorzystnie na koszty finansowe Spoétki i tym samym na wynik finansowy. Wzrost
kosztow finansowania przetozytby sie takze na zdolno$¢ Spotki do pozyskiwania
dodatkowego kapitatu m.in. na nowe inwestycje oraz na mozliwos$¢ wykorzystania efektu
dzwigni finansowej.

Ryzyko kursowe

Znaczna czes$¢ sprzedazy Emitenta jest zwigzana ze sprzedazag eksportowa. W pierwszym
potroczu 2013 r. udziat eksportu w sprzedazy Spotki wyniost okoto 45%. Duza czesc
przychodéw krajowych jest takze realizowana w walutach obcych, dodatkowo Spétka
dokonuje zakupédw materiatdbw do produkcji na rynkach zagranicznych i dokonuje
ptatnosci w walutach obcych, miedzy innymi w EUR oraz USD.

Ryzyko kursu walutowego w Spoétce dotyczy réwniez kredytédw, pozyczek oraz innych
zobowigzan rozliczanych w walutach obcych. Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw walut
obcych, w ktérych Spotka dokonuje rozliczen lub ptatnosci, moga niekorzystnie wptynac
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spofki.

Przychody zalezne od walut obcych przewazaty w ostatnich latach nad kosztami
zaleznymi od walut obcych, w wyniku czego Spétka posiadata dodatnig ekspozycje
walutowa. Deprecjacja ztotowki generalnie sprzyjata poprawie wyniku Spoétki na
dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy aprecjacja ztotowki prowadzita do obnizenia
zyskownosci.

Saldo naleznosci w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2013 r. po przeliczeniu wyniosto
41 965 tys. PLN, natomiast saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych
na dzien 30 czerwca 2013 r. po przeliczeniu wyniosto 15 016 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem lub zmiang celéow emisji

Istnieje ryzyko, ze zajdg istotne, nieprzewidziane zdarzenia dotyczace dziatalnosci PCC
Exol badz sytuacji rynkowej, lub inne czynniki niezalezne od Spétki, ktére mogg wymusic
zmiane niektoérych lub wszystkich celéw emisji, w wyniku czego moze okazac sie
niezbedna zmiana wykorzystania wptywow z pierwszej emisji akcji.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéow

Dziatalno$¢ Emitenta wymaga duzej doktadnosci oraz niezawodnosci wytwarzanych
produktéw, jakos$¢ oferowanych przez Spotke produktéw jest bowiem istotna dla
klientow. Uzycie przez klienta produktu o innych parametrach niz zatwierdzone w
specyfikacji moze spowodowac straty produkcyjne oraz problemy zwigzane z jakoscig
gotowej formulacji. W ocenie Emitenta wystepuje ryzyko utraty zaufania odbiorcow na
skutek wytworzenia partii produktéow niezgodnej ze standardami przyjetymi przez Spétke.
Emitent nie jest w stanie wykluczy¢ powstania takiej partii produktéw wskutek btedu

17

Sprawozdanie Zarzadu Grupy PCC Exol - I pdtrocze 2013



ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania posiadanych urzadzen wykorzystywanych
w procesie produkcji lub uzycia surowca odbiegajgcego od norm.

Ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej

Dziatalno$¢ Emitenta narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych ze zdarzeniami
nadzwyczajnymi, czy tez niezaleznymi od PCC Exol. Proces produkcji wigze sie z
ryzykiem wystgpienia réznego rodzaju szkdd, a takze z zagrozeniem wystgpienia
zniszczenia mienia wiasnego lub nalezacego do o0so6b trzecich (np. sasiadujacych
zaktadéw). W przypadku wystgpienia szkéd osobowych lub szkéd majatkowych u oséb
trzecich, Emitent moze by¢ zmuszony do wyptaty poszkodowanemu odszkodowania na
podstawie kodeksu cywilnego. W razie wystgpienia szkéd w mieniu wiasnym lub awarii
instalacji oraz urzadzen wifasnych Spodtka moze mieé¢ trudnosci z podtrzymaniem
produkcji i bedzie zmuszona ponies¢ koszty zwigzane z odtworzeniem mienia
(dokonaniem potrzebnych napraw czy tez zakupdéw) oraz moze narazi¢ sie na straty
zwigzane z zatrzymaniem lub zaktdceniem dziatalnosci (koszty dodatkowe, utrata zysku)
oraz roszczenia odbiorcéw.

PCC Exol SA posiada polisy, ktére obejmujg ochrong ww. obszary, ale nie obejmuijg
wszystkich ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig. Do takich ryzyk, ktére wykraczajg poza
ochrone ubezpieczeniowg mozna zaliczy¢ miedzy innymi ryzyko roszczen zwigzanych z
dtugotrwatym oddziatywaniem zaktadu na Srodowisko, ryzyko szkéd w mieniu witasnym
zwigzanych z naturalnym zuzyciem np. dziataniem korozji czy tez powolnym niszczeniem
mienia w zwigzku z jego eksploatacja. Ponadto w Spoétce istniejg obszary ryzyk, dla
ktérych nie wykupiono ochrony, m.in. obszar udziatow witasnych w polisach czy tez
obszar zwigzany z przestepstwami natury finansowej np. ryzyko sprzeniewierzenia.

Ryzyko zwigzane z decyzjami organdéw ochrony konkurencji i konsumentow

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Emitent posiada silng pozycje na
polskim rynku surfaktantéw. Dziatalnos$¢ Spotki musi by¢é prowadzona w sposdb zgodny
Z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentéw oraz pomocy publicznej.
Biorgc powyzsze pod uwage, Spotka podlega nadzorowi organdow ochrony konkurencii,
czyli Prezesa UOKIiK oraz Komisji Europejskiej.

Konsekwencjg tego jest istnienie ryzyka, ze ewentualne przejecia przez Spoétke innych
podmiotéw moga wymagac¢ uzyskania zgdd na dokonanie koncentracji, wydawanych
przez polskie lub zagraniczne organy ochrony konkurencji. Uzyskanie takiej zgody
uzaleznione jest, miedzy innymi, od oceny skutkdéw, jakie koncentracja bedzie wywierata
na konkurencje na rynku. Nie mozna zapewnié, ze zgody takie zostang udzielone.
Odmowa zgody na dokonanie koncentracji dla konkretnego nabycia uniemozliwi jego
przeprowadzenie i moze ograniczy¢ mozliwos¢ rozwoju Spotki.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze organy ochrony konkurencji odmdwiag zgody na
dokonanie przez Spédtke koncentracji badz stwierdza, ze dziatania Spétki naruszajg
zasady wolnej konkurencji, a w szczegdlnosci naduzycie pozycji dominujacej, i natozg
sankcje, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwiazane z powigzaniem z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC

PCC Exol SA jest silnie powigzana z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC. Powigzania te
obejmujg miedzy innymi sprzedaz Emitenta do podmiotéow z Grupy Kapitatowej PCC oraz
dokonywanie przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC na rzecz Spétki dostaw surowcow,
a takze s$wiadczenie na rzecz Spétki ustug koniecznych dla wykonywania przez nig
biezacej dziatalnosci. Szczegdlnie silnie Spdétka jest powigzana ze spoétkq PCC IT SA
(dawniej Polskie Centrum Teleinformatyki S.A.), ktéra prowadzi obstuge informatyczng
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oraz telekomunikacyjng Spétki wraz z utrzymywaniem serwerdw, domen internetowych
oraz udostepnianiem sprzetu.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjscia Spétki z Grupy Kapitatowej PCC, Spétka bedzie
musiata poszukac¢ alternatywnych dostawcow ustug $wiadczonych aktualnie przez
podmioty z grupy kapitatowej PCC, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Spoétka ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie zawiera z podmiotami powigzanymi, byty
i sq zawierane wyfacznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami
powigzanymi sg pod tym katem analizowane wewnatrz Spoétki, a w niektorych
przypadkach dodatkowo przez firmy zewnetrzne.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkow przy pracy i choréb zawodowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz ze specyfikg branzy, w ktorej dziata Emitent,
czes¢ pracownikow zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe
i ucigzliwe.

W przypadku zwiekszenia wymogdéw zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy,
w szczegolnosci rozszerzenia katalogu chorob zawodowych, natozenia dodatkowych
obowigzkdéw w zakresie bezpieczenstwa stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkéw przy
pracy oraz stwierdzenia wystgpienia choréb zawodowych, Emitent mébgtby by¢
zobowigzany do poniesienia dodatkowych kosztéw. Mogtoby to miec¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystapienia pracowniczych sporéw zbiorowych

Emitent narazony jest na ryzyko prowadzenia pracowniczych sporéw zbiorowych. Spotka
moze w przysztosci stang¢ przed koniecznoscig prowadzenia dtugotrwatych negocjacji ze
zwigzkami zawodowymi lub nawet spodziewaé sie strajkéw, przerw w pracy lub innych
akcji protestacyjnych. Wystgpienie podobnych okolicznosci w przysztosci moze miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi lub innymi postepowaniami
pozasadowymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, w ktorej dziata Emitent,
jest narazony na wszczecie przeciwko niej postepowan cywilnych, administracyjnych,
arbitrazowych lub innych wynikajacych ze wspdtpracy z klientami, kontrahentami,
pracownikami, akcjonariuszami oraz innymi osobami. Wszelkiego rodzaju postepowania
mogg skutkowac brakiem mozliwosci oszacowania czasu oraz kosztéw, ktore bedg sie
wigzaty z postepowaniem sgdowym.

Ryzyko zwigzane z akcjonariuszem wiekszo$ciowym

Podmiotem dominujacym w stosunku do Spoétki jest PCC SE. Dzieki posiadaniu wiekszosci
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, PCC SE moze wywierac istotny wptyw na decyzje w
zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spétki,
takich jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki,
emisji obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie
z Kodeksem Spoétek Handlowych wymagajg wiekszosci gtoséw  (zwykilej lub
kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada réwniez wystarczajacg liczbe
gtosow do powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje
wszystkich cztonkoéw Zarzadu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada
zdolnos$¢ do sprawowania znaczacej kontroli nad dziatalnoscig Spofki.
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W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE
moze dziata¢ w sposdb sprzeczny z interesami Spétki lub innych akcjonariuszy.

Ryzyko awarii systemoéw informatycznych

Dziatalno$¢ Emitenta wigze sie z wykorzystaniem systemoéw informatycznych zaréwno
koniecznych dla prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadan zwigzanych
z zarzadzaniem Spotka. Emitent ponadto wykorzystuje zaawansowane programy
informatyczne stuzace do nadzorowania procesu produkcji. Obszar teleinformatyki jest
obstugiwany przez PCC IT SA (dawniej Polskie Centrum Teleinformatyki S.A.) z siedzibg
w Brzegu Dolnym, bedaca spoétka zalezng PCC SE. Spétka ta petni role centrum
kompetencyjnego IT, swiadczac ustugi teleinformatyczne dla PCC Exol.

Wystgpienie awarii systemdéw informatycznych wykorzystywanych w Spétce mogtoby
skutkowaé czasowym przestojem w produkcji oraz mogtoby mieé¢ negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spoétki.

Ryzyko zaostrzenia przepisoOw zwiazanych z korzystaniem ze s$rodowiska
i bezpieczeinstwem

Aktualnie Emitent dysponuje wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci
zezwoleniami, tj. pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze $rodowiska dla
instalacji objetych wymaganiami Dyrektywy IPPC. Udzielone pozwolenia obowigzujg
najczesciej przez 10 lat od daty wydania.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej: (i) ustawodawca zaostrzy wymogi
dotyczace ochrony S$rodowiska, w szczegdélnosci na skutek wprowadzania przepiséw
prawa wspolnotowego, (ii) na PCC Exol zostang natozone nowe obowigzki z zakresu
ochrony $rodowiska, lub (iii) polski ustawodawca bedzie zmuszony dokonaé¢ zmian
w interpretacji aktéw prawnych zwigzanych z korzystaniem ze s$rodowiska na skutek
uznania za niezgodng z prawem wspdlnotowym.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy o Emisjach Przemystowych (Industrial Emission
Directive) zastepujacej Dyrektywe IPPC, w czasie rewizji dokumentéw Bref beda
wydawane tzw. konkluzje BAT, a okreslone w nich standardy emisyjne dla
poszczegolnych proceséw stang sie obowigzujace po czterech latach od ich
opublikowania.

Ze wzgledu na to, Ze polskie przepisy dotyczace plandéw operacyjno-ratowniczych nie
zostaty w petni dostosowane do przepisow prawa wspdlnotowego, konieczno$¢ dokonania
zmian w tym zakresie moze spowodowacé poniesienie dodatkowych wydatkéw na
inwestycje. Taka sytuacja mogtaby skutkowaé koniecznoscig poniesienia wyzszych
naktadow inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejgcych na terenie Spoétki instalacji
do nowych przepiséw.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogtyby mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane 2z zanieczyszczeniem gruntéw, wé6d gruntowych oraz
poniesieniem wyzszych niz planowane kosztéw rekultywacji
Problem zanieczyszczenia $rodowiska gruntowego na terenie Emitenta jest jednym

z potencjalnych problemoéw ekologicznych. W zakresie zanieczyszczenia gruntéw Spétka
zidentyfikowata nastepujace ryzyka:

o Istnieje potencjalna mozliwo$¢ wykrycia na terenie dziatania Emitenta
zanieczyszczenia gruntéw, przenikniecia zanieczyszczen do wod gruntowych oraz
ich dalszego rozprzestrzenienia. Spodtka bedzie zobowigzana do sporzadzenia
sprawozdania bazowego przed uaktualnieniem pozwolenia zintegrowanego po raz
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pierwsz6y po dniu 1 stycznia 2014 roku. Okreslony w sprawozdaniu bazowym stan
zanieczyszczenia gruntow i wéd gruntowych bedzie podstawg do oceny, czy po
zakonczeniu dziatalnosci stan zanieczyszczenia tych elementdéw Srodowiska ulegt
pogorszeniu. Ewentualne spowodowanie zanieczyszczen gruntowych mogtoby
skutkowac koniecznoscig przeprowadzenia dziatan zabezpieczajaco-
rekultywacyjnych, ktérych koszt madgtby niekorzystnie wptyngé na wynik
finansowy Spoétki. Nalezy dodaé, ze Spoétka prowadzi ciggty nadzér nad miejscami
magazynowania oraz operacji przetadunkowych, w ktérych mogtoby dojs¢ do
zanieczyszczen. Nie mozna wykluczy¢, ze rozwdj gamy produktowej Emitenta
bedzie sie wigzat z koniecznoscig poniesienia dodatkowych naktadéw na
utrzymanie wiasciwych zabezpieczen wod i gruntéw.

e Nie mozna wykluczy¢, ze implementacja ewentualnych nowych przepisow (w tym
dyrektyw UE) moze spowodowac natozenie na PCC Exol obowigzkow zwigzanych
Z usunieciem zanieczyszczen. Zgodnie z wymaganiami Dyrektywy 2000/60/WE
(tzw. ,Ramowej Dyrektywy Wodnej”), opracowano plany gospodarowania wodami,
ktore zostaty zatwierdzone przez Rade Ministrow w dniu 22 Iutego 2011 r.
Zamierzenia ujete w planach mogg miec¢ posredni wptyw na obowigzki Spétki, a w
konsekwencji na koszty dziatan dostosowawczych.

W przypadku ujawnienia zanieczyszczen witasciwe organy administracji mogq natozy¢ na
Emitenta obowigzki zwigzane z ich usunieciem, co spowoduje koniecznos¢ poniesienia
dodatkowych kosztéw. Ponadto w razie ujawnienia zanieczyszczen istnieje ryzyko
wysuwania cywilnoprawnych roszczen przez posiadaczy gruntow sasiednich, a takze
przysztych wiascicieli nieruchomosci w razie ich zbycia przez Spoétke. Wystgpienie
wskazanych powyzej sytuacji moze spowodowaé konieczno$¢ dokonania znaczacych
naktadow finansowych lub zaptaty odszkodowan, co w konsekwencji moze miec¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.
Emitent nie posiada rezerw na koszty zwigzane z usuwaniem zanieczyszczen, co
w przypadku koniecznosci poniesienia kosztéw z tego tytutu moze mie¢ negatywny wptyw
na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko uzaleznienia od sytuacji makroekonomicznej

Dziatalno$¢ Emitenta jest zwigzana z branza chemiczng, ktérej rozwdj jest silnie
skorelowany z sytuacjg finansowg w Polsce oraz na $wiecie. W ostatnich latach Polska
notowata wzrost gospodarczy na poziomie kilku procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak
na zawirowania na swiatowych rynkach finansowych oraz na kryzys w Strefie Euro polska
gospodarka moze ucierpie¢ w nastepnych latach.

W ocenie Emitenta niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, krajach Unii
Europejskiej oraz na $wiecie mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na wyniki ze sprzedazy,
spowodowac¢ wzrost cen surowcow oraz w dalszej kolejnosci wptyngé negatywnie na
wynik finansowy oraz na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw

W ramach dziatalnosci Emitenta istotng czes$¢ kosztéw wytworzenia sprzedanych
produktéw i ustug stanowi koszt materiatdw bezposrednich, ktdorymi sg surowce
chemiczne. Rynki surowcowe charakteryzujq sie duzq zmiennoscig zwigqzang z wahaniami
koniunktury w gospodarce Swiatowej. Rosngce ceny surowcow powodujg z jednej strony
obnizke marz posrednikdw handlowych, jak i stabnacy popyt u odbiorcéw. Z drugiej
strony malejace ceny mogg by¢ oznaka stabnacego popytu i poczatkéw dekoniunktury
gospodarczej. Na rynku krajowym surowce podlegajg podobnym tendencjom.

Produkcja $rodkéw powierzchniowo czynnych odbywa sie w oparciu o trzy kategorie
surowcéw: (i) oleochemikalia, (ii) petrochemikalia oraz (iii) surowce mineralne i gazy takie,
jak: chlorek sodu, wapn, siarka, tlen czy azot.
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W przypadku produktéw masowych ceny surowcéw majg duzy wpltyw na przychody
Emitenta. Istnieje ryzyko, iz wysokie ceny surowcéw mogg wptywa¢ na obnizenie
sprzedazy w zwigzku z koniecznoscig rezygnacji przez Spotke z nierentownych
kontraktow.

Spotka nie moze zapewnié, iz w przysztosci ceny wykorzystywanych przez Spétke
surowcoéw nie wzrosng do poziomoéw, ktdre spowodujg wzrost cen produktéw Spoiki
ograniczajacych ich sprzedaz. Emitent nie jest w stanie wykluczyé sytuacji, w ktorej
bedzie pozyskiwat surowce po cenach wyzszych niz konkurenci. Spétka nie moze réwniez
zapewni¢, ze w kazdej sytuacji bedzie w stanie przerzuci¢ wzrost cen surowcow na
odbiorcow swoich produktow.

Ryzyko konkurencji

Produkty Emitenta sg w duzej mierze wytwarzane na skale masowg. Konkurencja na
rynkach europejskich jest bardzo duza. Rynkami docelowymi dla Spotki sg rynki Europy
Srodkowo-Wschodniej charakteryzujgce sie duza dynamika wzrostu przy mniejszej liczbie
konkurentow niz rynek w Europie Zachodniej. W przypadku s$rodkéw powierzchniowo
czynnych istotne znaczenie ma integracja surowcowa, lokalizacja, elastycznos¢ i terminowos¢
dostaw oraz skala produkcji. Pomimo iz Spotka nalezy do najwigkszych producentéw
$rodkow powierzchniowo czynnych w Europie Srodkowo-Wschodniej, nie jest w stanie
wykorzystywac korzysci skali w takim stopniu, jak duze miedzynarodowe koncerny. Nie
mozna zapewnié, ze przy rosnacych cenach surowcow Spoétka bedzie miata mozliwosé
zaoferowania takich cen jak gtéwni konkurenci.

W ocenie Emitenta mogg réwniez wzrosng¢ moce produkcyjne wytworcdw europejskich
oraz Swiatowych, a w szczegdlnosci tych pochodzacych z Bliskiego i Dalekiego Wschodu.
Znaczny wzrost podazy moégiby nie zostaé¢ zréwnowazony odpowiednio wysokim
popytem, co mogtoby spowodowac spadek cen produktow Emitenta.

Zwiekszenie konkurencyjnosci na rynku s$rodkéw powierzchniowo czynnych, zwiekszenie
produkcji zwigzane z nowoczesniejszymi technologiami oraz wzrost podazy produktéw
mogtby niekorzystnie wptynac na poziom przychoddéw generowanych przez Spétke. Taka
sytuacja mogtaby negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowgq oraz dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce importowane spoza Unii
Europejskiej

Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega
wspolnotowej polityce handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku Unii Europejskiej sq
cta importowe. Wysokos$¢ cta nie wptywata dotad w sposéb istotny na koszty produkcji
Spotki, istnieje jednakze ryzyko, iz w przysziosci, w celu ochrony intereséw europejskich
producentow surowcow stosowanych przez Emitenta mogg zosta¢ wszczete postepowania
podobne do powyzszego, ktérych skutkiem moze by¢ zwiekszenie ceny badz nawet
ograniczenie importu surowcow z krajéw objetych postepowaniem.

e Przestéj remontowy u gtownego dostawcy tlenku etylenu (PKN Orlen) we
wrzesniu, a co za tym idzie zakupy surowca z alternatywnych zrédet mogg miec
wptyw na wyniki Emitenta w III kwartale 2013 r.

e Planowy przestéj remontowy na instalacjach produkcyjnych w Spoéice oraz koszty
z nim zwigzane mogqg wptyna¢ na wyniki w III kwartale 2013 r.

e Ewentualne spory zbiorowe. 25 lutego 2013 r. PCC Exol wszedt w spor zbiorowy z
zaktadowymi organizacjami zwigzkdéw zawodowych. Powodem wejscia w spor
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zbiorowy byt brak uzgodnienia dotad stanowiska w kwestii realizacji zadan
ptacowych. 21 czerwca 2013 r. trzy organizacje zwigzkowe pozostajgce w sporze
ze Spoétkg, dotyczacym wynikow referendum strajkowego. Komisja Referendalna
stwierdzita niewaznos$¢ referendum strajkowego, przeprowadzonego w PCC Exol
SA, co wyczerpato mozliwosci kontynuacji tego sporu zbiorowego. Informacje o
sporze zbiorowym opublikowane zostaty raportem biezacym nr 8/2013, 13/2013
oraz 16/2013.

Marcin Zurakowski' Rafat Zdon Mirostaw Siwirski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Brzeg Dolny, 29 sierpnia 2013 r.
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