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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

2013 2012 2013 2012

1. Przy chody netto ze sprzeda y produktów , tow arów i materia ów 64 156 15 37
2. Zy sk (strata) z dzia alno ci operacy jnej (36 552) (20 924) (8 674) (4 953)
3. Zy sk (strata) brutto (70 057) (34 025) (16 625) (8 054)
4. Zy sk (strata) netto przy padaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej (61 161) (45 225) (14 514) (10 705)

5. Przep y w y pieni ne z dzia alno ci operacy jnej (12 924) (47 025) (3 067) (11 131)
6. Przep y w y pieni ne z dzia alno ci inw esty cy jnej 9 734 276 2 310 65
7. Przep y w y pieni ne z dzia alno ci finansow ej 2 583 25 084 613 5 938
8. Przep y w y pieni ne netto, razem (607) (21 665) (144) (5 128)

9. rednia w a ona liczba w y emitow any ch akcji w sztukach 231 463 783 155 222 336 231 463 783 155 222 336
10. Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw y k y ch 0 0 0 0
11. Zy sk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) (0,26) (0,29) (0,06) (0,07)
12. Rozw odniony zy sk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) (0,26) (0,29) (0,06) (0,07)

13. Akty w a razem 1 375 789 1 334 166 317 793 326 346
14. Zobow i zania i rezerw y na zobow i zania 722 317 662 765 166 848 162 117
15. Zobow i zania d ugoterminow e 303 909 321 878 70 200 78 733
16. Zobow i zania krótkoterminow e 418 408 340 887 96 648 83 383
17. Kapita  w asny przy padaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej 651 000 658 454 150 374 161 062
18. Kapita  podstaw ow y 2 419 395 2 116 889 558 855 517 805

19. rednia w a ona liczba w y emitow any ch akcji w sztukach 231 463 783 172 058 926 231 463 783 172 058 926
20. Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw y k y ch 0 0 0 0
21. Warto  ksi gow a na jedna akcj  (w PLN/EUR) 2,81 3,83 0,65 0,94
22. Rozw odniona w arto  ksi gow a na jedna akcj  (w PLN/EUR) 2,81 3,83 0,65 0,94
23. Zadeklarow ana lub w y p acona dy w idenda na jedna akcj  (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

za okres 6 miesi cy za okres 6 miesi cy

zako czony 30 czerwca zako czony 30 czerwca

 w tys. z . w tys. EUR

na dzie na dzie

30 czerwca
2013

31 grudnia
2012

30 czerwca
2013

31 grudnia
2012

 w tys. z . w tys. EUR
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1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

2. REDNIE KURSY WYMIANY Z OTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

2013 2012 2013 2012

1. Przy chody netto ze sprzeda y produktów , tow arów i materia ów 59 36 14 9
2. Zy sk (strata) z dzia alno ci operacy jnej (16 734) (15 521) (3 971) (3 674)
3. Zy sk (strata) brutto 38 983 8 485 9 251 2 008
4. Zy sk (strata) netto przy padaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej 38 983 (7 063) 9 251 (1 672)

5. Przep y w y pieni ne z dzia alno ci operacy jnej (6 973) (21 398) (1 655) (5 065)
6. Przep y w y pieni ne z dzia alno ci inw esty cy jnej 11 649 (7 939) 2 764 (1 879)
7. Przep y w y pieni ne z dzia alno ci finansow ej (4 821) 29 772 (1 144) 7 047
8. Przep y w y pieni ne netto, razem (145) 435 (34) 103

9. rednia w a ona liczba w y emitow any ch akcji w sztukach 231 463 783 155 222 336 231 463 783 155 222 336
10. Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw y k y ch 0 0 0 0
11. Zy sk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) 0,17 (0,05) 0,04 (0,01)
12. Rozw odniony zy sk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) 0,17 (0,05) 0,04 (0,01)

13. Akty w a razem 1 808 706 1 717 171 417 792 420 031
14. Zobow i zania i rezerw y na zobow i zania 293 474 279 277 67 789 68 313
15. Zobow i zania d ugoterminow e 31 979 113 257 7 387 27 703
16. Zobow i zania krótkoterminow e 261 495 166 020 60 403 40 610
17. Kapita  w asny przy padaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej 1 515 232 1 437 894 350 003 351 718
18. Kapita  podstaw ow y 2 419 395 2 116 889 558 855 517 805

19. rednia w a ona liczba w y emitow any ch akcji w sztukach 231 463 783 172 058 926 231 463 783 172 058 926
20. Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw y k y ch 0 0 0 0
21. Warto  ksi gow a na jedna akcj  (w PLN/EUR) 6,55 8,36 1,51 2,04
22. Rozw odniona w arto  ksi gow a na jedna akcj  (w PLN/EUR) 6,55 8,36 1,51 2,04
23. Zadeklarow ana lub w y p acona dy w idenda na jedna akcj  (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

za okres 6 miesi cy za okres 6 miesi cy

zako czony 30 czerwca zako czony 30 czerwca

 w tys. z . w tys. EUR

na dzie na dzie

30 czerwca
2013

31 grudnia
2012

30 czerwca
2013

31 grudnia
2012

 w tys. z . w tys. EUR

2013 2012

redni kurs w okresie 4,2140 4,2246

kurs na koniec okresu 4,3292 4,0882

za okres 6 miesi cy
zako czony 30 czerwca

na dzie

30 czerwca
2013

31 grudnia
2012
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3. INFORMACJE OGÓLNE DOTYCZ CE EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITA OWEJ

Grupa Kapita owa PETROLINVEST S.A. sk ada si  z jednostki dominuj cej - Spó ki PETROLINVEST S.A. („Spó ka”,
„Petrolinvest”) oraz spó ek zale nych (patrz punkt 4). Dla potrzeb prezentacji niniejszego Sprawozdania spó ka dominuj ca i
jej spó ki zale ne (patrz punkt 4) nazywane s  Grup  PETROLINVEST („Grupa Kapita owa”).

Spó ka PETROLINVEST S.A., b ca jednostk  dominuj  w Grupie PETROLINVEST, zosta a utworzona na podstawie
Uchwa y Zgromadzenia Wspólników Petrolinvest Sp. z o.o. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przekszta ceniu w Spó  Akcyjn .
Spó ka zosta a zarejestrowana w Krajowym Rejestrze S dowym prowadzonym przez S d Rejonowy, VIII Wydzia
Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spó ce nadano
numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji  spó ki  PETROLINVEST S.A.  zadebiutowa y na Gie dzie Papierów Warto ciowych
w Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. mie ci si  w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.

Czas trwania jednostki dominuj cej oraz jednostek wchodz cych w sk ad Grupy Kapita owej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzia ania Grupy PETROLINVEST jest dzia alno  inwestycyjna zwi zana z poszukiwaniem i
eksploatacj  z  w glowodorów oraz dzia alno  us ugowa wspomagaj ca poszukiwanie i eksploatacj  z

glowodorów, w tym z  niekonwencjonalnych.

Zarz d Spó ki mo e si  sk ada  z dwóch, trzech albo pi ciu cz onków. Zgodnie ze statutem Spó ki, w przypadku zarz du dwu
lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przys uguje osobiste uprawnienie do powo ywania i odwo ywania prezesa
zarz du, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, który jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przys uguje osobiste
uprawnienie do powo ywania i odwo ywania wiceprezesa zarz du. W przypadku Zarz du pi cioosobowego Prokom
Investments S.A. powo uje i odwo uje dwóch cz onków Zarz du, w tym prezesa zarz du, a Ryszard Krauze - wiceprezesa
zarz du. Liczb  cz onków zarz du ustala Prokom Investments. Rada nadzorcza mo e sk ada  si  od pi ciu do trzynastu
cz onków, przy czym zgodnie ze statutem dwóch cz onków rady nadzorczej (w tym przewodnicz cego i
wiceprzewodnicz cego rady nadzorczej) powo uje i odwo uje Prokom Investments S.A., a jednego cz onka rady nadzorczej
powo uje i odwo uje Pan Ryszard Krauze.

4. ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITA OWEJ OBJ TYCH KONSOLIDACJ  ZA I PÓ ROCZE 2013 ROKU

Wed ug stanu na dzie  30 czerwca 2013 roku PETROLINVEST S.A. posiada  udzia y/akcje w nast puj cych spó kach:

Nazwa spó ki Kapita  zak adowy Udzia
Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) (1) 199 332,77 USD 88,10%
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 79,00%
Silurian Sp. z o.o. (Polska) (2) 12 050,00 PLN 91,70%
WISENT OIL & GAS Plc (poprzednio Silurian Hallwood Plc) (Jersey) (3) 671 480,63 GBP 31,67%
Eco Energy 2010 Sp. z o.o. (Polska) 5 000,00 PLN 88,00%
Eco Energy 2010 Sp. z o.o. Spó ka komandytowo –akcyjna (Polska) 651 400,00 PLN 89,87%
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. (Polska) (4) 33 805 800,00 PLN 100,00%
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2 000 000,00 LTL 87,00%
(1) Occidental Resources, Inc. posiada 100% udzia ów w spó ce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu
(2) Silurian Sp. z o.o. posiada 100% udzia ów w spó ce Silurian Geophysics Sp. z o.o., zarejestrowanej w Polsce
(3) WISENT OIL & GAS Plc posiada 100% udzia ów w spó ce WISENT OIL & GAS Sp. z o.o. (poprzednio Silurian Energy Services Sp. z o.o.),
zarejestrowanej w Polsce
(4) Pomorskie  Farmy Wiatrowe Sp.  z  o.o.  posiadaj  70% udzia ów w spó ce  FARMA WIATROWA NOWOTNA II  Sp.  z  o.o.,  75% udzia ów w
spó ce TUJA FARMA WIATROWA Sp. z o.o. oraz 100% w POL JAZOWA AGRO 3 Sp. z o.o., zarejestrowanych w Polsce

Wed ug stanu na dzie  30 czerwca 2013 roku konsolidacj  obj ty zosta  PETROLINVEST S.A., jako podmiot dominuj cy, oraz
nast puj ce spó ki zale ne:

Nazwa spó ki Zakres dzia alno ci Metoda
konsolidacji

PETROLINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukuj ce i wydobywaj ce w glowodory pe na
Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukuj ce i wydobywaj ce rop  naftow pe na
TOO OilTechnoGroup poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu pe na
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu pe na
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla  us ugi prze adunku paliw p ynnych pe na
Silurian Sp. z o.o. poszukiwanie i wydobywanie gazu upkowego i ropy upkowej pe na
Eco Energy 2010 Sp. z o.o. dzia alno  inwestycyjna w obszarze gazu upkowego i ropy upkowej pe na
Eco Energy 2010 Sp. z o.o. Spó ka
komandytowo – akcyjna

poszukiwanie i wydobywanie gazu upkowego i ropy upkowej pe na
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Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych róde  energii pe na
FARMA WIATROWA NOWOTNA II Sp.
z o.o.

dzia alno  inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm
wiatrowych

pe na

TUJA FARMA WIATROWA Sp. z o.o. dzia alno  inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm
wiatrowych

pe na

POL JAZOWA AGRO 3 Spó ka z o.o. inwestycyjna spó ka celowa pe na

Jednostki stowarzyszone rozliczone metod  praw w asno ci:
WISENT OIL & GAS Plc dzia alno  inwestycyjna w obszarze gazu upkowego i ropy

upkowej
praw w asno ci

WISENT OIL & GAS Sp. z o.o. poszukiwanie i wydobywanie gazu upkowego i ropy upkowej praw w asno ci

5. ISTOTNE ZDARZENIA NAST PUJ CE PO ZAKO CZENIU OKRESU, KTÓRE NIE ZOSTA Y ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA I PÓ ROCZE 2013 ROKU

d Okr gowy w Gda sku wyrokiem z dnia 2 lipca 2013 roku uwzgl dni  powództwo akcjonariusza Spó ki, b cego
osob  fizyczn , o stwierdzenie niewa no ci uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A.
z dnia 31 stycznia 2012 roku w sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwy szenia kapita u
zak adowego Spó ki, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spó ki oraz zmiany statutu Spó ki
(„Uchwa a”). Przekazany Spó ce wyrok S du Okr gowego w Gda sku nie jest prawomocny, ani te  nie jest wykonalny.
W dniu 12 sierpnia 2013 roku Spó ka w drodze apelacji zaskar a w ca ci powy szy wyrok. Spó ka jest w posiadaniu
opinii prawnych wydanych przez uznanych specjalistów i komentatorów doktryny prawa handlowego, w tym w
szczególno ci wspó autora Kodeksu spó ek handlowych w obecnym brzmieniu, które potwierdzaj  w ca ci
prawid owo  podj tej Uchwa y.

W dniu 5 lipca 2013 roku dor czone zosta o Spó ce postanowienie S du Okr gowego w Gda sku IX Wydzia u
Gospodarczego  z  dnia  24  czerwca  2013  roku  o  udzieleniu  na  czas  trwania  post powania  zabezpieczenia  roszczenia
powoda („Akcjonariusz I”) o stwierdzenie niewa no ci uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST  S.A.  z  dnia  3  kwietnia  2013  roku  w  sprawie  emisji  warrantów  subskrypcyjnych,  warunkowego
podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spó ki oraz
zmiany statutu Spó ki („Uchwa a”), poprzez wstrzymanie wykonania tej Uchwa y.
Przedmiotowe postanowienie nie wp ywa na istnienie akcji Spó ki dotychczas wyemitowanych i wprowadzonych do
obrotu na rynku regulowanym na podstawie Uchwa y.
W dniu 3 lipca 2013 roku Spó ka wnios a odpowied  na pozew o stwierdzenie niewa no ci Uchwa y oraz w dniu 12
lipca 2013 roku z a za alenie na postanowienie s du w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia.

W dniu 10 lipca 2013 roku Spó ka otrzyma a informacj  o wniesieniu przez akcjonariusza Spó ki, b cego osob
fizyczn   („Akcjonariusz II”), pozwu o uniewa nieniu uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST  S.A.  z  dnia  3  kwietnia  2013  roku  w  sprawie  emisji  warrantów  subskrypcyjnych,  warunkowego
podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spó ki oraz
zmiany statutu Spó ki.
Powy sza informacja zosta a Spó ce przekazana w zwi zku z dor czeniem postanowienia S du Okr gowego w
Gda sku IX Wydzia u Gospodarczego z dnia 1 lipca 2013 roku o oddaleniu wniosku Akcjonariusza II o udzielenie
zabezpieczenia poprzez „wstrzymanie emisji warrantów subskrypcyjnych, a w przypadku dokonania emisji –
wstrzymania ich wydania, a w przypadku wydania – wstrzymania obejmowania akcji na podstawie ewentualnie
uprzednio wydanych warrantów subskrypcyjnych”.
Powy sze oznacza, e S d oddali  wniosek Akcjonariusza II o wstrzymanie wykonania Uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego  Zgromadzenia  PETROLINVEST  S.A.  z  dnia  3  kwietnia  2013  roku,  co  do  której  toczy  si  równolegle  sprawa
wniesiona  przez  innego  akcjonariusza  Spó ki  i  w  sprawie  której  zosta o  wydane  postanowienie  z  dnia  5  lipca  2013
roku, o którym powy ej.

W  dniu  11  lipca  2013  roku  Spó ka  uzyska a  od  Conwell  Oil  Corporation  B.V.,  spó ki  zarejestrowanej  w  Holandii
(„Conwell”) – nabywcy 79% udzia ów w spó ce TOO EMBA JUG NIEFT („Emba”), informacj  o przesuni ciu terminu
planowanej wp aty rodków na rachunki escrow, tytu em nabycia udzia ów w Emba („Transakcja”), z dnia 10 lipca
2013 roku na dzie  26 lipca 2013 roku.

W dniu 28 lipca 2013 roku Conwell zwróci  si  do Petrolinvest o przesuni cie terminu rozliczenia i zamkni cia
Transakcji na dzie  14 sierpnia 2013 roku, a nast pnie pismami przekazanymi Spó ce w dniu 13 sierpnia 2013 roku
oraz w dniu 30 sierpnia 2013 roku – odpowiednio na dzie  31 sierpnia 2013 roku i 12 wrze nia 2013 roku. Zg oszone
przez Conwell zmiany zosta y uzasadnione tocz cymi si  pracami o charakterze prawno – finansowym.

W  dniu  29  sierpnia  2013  roku  Spó ka  zawar a  z  PKO  Bank  Polski  S.A.  i  Bankiem  Gospodarstwa  Krajowego  aneks  do
umowy  kredytu  z  dnia  21  marca  2007  roku,  zgodnie  z  którym  strony  umowy  uzgodni y  nowy  harmonogram  sp aty
kredytu w cz ci dotycz cej raty, której termin sp aty przypada  w dniu 11 czerwca 2013 roku. Zgodnie z warunkami
aneksu, Petrolinvest do dnia 30 wrze nia 2013 roku dokona sp aty raty w równowarto ci USD kwoty 5.400.000

otych,  natomiast  do  dnia  1  pa dziernika  2013  roku  sp aty  raty  w  kwocie  stanowi cej  ró nic  pomi dzy  kwot
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19.765.111,18 USD a kwot  raty poprzedniej. Termin sp aty pozosta ej kwoty kredytu w wysoko ci 17.269.879,30 USD
nie uleg  zmianie i przypada na dzie  30 czerwca 2014 roku.
Spó ka jest w trakcie realizacji transakcji sprzeda y udzia ów w spó ce TOO EMBA JUG NIEFT z siedzib  w Kazachstanie,
z której wp ywy stanowi  maj ród o sp aty drugiej ze wskazanych powy ej raty kredytu.

6. WSKAZANIE  SKUTKÓW  ZMIAN  W  STRUKTURZE  JEDNOSTKI  GOSPODARCZEJ,  W  TYM  W  WYNIKU  PO CZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJ CIA LUB SPRZEDA Y JEDNOSTEK GRUPY KAPITA OWEJ EMITENTA,
INWESTYCJI D UGOTERMINOWYCH, PODZIA U, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIA ALNO CI

W dniu 9 stycznia 2013 roku Petrolinvest,  w wykonaniu zawartej  z  Tabacchi  Enterprises Ltd.  w dniu 8 grudnia 2011 roku
umowy  inwestycyjnej,  naby  od  Tabacchi  23  udzia y  Silurian  Sp.  z  o.o.  o  warto ci  nominalnej  równej  50  z otych  ka dy,
obj tych przez Tabacchi w dniu 29 listopada 2012 roku w drodze konwersji zad enia na kapita  zak adowy, stanowi cych

cznie 9,54% udzia ów w Silurian. W efekcie udzia  Petrolinvest w spó ce Silurian wyniós  91,70%.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku Petrolinvest, w wykonaniu zawartych z Masashi Holdings Ltd umów o dofinansowanie z dnia
8  grudnia  2011  roku  oraz  z  dnia  1  marca  2012  roku,  naby  od  Masashi  610  akcji  Eco  Energy  2010  Sp.  z  o.o.  Spó ka
komandytowo  –  akcyjna  („Eco  SKA”)  o  warto ci  nominalnej  równej  50  z otych  ka dy,  obj tych  przez  Masashi  w  dniu  10
kwietnia 2013 roku w drodze konwersji zad enia na kapita  zak adowy, stanowi cych cznie 4,68% udzia u w Eco SKA. W
efekcie udzia  Petrolinvest w spó ce Eco SKA wyniós  89,87%.

W dniu 27 maja 2013 roku, w wyniku wykonania w dniu 6 maja 2013 roku warunków umowy sprzeda y ca ci posiadanego
przez Petrolinvest 50%-owego udzia u w TOO Company Profit, nast pi a rejestracja nabywcy udzia ów jako wspólnika spó ki
Profit.

7. OBJA NIENIA DOTYCZ CE SEZONOWO CI LUB CYKLICZNO CI DZIA ALNO CI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

Dzia alno  Petrolinvest nie ma charakteru sezonowego lub cyklicznego.

8. ZWI Y OPIS ISTOTNYCH DOKONA  LUB NIEPOWODZE  EMITENTA W OKRESIE, KTÓREGO DOTYCZY
SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWA NIEJSZYCH ZDARZE  ICH DOTYCZ CYCH

Spó ka, maj c na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwa  na poszczególnych kontraktach kazachskich, wielko
zidentyfikowanych zasobów perspektywicznych oraz wyniki wycen tych zasobów, jak równie  rezultaty przeprowadzonych
odwiertów – koncentruje swoje prace inwestycyjne w Kazachstanie na Kontrakcie OTG, którego potencja  wzrostu warto ci
w krótkim okresie oceniany jest jako najwy szy.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spó ka zale na od Occidental Resources, Inc.)
Kontrakt OTG, nale cy do TOO OilTechnoGroup (“OTG”), jest kluczow  koncesj  dla ca ej Grupy PETROLINVEST, dla której
niezale ny ekspert McDaniel & Associates Consultants oszacowa  zdecydowanie najwi ksze ca kowite zasoby
perspektywiczne (prospective resources) na  poziomie  oko o  1,9  mld  bary ek  ekwiwalentu  ropy  (boe)  (w  tym  struktura
Shyrak 293 mln boe) (Independent Competent Person’s Report OTG Contract – Kazakhstan, October 2011, McDaniel &
Associates Consultants Ltd.), okre laj c warto  udzia u Petrolinvest z uwzgl dnieniem prawdopodobie stwa sukcesu,  na
kwot  2,3  mld  USD  (w  tym  struktura  Shyrak  301  mln  USD) (Prospective Resources Economic Evaluation OTG Contract,
Kazakhstan, April 2012, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Na koncesji tej realizowany jest najwi kszy program
inwestycyjny, który ma doprowadzi  do przeszacowania istotnej cz ci zasobów perspektywicznych do kategorii zasobów
potwierdzonych oraz mo liwie szybkiego uruchomienia produkcji w glowodorów.
Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie w glowodorów zawartym z Ministerstwem Ropy
i Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 pa dziernika 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG, maj cy na celu ocen
odkry  na terytorium kontraktowym, wyd ony zosta  o 5 lat i obowi zuje do dnia 18 marca 2016 roku. Program Roboczy
na lata 2011-2016 okre la wysoko  nak adów inwestycyjnych do poniesienia w przed onym okresie obowi zywania na
poziomie 55.000 tys. USD.
W dniu 4 stycznia 2013 roku Petrolinvest zawar  porozumienie (Memorandum of Understanding) ze spó  zale
koncernu China National Petroleum Corporation – CNPC International (Kazakhstan) Ltd. z siedzib  w Kazachstanie („CNPC”),
w sprawie zamiaru dokonania przez CNPC, na zasadach uzgodnionych przez strony, inwestycji kapita owej w spó ce TOO
OilTechnoGroup, w której Petrolinvest posiada po rednio 88,1% udzia ów.
CNPC jest najwi kszym chi skim koncernem paliwowym i jednym z czo owych koncernów energetycznych na wiecie
posiadaj cym aktywa poszukiwacze i wydobywcze ropy i gazu w ponad 30 krajach wiata oraz uzyskuj cym dzienne
wydobycie  ropy  naftowej  na  poziomie  ok.  3  mln  bary ek  oraz  gazu  naturalnego  na  poziomie  ok.  240  mln  metrów
sze ciennych. W 2011 roku przychody CNPC wynios y ponad 350 mld USD, za  zysk netto wyniós  ponad 16 mld USD.

W okresie obj tym Sprawozdaniem Spó ka kontynuowa a prace przygotowuj ce opróbowanie odwiertu Shyrak 1. Prace
obejmowa y realizacj  obowi zuj cych procedur przetargowych, mobilizacj  sprz tu spoza granic Kazachstanu oraz
dopracowanie technicznych szczegó ów realizowania opróbowania.



SPRAWOZDANIE ZARZ DU Z DZIA ALNO CI GRUPY KAPITA OWEJ PETROLINVEST
ZA OKRES 6 MIESI CY ZAKO CZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

Gdynia, 30 sierpnia 2013 roku 8

TOO EMBA JUG NIEFT
Kontrolowane przez Petrolinvest zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba, nale cego do TOO EMBA JUG NIEFT („Emba”)
zosta y oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 mln bary ek ekwiwalentu ropy naftowej
(Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.),  a  ich  warto   z
uwzgl dnieniem prawdopodobie stwa sukcesu, zosta a okre lona na 132,6 mln USD (Independent Reserves and Resources
Evaluation Report Petrolinvest S.A. Properties, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Dodatkowo, zasoby
potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 mln boe, ich warto  okre lona zosta a na
kwot  8,8 mln USD.
Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Emba nr 976 na poszukiwanie i wydobycie w glowodorów zawartym z Ministerstwem
Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu („MRiG”) w dniu 21 czerwca 2011 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowi zywa  do
dnia  29  czerwca  2011  roku.  W  dniu  4  stycznia  2013  roku  Spó ka  uzyska a  informacj  o  podpisaniu  przez  Emba  z  MRiG
aneksu nr 3 do Kontraktu nr 976 na poszukiwanie i wydobycie w glowodorów z dnia 28 grudnia 2012 roku. Aneks, zgodnie z
warunkami decyzji MRiG z dnia 1 pa dziernika 2011 roku, przed  okres poszukiwawczy Kontraktu na okres do 29
czerwca  2013  roku,  w  celu  oceny  komercyjnej  warto ci  odkrytego  z a.  Zawarcie  aneksu  stanowi o  jednocze nie
wykonanie kolejnego warunku zawieszaj cego umowy zobowi zuj cej do sprzeda y udzia ów w Emba zawartej w dniu 16
grudnia 2011 roku pomi dzy Petrolinvest a Conwell Oil Corporation B.V.
W dniu 26 lutego 2013 roku Petrolinvest otrzyma  decyzj  MRiG o zezwoleniu na przed enie okresu poszukiwawczego
Kontraktu Emba na okres kolejnych dwóch lat w celu oceny zasobów Kontraktu Emba przy jednoczesnym skróceniu
dotychczas obowi zuj cego okresu wydobywczego. Postanowienia decyzji wprowadzone zosta y w formie Aneksu nr 4 do
Kontraktu Emba nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku zawartego w dniu 10 kwietnia 2013 roku. Okres poszukiwawczy
Kontraktu obowi zuje do dnia 29 czerwca 2015 roku, natomiast okres wydobywczy do dnia 29 czerwca 2036 roku.
Petrolinvest, realizuj c strategi  koncentracji dzia  na inwestycjach o wysokiej efektywno ci, zawar  w dniu 16 grudnia
2011 roku ze spó  Conwell Oil Corporation B.V. z siedzib  w Holandii („Conwell”), umow  zobowi zuj  do sprzeda y
79%  udzia ów  w  spó ce  Emba,  ustalaj c  cen  zbycia  na  35.000.000  USD  z  zastrze eniem  jej  pomniejszenia  o  uzgodnione
zobowi zania Emba.  Strony uzgodni y, e realizacja transakcji zbycia udzia ów Emba nast pi po spe nieniu okre lonych
umow  warunków zawieszaj cych, opisanych w raporcie bie cym nr 118/2011 z dnia 17 grudnia 2011 roku. W okresie
obj tym Sprawozdaniem strony umowy zawar y pi  aneksów w sprawie przesuni cia terminu realizacji warunków
zawieszaj cych, w tym ostatni w dniu 28 marca 2013 roku, okre laj cy termin wykonania warunków na dzie  19 kwietnia
2013 roku.
W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawar  notarialne umowy reguluj ce ostateczne warunki wykonania umowy
zobowi zuj cej do sprzeda y 79% udzia ów w spó ce Emba. Petrolinvest zawar  z Conwell aneks do SPA (Final amendment
to conditional participation interest purchase agreement) („Aneks SPA”), w którym strony ustali y ostateczn  cen  za
Sprzedawane Udzia y na kwot  33.500.000 USD. Cena uwzgl dnia formu  pomniejszenia o zobowi zania Emba, o której
Petrolinvest informowa  na etapie zawierania SPA. Uzgodniono, e pozosta a do rozliczenia cz  ceny, uwzgl dniaj ca
zap acone dotychczas na poczet wykonania SPA kwoty zadatku oraz zaliczek w cznej wysoko ci 1.850.000 USD, zostanie
rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w wysoko ci 7.000.000 USD zostanie wp acona przez Conwell na rachunek
escrow w Bank Center Credit JSC („BCC”), natomiast na drugi rachunek escrow zostanie dokonana wp ata pozosta ej cz ci
ceny, potr cona o kwot  4.400.000 USD tytu em ryzyka wyst pienia narusze  warunków, o wiadcze  i zapewnie , zgodnie
z umow  dodatkow  zawart  pomi dzy Spó  a Conwell w dniu 12 kwietnia 2013 roku.
Zgodnie z tre ci  Aneksu SPA, wp ata rodków na rachunki escrow powinna nast pi  nie pó niej ni  do dnia 17 kwietnia
2013 roku (Closing Date).
Zgodnie z warunkami Aneksu, zdeponowane na ww. rachunkach rodki zostan  zwolnione tytu em p atno ci ceny po
dokonaniu rejestracji Conwell jako wspólnika w Emba, co wedle prawa kazachskiego jest równoznaczne z nabyciem przez
Conwell udzia ów w tej spó ce. Kwota 7.000.000 USD zdeponowana w BCC zostanie przeznaczona na poczet cz ciowej
sp aty kredytu inwestycyjnego zaci gni tego w BCC przez TOO OilTechnoGroup, spó ki zale nej Petrolinvest zarejestrowanej
w Kazachstanie. rodki zdeponowane na rachunku escrow w drugim banku w cz ci wynosz cej 19.765.111,18 USD zostan
przeznaczone na sp at  raty kredytu inwestycyjnego, udzielonego Petrolinvest przez PKO Bank Polski S.A. oraz Bank
Gospodarstwa Krajowego („PKO i BGK”).
W wyniku zamkni cia i rozliczenia transakcji sprzeda y EMBA, Petrolinvest zmniejszy by swoje zad enie bankowe w
stosunku do PKO i BGK o ponad 50%, do kwoty 17.269,9 tys. USD, przy czym sp ata pozosta ej cz ci zad enia, zgodnie z
obowi zuj cym harmonogramem, nast pi do dnia 30 czerwca 2014 roku.
Ponadto, w wykonaniu postanowie  SPA, Petrolinvest zawar  w dniu 12 kwietnia 2013 roku z Ropiton Investments B.V.,
spó  zarejestrowan  w Holandii („Ropiton”), warunkow  umow  sprzeda y wierzytelno ci Petrolinvest wobec Emba
(„Umowa przelewu wierzytelno ci”). Na podstawie Umowy przelewu wierzytelno ci Petrolinvest dokona przelewu na rzecz
spó ki Ropiton wierzytelno ci z tytu u trzech po yczek udzielonych przez Spó  spó ce Emba w cznej kwocie na dzie
zawarcia umowy 63.090.343,29 USD wraz z nale nymi odsetkami, za wynagrodzeniem w wysoko ci 1 USD. Przelew
wierzytelno ci uzale niony zosta  od zwolnienia z rachunku escrow cz ci ceny za Sprzedawane Udzia y w wysoko ci
19.765.111,18  USD  bezpo rednio  na  sp at  kredytu  udzielonego  przez  PKO  i  BGK.  Dwie  z  po yczek  obj tych  Umow
przelewu wierzytelno ci stanowi y dotychczas przedmiot zabezpieczenia kredytu BGK i PKO BP S.A.
Warto  bilansowa wierzytelno ci wynikaj cych z po yczek udzielonych przez Petrolinvest spó ce Emba wynosi a na dzie
31 marca 2013 roku 28.634.671,17 z otych. Zgodnie z decyzj  Zarz du Spó ki o rezygnacji z inwestycji w Emba, aktywa Emba
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zosta y w 2011 roku obj te odpisami aktualizuj cymi ich warto  netto do wysoko ci oczekiwanych wp ywów z umowy
sprzeda y udzia ów w Emba zawartej z Conwell.
Spó ka zobowi za a si  do pokrycia wszelkich podatków i op at zwi zanych z zawarciem Umowy przelewu wierzytelno ci.
Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nast pi o ko cowe rozliczenie i zamkni cie transakcji. W dniu 28 czerwca
2013 roku Spó ka uzyska a od Conwell Oil Corporation B.V. potwierdzenie, e nabywca zamierza dokona  wp aty rodków
na rachunki escrow, tytu em nabycia udzia ów w Emba, do dnia 10 lipca 2013 roku. Zdarzenia dotycz ce transakcji po
okresie obj tym Sprawozdaniem zaprezentowane zosta y w pkt. 5 niniejszego Sprawozdania.
W okresie od dnia zawarcia umowy do dnia publikacji Sprawozdania Spó ka otrzyma a wp aty na poczet ceny nabycia
Udzia ów  EMBA  w  cznej  wysoko ci  1.850.000  USD.  Poza  kwot  zadatku  w  wysoko ci  1.000.000  USD,  wynikaj  z
pierwotnych warunków umowy, nabywca dokona  dodatkowej wcze niejszej p atno ci tytu em zaliczki w wysoko ci 850.000
USD.

TOO COMPANY PROFIT
Petrolinvest, realizuj c strategi  koncentracji dzia  na inwestycjach o wysokiej efektywno ci, zawar  w dniu 12 lipca 2011
roku z TOO AlatauMunaiGaz, spó  zarejestrowan  w Republice Kazachstanu, umow  zobowi zuj  do sprzeda y 50%
udzia ów w TOO Company Profit („Profit”). Cena zbycia udzia ów Profit ustalona zosta a na 8.000.000 USD, przy czym cena
ta, zgodnie z umow  oraz dodatkowym porozumieniem zawartym w dniu 6 lutego 2012 roku, zosta a pomniejszona o
rozliczenia zwi zane z uregulowaniem zobowi za  spó ki Profit i ostatecznie zosta  ustalona na kwot  5.251.159 USD.
W dniu 6 maja 2013 roku Petrolinvest, tytu em wykonania warunków umowy zawartej z TOO AlatauMunaiGaz, otrzyma

atno  w  wysoko ci  2.211.889  USD.  Otrzymane  rodki,  uwzgl dniaj c  kwoty  wcze niejszych  wp at  zaliczkowych  w
wysoko ci  3.039.270 USD, stanowi y ostatni  z  p atno ci  na poczet ceny sprzeda y.  Strony umowy postanowi y,  e w celu
wype nienia zobowi zania do sprzeda y udzia ów w Profit, Petrolinvest przeniesie udzia y na spó  TOO Nurmunay-
Petrogaz z siedzib  w Kazachstanie („Nabywca”). Umowa kupna-sprzeda y Udzia ów zosta a zawarta przez Petrolinvest z
Nabywc , w formie aktu notarialnego, w dniu 25 kwietnia 2013 roku. W zwi zku z ostatecznym rozliczeniem p atno ci ceny
sprzeda y udzia ów, w dniu 27 maja 2013 roku nast pi a rejestracja Nabywcy jako wspólnika spó ki Profit.

OBSZA R POSZUKIWAWCZO- WYDOBY WCZY (GAZ UPKOWY)

Dzia alno  Grupy PETROLINVEST w cz ci dotycz cej gazu upkowego prowadzona by a w pierwszym pó roczu 2013 roku w
ramach  spó ek  zale nych  PETROLINVEST  S.A.,  tj.  Silurian  Sp.  z  o.o.  oraz  spó ki  Eco  Energy  2010  Sp.  z  o.o.  Spó ka
komandytowo – akcyjna. Dzia alno  ta skupia a si  na realizacji prac wynikaj cych z udzielnych przez Ministra rodowiska
koncesji na poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego.
Powy sze podmioty posiada y na koniec okresu obj tego Sprawozdaniem dziewi  koncesji o cznej powierzchni 7.304,10
km2.  Do  spó ki  Silurian  Sp.  z  o.o.  nale  koncesje  G ubczyce,  Opole,  Chodel,  K dzierzyn  Ko le  i  Maków  Mazowiecki,
natomiast do Eco SKA koncesje Grudzi dz, Cz stochowa, Repki i Siemiatycze. Koncesje poszukiwawcze zosta y wydane na
okres  3  lat,  ich  termin  up ywa  w  2014  roku.  Zgodnie  z  warunkami  otrzymanych  koncesji,  zakres  prac  poszukiwawczych
podzielony zosta  na dwa etapy, przy czym pierwszy, którego okres realizacji okre lono do 12 miesi cy, obejmowa
reprocessing, reinterpretacj  i analiz  danych geologicznych, drugi, trwaj cy 24 miesi ce, wykonanie sejsmiki 2D.

Dodatkowo Petrolinvest jest akcjonariuszem WISENT OIL & GAS Plc (jednostka stowarzyszona), do którego nale y ca
udzia ów WISENT OIL & GAS Sp. z o.o., spó ki posiadaj cej wed ug stanu na koniec okresu obj tego Sprawozdaniem cznie
cztery koncesje o powierzchni 2.333,56 km2, w tym dwie na poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego (W gorzewo,
Go dap) udzielone na okres do czerwca 2014 roku oraz dwie poszukiwawczo rozpoznawcze (Lidzbark Warmi ski, K trzyn)
udzielone na okres do maja 2016 roku. Koncesje zlokalizowane s  w pó nocno-wschodniej Polsce wzd  granicy polsko-
rosyjskiej, w niedalekim s siedztwie eksploatowanych z  ropy naftowej na terenie obwodu Kaliningradzkiego.

Zgodnie z warunkami koncesji poszukiwawczo rozpoznawczych, Wisent zobowi zany zosta  do wykonania odwiertu
pionowego z opcj  na wykonanie dodatkowego odwiertu poziomego na ka dej z dwóch koncesji. W lutym 2013 roku
Wisent rozpocz  realizacj  pierwszego odwiertu na koncesji K trzyn o nazwie Rodele 1, którego docelow  g boko
okre lono na 1.650 m. W dniu 28 lutego 2013 roku Wisent poinformowa  o uko czeniu odwiertu na g boko ci 1.547 m. W
odwiercie wykonano pomiary mud-loggingu, pomiary geofizyki otworowej oraz pobrano próbki ska  technik  bocznego
rdzeniowania. Wyniki wykonanych bada  potwierdzi y zarówno projektowan  g boko  zalegania, jak i mi szo uków
ilastych syluru. Po przeprowadzeniu analiz na podstawie dost pnych danych Wisent podj  decyzj  o nie wykonywaniu na
ten czas testowego wst pnego szczelinowania, ale o zabezpieczeniu odwiertu i rekultywacji obszaru wiertni.
W okresie obj tym Sprawozdaniem Wisent po przeniesieniu urz dzenia wiertniczego z odwiertu Rodele 1  wykona  drugi
odwiert  o nazwie Babiak 1 na obszarze koncesji  Lidzbark Warmi ski.  Ca kowita g boko  odwiertu wynios a 2.792 m,  w
tym  odcinek  horyzontalny  to  569  m.  Zgodnie  z  komunikatem  Wisent  z  dnia  3  lipca  2013  roku,  w  odwiercie  Babiak  1
wykonano zestaw bada , w tym pomiary mud-loggingu i pobrano próbki ska  technik  bocznego rdzeniowania. Wyniki
wskazuj  na obecno  w glowodorów powsta ych w tzw. oknie ropnym, czyli w takich warunkach geologicznych (ci nienia i
temperatury),  w których ze zgromadzonej w ska ach substancji organicznej powstaje ropa naftowa. Odwiert zosta
zabezpieczony w celu przygotowania do wykonania szczelinowania hydraulicznego. Planowane jest wykonanie
szczelinowania od 3 do 5 sekcji (odcinków) w horyzontalnej cz ci odwiertu.
Wisent planuje równie  powrót do badania odwiertu Rodele 1 poprzez wykonanie w nim szczelinowania hydraulicznego
dwóch poziomów ska  potencjalnie zbiornikowych.
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ród o finansowania prowadzonych prac poszukiwawczych stanowi rodki pozyskane w ramach prywatnych emisji akcji,
przeprowadzonych przez WISENT OIL & GAS Plc w listopadzie 2011 roku oraz kwietniu 2012 roku na czn  kwot  20,3 mln
GBP, tj. 103,5 mln z otych.

Spó ka Wisent Oil&Gas podpisa a z firm  San Leon list intencyjny, zgodnie z którym na s siaduj cej od zachodu z koncesj
Lidzbark Warmi ski koncesji Braniewo S wykona i sfinansuje w pionowym odwiercie Rogity 1 trójsekcyjny zabieg
szczelinowania hydraulicznego. Zgodnie z posiadan  wiedz  geologiczn , w przeznaczonych do szczelinowania i
opróbowania ska ach kambru i syluru spodziewane s  odpowiednio konwencjonalne i niekonwencjonalne ( upkowe)
nagromadzenia ropy naftowej. Za okre lony w li cie zakres prac Wisent b dzie móg  naby  45% udzia ów w koncesji o
powierzchni 1.043 km2. W dalszej kolejno ci spó ka przewiduje równie  wykonanie odwiertu z odcinkiem horyzontalnym.

OBSZAR INWES TYCJ I  KAPITA OWYCH

W  dniu  9  stycznia  2013  roku,  w  wykonaniu  umowy  inwestycyjnej  z  dnia  8  grudnia  2011  roku  zawartej  z  Tabacchi
Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) („Umowa inwestycyjna”), Spó ka zawar a z Tabacchi umow  nabycia udzia ów w Silurian
Sp. z o.o. („Silurian”) („Umowa Nabycia Udzia ów”).
Zgodnie z zawart  Umow  Nabycia Udzia ów, Petrolinvest naby  od Tabacchi 23 udzia y, o warto ci nominalnej równej
50 z otych ka dy, stanowi cych cznie 9,54% udzia ów w Silurian („Udzia y”). W wyniku transakcji udzia  Petrolinvest
w spó ce Silurian wyniós  91,70%.
Umowa Nabycia Udzia ów zosta a zawarta na warunkach okre lonych przez strony w Umowie inwestycyjnej, zgodnie z
któr :
(i) W dniu 29 listopada 2012 roku Tabacchi skorzysta  z prawa dania zwrotu cz ci udzielonego Silurian

dofinansowania w drodze przekonwertowania wierzytelno ci z tytu u udzielonej po yczki w wysoko ci
23.484.582,63 z otych na kapita  zak adowy Silurian i obj cia 23 Udzia ów w podwy szonym w tym celu kapitale
zak adowym Silurian;

(ii) Tabacchi i Petrolinvest postanowili wykona  przys uguj  im opcj  kupna/sprzeda y obj tych przez Tabacchi 23
Udzia ów w Silurian.

Cena za nabywane przez Petrolinvest Udzia y zosta a okre lona na podstawie warto ci Silurian bezpo rednio przed
podwy szeniem kapita u zak adowego dokonanego w zwi zku z obj ciem Udzia ów przez Tabacchi i wynios a
23.484.582,63 z otych („Cena Bazowa”). Spó ka ponadto zosta a zobowi zana do uiszczenia na rzecz Tabacchi
dodatkowej p atno ci z tytu u nabycia Udzia ów, tj. korekty ceny (Adjustment Payment)  w  wysoko ci  obliczonej  na
podstawie wzoru zawartego w Umowie Nabycia Udzia ów, stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci
nominaln  akcji Petrolinvest, które zosta y wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzie  zawarcia Umowy Nabycia
Udzia ów 2,  a redni  cen  zamkni cia na GPW akcji  Petrolinvest w ci gu dziesi ciu dni  sesyjnych przed zawarciem
Umowy Nabycia Udzia ów („Wyrównanie Ceny”).
Zgodnie z warunkami Umowy Nabycia Udzia ów 2, kwoty obejmuj ce Cen  Bazow  oraz Wyrównanie Ceny mia y
zosta  rozliczone pomi dzy stronami w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje Spó ki, które zostan
wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantów subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu Petrolinvest
zobowi zany zosta  do wyemitowania na rzecz Tabacchi warrantów subskrypcyjnych, w liczbie uprawniaj cej do
obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których czna warto  nominalna b dzie odpowiada  Cenie Bazowej oraz
Wyrównaniu Ceny. Wskazano, e Akcje Petrolinvest, które mia y zosta  wyemitowane na rzecz Tabacchi, zostan
wyemitowane w ramach kapita u warunkowego. Spó ka zobowi za a si  spowodowa , e akcje te zostan  notowane
na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie.
Transakcja  nabycia  9,54%  udzia u  w  kapitale  Silurian  zosta a  rozliczona  w  formie  emisji  akcji  z  dnia  9  stycznia  2013
roku, o której mowa w dalszej cz ci Sprawozdania.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku, w wykonaniu umów o dofinansowanie zawartych z Masashi Holdings Ltd. (“Masashi”),
tj. umowy o dofinansowanie z dnia 8 grudnia 2011 roku oraz umowy o dofinansowanie z dnia 1 marca 2012 roku,
Petrolinvest zawar  z Masashi umow  sprzeda y akcji w Eco Energy 2010 Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci
Spó ka komandytowo-akcyjna („Eco SKA”) („Umowa Nabycia Akcji Eco SKA”).
Zgodnie z zawart  Umow  Nabycia Akcji Eco SKA, Petrolinvest naby  od Masashi 610 akcji, o warto ci nominalnej
równej 50 z otych ka da, stanowi cych cznie 4,68% akcji w Eco SKA („Akcje”). W wyniku nabycia udzia  Petrolinvest
w spó ce Eco SKA wyniós  89,87%.
Umowa  Nabycia  Akcji  Eco  SKA  zosta a  zawarta  na  warunkach  okre lonych  przez  strony  w  Umowie   inwestycyjnej  1
oraz Umowie inwestycyjnej 2, zgodnie z którymi:
(i) w  dniu  10  kwietnia  2013  roku  Masashi  skorzysta  z  prawa  dania  zwrotu  cz ci  udzielonego  Eco  SKA

dofinansowania w drodze przekonwertowania wierzytelno ci z tytu u udzielonych po yczek w wysoko ci
12.455.827,90 z otych na kapita  zak adowy Eco SKA i  obj cia 610 Akcji  w podwy szonym w tym celu kapitale
zak adowym Eco SKA;

(ii) Masashi i Petrolinvest postanowili wykona  przys uguj  im opcj  kupna/sprzeda y obj tych przez Masashi
610 Akcji w Eco SKA.

Cena za nabywane przez Petrolinvest Akcje zosta a okre lona na podstawie warto ci Eco SKA bezpo rednio przed
podwy szeniem kapita u zak adowego dokonanym w zwi zku z obj ciem Akcji przez Masashi i wynios a 12.455.827,90

otych („Cena Bazowa”). Spó ka jest ponadto zobowi zana do uiszczenia na rzecz Masashi dodatkowej p atno ci z
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tytu u nabycia Akcji, tj. korekty ceny (Adjustment Payment) w wysoko ci obliczonej na podstawie wzoru zawartego w
Umowie Nabycia Akcji Eco SKA, stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji Petrolinvest,
które  zosta y  wyemitowane  na  rzecz  Masashi  na  dzie  zawarcia  Umowy  Nabycia  Akcji  Eco  SKA,  a  redni  cen
zamkni cia na GPW akcji Petrolinvest w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy Nabycia Akcji Eco SKA
(„Wyrównanie Ceny”).
Zgodnie z warunkami Umowy Nabycia Akcji Eco SKA, kwoty obejmuj ce Cen  Bazow  oraz Wyrównanie Ceny mia y
zosta  rozliczone pomi dzy stronami w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje Spó ki, które zostan
wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza warrantów subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu Petrolinvest
zobowi zany zosta  wyemitowa  na rzecz Masashi warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej
liczby akcji Spó ki, których czna warto  nominalna b dzie odpowiada  Cenie Bazowej oraz Wyrównaniu Ceny.
Wskazano, e akcje Petrolinvest wyemitowane na rzecz Masashi, maj  zosta  wyemitowane w ramach kapita u
warunkowego. Spó ka zobowi za a si  spowodowa , e akcje te zostan  notowane na Gie dzie Papierów
Warto ciowych w Warszawie.
Transakcja nabycia 4,68% udzia u w kapitale Eco SKA zosta a rozliczona w formie emisji akcji z dnia 19 kwietnia 2013
roku, o której mowa w dalszej cz ci Sprawozdania.

OBSZAR KAPITA OWY

W dniu 9 stycznia 2013 roku, zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej z dnia 8 grudnia 2011 roku zawartej z
Tabacchi Enterprises Ltd. oraz w wykonaniu postanowie  umów sprzeda y udzia ów w Silurian Sp. z o.o. z dnia 20
lipca 2012 roku oraz z dnia 9 stycznia 2013 roku, Tabacchi wykona danie wyemitowania przez Petrolinvest na rzecz
Tabacchi 16.999.675 warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do obj cia akcji Petrolinvest.
W zwi zku z powy szym daniem, a tak e w zwi zku z uchwa  Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Petrolinvest
z dnia 26 listopada 2012 roku, podj  w sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwy szenia
kapita u zak adowego, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Petrolinvest
(„Uchwa a  Emisyjna”),  w  dniu  9  stycznia  2013  roku  Zarz d  Petrolinvest  podj  uchwa y  w  sprawie  okre lenia
szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych, zaoferowania warrantów subskrypcyjnych, okre lenia
szczegó owej tre ci odcinków zbiorowych warrantów subskrypcyjnych oraz okre lenia ceny emisyjnej akcji
Petrolinvest wydawanych posiadaczom warrantów subskrypcyjnych. Zarz d Petrolinvest postanowi  wyda cznie
16.999.675 imiennych warrantów subskrypcyjnych, w tym 542.365 warrantów subskrypcyjnych serii B uprawniaj cych
do obj cia akcji zwyk ych na okaziciela serii F i 16.457.310 warrantów subskrypcyjnych serii C uprawniaj cych do
obj cia akcji zwyk ych na okaziciela serii F („Warranty Subskrypcyjne”), oraz zaoferowa  je do obj cia przez Tabacchi
w drodze oferty prywatnej. Warranty Subskrypcyjne zosta y obj te przez Tabacchi, a nast pnie Tabacchi zrealizowa o
swoje uprawnienie wynikaj ce z Warrantów Subskrypcyjnych do obj cia 16.999.675 akcji zwyk ych na okaziciela serii
F (”Akcje”).
Wp aty Tabacchi na pokrycie 16.999.675 Akcji zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Petrolinvest oraz Tabacchi, na podstawie umowy potr cenia z dnia 9 stycznia 2013 roku, zgodnie z któr  Petrolinvest i
Tabacchi potr ci y wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Petrolinvest wobec Tabacchi z tytu u obj cia Akcji w
kwocie 169.996.750 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi Tabacchi wobec
Petrolinvest z  tytu u umów sprzeda y udzia ów w Silurian Sp.  z  o.o.  z  dnia 20 lipca 2012 roku oraz z  dnia 9 stycznia
2013 roku w cznej kwocie 169.996.765,56 z otych. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny
Petrolinvest od Tabacchi tytu em pokrycia 16.999.675 Akcji Petrolinvest obj tych przez Tabacchi zosta  wniesiony.
Ceny emisyjne Akcji emitowanych na podstawie Uchwa  Emisyjnych w ramach warunkowego podwy szenia kapita u
zak adowego Petrolinvest, ustalone zosta y przez Zarz d Petrolinvest na 10 z otych za jedn  akcj , z uwzgl dnieniem
ustawowych ogranicze  dotycz cych minimalnej ceny emisyjnej akcji. Ceny emisyjne zosta y zatwierdzone przez Rad
Nadzorcz  w dniu 9 stycznia 2013 roku.
Udost pnione do ko ca okresu obj tego Sprawozdaniem finansowanie w ramach umowy inwestycyjnej zawartej z
Tabacchi wynios o ponad 51 mln z otych i wykorzystane zosta o g ównie na zmniejszenie zad enia Grupy
PETROLINVEST, dzia alno  bie  oraz realizacj  projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie. Okres
uruchomienia pozosta ego w ramach umowy finansowania w wysoko ci 29 mln z otych, zgodnie z aneksem z dnia 20
marca 2013 roku, up ywa z dniem 31 marca 2014 roku.

W dniu 3 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwali o warunkowe podwy szenie kapita u
zak adowego Petrolinvest o kwot  do 600 milionów z otych. Uchwalenie nowego kapita u warunkowego dokonane
zosta o mi dzy innymi z konieczno ci  (i) pozyskania rodków finansowych w celu doko czenia procesu opróbowania
odwiertu na strukturze Shyrak i przekszta cenia zasobów do kategorii potwierdzonych, (ii) zabezpieczenia rodków
finansowych na inwestycje oraz rozwój posiadanych przez Grup  Petrolinvest projektów zwi zanych z gazem
upkowym i rop upkow , w tym w szczególno ci na finansowanie prac na koncesjach posiadanych przez spó ki z

Grupy Petrolinvest, (iii) zabezpieczenia realizacji potrzeb finansowych i inwestycyjnych Spó ki, m.in. w zwi zku z
redukcj  jej zad enia oraz wype nianiem zobowi za  wobec instytucji finansuj cych i innych podmiotów.

W dniu 8 kwietnia 2013 roku S d Rejonowy dokona  rejestracji zmiany Statutu Petrolinvest dotycz cej warunkowego
podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki o kwot  nie wi ksz  ni  600.000.000 z otych poprzez emisj  nie wi cej ni
60.000.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii G o warto ci nominalnej 10 z  ka da.
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W zwi zku z powy szym warto  nominalna warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego, po rejestracji,
wynios a nie wi cej ni  633.380.060 z otych.

W  dniu  18  kwietnia  2013  roku  Komisja  Depozytu  Papierów  Warto ciowych  postanowi a  zarejestrowa  w  KDPW  do
60.000.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii G Spó ki o warto ci nominalnej 10 z otych ka da, emitowanych w ramach
warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego na podstawie Uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia  Spó ki  z  dnia  3  kwietnia  2013  roku,  oraz  oznaczy  je  kodem  PLPTRLI00018  („Akcje  Serii  G”),  pod
warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji Serii G do obrotu na
tym samym rynku regulowanym, na który wprowadzone zosta y inne akcje Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018,
nast puj cym nie pó niej ni  z dniem ka dorazowej rejestracji akcji serii G w KDPW.
Rejestrowanie  Akcji  Serii  G  w  KDPW  b dzie  nast powa  na  podstawie  sk adanych  w  KDPW  aneksów  do  listu
ksi gowego. Informacje o ka dorazowym zarejestrowaniu Akcji Serii G pod kodem PLPTRLI00018 b  przekazywane
w formie komunikatów KDPW.

W dniu 19 czerwca 2013 roku dor czony zosta  Spó ce pozew wniesiony przez akcjonariusza Spó ki, b cego osob
fizyczn , do S du Okr gowego w Gda sku IX Wydzia u Gospodarczego.
Przedmiotem pozwu by o danie stwierdzenia niewa no ci uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST  S.A.  z  dnia  3  kwietnia  2013  roku  w  sprawie  emisji  warrantów  subskrypcyjnych,  warunkowego
podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spó ki oraz
zmiany statutu Spó ki. W ocenie Spó ki pozew w ca ci jest bezzasadny. Po okresie obj tym Sprawozdaniem Spó ce
dor czone zosta o postanowienie S du o udzieleniu na czas trwania post powania zabezpieczenia roszczenia powoda
poprzez wstrzymanie wykonania przedmiotowej uchwa y (szczegó y w pkt. 5 niniejszego Sprawozdania).

W dniu 19 kwietnia 2013 roku, zgodnie z postanowieniami umowy o dofinansowanie z dnia 8 grudnia 2011 roku,
umowy o dofinansowanie z dnia 1 marca 2012 roku oraz umowy nabycia akcji Eco SKA z dnia 19 kwietnia 2013 roku,
Masashi z danie wyemitowania przez Petrolinvest na rzecz Masashi 13.250.879 warrantów subskrypcyjnych
uprawniaj cych do obj cia akcji Petrolinvest.
W zwi zku z powy szym daniem, a tak e w zwi zku z uchwa  nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Petrolinvest z dnia 26 listopada 2012 roku oraz uchwa  nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Petrolinvest z
dnia 3 kwietnia 2013 roku, podj tymi w sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwy szenia
kapita u zak adowego, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Petrolinvest
(„Uchwa y Emisyjne”), w dniu 19 kwietnia 2013 roku Zarz d Petrolinvest podj  uchwa  w sprawie okre lenia
szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych, zaoferowania warrantów subskrypcyjnych, okre lenia
szczegó owej tre ci odcinków zbiorowych warrantów subskrypcyjnych oraz okre lenia ceny emisyjnej akcji
Petrolinvest wydawanych posiadaczom warrantów subskrypcyjnych. Zarz d Petrolinvest postanowi  wyda cznie
1.608.006 imiennych warrantów subskrypcyjnych serii D, uprawniaj cych do obj cia akcji zwyk ych na okaziciela serii
F („Warranty Subskrypcyjne D”) oraz cznie 11.642.873 imiennych warrantów subskrypcyjnych serii A,
uprawniaj cych do obj cia akcji zwyk ych na okaziciela serii G („Warranty Subskrypcyjne A”) i zaoferowa  je do
obj cia przez Masashi w drodze oferty prywatnej. Warranty Subskrypcyjne D oraz Warranty Subskrypcyjne A zosta y
obj te przez Masashi, a nast pnie Masashi zrealizowa o swoje uprawnienie wynikaj ce z Warrantów Subskrypcyjnych
do obj cia 1.608.006 akcji zwyk ych na okaziciela serii F oraz 11.642.873 akcji zwyk ych na okaziciela serii G (”Obj te
Akcje”).
Wp aty Masashi na pokrycie 13.250.879 Obj tych Akcji zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Petrolinvest oraz Masashi, na podstawie umowy potr cenia z dnia 19 kwietnia 2013 roku, zgodnie z
któr  Petrolinvest i Masashi potr ci y wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Petrolinvest wobec Masashi z tytu u
obj cia Akcji w kwocie 132.508.790,00 z otych, z wymagaln  wierzytelno ci  pieni  przys uguj  Masashi wobec
Petrolinvest z tytu u umowy nabycia akcji Eco SKA z dnia 19 kwietnia 2013 roku w kwocie 132.508.815,35 z otych. W
wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Petrolinvest od Masashi tytu em pokrycia 13.250.879
Obj tych Akcji Petrolinvest zosta  przez Masashi wniesiony.
Cena emisyjna Obj tych Akcji emitowanych na podstawie Uchwa  Emisyjnych w ramach warunkowego podwy szenia
kapita u  zak adowego  Petrolinvest,  ustalona  zosta a  przez  Zarz d  Petrolinvest  na  10  PLN  za  jedn  akcj ,  z
uwzgl dnieniem ustawowych ogranicze  dotycz cych minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zosta a
zatwierdzona przez Rad  Nadzorcz  w dniu 19 kwietnia 2013 roku.
Udost pnione przez Masashi do ko ca okresu obj tego Sprawozdaniem finansowanie w ramach umów o
dofinansowanie, w cznej kwocie 46 mln z otych, wykorzystane zosta o g ównie na zmniejszenie zad enia Grupy
PETROLINVEST, dzia alno  bie  oraz realizacj  projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie. Okres
uruchomienia pozosta ego w ramach umowy finansowania w wysoko ci 44 mln z otych, zgodnie z aneksem z dnia 20
marca 2013 roku, up ywa z dniem 31 marca 2014 roku.

OBSZAR FINANSOWY

W  okresie  obj tym  Sprawozdaniem  Petrolinvest  zawar  z  PKO  Bank  Polski  S.A.  i  Bankiem  Gospodarstwa  Krajowego
sze  aneksów  do  umowy  kredytu  z  dnia  21  marca  2007  roku,  których  przedmiotem  by a  zmiana  terminu
uregulowania raty kredytu w wysoko ci 20 mln USD. Aneksy zawarte w dniach 25 stycznia 2013 roku,  25 lutego 2013
roku, 12 marca 2013 roku, 20 marca 2013 roku, 28 marca 2013 roku oraz 17 maja 2013 roku ustala y okresy
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wymagalno ci sp aty raty odpowiednio do 25 lutego 2013 roku, 12 marca 2013 roku, 20 marca 2013 roku, 28 marca
2013 roku, 15 kwietnia 2013 roku oraz do 11 czerwca 2013 roku. Zawierane aneksy by y konsekwencj  zmian terminu
zamkni cia i rozliczenia prowadzonej przez Petrolinvest transakcji sprzeda y udzia ów w spó ce TOO EMBA JUG NIEFT
(„Emba”), stanowi cej w uzgodnieniu z bankami ród o sp aty wskazanej powy ej raty kredytu.
W dniu 10 czerwca 2013 roku Petrolinvest, w zwi zku z przesuni ciem terminu zamkni cia i rozliczenia transakcji
sprzeda y udzia ów w Emba, z  wniosek o prolongat  terminu sp aty raty kredytu do dnia 15 lipca 2013 roku, który
zosta  zaproponowany przez nabywc  spó ki Emba, jako termin zamkni cia i rozliczenia transakcji sprzeda y tego
aktywa. W dniu 13 czerwca 2013 roku Spó ka,  w zwi zku z  brakiem sp aty raty kredytu w wysoko ci  20 mln USD w
umownym  terminie  do  dnia  11  czerwca  2013  roku,  zosta a  powiadomiona  przez  PKO  Bank  Polski  S.A.,  jako  Agenta
Kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego umow  z dnia 21 marca 2007 roku, o
podj ciu rozmów w sprawie ustalenia nowych warunków sp aty raty kredytu oraz zawarcia aneksu do umowy
kredytu. Zdarzenia dotycz ce transakcji po okresie obj tym Sprawozdaniem zaprezentowane zosta y w pkt. 5
niniejszego Sprawozdania.

P O ZO S T A E

W okresie obj tym Sprawozdaniem mia y miejsce zmiany w sk adzie organu zarz dzaj cego oraz nadzoruj cego,
wynikaj ce z ko cz cej si  - z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdzaj cego
sprawozdanie za 2012 rok – kadencji.
W  dniu  11  czerwca  2013  roku  Spó ka  zosta a  zawiadomiona  przez  Pana  Marka  Pietruszewskiego  o  rezygnacji  z
ubiegania si  o wybór do Zarz du Petrolinvest na kolejn  kadencj .
W  dniu  25  czerwca  2013  roku  Prokom  Investments  S.A.,  na  podstawie  §  14  ust.  2  Statutu  Spó ki,  wykonuj c  swoje
uprawnienia  osobiste,  ustali  liczb  cz onków  Zarz du  nowej  trzyletniej  kadencji  na  dwie  osoby,  w  tym  Prezesa
Zarz du oraz Wiceprezesa Zarz du, oraz powo  z dniem 28 czerwca 2013 roku do Zarz du Spó ki Pana Bertranda Le
Guern, powierzaj c mu pe nienie obowi zków Prezesa Zarz du.
Jednocze nie w dniu 25 czerwca 2013 roku Pan Ryszard Krauze, na mocy przys uguj cego mu uprawnienia osobistego,
przewidzianego § 14 ust.  2 Statutu Spó ki,  powo  z dniem 28 czerwca 2013 roku w sk ad  Zarz du Spó ki  na okres
trzyletniej kadencji Pana Franciszka Kroka na Wiceprezesa Zarz du.
Decyzja Prokom Investments S.A. dotycz ca ograniczenia sk adu Zarz du nowej kadencji do dwóch osób jest spójna z
przeprowadzonymi w okresie ostatniego roku dzia aniami restrukturyzacyjnymi Spó ki w zakresie koncentracji na
dzia alno ci w segmencie poszukiwania w glowodorów.
W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powo o w sk ad Rady Nadzorczej na okres trzyletniej
wspólnej kadencji nast puj ce osoby: Pana Macieja Grelowskiego, Pana Andre Sparka, Pana Krzysztofa Jana Wilskiego
oraz Pana Piotra Zarod .
Jednocze nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na podstawie § 17 ust. 4 Statutu Spó ki, ustali o liczb  cz onków Rady
Nadzorczej Spó ki na siedem osób.
Ponadto w dniu 28 czerwca 2013 roku Prokom Investments S.A., na podstawie § 17 ust. 2 pkt 1) Statutu Spó ki,
wykonuj c swoje uprawnienia osobiste, powo  w sk ad Rady Nadzorczej Spó ki na okres wspólnej trzyletniej kadencji
Pana Ryszarda Krauze na Przewodnicz cego Rady Nadzorczej oraz Pana Marcina Dukaczewskiego na
Wiceprzewodnicz cego  Rady  Nadzorczej.  W  tym  samym  dniu  Pan  Ryszard  Krauze,  na  podstawie  §  17  ust.  2  pkt  2)
Statutu Spó ki, wykonuj c swoje uprawnienia osobiste, powo  w sk ad Rady Nadzorczej Spó ki na okres wspólnej
trzyletniej kadencji Pana Tomasza Buzuka.

w dniu 19 czerwca 2013 roku dor czony zosta  Spó ce pozew wniesiony przez akcjonariusza Spó ki, b cego osob
fizyczn , do S du Okr gowego w Gda sku IX Wydzia u Gospodarczego.
Przedmiotem pozwu by o danie stwierdzenia niewa no ci uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST  S.A.  z  dnia  3  kwietnia  2013  roku  w  sprawie  emisji  warrantów  subskrypcyjnych,  warunkowego
podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spó ki oraz
zmiany statutu Spó ki. W ocenie Spó ki pozew w ca ci jest bezzasadny. Po zako czeniu okresu obj tego
Sprawozdaniem Spó ka wnios a odpowied  na pozew, w którym zaj a merytoryczne stanowisko w sprawie.

9. OPIS CZYNNIKÓW I ZDARZE , W SZCZEGÓLNO CI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJ CYCH ZNACZ CY WP YW
NA OSI GNI TE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osi gni te w pierwszym pó roczu 2013 roku znacz cy wp yw mia y m.in. nast puj ce czynniki:
naliczenie prowizji od umów okre laj cych zasady korzystania z aktywów udost pnionych przez podmioty z Grupy
Prokom, celem zabezpieczenia sp aty kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego
zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Zdyskontowana prowizja naliczona za 6 miesi cy 2013 roku wynios a 8,9 mln

otych, z czego kwota 7,9 mln z otych obci a pozosta e koszty operacyjne, a kwota 1 mln z otych koszty finansowe
Spó ki. Zobowi zania z tytu u prowizji posiadaj  opcj  konwersji na kapita . Zarz d oczekuje, e taka konwersja
(podobnie jak w przypadku prowizji naliczonej za poprzednie okresy obrachunkowe) nast pi równie  w stosunku do
kwoty zobowi za  z tego tytu u, co spowoduje, e koszty zwi zane z obs ug  przedmiotowej umowy, nie b  wi za
si  z wydatkiem gotówkowym,
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utworzenie rezerw przez podmioty zale ne w wysoko ci 5,2 mln z otych, obci aj cych wynik skonsolidowany,
utworzenie odpisów aktualizuj cych warto  inwestycji zwi zanych z aktywami  TOO Emba Jug Nieft i ko cowe
rozliczenie sprzeda y TOO Company Profit oraz odniesienie ich do wyniku finansowego skonsolidowanego w cznej
kwocie 21,3 mln z otych oraz do wyniku jednostkowego w wysoko ci 6,5 mln z otych,
na wysoko  jednostkowego wyniku netto wp yn y dodatnie niezrealizowane ró nice kursowe w wysoko ci 41,9 mln

otych.

10. INFORMACJA DOTYCZ CA EMISJI, WYKUPU I SP ATY D NYCH I KAPITA OWYCH PAPIERÓW WARTO CIOWYCH

W okresie pierwszego pó rocza 2013 roku Spó ka przeprowadzi a emisj  akcji na podstawie uchwa y Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2012 roku (akcje serii F) oraz na podstawie uchwa y Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 3 kwietnia 2013 roku (akcje serii B) w ramach warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego
Spó ki.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii F (warranty subskrypcyjne serii B i C)
9 stycznia 2013 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. daniem

wyemitowania przez Petrolinvest na rzecz Tabacchi 16.999.675 warrantów subskrypcyjnych
uprawniaj cych do obj cia akcji Petrolinvest (w tym 542.365 warrantów zgodnie z
postanowieniami umowy inwestycyjnej zawartej z Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 8 grudnia
2011 roku oraz umowy nabycia udzia ów w Silurian Sp. z o.o. zawartej z Tabacchi Enterprises
Ltd. w dniu 20 lipca 2012 roku oraz 16.457.310 warrantów zgodnie z postanowieniami
umowy inwestycyjnej zawartej z  Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 8 grudnia 2011 roku oraz
umowy nabycia udzia ów w Silurian Sp. z o.o. zawartej z Tabacchi Enterprises Ltd. w 9
stycznia 2013 roku) podj  uchwa y w sprawie zaoferowania imiennych warrantów
subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii F oraz ustalenia szczegó owych
warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki zaoferowa  Tabacchi cznie 16.999.675 imiennych warrantów
subskrypcyjnych, w tym 542.365 warrantów subskrypcyjnych serii B i 16.457.310 warrantów
subskrypcyjnych serii C, uprawniaj cych do obj cia akcji zwyk ych na okaziciela serii F.
Wskazane powy ej warranty zosta y obj te w dniu 9 stycznia 2013 roku. W tym samym dniu
Tabacchi  z  o wiadczenie  o  obj ciu  16.999.675  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  serii  F
Spó ki. Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty Tabacchi na pokrycie 16.999.675 akcji zosta y dokonane poprzez potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci Petrolinvest oraz Tabacchi, na podstawie umowy potr cenia z
dnia 9 stycznia 2013 roku, zgodnie z któr  Petrolinvest i Tabacchi potr ci y wymagaln
wierzytelno  przys uguj  Petrolinvest wobec Tabacchi z tytu u obj cia Akcji w kwocie
169.996.750 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi
Tabacchi wobec Petrolinvest z tytu u umowy nabycia udzia ów w cznej kwocie
169.996.765,56 otych. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny
Petrolinvest od Tabacchi tytu em pokrycia 16.999.675 Akcji Petrolinvest obj tych przez
Tabacchi zosta  wniesiony.

15 stycznia 2013 roku  Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym 16.999.675 akcji serii F.

18 stycznia 2013 roku  Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 16.999.675 akcji serii F do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 16.999.675 akcji serii F do obrotu gie dowego nast pi o podwy szenie
kapita u zak adowego Spó ki do wysoko ci 2.286.885.930 z otych, natomiast ogólna liczba

osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a 228.688.593.

Harmonogram  zdarze  dotycz cy  emisji  akcji  serii  F  (warranty  subskrypcyjne  serii  D)  oraz  serii  G  (warranty
subskrypcyjne serii A)

19 kwietnia 2013 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Masashi Holdings Ltd. daniem wyemitowania
przez Petrolinvest na rzecz Masashi 13.250.879 warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych
do obj cia akcji Petrolinvest (zgodnie z postanowieniami umów inwestycyjnych zawartych z
Masashi w dniu 8 grudnia 2011 roku i 1 marca 2012 roku oraz umowy nabycia akcji Eco SKA
zawartej z Masashi w dniu 19 kwietnia 2013 roku) podj  uchwa y w sprawie zaoferowania
imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii F i G oraz
ustalenia szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki zaoferowa  Masashi cznie 13.250.879 imiennych warrantów subskrypcyjnych,
w tym 1.608.006 warrantów subskrypcyjnych serii D, uprawniaj cych do obj cia akcji
zwyk ych na okaziciela serii F oraz 11.642.873 warrantów subskrypcyjnych serii A,
uprawniaj cych do obj cia akcji zwyk ych na okaziciela serii G.
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Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  19  kwietnia  2013  roku.  W  tym  samym
dniu Masashi  z  o wiadczenie  o  obj ciu  1.608.006  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  serii  F
Spó ki oraz 11.642.873 akcji zwyk ych na okaziciela serii G Spó ki. Cena emisyjna akcji
ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty Masashi na pokrycie 13.250.879 akcji zosta y dokonane poprzez potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci Petrolinvest oraz Masashi, na podstawie umowy potr cenia z
dnia 19 kwietnia 2013 roku, zgodnie z któr  Petrolinvest i Masashi potr ci y wymagaln
wierzytelno  przys uguj  Petrolinvest wobec Masashi z tytu u obj cia akcji w kwocie
132.508.790 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi
Masashi wobec Petrolinvest z tytu u umowy nabycia udzia ów w cznej kwocie
132.508.815,35 otych. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny
Petrolinvest od Masashi tytu em pokrycia 13.250.879 akcji Petrolinvest obj tych przez
Tabacchi zosta  wniesiony.

25 kwietnia 2013 roku  Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym 1.608.006 akcji serii F oraz 11.642.873 akcji serii G.

30 kwietnia 2013 roku  Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 1.608.006 akcji serii F oraz 11.642.873 akcji serii G
do obrotu na GPW. Z dniem wprowadzenia akcji do obrotu gie dowego nast pi o
podwy szenie kapita u zak adowego Spó ki do wysoko ci 2.419.394.720 z otych, natomiast
ogólna liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a
241.939.472.

11. INFORMACJA  DOTYCZ CA  WYP ACONEJ  (LUB  ZADEKLAROWANEJ)  DYWIDENDY,  CZNIE  I  W  PRZELICZENIU  NA
JEDN  AKCJ , Z PODZIA EM NA AKCJE ZWYK E I UPRZYWILEJOWANE

W pierwszym pó roczu 2013 roku Spó ka nie wyp aci a ani nie zadeklarowa a dywidendy.

12. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJ CE PODSTAWOWE POZYCJE RÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (RÓWNIE  PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotycz ce Grupy Kapita owej oraz Spó ki, zosta y przedstawione w punkcie 1 niniejszego
Sprawozdania.

13. STANOWISKO ZARZ DU ODNO NIE MO LIWO CI ZREALIZOWANIA WCZE NIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKÓW NA DANY ROK, W WIETLE WYNIKÓW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE PÓ ROCZNYM W STOSUNKU
DO WYNIKÓW PROGNOZOWANYCH

Zarz d PETROLINVEST S.A. nie publikowa  prognoz wyników na 2013 rok.

14. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ CYCH BEZPO REDNIO LUB PO REDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALE NE CO
NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY G OSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Poni ej przedstawiono Akcjonariuszy posiadaj cych bezpo rednio lub po rednio co najmniej 5% ogólnej liczby g osów na
walnym zgromadzeniu Spó ki na dzie  publikacji Sprawozdania wraz ze wskazaniem zmian w strukturze w asno ci w okresie
od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami znajduj cymi si  w posiadaniu Spó ki).

Akcjonariusz Ilo  akcji
/g osów

Udzia  w kapitale
zak adowym/liczbie

osów na WZA

Zmiana
ilo ci akcji Ilo  akcji

/g osów

Udzia  w kapitale
zak adowym/liczbie

osów na WZA
na dzie  wykazany w ostatnim Raporcie na dzie  publikacji Sprawozdania

Ryszard Krauze (1) 20 009 380 8,27% - 8 346 593 11 662 787 4,82%
Prokom Investments S.A. 7 590 000 3,14% 7 590 000 3,14%

Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. (2) 2 164 702 0,89% 2 164 702 0,89%

Masashi Holdings Limited 59 068 858 24,41% - 24 988 012 34 080 846 14,09%

Pozostali akcjonariusze 153 106 532 63,28% 33 334 605 186 441 137 77,06%

OGÓ EM 241 939 472 100,00% 241 939 472 100,00%
(1)  Ryszard Krauze jest podmiotem dominuj cym wobec Prokom Investments S.A.
(2) Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. jest podmiotem zale nym od Prokom Investments S.A.
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15. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIE  DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZ DZAJ CE I NADZORUJ CE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACJAMI,
W OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

Poni ej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzoruj ce oraz zarz dzaj ce na dzie  publikacji Sprawozdania
pó rocznego, wraz ze wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami,
znajduj cymi si  w posiadaniu Spó ki).

Akcjonariusz
Ilo  akcji na dzie

wskazany w ostatnim
Raporcie

Zmiana ilo ci
akcji

Ilo  akcji na dzie
publikacji

Sprawozdania
Rada Nadzorcza

Ryszard Krauze 20 009 380 - 8 346 593 11 662 787
Andre Spark 0 0 0
Jean-Paul Bertoncini* 0 - -
Tomasz Buzuk 0 0 0
Donald Chodak* 0 - -
Marcin Dukaczewski 0 0 0
Maciej Grelowski 31 321 0 31 321
Andrzej Osiadacz* 0 - -
Krzysztof Wilski 30 000 0 30 000
Piotr Zaroda 0 0 0

Zarz d
Bertrand Le Guern 0 0 0
Marek Pietruszewski* 0 - -
Franciszek Krok 4 000 0 4 000
Roman Niewiadomski* 0 - -
Maciej Wantke* 1 100 - -

Podmioty kontrolowane przez osoby nadzoruj ce lub zarz dzaj ce
Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o.,
(Ryszard Krauze) 9 754 702 - 9 754 702

*/ osoby nie pe ni ce funkcji zarz dczej lub nadzoruj cej na moment publikacji niniejszego Sprawozdania.

16. WSKAZANIE POST POWA  TOCZ CYCH SI  PRZED S DEM, ORGANEM W CIWYM DLA POST POWANIA
ARBITRA OWEGO  LUB  ORGANEM  ADMINISTRACJI  PUBLICZNEJ,  Z  UWZGL DNIENIEM  INFORMACJI  W  ZAKRESIE
POST POWA  DOTYCZ CYCH ZOBOWI ZA  ALBO WIERZYTELNO CI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALE NEJ, KTÓRYCH WARTO  STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITA ÓW W ASNYCH EMITENTA

Przed s dami, organami w ciwymi dla post powania arbitra owego oraz organami administracji publicznej nie tocz  si
post powania dotycz ce zobowi za  albo wierzytelno ci Spó ki lub jej jednostek zale nych, których czna warto  wed ug
stanu na 30 czerwca 2013 roku przekracza 10% kapita ów w asnych.
Na dzie  30 czerwca 2013 roku Spó ka by a uczestnikiem trzech post powa  o stwierdzenie niewa no ci: uchwa y nr 1
Nadzwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  PETROLINVEST  S.A.  z  dnia  31  stycznia  2012  roku  oraz  uchwa y  nr  1  z  dnia  3
kwietnia 2013 roku w sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego
Spó ki, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spó ki oraz zmiany statutu Spó ki. Zdarzenia dotycz ce
ww. post powa  zosta y opisane w pkt 5 i 8 niniejszego Sprawozdania.

17. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK  OD NIEGO ZALE  JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI
Z  PODMIOTAMI  POWI ZANYMI,  JE ELI  POJEDYNCZO  LUB  CZNIE  S  ONE  ISTOTNE  I  ZOSTA Y  ZAWARTE  NA
INNYCH WARUNKACH NI  RYNKOWE

W pierwszym pó roczu 2013 roku istotne transakcje w Grupie PETROLINVEST nie by y zawierane na warunkach innych ni
rynkowe. Szczegó owy opis transakcji zawartych w okresie obj tym Sprawozdaniem przez Spó  lub inne jednostki z Grupy
PETROLINVEST z podmiotami powi zanymi zosta  zaprezentowany w nocie 26 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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18. INFORMACJE  O  UDZIELENIU  PRZEZ  EMITENTA  LUB  JEDNOSTK  OD  NIEGO  ZALE  POR CZE  KREDYTU  LUB
PO YCZKI  LUB  UDZIELENIU  GWARANCJI  –  CZNIE  JEDNEMU  PODMIOTOWI  LUB  JEDNOSTCE  ZALE NEJ  OD  TEGO
PODMIOTU, JE ELI CZNA WARTO  ISTNIEJ CYCH POR CZE  I GWARANCJI STANOWI RÓWNOWARTO  CO
NAJMNIEJ 10% KAPITA ÓW W ASNYCH EMITENTA

W pierwszym pó roczu 2013 roku nie zosta y udzielone przez emitenta lub jednostk  od niego zale  por czenia
kredytu/po yczki lub gwarancje, w wyniku których czna warto  istniej cych por cze  i gwarancji stanowi aby
równowarto  co najmniej 10% kapita ów w asnych PETROLINVEST S.A.

19. INNE INFORMACJE, KTÓRE ZDANIEM EMITENTA S  ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJ TKOWEJ,
FINANSOWEJ,  WYNIKU  FINANSOWEGO  I  ICH  ZMIAN,  ORAZ  INFORMACJE,  KTÓRE  S  ISTOTNE  DLA  OCENY
MO LIWO CI REALIZACJI ZOBOWI ZA  PRZEZ EMITENTA

Zarz d PETROLINVEST S.A. stoi na stanowisku, e zaprezentowane w Sprawozdaniu informacje w sposób wyczerpuj cy
opisuj  jego sytuacj  kadrow , maj tkow  i finansow  i nie nast pi y adne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spó ,
które mog yby by  istotne dla oceny tej sytuacji.
Z uwagi na etap zaawansowania realizacji projektów poszukiwawczo-wydobywczych prowadzonych przez Grup , zdolno
Spó ki do regulowania swoich zobowi za  w przysz ci jest uzale niona od wyników prowadzonych prac poszukiwawczych
na terenie koncesji w Kazachstanie i w Polsce, terminu osi gni cia odpowiednich wyników, a tak e – dost pu do róde
finansowania dzia alno ci w okresie prowadzenia prac poszukiwawczych i nast pnie – dochodzenia do pe nych zdolno ci
produkcyjnych na terenie koncesji, posiadanych przez spó ki z Grupy.
PETROLINVEST S.A. posiada wsparcie ze strony Prokom Investments S.A. w formie umowy o pozyskanie finansowania z dnia
20 marca 2009 roku. Zgodnie z aneksami z dnia 31 grudnia 2010 roku oraz 18 kwietnia 2011 roku, wysoko cznego
finansowania, do którego pozyskania w okresie 3 lat (2011-2013) zobowi za  si  Prokom wynosi 300 mln z otych. Wed ug
stanu na dzie  30 czerwca 2013, czna warto  finansowania zainwestowana w Spó  przez Prokom oraz podmioty przez
niego wskazane na podstawie umowy o pozyskanie finansowania wynios a 176 mln z otych,  z  czego 68 mln z otych przed
dniem 31 grudnia 2010 roku. Do wykorzystania pozosta a kwota 192 mln z otych.
W zakresie finansowania dzia alno ci inwestycyjnej Spó ka posiada równie  umowy zawarte ze wspó inwestorami
projektów realizowanych w obszarze gazu upkowego, tj. z Tabacchi Enterprises Ltd. oraz z Masashi Holdings Limited.
Zgodnie z umowami z dnia 8 grudnia 2011 roku oraz 1 marca 2012 roku, podmioty te zobowi za y si , e w okresie do 31
marca 2014 roku pozyskaj  finansowanie odpowiednio w wysoko ci  80 mln z otych oraz w wysoko ci  90 mln z otych.  Do
dnia 30 czerwca 2013 roku, Spó ka otrzyma a w ramach ww. umów finansowanie w cznej kwocie 97 mln z otych. Wed ug
stanu na dzie  30 czerwca 2013 roku do wykorzystania zosta a kwota 73 mln z otych.
Ponadto Spó ka prowadzi rozmowy celem mo liwo ci kontynuowania na zmienionych warunkach umowy pozwalaj cej na
zabezpieczenie finansowania prac poszukiwawczo-wydobywczych Grupy, tj. umowy kredytu z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju w sprawie przyznania finansowania zamiennego na akcje w wysoko ci 50 mln USD, zawartej w dniu 29
marca 2010 roku, której umowny termin zobowi zania si  kredytodawcy do uruchomienia finansowania wygas  w dniu 30
czerwca 2012 roku.
Grupa korzysta z  finansowania w ramach kredytów inwestycyjnych udzielonych przez PKO BP S.A.  i  BGK, Pekao S.A.  oraz
BankCenterCredit. W 2012 roku Spó ka uzyska a zgod  konsorcjum banków PKO BP S.A. i BGK na wyd enie okresu
kredytowania  do  czerwca  2014  roku.  W  dniu  29  sierpnia  2013  roku  Spó ka  zawar a  aneks  do  umowy  kredytu,  ko cz cy
proces negocjacji ustalenia nowego harmonogramu sp aty kredytu w cz ci dotycz cej raty, której termin sp aty przypada
w dniu 11 czerwca 2013 roku. Zgodnie z warunkami aneksu, Petrolinvest do dnia 30 wrze nia 2013 roku dokona sp aty raty
w  równowarto ci  USD  kwoty  5.400.000  z otych,  natomiast  do  dnia  1  pa dziernika  2013  roku  sp aty  raty  w  kwocie
stanowi cej ró nic  pomi dzy kwot  19.765.111,18 USD a kwot  raty poprzedniej. Termin sp aty pozosta ej kwoty kredytu
w wysoko ci 17.269.879,30 USD nie uleg  zmianie i przypada na dzie  30 czerwca 2014 roku.  Spó ka jest w trakcie realizacji
transakcji  sprzeda y udzia ów w spó ce TOO EMBA JUG NIEFT z  siedzib  w Kazachstanie,  z  której  wp ywy stanowi  maj
ród o sp aty drugiej ze wskazanych powy ej raty kredytu.

Ponadto Zarz d prowadzi negocjacje w sprawie zawarcia aneksu do umowy TOO OilTechnoGroup z BankCenterCredit,
reguluj cego wzajemne ustalenia stron prowadzone w zwi zku z up ywem umownego terminu sp aty kredytu w dniu 5
kwietnia 2012 roku.  Zarz d oczekuje zawarcia stosownego aneksu po sp acie uzgodnionej  z  bankiem kwoty 7 mln USD z
rodków ze sprzeda y udzia ów w TOO EMBA JUG NIEFT.

W wyniku zrealizowanych inwestycji na strukturach geologicznych Kontraktu OTG, w szczególno ci inwestycji na strukturze
geologicznej Shyrak, w kwietniu 2012 roku Spó ka uzyska a wycen  sporz dzon  przez niezale nego eksperta, firm
McDaniel Consultants & Associates Ltd., która oszacowa a zdyskontowan  warto  przep ywów finansowych na projekcie
OilTechnoGroup, uwzgl dniaj c wszystkie czynniki ryzyka, na poziomie 2.332 mln USD (wycena opublikowana przez Spó
w raporcie bie cym numer 28/2012). Wycena ta, jak równie  wyceny Kontraktu OTG dokonywane metod  porównawcz ,
wskazuj e Kontrakt OTG jest aktywem Spó ki o znacz cej warto ci i ogromnym potencjale komercyjnym. Nie nast pi o
spe nienie wszystkich warunków zawieszaj cych wynikaj cych z umowy farm-out podpisanej w dniu 16 marca 2010 roku z
Total. Zapisy umowy uniemo liwiaj  na moment obecny jej realizacj  St d te  Zarz d Petrolinvest równocze nie prowadzi
rozmowy z zainteresowanymi grupami znacz cych inwestorów maj cymi na celu podj cie z nimi wspó pracy przy realizacji
projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG. Zawarcie umowy inwestycyjnej z jedn  z grup inwestorów, z
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którymi prowadzone s  rozmowy mo e stanowi  dodatkowe ród o finansowania prac na Kontrakcie OTG, a tak e zapewni
Petrolinvest dodatkowe znacz ce wp ywy gotówkowe.

20. WSKAZANIE CZYNNIKÓW, KTÓRE W OCENIE EMITENTA B  MIA Y WP YW NA OSI GNI TE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE POZOSTA YCH MIESI CY ROKU OBROTOWEGO

ównymi czynnikami, które mog  mie  wp yw na osi gni te wyniki Spó ki w kolejnym kwartale s  przede wszystkim:

sfinalizowanie transakcji sprzeda y aktywów w Kazachstanie,
dost p do finansowania dzia alno ci inwestycyjnej Grupy,
wyst powanie z  w glowodorów na terenach obj tych koncesjami, oraz ich parametry, w tym w szczególno ci
wielko  z a, wydajno  poszczególnych odwiertów, jako  w glowodorów znajduj cych si  w z u,
kszta towanie si  cen w glowodorów na wiecie i popytu na ten surowiec,
kszta towanie si  cen i dop at do produkcji energii odnawialnej,
polityka gospodarcza pa stw, w których prowadzona jest dzia alno  Grupy, w szczególno ci w zakresie podatków
i ce ,
polityka podatkowa i energetyczna w zakresie energii odnawialnej,
kszta towanie si  kursów walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD  i KZT do PLN,
kszta towanie si  stóp procentowych, od których zale  koszty obs ugi zad enia Grupy.

21. ZMIANY ZOBOWI ZA  WARUNKOWYCH LUB AKTYWÓW WARUNKOWYCH, KTÓRE NAST PI Y OD CZASU
ZAKO CZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie od zako czenia ostatniego roku obrotowego do dnia 30 czerwca 2013 roku nie mia y miejsca zmiany zobowi za
warunkowych lub aktywów warunkowych.
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22. DODATKOWE O WIADCZENIA ZARZ DU

Zarz d spó ki PETROLINVEST S.A. o wiadcza, e zgodnie z jego najlepsz  wiedz ródroczne skrócone sprawozdanie
finansowe Spó ki PETROLINVEST S.A. i ródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PETROLINVEST
za  okres  6  miesi cy  zako czony  dnia  30  czerwca  2013  roku  i  dane  porównywalne  sporz dzone  zosta y  zgodnie
z obowi zuj cymi zasadami rachunkowo ci, odzwierciedlaj  w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj  maj tkow
i finansow  Spó ki PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST oraz jej wynik finansowy oraz o wiadcza, e sprawozdanie
zarz du z dzia alno ci za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2013 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osi gni
oraz sytuacji Spó ki PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST, w tym opis podstawowych ryzyk i zagro .

Zarz d spó ki PETROLINVEST S.A. o wiadcza, e podmiot uprawniony do badania sprawozda  finansowych dokonuj cy
przegl du ródrocznego skróconego sprawozdania finansowego Spó ki PETROLINVEST S.A. i ródrocznego skróconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PETROLINVEST za okres 6 miesi cy zako czony dnia 30 czerwca 2013
roku zosta  wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz e podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonuj cy przegl du spe niali
warunki do wydania bezstronnego i niezale nego raportu z przegl du, zgodnie z w ciwymi przepisami prawa krajowego.

Bertrand Le Guern
Prezes Zarz du

Franciszek Krok
Wiceprezes Zarz du

Gdynia, 30 sierpnia 2013 roku


