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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej

PETROLINVEST S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skrdconego $rodrocznego  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Petrolinvest, w ktérej podmiotem dominujacym jest Petrolinvest S.A.
7 siedziba w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21, na ktére sktada sie:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1 375 789 tys. ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 64 083 tys. ztotych, w tym strata netto
przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci 61 161 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 30 czerwca 2013 roku wykazujace ujemne dochody catkowite w wysokosci
32 572 tys. ztotych w tym ujemne dochody catkowite przypadajace na akcjonariuszy jednostki
dominujacej w wysokosci 25 299 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu
wtasnego za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku o kwote
17 929 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu srodkow
pienigznych netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku o kwote
607 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodno$¢ tego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 LSrodroczna  sprawozdawczo$é  finansowa”,
keory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada
Zarzad Petrolinvest S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaia na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
7e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ jednostki.
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W nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad jednostki dominujacej wskazat
na czynniki stwarzajace potencjalne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci oraz podjete dziatania majace
na celu ich eliminacje. W 2006 roku Grupa rozpoczeta realizacje programu inwestycyjnego, ktory
ma na celu rozwiniecie dziatalnoici Grupy w zakresie poszukiwania i pozniejszej eksploatacji ztéz
weglowodoréw w Kazachstanie, a od roku 2011 roku réwniez w Polsce. Dalszy rozwdj i kontynuacja
dziatalnoéci Grupy uzaleznione sa od zrealizowania tych plandw, jednak na dzien sporzadzenia
zalaczonego sprawozdania finansowego nie ma pewnosci, czy Grupa osiagnie zamierzone cele
w planowanym terminie. Realizacja programu inwestycyjnego uzalezniona jest od pozyskania Zrédet
finansowania w odpowiedniej wysokosci i na odpowiednich warunkach. Na dzien wydania niniejszego
stanowiska nie przedstawiono nam informacji potwierdzajacych . mozliwos¢ uzyskania finansowania
zewnetrznego, ktdre pozwoli na prowadzenie dalszej dziatalnosci  poszukiwawczej Grupy
oraz wypetnienie zobowiazan koncesyjnych. Bez pozyskania dodatkowych, zewnetrznych Zzrddet
finansowania, ostatecznego zakonczenia i uzyskania $rodkéw ze sprzedazy udziatdéw w podmiocie
zaleznym oraz ostatecznego porozumienia z bankiem finansujacym, mozliwos¢ kontynuowania
dzialalnoéci przez Grupe jest istotnie ograniczona. Powyzsze wskazuje na istnienie znaczacej
niepewnosci, co do zdolnosci Grupy do dalszej kontynuacji dziatalnodci w niezmienionym istotnie
zakresie w najblizszej przysztosci.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku uptynat termin splaty kredytu zaciagnigtego przez podmiot zalezny. Saldo
tego kredytu, po naliczeniu umownych odsetek karnych, wyniostoby na dzien 30 czerwca 2013 roku
66 398 tys. USD. W sprawozdaniu skonsolidowanym zobowiazanie z tytulu tego kredytu wykazane
zostato w wysokosci 44 414 tys. USD. Jak opisano w nocie nr 21 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzad podmiotu dominujacego, wyraza przekonanie ze ostatecznie uzgodnione saldo
zadtuzenia wyniesie 44 414 tys. USD. W nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poinformowano, ze Zarzad podmiotu dominujacego prowadzi rozmowy z instytucja finansowa w celu
wydtuzenia okresu sptaty kredytu, ale do dnia wydania niniejszego stanowiska stosowny aneks
do umowy kredytowej nie zostat podpisany, a Grupa nie dysponuje odpowiednia kwota, $rodkow
pienieznych umozliwiajaca sptate tego zobowiazania. Ponadto, na dziedn 30 wrzednia oraz
1 pazdziernika 2013 roku przypada termin sptaty rat kredytu konsorcjalnego w tacznej wysokosci
19 765 tys. USD. Jak opisano w nocie 2 Grupa w jest (i) w trakcie prowadzenia transakcji sprzedazy
udziatébw w podmiocie zaleznym, z ktérej to transakcji wptywy, zgodnie z zawartymi z nabywcy
umowami oraz uzgodnieniem Grupy z instytucjami finansowymi, stanowi¢ maja czesciowe zrodto sptaty
kredytu oraz (ii) w trakcie prowadzenia rozmow z potencjalnym nabywca czesci praw do kontraktu
poszukiwawczo-wydobywczego posiadanego przez Spotke w Kazachstanie, z ktérej to transakcji wptywy
stanowic maja, zrodto sptaty kredytu.

Do daty wydania naszego stanowiska nie uzyskalismy dowodow potwierdzajacych odzyskiwalno$c
naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek i aktywow finansowych w tacznej kwocie 167 976 tys. zt,
w zwiazku z czym nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ istnienia i prawidtowosci wyceny tych pozycji
wykazanych w bilansie,

Powyzej przedstawione okoliczno$ci wskazuja na istnienie istotnego zagrozenia co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztoici. Zataczone sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore moglyby okazal si¢ konieczne,
gdyby Grupa nie byta w stanie kontynuowal swojej dziatalnoéci gospodarczej w okresie 12 miesigcy




po dniu bilansowym. Biorac jednakze pod uwage istotnos¢ spraw opisanych w punktach 1-3,
nie jesteémy w stanie stwierdzi¢, czy zatozenie kontynuacji dziatalnoSci Grupy jest zasadne.

Uwzgledniajac istotnos¢ przedstawionej powyzej kwestii kontynuacji dziatalnosci Grupy oraz wptyw,
jaki mogtoby wywrze¢ uwzglednienie jej w zataczonym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na wynik finansowy za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
oraz na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2013 roku, jak rowniez fakt,
iz na dzieft wydania niniejszego stanowiska transakcja zbycia udziatow w podmiocie zaleznym nie
doszta jeszcze do skutku oraz Zarzad jednostki dominujacej nie zakonczyt rozmow w sprawie sprzedazy
czeici praw do kontraktu poszukiwawczo-wydobywczego posiadanego przez Grupe w Kazachstanie,
nie byliSmy w stanie uzyskaC wystarczajacych dowodéw z przegladu umozliwiajacych nam
sformutowanie odpowiedniego raportu z przegladu. W zwiazku z tym nie wydajemy takiego raportu
z przegladu zataczonego skroconego §rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku
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