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WYBRANE DANE FINANSOWE

SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALtOWE]

ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITALtOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA ZA | POtROCZE 2013 ROKU

ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | POtROCZE 2013 ROKU

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ], W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALtOWE] EMITENTA,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI
OBJASNIENIA  DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB  CYKLICZNOSCI  DZIALALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

ZWIEZtY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

INFORMACJA DOTYCZACA EMIS], WYKUPU | SPtATY DrUZNYCH | KAPITAtOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

INFORMACJA DOTYCZACA WYPtACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU
NA JEDNA AKCIJE, Z PODZIALtEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POtROCZNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAIMNIEJ] 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA
INFORMACJAMI, W OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACI W
ZAKRESIE POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI
OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW WASNYCH EMITENTA
INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB +ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI — +tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN | GWARANCII STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJIMNIE] 10% KAPITAtOW WASNYCH EMITENTA

INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII KADROWE],
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPtYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE POZOSTALYCH MIESIECY ROKU OBROTOWEGO

ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

DODATKOWE OSWIADCZENIA ZARZADU
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1.

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czemwca

2013

2012

2013

2012

wtys. zf. wtys. EUR

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 64 156 15 37
2. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacy jnej (36 552) (20 924) (8 674) (4 953)
3. Zysk (strata) brutto (70 057) (34 025) (16 625) (8 054)
4. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (61 161) (45 225) (14 514) (10 705)
5. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (12 924) (47 025) (3 067) (11 131)
6.  Przeplywy pieniezne z dziafalno$ci inwesty cyjnej 9734 276 2310 65
7. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej 2583 25084 613 5938
8. Przeplywy pieniezne netto, razem (607) (21 665) (144) (5128)
9. Srednia wazona liczba wyemitow any ch akcjiw sztukach 231463 783 155 222 336 231 463 783 155 222 336
10.  Liczba rozwadniajacy ch potencjalny ch akcji zwykly ch 0 0 0 0
11, Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (0,26) (0,29) (0,06) (0,07)
12 Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (0,26) (0,29) (0,06) (0,07)
nadzien na dzien

30 czewca 31 grudnia 30 czewca 31 grudnia

2013 2012 2013 2012

wtys. zt. wtys. EUR

13.  Aktywarazem 1375789 1334 166 317 793 326 346
14.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 722 317 662 765 166 848 162 117
15.  Zobowigzania diugoterminow e 303 909 321878 70 200 78 733
16.  Zobowigzania krétkoterminow e 418 408 340 887 96 648 83 383
17.  Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 651 000 658 454 150 374 161 062
18.  Kapitat podstawowy 2419 395 2116 889 558 855 517 805
19.  Srednia wazona liczba wyemitow any ch akcji w sztukach 231463783 172 058 926 231463 783 172 058 926
20.  Liczba rozwadniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kly ch 0 0 0 0
21.  Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 2,81 3,83 0,65 0,94
22.  Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 2,81 3,83 0,65 0,94
23.  Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Gdynia, 30 sierpnia 2013 roku 3
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1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.
za okres 6 miesigcy za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czewca zakoriczony 30 czenwca
2013 2012 2013 2012
witys. zt. wtys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 59 36 14 9
2. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (16 734) (15 521) (3971) (3674)
3. Zysk (strata) brutto 38983 8485 9251 2008
4. Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 38983 (7 063) 9251 (1672)
5. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacy jnej (6973) (21 398) (1 655) (5 065)
6. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwesty cy jnej 11 649 (7 939) 2764 (1879
7. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej (4 821) 29772 (1144) 7047
8. Przeplywy pieniezne netto, razem (145) 435 (34) 103
9. Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach 231463 783 155222 336 231463 783 155222 336
10. Liczba rozwadniajacy ch potencjalny ch akcji zwykly ch 0 0 0 0
11. Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,17 (0,05) 0,04 (0,01)
12. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,17 (0,05) 0,04 (0,01)
na dzien na dzien
30 czemwca 31 grudnia 30 czemwca 31 grudnia
2013 2012 2013 2012
witys. zt. wtys. EUR
13. Aktywa razem 1808 706 1717171 417 792 420 031
14. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 293 474 279 277 67 789 68 313
15. Zobowiazania diugoterminow e 31979 113 257 7387 27703
16. Zobowiazania krotkoterminow e 261 495 166 020 60 403 40 610
17. Kapitat wiasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1515 232 1437 894 350 003 351718
18. Kapitat podstaw owy 2419 395 2116 889 558 855 517 805
19. Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach 231463783 172 058 926 231463783 172 058 926
20. Liczba rozwadniajacy ch potencjalny ch akcji zwyktych 0 0 0 0
21. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 6,55 8,36 1,51 2,04
22. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 6,55 8,36 1,51 2,04
23. Zadeklarowana lub wy ptacona dy widenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czemwca

2013 2012

$redni kurs w okresie 4,2140 4,2246

nadzier

30 czerwea 31 grudnia

2013 2012

kurs na koniec okresu 4,3292 4,0882
Gdynia, 30 sierpnia 2013 roku 4
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3. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. sktada sie z jednostki dominujacej - Spotki PETROLINVEST S.A. (,Spotka”,
»Petrolinvest”) oraz spotek zaleznych (patrz punkt 4). Dla potrzeb prezentacji niniejszego Sprawozdania spétka dominujaca i
jej spotki zalezne (patrz punkt 4) nazywane sa Grupa PETROLINVEST (,,Grupa Kapitatowa™).

Spétka PETROLINVEST S.A., bedaca jednostka dominujacg w Grupie PETROLINVEST, zostata utworzona na podstawie
Uchwaty Zgromadzenia Wsp6Inikéw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spdtke Akcyjna.
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spétce nadano
numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spotki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy PETROLINVEST jest dziatalnos¢ inwestycyjna zwigzana z poszukiwaniem i
eksploatacjg ztéz weglowodoréw oraz dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca poszukiwanie i eksploatacje ztoz
weglowodoréw, w tym zt6z niekonwencjonalnych.

Zarzad Spotki moze sie sktadac¢ z dwdch, trzech albo pieciu cztonk6w. Zgodnie ze statutem Spotki, w przypadku zarzadu dwu
lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa
zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktory jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania iodwotywania wiceprezesa zarzadu. W przypadku Zarzadu piecioosobowego Prokom
Investments S.A. powotuje i odwotuje dwoch cztonkéw Zarzadu, w tym prezesa zarzadu, a Ryszard Krauze - wiceprezesa
zarzadu. Liczbe cztonkow zarzadu ustala Prokom Investments. Rada nadzorcza moze sktadaé sie od pieciu do trzynastu
cztonkdéw, przy czym zgodnie ze statutem dwoch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

4.  ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] OBJETYCH KONSOLIDACIA ZA | POtROCZE 2013 ROKU

Wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2013 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spétkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) @ 199332,77  USD 88,10%
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 79,00%
Silurian Sp. z 0.0. (Polska) @ 12050,00 PLN 91,70%
WISENT OIL & GAS Plc (poprzednio Silurian Hallwood Plc) (Jersey) @ 671480,63 GBP 31,67%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. (Polska) 5000,00 PLN 88,00%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Sp6tka komandytowo —akcyjna (Polska) 651 400,00 PLN 89,87%
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. (Polska) ) 33805800,00 PLN 100,00%
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2000000,00 LTL 87,00%

® Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatow w spétce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu
@silurian Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spoétce Silurian Geophysics Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce
® WISENT OIL & GAS Plc posiada 100% udziatéw w spo6tce WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0. (poprzednio Silurian Energy Services Sp. z 0.0.),

zarejestrowanej w Polsce
® pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. posiadajg 70% udziatow w spotce FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp. z 0.0., 75% udziatéw w

spétce TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0. oraz 100% w POL JAZOWA AGRO 3 Sp. z 0.0., zarejestrowanych w Polsce

Wedtug stanu na dziers 30 czerwca 2013 roku konsolidacja objety zostat PETROLINVEST S.A., jako podmiot dominujacy, oraz
nastepujace spofki zalezne:

Nazwa spotki Zakres dziatalnosci Metqda .

konsolidacji
PETROLINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukujace i wydobywajace weglowodory petna
Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukujace i wydobywajace rope naftowa petna
TOO QilTechnoGroup poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu petna
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu petna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla  ustugi przetadunku paliw ptynnych petna
Silurian Sp. z o0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. dziatalnos¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowe;j petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spotka poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej petna

komandytowo — akcyjna

Gdynia, 30 sierpnia 2013 roku 5
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Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych zrédet energii petna

FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp.  dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna

20.0. wiatrowych

TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0. dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
wiatrowych

POL JAZOWA AGRO 3 Spétka z o.0. inwestycyjna spoétka celowa petna

Jednostki stowarzyszone rozliczone metoda praw wtasnosci:

WISENT OIL & GAS Plc dziatalnos¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy praw wtasnosci
tupkowej
WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej praw wtasnosci

5. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | POEROCZE 2013 ROKU

v" Sad Okregowy w Gdarisku wyrokiem z dnia 2 lipca 2013 roku uwzglednit powddztwo akcjonariusza Spétki, bedacego
0soba fizyczng, o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A.
z dnia 31 stycznia 2012 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki
(,Uchwata™). Przekazany Spotce wyrok Sadu Okregowego w Gdarsku nie jest prawomocny, ani tez nie jest wykonalny.
W dniu 12 sierpnia 2013 roku Spétka w drodze apelacji zaskarzyta w catosci powyzszy wyrok. Spotka jest w posiadaniu
opinii prawnych wydanych przez uznanych specjalistdw i komentatoréw doktryny prawa handlowego, w tym w
szczegoblnosci wspotautora Kodeksu spétek handlowych w obecnym brzmieniu, ktére potwierdzajg w catosci
prawidtowosé¢ podjetej Uchwaty.

v'" W dniu 5 lipca 2013 roku doreczone zostato Spétce postanowienie Sadu Okregowego w Gdarisku IX Wydziatu
Gospodarczego z dnia 24 czerwca 2013 roku o udzieleniu na czas trwania postepowania zabezpieczenia roszczenia
powoda (,,Akcjonariusz I”) o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST S.A. z dnia 3 kwietnia 2013 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyszszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany statutu Spofki (,,Uchwata”), poprzez wstrzymanie wykonania tej Uchwaty.

Przedmiotowe postanowienie nie wptywa na istnienie akcji Spotki dotychczas wyemitowanych i wprowadzonych do
obrotu na rynku regulowanym na podstawie Uchwaty.

W dniu 3 lipca 2013 roku Spotka wniosta odpowiedz na pozew o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty oraz w dniu 12
lipca 2013 roku ztozyta zazalenie na postanowienie sgdu w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia.

v' W dniu 10 lipca 2013 roku Spétka otrzymata informacje o wniesieniu przez akcjonariusza Spotki, bedacego osoba
fizyczng  (,,Akcjonariusz 11”), pozwu o uniewaznieniu uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST S.A. z dnia 3 kwietnia 2013 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany statutu Spotki.

Powyzsza informacja zostata Spétce przekazana w zwigzku z doreczeniem postanowienia Sadu Okregowego w
Gdansku IX Wydziatu Gospodarczego z dnia 1 lipca 2013 roku o oddaleniu wniosku Akcjonariusza Il o udzielenie
zabezpieczenia poprzez ,wstrzymanie emisji warrantdw subskrypcyjnych, a w przypadku dokonania emisji —
wstrzymania ich wydania, a w przypadku wydania — wstrzymania obejmowania akcji na podstawie ewentualnie
uprzednio wydanych warrantdw subskrypcyjnych”.

Powyizsze oznacza, ze Sad oddalit wniosek Akcjonariusza Il 0 wstrzymanie wykonania Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 3 kwietnia 2013 roku, co do ktorej toczy sie rownolegle sprawa
wniesiona przez innego akcjonariusza Spotki i w sprawie ktdrej zostato wydane postanowienie z dnia 5 lipca 2013
roku, o ktérym powyzej.

v' W dniu 11 lipca 2013 roku Spétka uzyskata od Conwell Qil Corporation B.V., sp6itki zarejestrowanej w Holandii
(,,Conwell”) — nabywcy 79% udziatow w spotce TOO EMBA JUG NIEFT (,,Emba”), informacje o przesunieciu terminu
planowanej wptaty srodkéw na rachunki escrow, tytutem nabycia udziatow w Emba (,,Transakcja”), z dnia 10 lipca
2013 roku na dzier 26 lipca 2013 roku.

v' W dniu 28 lipca 2013 roku Conwell zwrécit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia
Transakcji na dzieri 14 sierpnia 2013 roku, a nastepnie pismami przekazanymi Spotce w dniu 13 sierpnia 2013 roku
oraz w dniu 30 sierpnia 2013 roku — odpowiednio na dzieri 31 sierpnia 2013 roku i 12 wrzesnia 2013 roku. Zgtoszone
przez Conwell zmiany zostaty uzasadnione toczacymi sie pracami o charakterze prawno — finansowym.

v' W dniu 29 sierpnia 2013 roku Spotka zawarta z PKO Bank Polski S.A. i Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do
umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, zgodnie z ktérym strony umowy uzgodnity nowy harmonogram sptaty
kredytu w czesci dotyczacej raty, ktdrej termin sptaty przypadat w dniu 11 czerwca 2013 roku. Zgodnie z warunkami
aneksu, Petrolinvest do dnia 30 wrzesnia 2013 roku dokona sptaty raty w réwnowartosci USD kwoty 5.400.000
ztotych, natomiast do dnia 1 pazdziernika 2013 roku sptaty raty w kwocie stanowiacej rdznice pomiedzy kwotg
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19.765.111,18 USD a kwotg raty poprzedniej. Termin sptaty pozostatej kwoty kredytu w wysokosci 17.269.879,30 USD
nie ulegt zmianie i przypada na dzieri 30 czerwca 2014 roku.

Spotka jest w trakcie realizacji transakcji sprzedazy udziatéw w spétce TOO EMBA JUG NIEFT z siedzibg w Kazachstanie,
z ktorej wptywy stanowi¢ maja zrédto sptaty drugiej ze wskazanych powyzej raty kredytu.

6. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITAtOWE]J EMITENTA,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACIJI | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W dniu 9 stycznia 2013 roku Petrolinvest, w wykonaniu zawartej z Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 8 grudnia 2011 roku
umowy inwestycyjnej, nabyt od Tabacchi 23 udziaty Silurian Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej réwnej 50 ztotych kazdy,
objetych przez Tabacchi w dniu 29 listopada 2012 roku w drodze konwersji zadtuzenia na kapitat zaktadowy, stanowigcych
tacznie 9,54% udziatow w Silurian. W efekcie udziat Petrolinvest w spotce Silurian wynidst 91,70%.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku Petrolinvest, w wykonaniu zawartych z Masashi Holdings Ltd uméw o dofinansowanie z dnia
8 grudnia 2011 roku oraz z dnia 1 marca 2012 roku, nabyt od Masashi 610 akcji Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spotka
komandytowo — akcyjna (,,Eco SKA”) o wartosci nominalnej rownej 50 ztotych kazdy, objetych przez Masashi w dniu 10
kwietnia 2013 roku w drodze konwersji zadtuzenia na kapitat zaktadowy, stanowigcych tacznie 4,68% udziatu w Eco SKA. W
efekcie udziat Petrolinvest w spétce Eco SKA wyniost 89,87%.

W dniu 27 maja 2013 roku, w wyniku wykonania w dniu 6 maja 2013 roku warunkow umowy sprzedazy catosci posiadanego
przez Petrolinvest 50%-owego udziatu w TOO Company Profit, nastapita rejestracja nabywcy udziatow jako wspolnika spotki
Profit.

7.  OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

Dziatalno$¢ Petrolinvest nie ma charakteru sezonowego lub cyklicznego.

8. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Spotka, majac na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwarn na poszczegolnych kontraktach kazachskich, wielkosé
zidentyfikowanych zasobow perspektywicznych oraz wyniki wycen tych zasobdw, jak rowniez rezultaty przeprowadzonych
odwiertow — koncentruje swoje prace inwestycyjne w Kazachstanie na Kontrakcie OTG, ktorego potencjat wzrostu wartosci
w krdtkim okresie oceniany jest jako najwyzszy.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spotka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Kontrakt OTG, nalezacy do TOO OilTechnoGroup (“OTG”), jest kluczowg koncesja dla catej Grupy PETROLINVEST, dla ktorej
niezalezny ekspert McDaniel & Associates Consultants oszacowat zdecydowanie najwigksze catkowite zasoby
perspektywiczne (prospective resources) na poziomie okoto 1,9 mid barytek ekwiwalentu ropy (boe) (w tym struktura
Shyrak 293 miIn boe) (Independent Competent Person’s Report OTG Contract — Kazakhstan, October 2011, McDaniel &
Associates Consultants Ltd.), okreslajac wartos¢ udziatu Petrolinvest z uwzglednieniem prawdopodobieristwa sukcesu, na
kwote 2,3 mld USD (w tym struktura Shyrak 301 min USD) (Prospective Resources Economic Evaluation OTG Contract,
Kazakhstan, April 2012, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Na koncesji tej realizowany jest najwigkszy program
inwestycyjny, ktéry ma doprowadzi¢ do przeszacowania istotnej czesci zasobdw perspektywicznych do kategorii zasobdw
potwierdzonych oraz mozliwie szybkiego uruchomienia produkcji weglowodoréw.

Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem Ropy
i Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 pazdziernika 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG, majacy na celu ocene
odkry¢ na terytorium kontraktowym, wydtuzony zostat o 5 lat i obowiazuje do dnia 18 marca 2016 roku. Program Roboczy
na lata 2011-2016 okresla wysokos¢ naktadéw inwestycyjnych do poniesienia w przedtuzonym okresie obowigzywania na
poziomie 55.000 tys. USD.

W dniu 4 stycznia 2013 roku Petrolinvest zawart porozumienie (Memorandum of Understanding) ze spotkg zaleing
koncernu China National Petroleum Corporation — CNPC International (Kazakhstan) Ltd. z siedzibg w Kazachstanie (,,CNPC”),
w sprawie zamiaru dokonania przez CNPC, na zasadach uzgodnionych przez strony, inwestycji kapitatowej w spétce TOO
OilTechnoGroup, w ktorej Petrolinvest posiada posrednio 88,1% udziatow.

CNPC jest najwiekszym chiriskim koncernem paliwowym i jednym z czotowych koncemndw energetycznych na swiecie
posiadajacym aktywa poszukiwacze i wydobywcze ropy i gazu w ponad 30 krajach $wiata oraz uzyskujagcym dzienne
wydobycie ropy naftowej na poziomie ok. 3 min barytek oraz gazu naturalnego na poziomie ok. 240 min metréw
szesciennych. W 2011 roku przychody CNPC wyniosty ponad 350 mid USD, zas zysk netto wyni6st ponad 16 mid USD.

W okresie objetym Sprawozdaniem Spétka kontynuowata prace przygotowujace oprébowanie odwiertu Shyrak 1. Prace
obejmowaly realizacje obowiazujgcych procedur przetargowych, mobilizacje sprzetu spoza granic Kazachstanu oraz
dopracowanie technicznych szczegotdw realizowania oprébowania.
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TOO EMBA JUG NIEFT

Kontrolowane przez Petrolinvest zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba, nalezacego do TOO EMBA JUG NIEFT (,,Emba”)
zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej
(Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.), a ich warto$¢ z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu, zostata okreslona na 132,6 min USD (Independent Reserves and Resources
Evaluation Report Petrolinvest S.A. Properties, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Dodatkowo, zasoby
potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 min boe, ich wartos¢ okreslona zostata na
kwote 8,8 min USD.

Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Emba nr 976 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem
Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu (,,MRiG”) w dniu 21 czerwca 2011 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowigzywat do
dnia 29 czerwca 2011 roku. W dniu 4 stycznia 2013 roku Spotka uzyskata informacje o podpisaniu przez Emba z MRIG
aneksu nr 3 do Kontraktu nr 976 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw z dnia 28 grudnia 2012 roku. Aneks, zgodnie z
warunkami decyzji MRIG z dnia 1 pazdziernika 2011 roku, przedtuzyt okres poszukiwawczy Kontraktu na okres do 29
czerwca 2013 roku, w celu oceny komercyjnej wartosci odkrytego ztoza. Zawarcie aneksu stanowito jednoczesnie
wykonanie kolejnego warunku zawieszajacego umowy zobowiazujacej do sprzedazy udziatbw w Emba zawartej w dniu 16
grudnia 2011 roku pomiedzy Petrolinvest a Conwell Oil Corporation B.V.

W dniu 26 lutego 2013 roku Petrolinvest otrzymat decyzje MRIG o zezwoleniu na przedtuzenie okresu poszukiwawczego
Kontraktu Emba na okres kolejnych dwdch lat w celu oceny zasobow Kontraktu Emba przy jednoczesnym skréceniu
dotychczas obowiazujacego okresu wydobywczego. Postanowienia decyzji wprowadzone zostaty w formie Aneksu nr 4 do
Kontraktu Emba nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku zawartego w dniu 10 kwietnia 2013 roku. Okres poszukiwawczy
Kontraktu obowiazuje do dnia 29 czerwca 2015 roku, natomiast okres wydobywczy do dnia 29 czerwca 2036 roku.

Petrolinvest, realizujac strategie koncentracji dziatari na inwestycjach o wysokiej efektywnosci, zawart w dniu 16 grudnia
2011 roku ze sp6tka Conwell Oil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii (,,Conwell”), umowe zobowiazujaca do sprzedazy
79% udziatow w spotce Emba, ustalajac cene zbycia na 35.000.000 USD z zastrzezeniem jej pomniejszenia o uzgodnione
zobowigzania Emba. Strony uzgodnity, ze realizacja transakcji zbycia udziatdw Emba nastapi po spetnieniu okreslonych
umowga warunkéw zawieszajacych, opisanych w raporcie biezacym nr 118/2011 z dnia 17 grudnia 2011 roku. W okresie
objetym Sprawozdaniem strony umowy zawarty pie¢ anekséw w sprawie przesuniecia terminu realizacji warunkow
zawieszajacych, w tym ostatni w dniu 28 marca 2013 roku, okreslajacy termin wykonania warunkéw na dzien 19 kwietnia
2013 roku.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujace ostateczne warunki wykonania umowy
zobowiazujacej do sprzedazy 79% udziatow w spdtce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do SPA (Final amendment
to conditional participation interest purchase agreement) (,,Aneks SPA”), w ktérym strony ustality ostateczng cene za
Sprzedawane Udziaty na kwote 33.500.000 USD. Cena uwzglednia formute pomniejszenia o zobowigzania Emba, o ktorej
Petrolinvest informowat na etapie zawierania SPA. Uzgodniono, ze pozostata do rozliczenia cze$¢ ceny, uwzgledniajaca
zaptacone dotychczas na poczet wykonania SPA kwoty zadatku oraz zaliczek w tacznej wysokosci 1.850.000 USD, zostanie
rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w wysokosci 7.000.000 USD zostanie wptacona przez Conwell na rachunek
escrow w Bank Center Credit JSC (,BCC”), natomiast na drugi rachunek escrow zostanie dokonana wpfata pozostatej czesci
ceny, potracona o kwote 4.400.000 USD tytutem ryzyka wystapienia naruszen warunkow, oswiadczen i zapewnien, zgodnie
z umowa dodatkowg zawartg pomiedzy Spétka a Conwell w dniu 12 kwietnia 2013 roku.

Zgodnie z trescig Aneksu SPA, wptata srodkdw na rachunki escrow powinna nastapi¢ nie pézniej niz do dnia 17 kwietnia
2013 roku (Closing Date).

Zgodnie z warunkami Aneksu, zdeponowane na ww. rachunkach srodki zostang zwolnione tytutem ptatnosci ceny po
dokonaniu rejestracji Conwell jako wspdlnika w Emba, co wedle prawa kazachskiego jest réwnoznaczne z nabyciem przez
Conwell udziatow w tej spétce. Kwota 7.000.000 USD zdeponowana w BCC zostanie przeznaczona na poczet czesciowej
sptaty kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w BCC przez TOO OilTechnoGroup, spotki zaleznej Petrolinvest zarejestrowanej
w Kazachstanie. Srodki zdeponowane na rachunku escrow w drugim banku w czeéci wynoszacej 19.765.111,18 USD zostang
przeznaczone na sptate raty kredytu inwestycyjnego, udzielonego Petrolinvest przez PKO Bank Polski S.A. oraz Bank
Gospodarstwa Krajowego (,,PKO i BGK”).

W wyniku zamkniecia i rozliczenia transakcji sprzedazy EMBA, Petrolinvest zmniejszytby swoje zadtuzenie bankowe w
stosunku do PKO i BGK o ponad 50%, do kwoty 17.269,9 tys. USD, przy czym sptata pozostatej czesci zadtuzenia, zgodnie z
obowigzujagcym harmonogramem, nastapi do dnia 30 czerwca 2014 roku.

Ponadto, w wykonaniu postanowieri SPA, Petrolinvest zawart w dniu 12 kwietnia 2013 roku z Ropiton Investments B.V.,
spotka zarejestrowang w Holandii (,,Ropiton”), warunkowa umowe sprzedazy wierzytelnosci Petrolinvest wobec Emba
(,Umowa przelewu wierzytelnosci”). Na podstawie Umowy przelewu wierzytelnosci Petrolinvest dokona przelewu na rzecz
spotki Ropiton wierzytelnosci z tytutu trzech pozyczek udzielonych przez Spotke spotce Emba w tacznej kwocie na dzien
zawarcia umowy 63.090.343,29 USD wraz z naleznymi odsetkami, za wynagrodzeniem w wysokosci 1 USD. Przelew
wierzytelnosci uzalezniony zostat od zwolnienia z rachunku escrow czesci ceny za Sprzedawane Udziaty w wysokosci
19.765.111,18 USD bezposrednio na sptate kredytu udzielonego przez PKO i BGK. Dwie z pozyczek objetych Umowa
przelewu wierzytelnosci stanowity dotychczas przedmiot zabezpieczenia kredytu BGK i PKO BP S.A.

Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci wynikajacych z pozyczek udzielonych przez Petrolinvest sptce Emba wynosita na dzien
31 marca 2013 roku 28.634.671,17 ztotych. Zgodnie z decyzja Zarzadu Spoétki o rezygnacji z inwestycji w Emba, aktywa Emba
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zostaty w 2011 roku objete odpisami aktualizujgcymi ich wartos¢ netto do wysokosci oczekiwanych wptywdw z umowy
sprzedazy udziatdw w Emba zawartej z Conwell.
Spotka zobowigzata sie do pokrycia wszelkich podatkéw i optat zwigzanych z zawarciem Umowy przelewu wierzytelnosci.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastapito koricowe rozliczenie i zamkniecie transakcji. W dniu 28 czerwca
2013 roku Spotka uzyskata od Conwell Oil Corporation B.V. potwierdzenie, ze nabywca zamierza dokona¢ wptaty srodkéw
na rachunki escrow, tytutem nabycia udziatbw w Emba, do dnia 10 lipca 2013 roku. Zdarzenia dotyczace transakcji po
okresie objetym Sprawozdaniem zaprezentowane zostaty w pkt. 5 niniejszego Sprawozdania.

W okresie od dnia zawarcia umowy do dnia publikacji Sprawozdania Spdtka otrzymata wpftaty na poczet ceny nabycia
Udziatbw EMBA w tacznej wysokosci 1.850.000 USD. Poza kwota zadatku w wysokosci 1.000.000 USD, wynikajacy z
pierwotnych warunkéw umowy, nabywca dokonat dodatkowej wczesniejszej ptatnosci tytutem zaliczki w wysokosci 850.000
usD.

TOO COMPANY PROFIT

Petrolinvest, realizujac strategie koncentracji dziatari na inwestycjach o wysokiej efektywnosci, zawart w dniu 12 lipca 2011
roku z TOO AlatauMunaiGaz, spotka zarejestrowang w Republice Kazachstanu, umowe zobowigzujacg do sprzedazy 50%
udziatbw w TOO Company Profit (,Profit”). Cena zbycia udziatéw Profit ustalona zostata na 8.000.000 USD, przy czym cena
ta, zgodnie z umowga oraz dodatkowym porozumieniem zawartym w dniu 6 lutego 2012 roku, zostata pomniejszona o
rozliczenia zwigzane z uregulowaniem zobowigzan spotki Profit i ostatecznie zostat ustalona na kwote 5.251.159 USD.

W dniu 6 maja 2013 roku Petrolinvest, tytutem wykonania warunkéw umowy zawartej z TOO AlatauMunaiGaz, otrzymat
ptatnos¢ w wysokosci 2.211.889 USD. Otrzymane s$rodki, uwzgledniajac kwoty wczesniejszych wptat zaliczkowych w
wysokosci 3.039.270 USD, stanowity ostatnig z ptatnosci na poczet ceny sprzedazy. Strony umowy postanowity, ze w celu
wypetnienia zobowiazania do sprzedazy udziatow w Profit, Petrolinvest przeniesie udziaty na spotke TOO Nurmunay-
Petrogaz z siedzibg w Kazachstanie (,,Nabywca”). Umowa kupna-sprzedazy Udziatdw zostata zawarta przez Petrolinvest z
Nabywca, w formie aktu notarialnego, w dniu 25 kwietnia 2013 roku. W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem ptatnosci ceny
sprzedazy udziatéw, w dniu 27 maja 2013 roku nastapita rejestracja Nabywcy jako wspdlnika spotki Profit.

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY (GAZ tUPKOWY)

Dziatalno$¢ Grupy PETROLINVEST w czesci dotyczacej gazu tupkowego prowadzona byta w pierwszym pétroczu 2013 roku w
ramach spotek zaleznych PETROLINVEST S.A., tj. Silurian Sp. z 0.0. oraz spotki Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spotka
komandytowo — akcyjna. Dziatalnos¢ ta skupiata sie na realizacji prac wynikajacych z udzielnych przez Ministra Srodowiska
koncesji na poszukiwanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego.

Powyzsze podmioty posiadaty na koniec okresu objetego Sprawozdaniem dziewieé koncesji 0 tacznej powierzchni 7.304,10
km? Do spotki Silurian Sp. z 0.0. naleza koncesje Giubczyce, Opole, Chodel, Kedzierzyn Kozle i Makow Mazowiecki,
natomiast do Eco SKA koncesje Grudzigdz, Czestochowa, Repki i Siemiatycze. Koncesje poszukiwawcze zostaty wydane na
okres 3 lat, ich termin uptywa w 2014 roku. Zgodnie z warunkami otrzymanych koncesji, zakres prac poszukiwawczych
podzielony zostat na dwa etapy, przy czym pierwszy, ktérego okres realizacji okreslono do 12 miesiecy, obejmowat
reprocessing, reinterpretacje i analize danych geologicznych, drugi, trwajacy 24 miesigce, wykonanie sejsmiki 2D.

Dodatkowo Petrolinvest jest akcjonariuszem WISENT OIL & GAS Plc (jednostka stowarzyszona), do ktérego nalezy catos¢
udziatdbw WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0., spotki posiadajacej wedtug stanu na koniec okresu objetego Sprawozdaniem tacznie
cztery koncesje 0 powierzchni 2.333,56 km?, w tym dwie na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego (Wegorzewo,
Gotdap) udzielone na okres do czerwca 2014 roku oraz dwie poszukiwawczo rozpoznawcze (Lidzbark Warmirski, Ketrzyn)
udzielone na okres do maja 2016 roku. Koncesje zlokalizowane sg w potnocno-wschodniej Polsce wzdtuz granicy polsko-
rosyjskiej, w niedalekim sasiedztwie eksploatowanych zt6z ropy naftowej na terenie obwodu Kaliningradzkiego.

Zgodnie z warunkami koncesji poszukiwawczo rozpoznawczych, Wisent zobowiagzany zostat do wykonania odwiertu
pionowego z opcja na wykonanie dodatkowego odwiertu poziomego na kazdej z dwoch koncesji. W lutym 2013 roku
Wisent rozpoczat realizacje pierwszego odwiertu na koncesji Ketrzyn o nazwie Rodele 1, ktérego docelowa gtebokosé
okreslono na 1.650 m. W dniu 28 lutego 2013 roku Wisent poinformowat o ukoriczeniu odwiertu na gtebokosci 1.547 m. W
odwiercie wykonano pomiary mud-loggingu, pomiary geofizyki otworowej oraz pobrano probki skat technika bocznego
rdzeniowania. Wyniki wykonanych badar potwierdzity zaréwno projektowang gtebokosé¢ zalegania, jak i migzszos¢ tukow
ilastych syluru. Po przeprowadzeniu analiz na podstawie dostepnych danych Wisent podjat decyzje o nie wykonywaniu na
ten czas testowego wstepnego szczelinowania, ale o zabezpieczeniu odwiertu i rekultywacji obszaru wiertni.

W okresie objetym Sprawozdaniem Wisent po przeniesieniu urzadzenia wiertniczego z odwiertu Rodele 1 wykonat drugi
odwiert 0 nazwie Babiak 1 na obszarze konces;ji Lidzbark Warminski. Catkowita gtebokos¢ odwiertu wyniosta 2.792 m, w
tym odcinek horyzontalny to 569 m. Zgodnie z komunikatem Wisent z dnia 3 lipca 2013 roku, w odwiercie Babiak 1
wykonano zestaw badan, w tym pomiary mud-loggingu i pobrano prébki skat technikg bocznego rdzeniowania. Wyniki
wskazuja na obecnosé¢ weglowodordw powstatych w tzw. oknie ropnym, czyli w takich warunkach geologicznych (cisnienia i
temperatury), w ktorych ze zgromadzonej w skatach substancji organicznej powstaje ropa naftowa. Odwiert zostat
zabezpieczony w celu przygotowania do wykonania szczelinowania hydraulicznego. Planowane jest wykonanie
szczelinowania od 3 do 5 sekcji (odcinkdw) w horyzontalnej czesci odwiertu.

Wisent planuje rowniez powrdt do badania odwiertu Rodele 1 poprzez wykonanie w nim szczelinowania hydraulicznego
dwoch poziomoéw skat potencjalnie zbiornikowych.
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Zrodto finansowania prowadzonych prac poszukiwawczych stanowia $rodki pozyskane w ramach prywatnych emisji akcji,
przeprowadzonych przez WISENT OIL & GAS Plc w listopadzie 2011 roku oraz kwietniu 2012 roku na taczna kwote 20,3 min
GBP, tj. 103,5 min ztotych.

Spétka Wisent Qil&Gas podpisata z firmg San Leon list intencyjny, zgodnie z ktérym na sasiadujacej od zachodu z koncesja
Lidzbark Warminski koncesji Braniewo S wykona i sfinansuje w pionowym odwiercie Rogity 1 trojsekcyjny zabieg
szczelinowania hydraulicznego. Zgodnie z posiadang wiedzg geologiczng, w przeznaczonych do szczelinowania i
oprébowania skatach kambru i syluru spodziewane sg odpowiednio konwencjonalne i niekonwencjonalne (tupkowe)
nagromadzenia ropy naftowej. Za okreslony w liscie zakres prac Wisent bedzie mdgt naby¢ 45% udziatow w koncesji 0
powierzchni 1.043 km2. W dalszej kolejnosci spétka przewiduje rowniez wykonanie odwiertu z odcinkiem horyzontalnym.

OBSZAR INWESTYCJI KAPITALOWYCH

v

W dniu 9 stycznia 2013 roku, w wykonaniu umowy inwestycyjnej z dnia 8 grudnia 2011 roku zawartej z Tabacchi
Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) (,,Umowa inwestycyjna”), Spotka zawarta z Tabacchi umowe nabycia udziatéw w Silurian
Sp. z 0.0. (,,Silurian”) (,,Umowa Nabycia Udziatow”).

Zgodnie z zawarta Umowa Nabycia Udziatow, Petrolinvest nabyt od Tabacchi 23 udziaty, o wartosci nominalnej rownej

50 ztotych kazdy, stanowigcych tacznie 9,54% udziatow w Silurian (,,Udziaty”). W wyniku transakcji udziat Petrolinvest

w spotce Silurian wyniost 91,70%.

Umowa Nabycia Udziatow zostata zawarta na warunkach okreslonych przez strony w Umowie inwestycyjnej, zgodnie z

ktora:

() W dniu 29 listopada 2012 roku Tabacchi skorzystat z prawa zadania zwrotu czesci udzielonego Silurian
dofinansowania w drodze przekonwertowania wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci
23.484.582,63 ztotych na kapitat zaktadowy Silurian i objecia 23 Udziatow w podwyzszonym w tym celu kapitale
zaktadowym Silurian;

(i) Tabacchi i Petrolinvest postanowili wykona¢ przystugujaca im opcje kupna/sprzedazy objetych przez Tabacchi 23
Udziatéw w Silurian.

Cena za nabywane przez Petrolinvest Udziaty zostata okreslona na podstawie wartosci Silurian bezposrednio przed

podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanego w zwiagzku z objeciem Udziatdbw przez Tabacchi i wyniosta

23.484.582,63 ztotych (,Cena Bazowa”). Spdtka ponadto zostata zobowigzana do uiszczenia na rzecz Tabacchi
dodatkowej ptatnosci z tytutu nabycia Udziatow, tj. korekty ceny (Adjustment Payment) w wysokosci obliczonej na
podstawie wzoru zawartego w Umowie Nabycia Udziatdw, stanowigcej wyrownanie roznicy pomiedzy wartoscig
nominalng akcji Petrolinvest, ktére zostaty wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzien zawarcia Umowy Nabycia

Udziatow 2, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akgcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem

Umowy Nabycia Udziatéw (,,Wyréwnanie Ceny”).

Zgodnie z warunkami Umowy Nabycia Udziatow 2, kwoty obejmujace Cene Bazowa oraz Wyréwnanie Ceny miaty

zosta¢ rozliczone pomiedzy stronami w ramach potracenia umownego z ceng za akcje Spotki, ktore zostang

wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantow subskrypcyjnych Spotki. W tym celu Petrolinvest
zobowiagzany zostat do wyemitowania na rzecz Tabacchi warrantéw subskrypcyjnych, w liczbie uprawniajacej do
objecia takiej liczby akcji Spotki, ktérych taczna warto$¢ nominalna bedzie odpowiadaé¢ Cenie Bazowej oraz

Wyréwnaniu Ceny. Wskazano, ze Akcje Petrolinvest, ktére miaty zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi, zostang

wyemitowane w ramach kapitatu warunkowego. Spo6tka zobowigzata sie spowodowac, ze akcje te zostang notowane

na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Transakcja nabycia 9,54% udziatu w kapitale Silurian zostata rozliczona w formie emisji akcji z dnia 9 stycznia 2013
roku, o ktérej mowa w dalszej czesci Sprawozdania.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku, w wykonaniu uméw o dofinansowanie zawartych z Masashi Holdings Ltd. (“Masashi”),

tj. umowy o dofinansowanie z dnia 8 grudnia 2011 roku oraz umowy o dofinansowanie z dnia 1 marca 2012 roku,

Petrolinvest zawart z Masashi umowe sprzedazy akcji w Eco Energy 2010 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spotka komandytowo-akcyjna (,,Eco SKA”) (,,Umowa Nabycia Akcji Eco SKA™).

Zgodnie z zawarta Umowa Nabycia Akcji Eco SKA, Petrolinvest nabyt od Masashi 610 akcji, o wartosci nominalnej

réwnej 50 ztotych kazda, stanowigcych tacznie 4,68% akcji w Eco SKA (,,Akcje™). W wyniku nabycia udziat Petrolinvest

w spoétce Eco SKA wynidst 89,87%.

Umowa Nabycia Akcji Eco SKA zostata zawarta na warunkach okreslonych przez strony w Umowie inwestycyjnej 1

oraz Umowie inwestycyjnej 2, zgodnie z ktorymi:

(i)  w dniu 10 kwietnia 2013 roku Masashi skorzystat z prawa zadania zwrotu czesci udzielonego Eco SKA
dofinansowania w drodze przekonwertowania wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci
12.455.827,90 ztotych na kapitat zaktadowy Eco SKA i objecia 610 Akcji w podwyzszonym w tym celu kapitale
zaktadowym Eco SKA;

(i)  Masashi i Petrolinvest postanowili wykona¢ przystugujaca im opcje kupna/sprzedazy objetych przez Masashi
610 Akcji w Eco SKA.

Cena za nabywane przez Petrolinvest Akcje zostata okreslona na podstawie wartosci Eco SKA bezposrednio przed

podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym w zwigzku z objeciem Akcji przez Masashi i wyniosta 12.455.827,90

ztotych (,,Cena Bazowa”). Spotka jest ponadto zobowigzana do uiszczenia na rzecz Masashi dodatkowej ptatnosci z
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tytutu nabycia Akcji, tj. korekty ceny (Adjustment Payment) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoru zawartego w
Umowie Nabycia Akcji Eco SKA, stanowigcej wyréwnanie réznicy pomiedzy wartosciag nominalng akcji Petrolinvest,
ktore zostaty wyemitowane na rzecz Masashi na dzieri zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco SKA, a srednig ceng
zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy Nabycia Akcji Eco SKA
(,Wyréwnanie Ceny™).

Zgodnie z warunkami Umowy Nabycia Akcji Eco SKA, kwoty obejmujace Cene Bazowa oraz Wyréwnanie Ceny miaty
zosta¢ rozliczone pomiedzy stronami w ramach potracenia umownego z ceng za akcje Spotki, ktdre zostang
wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza warrantdw subskrypcyjnych Spétki. W tym celu Petrolinvest
zobowigzany zostat wyemitowac na rzecz Masashi warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej
liczby akcji Spotki, ktdrych taczna wartos¢ nominalna bedzie odpowiada¢ Cenie Bazowej oraz Wyréwnaniu Ceny.
Wskazano, ze akcje Petrolinvest wyemitowane na rzecz Masashi, majg zosta¢ wyemitowane w ramach kapitatu
warunkowego. Spétka zobowigzata sie spowodowaé, ze akcje te zostang notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Transakcja nabycia 4,68% udziatu w kapitale Eco SKA zostata rozliczona w formie emisji akcji z dnia 19 kwietnia 2013
roku, o ktérej mowa w dalszej czesci Sprawozdania.

OBSZAR KAPITALOWY

v

W dniu 9 stycznia 2013 roku, zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej z dnia 8 grudnia 2011 roku zawartej z
Tabacchi Enterprises Ltd. oraz w wykonaniu postanowieri umow sprzedazy udziatéw w Silurian Sp. z 0.0. z dnia 20
lipca 2012 roku oraz z dnia 9 stycznia 2013 roku, Tabacchi wykonat zagdanie wyemitowania przez Petrolinvest na rzecz
Tabacchi 16.999.675 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Petrolinvest.

W zwiazku z powyzszym zadaniem, a takze w zwigzku z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Petrolinvest
z dnia 26 listopada 2012 roku, podjeta w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Petrolinvest
(,Uchwata Emisyjna”), w dniu 9 stycznia 2013 roku Zarzad Petrolinvest podjat uchwaty w sprawie okreslenia
szczegbtowych warunkdw emisji warrantow subskrypcyjnych, zaoferowania warrantdw subskrypcyjnych, okreslenia
szczegbtowej tresci odcinkéw zbiorowych warrantéw subskrypcyjnych oraz okreslenia ceny emisyjnej akcji
Petrolinvest wydawanych posiadaczom warrantow subskrypcyjnych. Zarzad Petrolinvest postanowit wyda¢ tacznie
16.999.675 imiennych warrantdw subskrypcyjnych, w tym 542.365 warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajacych
do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F i 16.457.310 warrantow subskrypcyjnych serii C uprawniajgcych do
objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F (,,Warranty Subskrypcyjne™), oraz zaoferowac je do objecia przez Tabacchi
w drodze oferty prywatnej. Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Tabacchi, a nastepnie Tabacchi zrealizowato
swoje uprawnienie wynikajace z Warrantow Subskrypcyjnych do objecia 16.999.675 akcji zwyktych na okaziciela serii
F ("Akcje™).

Woptaty Tabacchi na pokrycie 16.999.675 Akcji zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci
Petrolinvest oraz Tabacchi, na podstawie umowy potracenia z dnia 9 stycznia 2013 roku, zgodnie z ktora Petrolinvest i
Tabacchi potracity wymagalng wierzytelnos¢ przystugujaca Petrolinvest wobec Tabacchi z tytutu objecia Akcji w
kwocie 169.996.750 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi Tabacchi wobec
Petrolinvest z tytutu uméw sprzedazy udziatdw w Silurian Sp. z 0.0. z dnia 20 lipca 2012 roku oraz z dnia 9 stycznia
2013 roku w tacznej kwocie 169.996.765,56 ztotych. W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny
Petrolinvest od Tabacchi tytutem pokrycia 16.999.675 Akcji Petrolinvest objetych przez Tabacchi zostat wniesiony.
Ceny emisyjne Akcji emitowanych na podstawie Uchwat Emisyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Petrolinvest, ustalone zostaty przez Zarzad Petrolinvest na 10 ztotych za jedna akcje, z uwzglednieniem
ustawowych ograniczen dotyczacych minimalnej ceny emisyjnej akcji. Ceny emisyjne zostaty zatwierdzone przez Rade
Nadzorczg w dniu 9 stycznia 2013 roku.

Udostepnione do korca okresu objetego Sprawozdaniem finansowanie w ramach umowy inwestycyjnej zawartej z
Tabacchi wyniosto ponad 51 min ztotych i wykorzystane zostato gtdwnie na zmniejszenie zadtuzenia Grupy
PETROLINVEST, dziatalno$¢ biezacg oraz realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie. Okres
uruchomienia pozostatego w ramach umowy finansowania w wysokosci 29 min ztotych, zgodnie z aneksem z dnia 20
marca 2013 roku, uptywa z dniem 31 marca 2014 roku.

W dniu 3 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Petrolinvest o kwote do 600 milionéw ztotych. Uchwalenie nowego kapitatu warunkowego dokonane
zostato miedzy innymi z koniecznoscia (i) pozyskania srodkéw finansowych w celu dokoriczenia procesu oprébowania
odwiertu na strukturze Shyrak i przeksztatcenia zasobdw do kategorii potwierdzonych, (ii) zabezpieczenia srodkéw
finansowych na inwestycje oraz rozwoj posiadanych przez Grupe Petrolinvest projektéw zwigzanych z gazem
tupkowym i ropa tupkowa, w tym w szczegdlnosci na finansowanie prac na koncesjach posiadanych przez spotki z
Grupy Petrolinvest, (iii) zabezpieczenia realizacji potrzeb finansowych i inwestycyjnych Spétki, m.in. w zwiagzku z
redukcja jej zadtuzenia oraz wypetnianiem zobowigzan wobec instytucji finansujacych i innych podmiot6w.

W dniu 8 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy dokonat rejestracji zmiany Statutu Petrolinvest dotyczacej warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wieksza niz 600.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
60.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G 0 wartosci nominalnej 10 zt kazda.
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W zwigzku z powyzszym warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, po rejestracji,
wyniosta nie wiecej niz 633.380.060 ztotych.

W dniu 18 kwietnia 2013 roku Komisja Depozytu Papieréw Wartosciowych postanowita zarejestrowaé¢ w KDPW do
60.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwatly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 3 kwietnia 2013 roku, oraz oznaczy¢ je kodem PLPTRLIO0018 (,,Akcje Serii G”), pod
warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji Serii G do obrotu na
tym samym rynku regulowanym, na ktory wprowadzone zostaty inne akcje Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018,
nastepujacym nie pozniej niz z dniem kazdorazowej rejestracji akcji serii G w KDPW.

Rejestrowanie Akcji Serii G w KDPW bedzie nastepowaé na podstawie sktadanych w KDPW anekséw do listu
ksiegowego. Informacje o kazdorazowym zarejestrowaniu Akcji Serii G pod kodem PLPTRLI00018 beda przekazywane
w formie komunikatéw KDPW.

W dniu 19 czerwca 2013 roku doreczony zostat Spotce pozew wniesiony przez akcjonariusza Spotki, bedacego osoba
fizyczna, do Sadu Okregowego w Gdarisku IX Wydziatu Gospodarczego.

Przedmiotem pozwu byto zadanie stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST S.A. z dnia 3 kwietnia 2013 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany statutu Spotki. W ocenie Spotki pozew w catosci jest bezzasadny. Po okresie objetym Sprawozdaniem Spotce
doreczone zostato postanowienie Sadu o udzieleniu na czas trwania postepowania zabezpieczenia roszczenia powoda
poprzez wstrzymanie wykonania przedmiotowej uchwaty (szczeg6ty w pkt. 5 niniejszego Sprawozdania).

W dniu 19 kwietnia 2013 roku, zgodnie z postanowieniami umowy o dofinansowanie z dnia 8 grudnia 2011 roku,
umowy o dofinansowanie z dnia 1 marca 2012 roku oraz umowy nabycia akcji Eco SKA z dnia 19 kwietnia 2013 roku,
Masashi ztozyt zadanie wyemitowania przez Petrolinvest na rzecz Masashi 13.250.879 warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji Petrolinvest.

W zwigzku z powyzszym zadaniem, a takze w zwigzku z uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Petrolinvest z dnia 26 listopada 2012 roku oraz uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Petrolinvest z
dnia 3 kwietnia 2013 roku, podjetymi w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Petrolinvest
(,Uchwaty Emisyjne”), w dniu 19 kwietnia 2013 roku Zarzad Petrolinvest podjat uchwate w sprawie okreslenia
szczegbtowych warunkdw emisji warrantow subskrypcyjnych, zaoferowania warrantdw subskrypcyjnych, okreslenia
szczegOtowe) tresci odcinkéw zbiorowych warrantéw subskrypcyjnych oraz okreslenia ceny emisyjnej akgji
Petrolinvest wydawanych posiadaczom warrantow subskrypcyjnych. Zarzad Petrolinvest postanowit wydaé tacznie
1.608.006 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii D, uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii
F (,Warranty Subskrypcyjne D”) oraz tacznie 11.642.873 imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A,
uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii G (,Warranty Subskrypcyjne A”) i zaoferowa¢ je do
objecia przez Masashi w drodze oferty prywatnej. Warranty Subskrypcyjne D oraz Warranty Subskrypcyjne A zostaty
objete przez Masashi, a nastepnie Masashi zrealizowato swoje uprawnienie wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych
do objecia 1.608.006 akcji zwyktych na okaziciela serii F oraz 11.642.873 akcji zwyktych na okaziciela serii G ("Objete
Akcje”).

Woptaty Masashi na pokrycie 13.250.879 Objetych Akcji zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych
wierzytelnosci Petrolinvest oraz Masashi, na podstawie umowy potracenia z dnia 19 kwietnia 2013 roku, zgodnie z
ktora Petrolinvest i Masashi potracity wymagalng wierzytelnos¢ przystugujaca Petrolinvest wobec Masashi z tytutu
objecia Akcji w kwocie 132.508.790,00 ztotych, z wymagalng wierzytelnoscia pieniezna przystugujacg Masashi wobec
Petrolinvest z tytutu umowy nabycia akcji Eco SKA z dnia 19 kwietnia 2013 roku w kwocie 132.508.815,35 ztotych. W
wyniku dokonanego potracenia caty wkfad pieniezny nalezny Petrolinvest od Masashi tytutem pokrycia 13.250.879
Objetych Akcji Petrolinvest zostat przez Masashi wniesiony.

Cena emisyjna Objetych Akcji emitowanych na podstawie Uchwat Emisyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Petrolinvest, ustalona zostata przez Zarzad Petrolinvest na 10 PLN za jedng akcje, z
uwzglednieniem ustawowych ograniczern dotyczacych minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata
zatwierdzona przez Rade Nadzorcza w dniu 19 kwietnia 2013 roku.

Udostepnione przez Masashi do korica okresu objetego Sprawozdaniem finansowanie w ramach umoéw o
dofinansowanie, w tacznej kwocie 46 min ztotych, wykorzystane zostato gtdwnie na zmniejszenie zadtuzenia Grupy
PETROLINVEST, dziatalnos¢ biezaca oraz realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie. Okres
uruchomienia pozostatego w ramach umowy finansowania w wysokosci 44 min ztotych, zgodnie z aneksem z dnia 20
marca 2013 roku, uptywa z dniem 31 marca 2014 roku.

OBSZAR FINANSOWY

v

W okresie objetym Sprawozdaniem Petrolinvest zawart z PKO Bank Polski S.A. i Bankiem Gospodarstwa Krajowego
sze$¢ aneksow do umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, ktérych przedmiotem byta zmiana terminu
uregulowania raty kredytu w wysokosci 20 min USD. Aneksy zawarte w dniach 25 stycznia 2013 roku, 25 lutego 2013
roku, 12 marca 2013 roku, 20 marca 2013 roku, 28 marca 2013 roku oraz 17 maja 2013 roku ustalaty okresy

Gdynia, 30 sierpnia 2013 roku 12



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] PETROLINVEST
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

wymagalnosci spfaty raty odpowiednio do 25 lutego 2013 roku, 12 marca 2013 roku, 20 marca 2013 roku, 28 marca
2013 roku, 15 kwietnia 2013 roku oraz do 11 czerwca 2013 roku. Zawierane aneksy byty konsekwencjg zmian terminu
zamkniecia i rozliczenia prowadzonej przez Petrolinvest transakcji sprzedazy udziatdw w spotce TOO EMBA JUG NIEFT
(,Emba”), stanowigcej w uzgodnieniu z bankami zrodto sptaty wskazanej powyzej raty kredytu.

W dniu 10 czerwca 2013 roku Petrolinvest, w zwigzku z przesunieciem terminu zamkniecia i rozliczenia transakcji
sprzedazy udziatdw w Emba, ztozyt wniosek o prolongate terminu sptaty raty kredytu do dnia 15 lipca 2013 roku, ktéry
zostat zaproponowany przez nabywce spétki Emba, jako termin zamkniecia i rozliczenia transakcji sprzedazy tego
aktywa. W dniu 13 czerwca 2013 roku Spotka, w zwigzku z brakiem spfaty raty kredytu w wysokosci 20 min USD w
umownym terminie do dnia 11 czerwca 2013 roku, zostata powiadomiona przez PKO Bank Polski S.A., jako Agenta
Kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego umowa z dnia 21 marca 2007 roku, o
podjeciu rozméw w sprawie ustalenia nowych warunkéw sptaty raty kredytu oraz zawarcia aneksu do umowy
kredytu. Zdarzenia dotyczace transakcji po okresie objetym Sprawozdaniem zaprezentowane zostaty w pkt. 5
niniejszego Sprawozdania.

POZOSTALE

v

W okresie objetym Sprawozdaniem miaty miejsce zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego oraz nadzorujacego,
wynikajace z koriczacej sie - z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdzajgcego
sprawozdanie za 2012 rok — kadencji.

W dniu 11 czerwca 2013 roku Spotka zostata zawiadomiona przez Pana Marka Pietruszewskiego o rezygnacji z
ubiegania sie 0 wybor do Zarzadu Petrolinvest na kolejng kadencje.

W dniu 25 czerwca 2013 roku Prokom Investments S.A., na podstawie § 14 ust. 2 Statutu Spotki, wykonujac swoje
uprawnienia osobiste, ustalit liczbe cztonkéw Zarzadu nowej trzyletniej kadencji na dwie osoby, w tym Prezesa
Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu, oraz powotat z dniem 28 czerwca 2013 roku do Zarzadu Spétki Pana Bertranda Le
Guern, powierzajac mu petnienie obowigzkdw Prezesa Zarzadu.

Jednoczesnie w dniu 25 czerwca 2013 roku Pan Ryszard Krauze, na mocy przystugujacego mu uprawnienia osobistego,
przewidzianego § 14 ust. 2 Statutu Spotki, powotat z dniem 28 czerwca 2013 roku w sktad Zarzadu Spotki na okres
trzyletniej kadencji Pana Franciszka Kroka na Wiceprezesa Zarzadu.

Decyzja Prokom Investments S.A. dotyczaca ograniczenia sktadu Zarzadu nowej kadencji do dwdch osob jest spdjna z
przeprowadzonymi w okresie ostatniego roku dziataniami restrukturyzacyjnymi Spotki w zakresie koncentracji na
dziatalnosci w segmencie poszukiwania weglowodorow.

W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej na okres trzyletniej
wspdInej kadenciji nastepujace osoby: Pana Macieja Grelowskiego, Pana Andre Sparka, Pana Krzysztofa Jana Wilskiego
oraz Pana Piotra Zarode.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na podstawie § 17 ust. 4 Statutu Spdtki, ustalito liczbe cztonkdw Rady
Nadzorczej Spotki na siedem oséb.

Ponadto w dniu 28 czerwca 2013 roku Prokom Investments S.A., na podstawie § 17 ust. 2 pkt 1) Statutu Spotki,
wykonujac swoje uprawnienia osobiste, powotat w sktad Rady Nadzorczej Spotki na okres wspolnej trzyletniej kadenc;ji
Pana Ryszarda Krauze na Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Marcina Dukaczewskiego na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. W tym samym dniu Pan Ryszard Krauze, na podstawie § 17 ust. 2 pkt 2)
Statutu Spotki, wykonujac swoje uprawnienia osobiste, powotat w sktad Rady Nadzorczej Spotki na okres wspdlnej
trzyletniej kadencji Pana Tomasza Buzuka.

w dniu 19 czerwca 2013 roku doreczony zostat Spdtce pozew wniesiony przez akcjonariusza Spoétki, bedacego osoba
fizyczna, do Sadu Okregowego w Gdarisku IX Wydziatu Gospodarczego.

Przedmiotem pozwu byto zadanie stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST S.A. z dnia 3 kwietnia 2013 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany statutu Spétki. W ocenie Spétki pozew w catosci jest bezzasadny. Po zakoriczeniu okresu objetego
Sprawozdaniem Sp6tka wniosta odpowiedz na pozew, w ktdrym zajeta merytoryczne stanowisko w sprawie.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osiggniete w pierwszym pétroczu 2013 roku znaczacy wptyw miaty m.in. nastepujace czynniki:

naliczenie prowizji od uméw okreslajacych zasady korzystania z aktywow udostepnionych przez podmioty z Grupy
Prokom, celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego
zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Zdyskontowana prowizja naliczona za 6 miesiecy 2013 roku wyniosta 8,9 min
ztotych, z czego kwota 7,9 min ztotych obciazyta pozostate koszty operacyjne, a kwota 1 min ztotych koszty finansowe
Spotki. Zobowigzania z tytutu prowizji posiadaja opcje konwersji na kapitat. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja
(podobnie jak w przypadku prowizji naliczonej za poprzednie okresy obrachunkowe) nastapi réwniez w stosunku do
kwoty zobowiazan z tego tytutu, co spowoduje, ze koszty zwigzane z obstuga przedmiotowej umowy, nie beda wigzac
sie z wydatkiem gotéwkowym,
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—  utworzenie rezerw przez podmioty zalezne w wysokosci 5,2 min ztotych, obciazajacych wynik skonsolidowany,

—  utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji zwigzanych z aktywami TOO Emba Jug Nieft i koricowe
rozliczenie sprzedazy TOO Company Profit oraz odniesienie ich do wyniku finansowego skonsolidowanego w tacznej
kwocie 21,3 min ztotych oraz do wyniku jednostkowego w wysokosci 6,5 min ztotych,

—  nawysokos¢ jednostkowego wyniku netto wptynety dodatnie niezrealizowane roznice kursowe w wysokosci 41,9 min

ztotych.

10. INFORMACIA DOTYCZACA EMISII, WYKUPU | SPEATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie pierwszego potrocza 2013 roku Spotka przeprowadzita emisje akcji na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2012 roku (akcje serii F) oraz na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 3 kwietnia 2013 roku (akcje serii B) w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii F (warranty subskrypcyjne serii Bi C)

9 stycznia 2013 roku

15 stycznia 2013 roku

18 stycznia 2013 roku

v' Harmonogram zdarzen
subskrypcyjne serii A)

19 kwietnia 2013 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. zadaniem
wyemitowania przez Petrolinvest na rzecz Tabacchi 16.999.675 warrantow subskrypcyjnych
uprawniajagcych do objecia akcji Petrolinvest (w tym 542.365 warrantow zgodnie z
postanowieniami umowy inwestycyjnej zawartej z Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 8 grudnia
2011 roku oraz umowy nabycia udziatéw w Silurian Sp. z 0.0. zawartej z Tabacchi Enterprises
Ltd. w dniu 20 lipca 2012 roku oraz 16.457.310 warrantéw zgodnie z postanowieniami
umowy inwestycyjnej zawartej z Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 8 grudnia 2011 roku oraz
umowy nabycia udziatéw w Silurian Sp. z 0.0. zawartej z Tabacchi Enterprises Ltd. w 9
stycznia 2013 roku) podjat uchwaly w sprawie zaoferowania imiennych warrantow
subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii F oraz ustalenia szczegétowych
warunkow emisji warrantdw subskrypcyjnych.

Zarzad Spdtki  zaoferowat Tabacchi facznie 16.999.675 imiennych  warrantow
subskrypcyjnych, w tym 542.365 warrantow subskrypcyjnych serii B i 16.457.310 warrantow
subskrypcyjnych serii C, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F.
Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 9 stycznia 2013 roku. W tym samym dniu
Tabacchi ztozyt oswiadczenie o objeciu 16.999.675 akcji zwyktych na okaziciela serii F
Spatki. Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedng akcje.
Woptaty Tabacchi na pokrycie 16.999.675 akcji zostaty dokonane poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Petrolinvest oraz Tabacchi, na podstawie umowy potracenia z
dnia 9 stycznia 2013 roku, zgodnie z ktérg Petrolinvest i Tabacchi potracity wymagalna
wierzytelnos$¢ przystugujaca Petrolinvest wobec Tabacchi z tytutu objecia Akcji w kwocie
169.996.750 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi
Tabacchi wobec Petrolinvest z tytutu umowy nabycia udziatdw w tacznej kwacie
169.996.765,56 ztotych. W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny
Petrolinvest od Tabacchi tytutem pokrycia 16.999.675 Akcji Petrolinvest objetych przez
Tabacchi zostat wniesiony.

Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 16.999.675 akc;ji serii F.

Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 16.999.675 akcji serii F do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 16.999.675 akcji serii F do obrotu gietdowego nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki do wysokosci 2.286.885.930 ztotych, natomiast ogodlna liczba
gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spatki wyniosta 228.688.593.

dotyczacy emisji akcji serii F (warranty subskrypcyjne serii D) oraz serii G (warranty

Zarzad Spétki, w zwiagzku z otrzymanym od Masashi Holdings Ltd. zadaniem wyemitowania
przez Petrolinvest na rzecz Masashi 13.250.879 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych
do objecia akcji Petrolinvest (zgodnie z postanowieniami umoéw inwestycyjnych zawartych z
Masashi w dniu 8 grudnia 2011 roku i 1 marca 2012 roku oraz umowy nabycia akcji Eco SKA
zawartej z Masashi w dniu 19 kwietnia 2013 roku) podjat uchwaty w sprawie zaoferowania
imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii F i G oraz
ustalenia szczeg6towych warunkdw emisji warrantdw subskrypcyjnych.

Zarzad Spétki zaoferowat Masashi tacznie 13.250.879 imiennych warrantow subskrypcyjnych,
w tym 1.608.006 warrantéw subskrypcyjnych serii D, uprawniajacych do objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii F oraz 11.642.873 warrantdw subskrypcyjnych serii A,
uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii G.
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Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 19 kwietnia 2013 roku. W tym samym
dniu Masashi ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.608.006 akcji zwyktych na okaziciela serii F
Spotki oraz 11.642.873 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki. Cena emisyjna akgji
ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Woptaty Masashi na pokrycie 13.250.879 akcji zostaty dokonane poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Petrolinvest oraz Masashi, na podstawie umowy potracenia z
dnia 19 kwietnia 2013 roku, zgodnie z ktorg Petrolinvest i Masashi potracity wymagalng
wierzytelnos¢ przystugujaca Petrolinvest wobec Masashi z tytutu objecia akcji w kwocie
132.508.790 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi
Masashi wobec Petrolinvest z tytutu umowy nabycia udziatbw w tacznej kwocie
132.508.815,35 ztotych. W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny
Petrolinvest od Masashi tytutem pokrycia 13.250.879 akcji Petrolinvest objetych przez
Tabacchi zostat wniesiony.

25 kwietnia 2013 roku Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 1.608.006 akcji serii F oraz 11.642.873 akcji serii G.

30 kwietnia 2013 roku Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 1.608.006 akcji serii F oraz 11.642.873 akcji serii G
do obrotu na GPW. Z dniem wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do wysokosci 2.419.394.720 ztotych, natomiast
ogoélna liczha gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta
241.939.472.

11. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKEE | UPRZYWILEJOWANE

W pierwszym potroczu 2013 roku Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

12. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE $RODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej oraz Spotki, zostaty przedstawione w punkcie 1 niniejszego
Sprawozdania.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W $WIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POtROCZNYM W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2013 rok.

14. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIE] 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Ponizej przedstawiono Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki na dzier publikacji Sprawozdania wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci w okresie
od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami znajdujacymi sie w posiadaniu Spotki).

_ ) llogé akci Udziat w kapita_le _ Zr?nianﬁ llogé akji Udziat w kapita_le
Akcjonariusz Jgtoséw zakladovxfym/hczble ilosci akcji Jgtoséw zakladovxfym/hczble
gtosow na WZA gtosow na WZA
na dzier wykazany w ostatnim Raporcie na dzien publikacji Sprawozdania
Ryszard Krauze ¥ 20009 380 8,27% - 8346 593 11662 787 4,82%
Prokom Investments S.A. 7590 000 3,14% 7590 000 3,14%
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. @ 2164702 0,89% 2164702 0,89%
Masashi Holdings Limited 59 068 858 24,41% -24 988012 34080 846 14,09%
Pozostali akcjonariusze 153106 532 63,28% 33334605 186 441 137 77,06%
OGOtEM 241939472 100,00% 241939472 100,00%

® Ryszard Krauze jest podmiotem dominujgcym wobec Prokom Investments S.A.
@ Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Prokom Investments S.A.
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15. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI,
W OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

Ponizej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzorujace oraz zarzadzajgce na dzien publikacji Sprawozdania
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie zinformacjami,
znajdujacymi sie w posiadaniu Spotki).

llosé akcji na dzien llosé akcji na dzien

Akcjonariusz wskazany w ostatnim Al 'IOS(?! publikacji
- akcji :
Raporcie Sprawozdania
Rada Nadzorcza
Ryszard Krauze 20 009 380 - 8346 593 11662 787
Andre Spark 0 0 0
Jean-Paul Bertoncini* 0 - -
Tomasz Buzuk 0 0 0
Donald Chodak* 0 - -
Marcin Dukaczewski 0 0 0
Maciej Grelowski 31321 0 31321
Andrzej Osiadacz* 0 - -
Krzysztof Wilski 30 000 0 30000
Piotr Zaroda 0 0 0
Zarzad
Bertrand Le Guern 0 0 0
Marek Pietruszewski* 0 - -
Franciszek Krok 4000 0 4000
Roman Niewiadomski* 0 - -
Maciej Wantke* 1100 - -
Podmioty kontrolowane przez osoby nadzorujace lub zarzadzajace
Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.,
(Ryszard Krauze) 9754 702 - 9754 702

*/ osoby nie petnigce funkcji zarzadczej lub nadzorujacej na moment publikacji niniejszego Sprawozdania.

16. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM W&tASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAIMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej nie tocza sie
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jej jednostek zaleznych, ktdérych taczna wartosé wedtug
stanu na 30 czerwca 2013 roku przekracza 10% kapitatow wtasnych.

Na dzier 30 czerwca 2013 roku Spotka byta uczestnikiem trzech postepowar o stwierdzenie niewaznosci: uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 31 stycznia 2012 roku oraz uchwaty nr 1 z dnia 3
kwietnia 2013 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spétki. Zdarzenia dotyczace
ww. postepowan zostaty opisane w pkt 5 i 8 niniejszego Sprawozdania.

17. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym potroczu 2013 roku istotne transakcje w Grupie PETROLINVEST nie byty zawierane na warunkach innych niz
rynkowe. Szczeg6towy opis transakcji zawartych w okresie objetym Sprawozdaniem przez Spétke lub inne jednostki z Grupy
PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 26 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOS€ ISTNIEJACYCH PORECZEN | GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOSE CO
NAIMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym potroczu 2013 roku nie zostaty udzielone przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia
kredytu/pozyczki lub gwarancje, w wyniku ktérych taczna wartosé istniejagcych poreczen i gwarancji stanowitaby
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw wtasnych PETROLINVEST S.A.

19. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWE], MAJATKOWE],
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad PETROLINVEST S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Sprawozdaniu informacje w sposéb wyczerpujacy
opisujg jego sytuacje kadrowa, majatkows i finansowa i nie nastapity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke,
ktore mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuacii.

Z uwagi na etap zaawansowania realizacji projektow poszukiwawczo-wydobywczych prowadzonych przez Grupe, zdolnosé
Spotki do regulowania swoich zobowigzan w przysztosci jest uzalezniona od wynikéw prowadzonych prac poszukiwawczych
na terenie koncesji w Kazachstanie i w Polsce, terminu osiggniecia odpowiednich wynikéw, a takze — dostepu do zrodet
finansowania dziatalnosci w okresie prowadzenia prac poszukiwawczych i nastepnie — dochodzenia do petnych zdolnosci
produkcyjnych na terenie koncesji, posiadanych przez spétki z Grupy.

PETROLINVEST S.A. posiada wsparcie ze strony Prokom Investments S.A. w formie umowy o pozyskanie finansowania z dnia
20 marca 2009 roku. Zgodnie z aneksami z dnia 31 grudnia 2010 roku oraz 18 kwietnia 2011 roku, wysokos¢ tacznego
finansowania, do ktérego pozyskania w okresie 3 lat (2011-2013) zobowiazat sie Prokom wynosi 300 min ztotych. Wedtug
stanu na dzier 30 czerwca 2013, taczna wartos¢ finansowania zainwestowana w Spotke przez Prokom oraz podmioty przez
niego wskazane na podstawie umowy o pozyskanie finansowania wyniosta 176 min ztotych, z czego 68 min ztotych przed
dniem 31 grudnia 2010 roku. Do wykorzystania pozostata kwota 192 min ztotych.

W zakresie finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Spotka posiada réwniez umowy zawarte ze wspofinwestorami
projektow realizowanych w obszarze gazu tupkowego, tj. z Tabacchi Enterprises Ltd. oraz z Masashi Holdings Limited.
Zgodnie z umowami z dnia 8 grudnia 2011 roku oraz 1 marca 2012 roku, podmioty te zobowigzaty sie, ze w okresie do 31
marca 2014 roku pozyskaja finansowanie odpowiednio w wysokosci 80 min ztotych oraz w wysokosci 90 min ztotych. Do
dnia 30 czerwca 2013 roku, Spotka otrzymata w ramach ww. uméw finansowanie w tacznej kwocie 97 min ztotych. Wedtug
stanu na dzier 30 czerwca 2013 roku do wykorzystania zostata kwota 73 min ztotych.

Ponadto Spétka prowadzi rozmowy celem mozliwosci kontynuowania na zmienionych warunkach umowy pozwalajacej na
zabezpieczenie finansowania prac poszukiwawczo-wydobywczych Grupy, tj. umowy kredytu z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju w sprawie przyznania finansowania zamiennego na akcje w wysokosci 50 min USD, zawartej w dniu 29
marca 2010 roku, ktérej umowny termin zobowigzania sie kredytodawcy do uruchomienia finansowania wygast w dniu 30
czerwca 2012 roku.

Grupa korzysta z finansowania w ramach kredytow inwestycyjnych udzielonych przez PKO BP S.A. i BGK, Pekao S.A. oraz
BankCenterCredit. W 2012 roku Spoétka uzyskata zgode konsorcjum bankéw PKO BP S.A. i BGK na wydtuzenie okresu
kredytowania do czerwca 2014 roku. W dniu 29 sierpnia 2013 roku Spotka zawarta aneks do umowy kredytu, koriczacy
proces negocjaciji ustalenia nowego harmonogramu sptaty kredytu w czesci dotyczacej raty, ktorej termin sptaty przypadat
w dniu 11 czerwca 2013 roku. Zgodnie z warunkami aneksu, Petrolinvest do dnia 30 wrzesnia 2013 roku dokona sptaty raty
w rownowartosci USD kwoty 5.400.000 ztotych, natomiast do dnia 1 pazdziernika 2013 roku sptaty raty w kwocie
stanowiacej roznice pomiedzy kwotg 19.765.111,18 USD a kwota raty poprzedniej. Termin sptaty pozostatej kwoty kredytu
w wysokosci 17.269.879,30 USD nie ulegt zmianie i przypada na dzien 30 czerwca 2014 roku. Spotka jest w trakcie realizacji
transakcji sprzedazy udziatobw w spétce TOO EMBA JUG NIEFT z siedzibg w Kazachstanie, z ktérej wptywy stanowi¢ maja
zrodto sptaty drugiej ze wskazanych powyzej raty kredytu.

Ponadto Zarzad prowadzi negocjacje w sprawie zawarcia aneksu do umowy TOO OilTechnoGroup z BankCenterCredit,
regulujacego wzajemne ustalenia stron prowadzone w zwigzku z uptywem umownego terminu sptaty kredytu w dniu 5
kwietnia 2012 roku. Zarzad oczekuje zawarcia stosownego aneksu po sptacie uzgodnionej z bankiem kwoty 7 min USD z
$rodkdw ze sprzedazy udziatbw w TOO EMBA JUG NIEFT.

W wyniku zrealizowanych inwestycji na strukturach geologicznych Kontraktu OTG, w szczegdlnosci inwestycji na strukturze
geologicznej Shyrak, w kwietniu 2012 roku Spotka uzyskata wycene sporzadzong przez niezaleznego eksperta, firme
McDaniel Consultants & Associates Ltd., ktéra oszacowata zdyskontowana wartosé przeptywow finansowych na projekcie
OilTechnoGroup, uwzgledniajac wszystkie czynniki ryzyka, na poziomie 2.332 min USD (wycena opublikowana przez Spotke
w raporcie biezagcym numer 28/2012). Wycena ta, jak rowniez wyceny Kontraktu OTG dokonywane metoda poréwnawcza,
wskazuja ze Kontrakt OTG jest aktywem Spotki 0 znaczacej wartosci i ogromnym potencjale komercyjnym. Nie nastgpito
spetnienie wszystkich warunkow zawieszajacych wynikajacych z umowy farm-out podpisanej w dniu 16 marca 2010 roku z
Total. Zapisy umowy uniemozliwiaja na moment obecny jej realizacje Stad tez Zarzad Petrolinvest réwnoczesnie prowadzi
rozmowy z zainteresowanymi grupami znaczacych inwestoréw majacymi na celu podjecie z nimi wspotpracy przy realizacji
projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG. Zawarcie umowy inwestycyjnej z jedng z grup inwestoréw, z
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ktorymi prowadzone sa rozmowy moze stanowi¢ dodatkowe zrédto finansowania prac na Kontrakcie OTG, a takze zapewni¢
Petrolinvest dodatkowe znaczace wptywy gotéwkowe.

20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE POZOSTALYCH MIESIECY ROKU OBROTOWEGO

Gtownymi czynnikami, ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale s3 przede wszystkim:

sfinalizowanie transakcji sprzedazy aktywow w Kazachstanie,

dostep do finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Grupy,

wystepowanie ztéz weglowodorow na terenach objetych koncesjami, oraz ich parametry, w tym w szczeg6lnosci
wielkos¢ ztoza, wydajnosé poszczegdinych odwiertdw, jakosé weglowodordw znajdujacych sie w ztozu,
ksztattowanie sie cen weglowodordw na $wiecie i popytu na ten surowiec,

ksztattowanie sie cen i doptat do produkcji energii odnawialnej,

polityka gospodarcza paristw, w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ Grupy, w szczegdlnosci w zakresie podatkow
i cet,

polityka podatkowa i energetyczna w zakresie energii odnawialnej,

ksztattowanie sie kursow walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i KZT do PLN,

ksztattowanie sie stop procentowych, od ktdérych zaleza koszty obstugi zadtuzenia Grupy.

21. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia 30 czerwca 2013 roku nie miaty miejsca zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywow warunkowych.

Gdynia, 30 sierpnia 2013 roku 18



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] PETROLINVEST
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

22. DODATKOWE OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedza $rddroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Spotki PETROLINVEST S.A. i srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PETROLINVEST
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowiazujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg wsposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa Spotki PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST oraz jej wynik finansowy oraz oswiadcza, ze sprawozdanie
zarzadu z dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Spotki PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
przegladu $rddrocznego skrdconego sprawozdania finansowego Spotki PETROLINVEST S.A. i $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PETROLINVEST za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetiali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bertrand Le Guern Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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