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Oswiadczenie zarzadu

Zarzad Rubicon Partners (,Spdtka”) oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
$rdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggniec Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi.

Grzegorz Golec Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2013 r.
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Rubicon Partners S.A.

SAF-Psr-2013

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO RUBICON PARTNERS S.A.

w tys. zt

w tys. zt w tys. EUR
1 pétrocze narastajgco 1 pétrocze narastajaco 1 pétrocze narastajaco 1 potrocze narastajaco
/ 2013 okres od / 2012 okres od / 2013 okres od / 2012 okres od
2013.01.01 do 2012.01.01 do 2013.01.01 do 2012.01.01 do
2013.06.30 2012.06.30 2013.06.30 2012.06.30

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 622 485 148 115
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (1607) (5514) (381) (1305)
Zysk (strata) na dziatalnoci operacyjnej (985) (5029) (234) (1190)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 446) 13404 (3 665) 3173
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (15 481) 13195 (3674) 3123
Zysk (strata) netto (15 481) 13195 (3674) 3123
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25331 1876 6011 444
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (25430) 2947 (6 035) 698
Przeptywy pieniezne netto razem (99) 4823 (23) 1142
wg stanu na dzien: 30.06.2013 oraz 31.12.2012
Aktywa trwate 31826 26144 7351 6395
Aktywa obrotowe 62 090 109 486 14 342 26781
Zobowiazania dtugoterminowe 285 382 66 93
Zobowigzania krétkoterminowe 36172 72 462 8355 17725
Kapitat wtasny (aktywa netto) 57 459 62 786 13272 15358
Wyemitowany kapitat akcyjny 22921 11081 5295 2710
Liczba akcji wg stanu na dzien: 30.06.2013 oraz 31.12.2012 229210206 110810206 229210 206 110810206
Wartos¢ aktyw6w netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,25 0,57 0,06 0,14
$rednia wazona liczba akeji w okresie 144346 118 79 810 206 144346 118 79 810 206
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) (0,12) 0,17 (0,03) 0,04
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 144346118 99 810 206 144346118 99 810 206
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) (0,11) 0,15 (0,03) 0,04

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywdw i pasywow na dzieri 30 czerwca 2013 r. — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego 28 czerwca 2013 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,3292 zt PLN/

EUR

poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienieznych za okres
6 miesieczny koriczacy sie 30 czerwca 2013 r. — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 czerwca 2013 r. - 4,2140 PLN / EUR

pozycje aktywdw i pasywow na dzier 31 grudnia 2012 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 31 grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,0882zt PLN/

EUR

poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienieznych za okres
6 miesieczny koriczacy sie 30 czerwca 2012 r. — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 czerwca 2012 r. - 4,2246 PLN / EUR



Rubicon Partners S.A. SAF-Psr-2013 w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013 ROKU
[UKLAD POROWNAWCZY]

Okres 6 miesieczny  Okres 6 miesieczny

Nota nr zakonczony zakonczony
30.06.2013 30.06.2012

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1 - 455
Pozostate przychody operacyjne 2 622 30
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 622 485
Ustugi obce (1039) (2763)
Koszty Swiadczen pracowniczych 3 (459) (465)
Podatki i optaty (75) (31)
Pozostate koszty 4 (34) (2 255)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (1607) (5514)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (985) (5029)
Przychody finansowe 5 1433 2264
Koszty finansowe 6 (2122) (4 488)
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych, (5554) (2 443)
udziatéw i innych instrumentdéw finansowych 7
Zyski/ straty z papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych (8 218) 23100
instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez 8
wynik finansowy
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 446) 13404
Podatek dochodowy 9 (35) (209)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (15 481) 13195
2Zysk (strata) netto (15 481) 13195
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - (520)
Inne catkowite dochody (netto) - (520)
Catkowite dochody ogétem (15 481) 12 675
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (15 481) 13195
Udziatom niesprawujacym kontroli - -
(15 481) 13 195
Catkowity dochod ogdtem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (15 481) 12 675
Udziatom niesprawujacym kontroli -
(15 481) 12 675
$rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 13 144 346 118 79 810 206
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 13 144 346 118 99 810 206
Zysk/strata netto 13 (15 481) 13195
Zysk/strata netto na $rednia wazona liczbe akcji (w zt) (0,11) 0,17
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty (0,11) 0,17
Rozwodniony (0,11) 0,15
Z dziatalnosci kontynuowane;j :
Zwykty (0,11) 0,17
Rozwodniony (0,11) 0,15




Rubicon Partners S.A. SAF-Psr-2013 w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2013 RO

Stan na Stan na

Nota nr
30.06.2013 31.12.2012

AKTYWA

Aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych 28 739 23071
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 286 419

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 10 2801 2654
Aktywa trwate razem 31826 26 144
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 2927 163
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 10 8693 23 854
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 14 642 17 069
Pozostate aktywa finansowe 15 35468 67 788
Biezace aktywa podatkowe 20 19

Pozostate aktywa 324 478

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 115
Aktywa obrotowe razem 62 090 109 486
Aktywa razem 93916 135630

KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 22921 11081
Kapitat zapasowy 40019 56 500
Kapitat rezerwowy 10 000 10117
Niepodzielony wynik finansowy - -
Wynik finansowy biezgcego okresu (15 481) (14912)

57 459 62 786

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 57 459 62 786

57 459 62 786
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Razem kapitat wtasny 57 459 62 786
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony 9 285 382

Zobowiazania dtugoterminowe razem 285 382

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11 8596 9200
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11 9536 8571
Pozostate zobowigzania finansowe 11 17929 54 478
Biezace zobowigzania podatkowe 11 69 166
Rezerwy krotkoterminowe 12 42 47
Zobowigzania krétkoterminowe razem 36172 72 462
Zobowigzania razem 36 457 72844
Pasywa razem 93916 135 630




Rubicon Partners S.A.

SAF-Psr-2013

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013 ROKU

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r.

Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Element kapitatowy z wyceny obligacji
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2013 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012r.

Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012r.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Pozostate
kapitaty

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
aktywami
klasyfikowanymi jako
dostepne do sprzedazy

Niepodzielony
wynik finansowy

Wynik finanowy
biezacego okresu

Kapitat
wiasny ogotem

11081 56 500 10117 - - (14 912) 62786
11081 56 500 10117 - - (14 912) 62786
11 840 - - - - - 11 840
- (1569) - - - - (1569)

- - (117) - - - (117)

- (14 912) - - - 14912 -

- - - (15 481) (15 481)

22921 40019 10 000 - - (15 481) 57 459
7981 67614 10117 520 (16 948) - 69 284
7981 67614 10117 520 (16 948) - 69 284
3100 6 200 - - - - 9300
- (366) - - - - (366)

- (16 948) - - 16 948 - -

- - (520) (14 912) (15 432)

11081 56 500 10117 - - (14 912) 62786




Rubicon Partners S.A. SAF-Psr-2013 w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013 ROKU

Okres 6 miesieczny Okres 6 miesieczny

zakoriczony zakonczony
30.06.2013 30.06.2012

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem (15 446) 13404
Korekty razem: 40777 (11 703)
Odsetki - 4432
Zmiana stanu rezerw (5) (33)
Zmiana stanu naleznosci 12 250 (5836)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (701) (257)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 154 (12)
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 29079 (9477)
Inne korekty: - (520)
pozostate korekty - (520)
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 25331 1701
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony _ 175
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 25331 1876

DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy
Wydatki - °

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 38576 7 000
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych 10271 -
oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 10705 7 000
Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych 17 600 -
Wydatki 64 006 4053
Spfaty kredytéw i pozyczek 9882 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 53397 -
Odsetki 727 3978
Inne wydatki finansowe - 75
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (25 430) 2947
Przeptywy pienigzne netto razem (99) 4823
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym (99) 4823

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

$rodki pieniezne na poczatek okresu 115 4152

$rodki pieniezne na koniec okresu 16 8975




Rubicon Partners S.A. SAF-Psr-2013 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2013 R.

Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego
Z nieograniczong zbywalnoscia Z ograniczong zbywalnoscig

notowane na gietdach notowane na rynkach pozagietdowych  nienotowane na rynkach regulowanych

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartos¢ bilansowa - - - B
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 18 036
wartosc¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - _

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa - - - 28739
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 29 740
wartos¢ godziwa - - - 28739

wartos¢ rynkowa - - -
Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych
wartos¢ bilansowa - - R

wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 2001
wartos$¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos$¢ bilansowa 14 603 - - 39
wartos¢ wedtug ceny nabycia 16 520 - - 39
wartos¢ godziwa 14 603 - - 39
wartos$¢ rynkowa 14 603 - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 20263 - - 4592
wartos¢ wedtug ceny nabycia 14 863 - - 4592
wartosc¢ godziwa 20263 - - 4592
wartos¢ rynkowa 20263 - -

Dtuine papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - 10 602
wartos$¢ wedtug ceny nabycia - - - 9979
wartos¢ godziwa - - - 10 602

wartosé rynkowa - - - -
Pozostate (wg tytutow)

wartos¢ bilansowa - - - 11
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 11
wartos¢ godziwa - - - 11

wartos¢ rynkowa - - -
Zagraniczne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa - - - R
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 34 866 - - 43983
wartos¢ wedtug ceny nabycia 31383 - - 64 387
wartosé rynkowa 34 866 - - -



Rubicon Partners S.A. SAF-Psr-2013 w tys. zt

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Udziaty Certyfikaty Zagraniczne
jednostkach jednostkach jednostkach L inwestycyjne i papiery Pozostate

zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych MNIEISZOSCIOWS obligacje wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 23071 - 17 069 58 048 9729 - 11 107 928
a. Zwiekszenia (2 tytutu) 5707 - 3819 50 2873 3800 - 16 249
- Reklasyfikacja 145 - 39 - - - - 184
- Nabycie 5562 - 1010 7 2250 3800 - 12 629
- Wycena - - 2770 43 - - - 2813
- Naliczenie odsetek - - - - 623 - - 623
b. Zmniejszenia (z tytutu) 39 - 6 246 33243 2000 3800 - 45328
- Sprzedaz - - 5791 21981 2 000 3800 - 33572
- Wycena - - 455 10457 - - - 10912
- Akcje bedgce przedmiotem pozyczki - - - 660 - - - 660
- Reklasyfikacja 39 - - 145 - - - 184
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 28739 - 14 642 24 855 10 602 - 11 78 849




Rubicon Partners S.A.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

SAF-Psr-2013

w tys. zt

. AT Otrzymane
) ) .. Procent Udziat w ogdlnej ) )
Nazwa jednostki ze Charakter ) i Wartos¢ ) N ) lub nalezne Aktywa finansowe
N s . . L. . . Liczba akcji X .. posiadanego liczbie gtosow w X ) .
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania L, godziwa akcji A dywidendy zaliczane do kategorii
) ) (udziatow) R kapitatu walnym N ) i
prawnej kapitatowego (udziatow) 5 (inne udziaty zgodnie z MSR 39
zaktadowego zgromadzeniu
w zyskach)
Aktywa trwate
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z |zaleina 2 000 000 20 000 100,00 100,00 Aktywa finansowe
Corporate Finance SA |E.Plater 53 rynkiem papieréw wartosciowych dostepne do sprzedazy
i towaroéw gietdowych (PKD 66,12)
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostate doradztwo w zakresie |zalezna 5940 2920 100,00 100,00 Aktywa finansowe
Services Sp. z 0.0. E.Plater 53 prowadzenia dziatalnosci dostepne do sprzedazy
gospodarczej i zarzadzania
CRACOVIA INVEST Sp. |31-135 Krakdw, Kupno i sprzedaz nieruchomosci  |zalezna 385 5707 100,00 100,00 Aktywa finansowe
z0.0. Batorego 25 na wtasny rachunek dostepne do sprzedazy
Quaestor SA 00-113 Warszawa, |Dziatalnos¢ holdingdw zalezna 1000 000 100 100,00 100,00 Aktywa finansowe
E.Plater 53 finansowych dostepne do sprzedazy
Rubid Fund 00-113 Warszawa, Pozostate doradztwo w zakresie |zalezna 12 12 24,00 24,00 41|Aktywa finansowe
Management Sp. z E.Plater 53 prowadzenia dziatalnosci (kontrolowana dostepne do sprzedazy
0.0. (dawniej Rubicon gospodarczej i zarzadzania posrednio)
Advisors Sp. z 0.0.)
28739 424 424 41




Rubicon Partners S.A. SAF-Psr-2013 w tys. zt

Nieoptacona Otrzymane
przez emitenta lub nalezne
wartos¢ akeji dywidendy  zaliczane do kategorii

Wartos¢ Procent
rynkowa (dla posiadanego

Udziat w ogélnej

Charakter Wartos¢ Ay .
liczbie gtosow w

Aktywa finansowe
) ) Liczba akcji ) N LRI W
powigzania godziwa akgji

Nazwa jednostki ze

wskazaniem formy Przedmiot dziatalnosci

prawnej kapitatowego (udziatow) (udziatéw) spotek kapitafu walnym 5 (udziatéw) w  (inne udziaty zgodnie z MSR 39
notowanych) zaktadowego zgromadzeniu )
jednostce w zyskach)
Aktywa obrotowe
ABS Investment SA 43-300 Bielsko-Biata, |Pozostata finansowa dziatalno$¢ |stowarzyszona 22 808 269 5018 5018 46,55 46,55 Wycenione w wartosci
ul. Warszawska 153 |ustugowa, gdzie indziej nie godziwej przez wynik
sklasifikowana z wytgczeniem finansowy
ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64997)
5th Avenue Holding SA{02-174 Warszawa, |64,2 dziatalnos¢ Holdingow stowarzyszona 4855 620 9226 9226 25,48 25,48 Wycenione w wartosci
ul. Sabaty 60 finansowych godziwej przez wynik
finansowy
Liberty Group SA Warszawa 73.20 Z Badanie rynku i opinii stowarzyszona 5987 450 359 359 30,39 30,39 Wycenione w wartosci
publicznej godziwej przez wynik
finansowy
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Dziatalno$¢ rachunkowo- stowarzyszona 74 39 74,00 48,68 Wycenione w wartosci
Doradztwo E.Plater 53 ksiegowa, doradztwo podatkowe godziwej przez wynik
Podatkowe Sp. z 0.0. (PKD 69202) finansowy
Cezar 10 S.A. 00-724 Warszawa, ul.|Dziatalnos¢ wydawnicza, poligrafia|wspétzalezna 1001 0 50,00 50,00 Wycenione w wartosci
Chetmska 21 i reprodukcja zapisanych godziwej przez wynik
nosnikéw informacji, 74,40 Z finansowy
Reklama
Razem 14 642 14 603

Na dzieri 30 czerwca 2013 r. na akcjach o wartosci 13 246 tys. zt (31.12.2012 - 18.384 tys. zt) byt ustanowiony zastaw stanowiacy zabezpieczenie limitu kredytowego.




Rubicon Partners S.A. SAF-Psr-2013 w tys. zt

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.

Zobowigzania i rezerwy

Akcje
tym:
e w
Przychody  Zysk (strata) na s s o asr.1e/ Wynik
. . N .. Aktywa Naleznosci Naleznosci . nalezne Rezerwowe (z . Zysk (strata)
Nazwa jednostki netto ze dziatalnosci . . . Zapasy Aktywarazem Kapitatwlasny Zaktadowy Zapasowy - finansowy z lat
) s obrotowe krétkoterminowe dtugoterminowe wptaty na aktualizacji wyceny) ) netto . ) . ) .
sprzedazy operacyjnej S ubiegtych Ogdtem: Zobowigzania Zobowiazania

2 ) krotkoterminowe dtugoterminowe

kapitatu
Rubicon Partners Corporate Finance SA 1728 (2 566) 8403 8140 0 0 8448 6533 2000 0 5333 0 0 (800) 1915 1915 0
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 1266 (1432) 1098 1072 0 0 1735 1514 2970 0 0 0 (1325) (131) 221 221 0
Cracovia Invest Sp. z 0.0. 0 (2) 101 30 0 0 6505 5419 193 0 3502 0 1729 (5) 1086 147 0
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. 80 (33) 284 220 0 0 284 95 50 0 75 0 0 (30) 189 189 0
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe
Sp. zo.0. 270 (125) 106 94 0 0 111 101 50 0 176 0 0 (125) 10 10 0
Quaestor SA 0 (6) 73 70 0 0 73 67 100 0 0 0 (27) (6) 6 5 0
Liberty Group SA 4 (223) 265 235 0 3 3413 1940 1970 0 2966 0 (2 265) (223) 1166 1080 85
ABS Investment S.A. 940 187 18 067 2466 0 37 23645 20173 8000 (16) 12 506 27 (1611) 1267 1914 695 465
5TH Avenue Holding S.A. *) 251 (327) 3639 3152 0 0 33492 13732 1906 0 6496 0 5 660 (330) 19 660 3646 16 015

*) dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
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Rubicon Partners S.A. SAF-Psr-2013 w tys. zt

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

. Nieoptacona
., Procent Udziat w Otrzymane
L. Wartos¢ R e . przez .
. .. Wartosé posiadaneg ogdlnej liczbie B lub nalezne N .
Liczba akcji ) .. rynkowa (dla B . emitenta B Aktywa finansowe zaliczane do
godziwa akcji L o kapitatu gltosow w .. .. dywidendy . .
" spotek wartos¢ akeji . ) kategorii zgodnie z MSR 39
(udziatéw) zaktadoweg walnym L, (inne udziaty
notowanych) . (udziatéw) w
o zgromadzeniu | w zyskach)
jednostce

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy

. Siedziba Przedmiot dziatalnosci L,
prawnej (udziatow)

Notowane
TILIAS.A. todi dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza 178 480 13814 13814 17,85% 17,85% Wycenione w wartosci godziwej
towaréw réznego rodzaju (PKD 46197) przez wynik finansowy
Internity SA Warszawa sprzedaz wykoriczeniowych materiatéw budowlanych, 773 950 2028 2028 9,29% 9,29% Wycenione w wartosci godziwej
wyposazenia sanitarnego oraz grzejnego, a takze przez wynik finansowy
projektowanie i wykonawstwo w zakresie wykariczania
whnetrz (PKD 45.4)
Korporacja Budowlana Kopahause SA Barlinek produkcja wyrobdw stolarskich i ciesielskich do 2 473 500 2375 2375 4,71% 4,71% Wycenione w wartosci godziwej
budownictwa przez wynik finansowy
Miraculum SA Krakéw produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych 11227769 1011 1011 9,38% 9,38% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
ATC-Cargo SA Gdynia dziatalnos¢ srédlgdowych agencji transportowych 172 500 664 664 2,65% 1,82% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Grupa HRC SA Warszawa dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i 395278 371 371 4,65% 2,47% Wycenione w wartosci godziwej
pozyskiwaniem pracownikéw przez wynik finansowy
Sobet Spétka Akcyjna w upadtosci Brzeg budownictwo inzynieryjne (w tym mikrotuneling); 9467951 0 0 28,72% 23,17% Wycenione w wartosci godziwej
likwidacyjnej budownictwo zwigzane z ochrong srodowiska; przez wynik finansowy
budownictwo kubaturowe; budownictwo
specjalistyczne recykling materiatéw budowlanych
Nienotowane
Miedzynarodowe Targi Gdariskie SA Gdarisk dziatalnos¢ targowa, wystawiennictwo 2480 0 5,10% 4,92% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
rankomat.pl S.A. Warszawa agenci i brokerzy ubezpieczeniowi 11773421 4591 11,80% 11,23% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
DTP Sp. z 0.0. Warszawa (PKD 65,21 leasing finansowy) 1 1 0,00% 0,00% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Razem 24 855 20263 - -

Na dzien 30 czerwca 2013 r. na akcjach o wartosci 17 508 tys. zt (31.12.2012 - 19 986 tys. zt) byt ustanowiony zastaw rejestrowy stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.
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Rubicon Partners S.A.

Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Wartos¢ bilansowa
akcji (udziatow)

SAF-Psr-2013

Procent posiadanego
kapitatu zaktadowego

Udziat w ogélnej liczbie
gtoséw w walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona przez
emitenta wartos¢ akcji
(udziatéw) w jednostce

Otrzymane lub
nalezne dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

w tys.

zt

Aktywa finansowe zaliczane

do kategorii zgodnie z MSR
39

Produkcja lokomotyw Aktywa finansowe dostepne
Zaktady Naprawcze Taboru Ostrow kolejowych, tramwajowych oraz -|do sprzedazy
Kolejowego WAGON S.A. - upadtos¢  |Wielkopolski taboru kolejowego 3,86 3,86

Produkcja odziezy i dodatkéw do Aktywa finansowe dostepne
MODUS Przedsigbiorstwo Odziezowe odziezy z wyjgtkiem odziezy -|do sprzedazy
S.A. Bydgoszcz skérzanej 2,89 2,89

Dziatalnos$¢ zwigzana z Aktywa finansowe dostepne
JPM HOLDING SA (dawniej: Zaktady zarzgdzaniem urzadzeniami -|do sprzedazy
Chemiczne BLACHOWNIA S.A. ) Wroctaw informatycznymi 5,79 5,79

Wieprzowina; konserwy; Aktywa finansowe dostepne
TORMIES Przedsiebiorstwo Przemystu ttuszcze; szynka; migso -|do sprzedazy
Miesnego S.A. w likwidacji Torun paczkowane 0,39 0,39

Aktywa finansowe dostepne

Produkcja silnikéw spalinowych do sprzedazy
Wytwdrnia Silnikéw Wysokopreznych stosowanych do napedu )
"ANDORIA" S.A. w likwidacji Andrychéw pojazdéw mechanicznych. 8,35 8,35
Razem -

12



Rubicon Partners S.A. SAF-Psr-2013 w tys. zt

Dtuzne papiery wartosciowe

OBLIGACIE
" . » . Wartos¢ w cenie Wartos¢ Nalezne Udziat w aktywach
Nr serii Termin wykupu Wartos¢ nominalna . ;
nabycia rynkowa odsetki netto %

Miraculum S.A. Z2 obligacje 2014-09-29 7729 7729 8334 609 14,50

zamienne
Miraculum S.A. U obligacje 2015-06-10 2000 2000 2014 14 3,51

zamienne
Miraculum S.A. seria XX 2014-05-07 250 250 254 5 0,44
Razem 9979 9979 10 602 628 18,45

Na dzien 30 czerwca 2013 r. obligacje o wartosci nominalnej 2 000 tys. zt zostaty zablokowane na zabezpieczenie pozyczki.
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2013 w tys. z

DODATKOWE NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOTA 1

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY (DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA) 01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012
Przychody ze sprzedazy ustug - 455
Przychody ze sprzedazy, razem - 455
NOTA 2

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

b) dotacje
c) pozostate przychody operacyjne, w tym: 622 30
- refaktura kosztéw 5 -
- sptata przedawnionych naleznosci 617 30
Pozostate przychody operacyjne, razem 622 30
NOTA 3
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012
Swiadczenia w okresie zatrudnienia 459 465
Koszty swiadczen pracowniczych, razem 459 465
NOTA 4
POZOSTALE KOSZTY (WG TYTULOW) 01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdow trwatych . -
b) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych (z tytutu) 12 2250
- odpis aktualizujgcy naleznosci 12 2250
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 22 5
- koszty postepowania sgdowego 12 -
- wptaty na rzecz stowarzyszen 2 5
-inne 8 -
Pozostate koszty , razem 34 2255
NOTA 5A
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012
Przychody odsetkowe 1391 2033
- odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych 1 10
- odsetki od udzielonych pozyczek 767 1937
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 623 45
- pozostate odsetki - 41
Dywidendy 41 231
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 1 -
Przychody finansowe, razem 1433 2264
NOTA 5B

PRZYCHODY ODSETKOWE Z AKTYWOW FINANSOWYCH W PODZIALE

01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012

NA KATEGORIE AKTYWOW:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

623 45
strat

768 1988
Pozyczki i naleznosci wtasne (w tym: gotéwka w kasie i lokaty bankowe)
Przychody odsetkowe, razem 1391 2033
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2013 w tys. z

NOTA 6

KOSZTY FINANSOWE 01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012

Koszty z tytutu odsetek: 2 060 4431
- odsetki od kredytéw bankowych 171 274
- odsetki od obligacji 1656 4157
- odsetki od pozyczek 233 -

Prowizje 62 57

Koszty finansowe, razem 2122 4488

NOTA 7

ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY POZOSTALYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH, UDZIAtOW | INNYCH INSTRUMENTOW 01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012

FINANSOWYCH

Zyski ze sprzedazy: 83 1022
- zyski ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych - 7
- zyski ze sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach 83 873
- zyski ze sprzedazy pozostatych instrumentéw finansowych - 142

Straty ze sprzedazy: 5637 3465
- straty ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych 1285 2437
- straty ze sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach 4252 764
- straty ze sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych 100 9
- straty ze sprzedazy pozostatych instrumentéw finansowych - 255

Zyski/straty ze sprzedazy razem (5 554) (2 443)

NOTA 8

ZYSKI/ STRATY Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, UDZIAtOW | INNYCH

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIONYCH W WARTOSCI 01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012

GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Zyski z wyceny: 2814 30897
- zyski z wyceny jednostek stowarzyszonych 2770 15 350
- zyski z wyceny udziatéw w pozostatych jednostkach 44 15337
- zyski z wyceny pozostatych instrumentéw finansowych - 210

Straty z wyceny: 11032 7797
- straty z wyceny jednostek zaleznych - -
- straty z wyceny jednostek stowarzyszonych 455 1076
- straty z wyceny udziatéw w pozostatych jednostkach 10 457 6286
- straty z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych - 75
- straty z wyceny pozostatych instrumentéw finansowych 120 360

Zyski/straty z wyceny razem (8 218) 23 100

NOTA 9A

PODATEK DOCHODOWY UJETY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012
Biezacy podatek dochodowy

- biezgce obcigzenie podatkowe - 170
Biezacy podatek dochodowy, razem - 170
Podatek dochodowy odroczony

- odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem

S o 35 39
réznic przejsciowych
- podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego - -
Podatek dochodowy odroczony, razem 35 39
Koszt podatkowy , razem 35 209
Przypadajacy na:
- dziatalno$¢ kontynuowang 35 209

- dziatalno$¢ zaniechang - R
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2013

NOTA 9B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

01.01. - 30.06.2013

w tys. zt

01.01. - 30.06.2012

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na
odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony, razem

174 12
(139) 27
35 39

NOTA 9C
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi (z tytutu)

- réznice kursowe

- rezerwa na koszty

- straty podatkowe

- staty z wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych

- odpis na aktywo

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z
tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi (z tytutu)

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi (z tytutu)

- réznice kursowe

- rezerwa na koszty

- wykorzystanie strat podatkowych

01.01. - 30.06.2013 -31.12.2012
419 516
419 516
295 73
295 73
15
155 -
- 14
140 44
428 170
428 170
139 20
- 150
289

- wycena do wartosci godziwej instrumentéw finansowych

- odpis na aktywo

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z
tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemnga wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejSciowymi (z tytutu)
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2013 w tys. z

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU

01.01. - 30.06.2013 01.01.-31.12.2012

DOCHODOWEGO cd.
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem, w tym: 286 419
a) odniesionych na wynik finansowy 286 419
- rezerwa na koszty 98 237
- straty podatkowe 266 111
- staty z wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych 20 309
- odpis na aktywo (98) (238)

b) odniesionych na kapitat wtasny - -

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - -

NOTA 9D

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

01.01. - 30.06.2013 01.01.-31.12.2012

382 263

a) odniesionej na wynik finansowy 382 263

b) odniesionej na kapitat wtasny - -

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - -

2. Zwiekszenia - 119

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

przejsciowych (z tytutu)

- naliczone odsetki 85
-inne 34
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejSciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemnga wartos¢ firmy w zwiazku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 97 -

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
- naliczone odsetki 97 -

97 -

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejSciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

285 382
okresu, razem, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 285 382
- naliczone odsetki 285 348
- zaptacone odsetki - 34
b) odniesionej na kapitat wiasny - -

c) odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemng wartosé firmy - _
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2013 w tys. z

NOTA 10A
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE NALEZNOSCI 30.06.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji i udziatow 6762 4817
Woptaty na poczet akcji nowej emisji/zakup obligacji korporacyjnych 270 -
Whtaty akcjonariuszy na poczet nowej emisji akcji 548 -
Pozostate naleznosci 9 8
Naleznosci brutto 7 589 4825
- odpis na naleznosci przeterminowane 4662 4662
Naleznosci, razem 2927 163
NOTA 10B
ZMIANA STANU ODPISOW Z TYTUtU NALEZNOSCI 01.01. - 30.06.2013 01.01.-31.12.2012
Stan odpiséw na poczatek okresu: 4662 162
- utworzenie odpiséw na przeterminowane naleznosci - 4500
Stan odpiséw na koniec okresu: 4662 4662
NOTA 10C
NALEZNOSCI Z TYTULU POZYCZEK 01.01. - 30.06.2013 01.01.-31.12.2012
Naleznosci z tytutu pozyczek 10571 24227
Naleznosci z tytutu odsetek 889 1834
Umowy odkupu akgji - -
Pozyczone akcje 540 1800
w tym naleznosci od jednostek powigzanych: 767 646
Naleznosci z tytutu pozyczek brutto 12 000 27 861
odpisy na naleznosci z tytutu pozyczek 506 1353
Naleznosci, razem 11494 26 508
w tym:
naleznosci krétkoterminowe 8 693 23854
naleznosci dtugoterminowe 2801 2654
NOTA 10D
ZMIANA STANU ODPISOW NA NALEZNOSCI Z TYTUtU POZYCZEK 01.01. - 30.06.2013 01.01.-31.12.2012
Stan na poczatek roku 1353 -
- odpis z tytutu utraty wartosci (naleznosci z tytutu pozyczek) 13 1353
- kwoty odzyskane w ciggu roku 860 -
Stan na koniec roku 506 1353
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Rubicon Partners S.A. SAF-PSr-2013

NOTA 11

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

- zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen

- wptaty na poczet nabycia instrumentéw finansowych

- pozostate

w tym:
- krétkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe
- kredyty bankowe
Pozyczki od jednostek:

- powigzanych

- pozostatych

w tym:
- krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

- zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych,
w tym:

- obligacje

- obligacje zamienne

wtym:
- krétkoterminowe

Biezace zobowigzania podatkowe
- z tytutu podatku dochodowego
- pozostate

w tym:

- krétkoterminowe
Zobowiazania, razem

- krétkoterminowe

NOTA 12

ZMIANY STANU REZERW

w tys. zt
3951 5531
3964 3553
294 -
102 -
285 116
8 596 9200
8596 9200
3429 5950
6107 2621
134 2119
5973 502
9536 8571
9536 8571
17 929 54 478
17 929 22 094
- 32384
17 929 54 478
17 929 54 478
69 166
69 166
69 166
36 130 72 415
36130 72 415

01.01. - 30.06.2013

01.01.-31.12.2012

Stan rezerw na poczatek okresu

Utworzenie rezerw
Wykorzystanie rezerw
Stan rezerw na koniec okresu

NOTA 13A

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

47 150
42 47
47 150
42 47

01.01. - 30.06.2013

01.01. - 30.06.2012

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

z dziatalnosci kontynuowanej

z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje ogétem
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje

z dziatalnos$ci kontynuowanej

z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng ogdtem

Komisja Nadzoru Finansowego

(0,11) 0,17
(0,11; 0:17
(0,11) 0,15
(0,11; 0:15
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NOTA 13B
ZYSK | SREDNIA WAZONA AKCJI ZWYKEYCH WYKORZYSTANA DO

01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012
OBLICZENIA ZYSKU PODSTAWOEGO NA JEDNA AKCIJE:
Strata/Zysk netto za okres sprawozdawczy (15 481) 13195
Strata/Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (15 481) 13195

Strata/Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jedna akcje 144346 118 79 810 206

W 1 pétroczu 2012 r. w liczbie akcji zastosowanej do obliczenia zysku rozwodnionego uwzgledniono 20 000 000 akcji serii G, ktére
potencjalnie mogty zosta¢ wyemitowane w zamian za obligacje zamienne serii B wyemitowane 26 kwietnia 2011 r. Za 1 obligacje
obligatariusz mdgt otrzymaé 625 akgji serii G . Spétka wyemitowata faczenie 32 000 obligacji. Srednia liczba akcji , ktére mogty zostaé
wyemitowane w zamian za obligacje przypadajaca za 1 pdtrocze 2012 r. wyniosta 20 000 000 sztuk.

W 1 pétroczu 2013 r. obligacje serii B zostaty wykupione i umorzone. Zaden z obligatariuszy nie wymienit obligacji na akcje.

NOTA 13C
ZYSK WYKORZYSTANY DO OBLICZENIA ZYSKU ROZWODNIONEGO NA

01.01. - 30.06.2013 01.01. - 30.06.2012
JEDNA AKCIE:
Zysk za rok obrotowy (15 481) 13195
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (15 481) 15 098

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej wykorzystany do

. . . . (15 481) 15098
obliczenia rozwodnionego zysku na akcje

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany do obliczenia

rozwodnionego zysku na akcje

NOTA 13D
SREDNIA WAZONA LICZBA AKCJI WYKORZYSTANA DO OBLICZENIA

1.01. - 30.06.201 1.01. - 30.06.2012
ZYSKU ROZWODNIONEGO NA JEDNA AKCIE: 01.01.-30.06.2013 01.01.-30.06.20

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajacego na jedna akcje 144 346 118 79 810 206

Przewidywane akcje jakie wyemitowane zostang bez otrzymanaia ptatnosci:
Obligacje zamienne - 20 000 000

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku

. . . ) 144346 118 99 810 206
rozwodnionego przypadajacego na jedna akcje

Komisja Nadzoru Finansowego
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I Podstawowe informacje dotyczace Rubicon Partners S.A.

1. Przedmiot dziatalnosci Rubicon Partners S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

Rubicon Partners S.A. (woéwczas pod firmg V Narodowy Fundusz Inwestycyjny “VICTORIA” S.A.) zostat utworzony w formie
jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg o NFI”). Wpis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem akcyjnym w wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy zostat nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie przez Skarb Panstwa wktadu
niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu Paristwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej
Prywatyzacji.

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny , Victoria” S.A. zostat postawiony w stan likwidacji z dniem 1 pazdziernika 2006 roku na
podstawie uchwaty podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28 wrzesnia 2006 roku. W dniu 20 grudnia 2007
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o odwrdceniu tego procesu. Uchylenie likwidacji zostato wpisane
do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 23 stycznia 2008 roku.

Z chwilg otwarcia likwidacji, w oparciu o art. 36 ust.3 o rachunkowosci wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego zostaty
potaczone w jeden kapitat podstawowy. W dniu 9 wrzesnia 2008 roku Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto decyzje o
podziale kapitatu podstawowego na kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Victoria, Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (,Fund 1”) oraz
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.(,NFI Fortuna”) zawarty Porozumienie w sprawie potgczenia oraz uzgodnity
Plan potaczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spétek handlowych. W dniu 15 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIll Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat Potgczenie.

Potaczenie nastgpito poprzez przejecie Fund 1 oraz NFI Fortuna ("Spotki Przejmowane") przez NFI Victoria ("Spétka
Przejmujgca"), na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh przez przeniesienie catego majatku Spétek Przejmowanych na Spétke
Przejmujacy, za akcje, ktdre NFI Victoria wydata akcjonariuszom Fund 1 oraz NFI Fortuna (tgczenie sie przez przejecie).

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Spoétka zostata zarejestrowana w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy pod
numerem 0000037652.

W dniu 22 grudnia 2009 r. uzyskano postanowienie sadu m.st. Warszawy XII Wydziat gospodarczy KRS zmieniajace firme
Spotki z V Narodowego Funduszu Inwestycyjnego “VICTORIA” S.A. na Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A. W dniu 26 lutego 2013 r. zostata zarejestrowana zmiana nazwy z Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A. na Rubicon Partners S.A.

Zgodnie z Ustawg z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji
oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. 2012 poz. 596) z dniem 1 stycznia 2013 r. stracita moc ustawa z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (dalej: ,Ustawa o uchyleniu ustawy o nfi”).

Zmiany wprowadzone tg ustawg dotyczg m.in. obowigzku zmiany firmy oraz sposobu opodatkowania dochodéw ze
sprzedazy akcji i udziatéw oraz dywidend.

Zgodnie z Ustawg o uchyleniu ustawy o nfi dokonano zmiany firmy Rubicon Partners S.A. w taki sposdb, ze nie zawiera
oznaczenia ,Narodowy Fundusz Inwestycyjny” lub skrétu NFI.

Zgodnie z Ustawag o uchyleniu ustawy o nfi zwolnienie dotyczace dochodéw narodowych funduszy inwestycyjnych
pochodzacych z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obowigzuje tylko do dochoddw, do ktérych prawo zostato ustalone przed 1 stycznia
2013r.

Zwolnienie od podatku dochodowego od 0s6b prawnych dochoddéw z tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji spdtek majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedzie obowigzywac do 31 grudnia 2013 r., ale tylko w stosunku do akcji i
udziatow nabytych przed 1 stycznia 2013 r. Dochody ze sprzedazy akcji i udziatéw nabytych po 1 stycznia 2013 r. beda
podlegaty opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Rubicon Partners S.A. prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami).
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Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 30 czerwca 2013 roku miata swojg siedzibe w
Warszawie przy ulicy Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Rubicon Partners S.A. jest:

- Dziatalnos¢ holdingéw finansowych 64,20 Z,

. Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych 64,30 Z,

. Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa gdzieindziej niesklasyfikowana z wytgczeniem 64,99 Z,
= Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe 66,19 Z,

- Pozostate formy udzielania kredytéw 64,92 Z,

. Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie 68,32 Z

Organami Spotki sa:

= Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,
. Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2013 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Zofia Bielecka
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Piotr Skrzynski
Artur Jedrzejewski

Robert Ditrych
Sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2013 r. byt nastepujacy:

Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
2. Znaczacy Akcjonariusze

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke, Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzien publikacji sprawozdania byty nastepujgce podmioty:

Udziat
Liczba Udziat - ) procen'tow.y
. . . procentowy w  Liczba glosow  w ogdlnej
Nazwa Akcjonariusza posiadanych ) L,
.. kapitale na WZ liczbie
akgji .
zaktadowym gloséw na
wz
PAGED SA 30 000 000 13,09% 30 000 000 13,09%
Belstrom Holdings Ltd 15 441 857 6,74% 15 441 857 6,74%
Oval Ltd 13 932 450 6,08% 13 932 450 6,08%
Kubica Grzegorz 11 600 000 5,06% 11 600 000 5,06%
Pozostali 158 235 899 69,04% 158 235 899 69,04%
229 210 206 100,00% 229 210 206 100,00%

Powyzsza informacja prezentowana jest na podstawie oficjalnych zawiadomier otrzymanych od akcjonariuszy.
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3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta

Rubicon Partners S.A.

| | | |
1 . 1 1 1 1
100% 24% 100% . 94%
Rubicon Partners Rubid Fund Rubicon Partners 100% Cracovia Invest So. z
Corporate Finance Management Sp. z Services Quaestor S.A. 0.0 P-
S.A. 0.0. Sp. z 0.0. e
J
1
~
76%
Rubid Fund
Management Sp. z
0.0.
J
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4. Czas trwania dziatalnosci emitenta
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
5. Zgodnos$¢ z wymogami MSSF (MSR 34)

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do Srodrocznej sprawozdawczosci finansowe;j,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji
(SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacym na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane facznie ze skréconym
Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym
tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowe;j
i finansowej grupy na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013
roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

6. Istotnosc, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnos¢ z MSSF

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja danych jest rzetelna i zgodna z
MSSF.

7. Dane poréwnawcze

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30 czerwca 2013
r. s porownywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia
1 stycznia 2012 r do dnia 30 czerwca 2012 r., sprawozdanie z sytuacji finansowej z danymi finansowymi za rok obrotowy
trwajacy od 1 stycznia 2012 r do 31 grudnia 2012 r.

8. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33/2009, poz. 259; Dz. U.
131/2009, poz. 1080; Dz. U. 397/2012, poz. 397 — dalej: Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych),
Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe idane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz w
zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujacy przeglagdu sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu,
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22 sierpnia
2013r.

Sprawozdanie finansowe za 2012 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie 26 czerwca 2013 r., natomiast 2 lipca
2013 r. zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego.

10. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez emitenta. Nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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11. Zasady sporzadzania srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
spojne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2012 r.
sporzadzonym wg MSSF.

12. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajacym z
danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktorych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedza
Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w
przypadku zmiany czynnikéw, ktére wptynety na wielko$¢ szacunkédw odpowiednio korygowane.

Zasady dotyczace szacunkow sg spdjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2012 roku sporzagdzonym wg MSSF.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (MSR 8, MSSF 1)
Wymogi MSR 8 dotyczace informacji ujawnianych na temat zmian zasad rachunkowosci nie dotyczg tego sprawozdania.
14. Korekty wynikajace z zastrzezer w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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Rubicon Partners S.A.

1.

2.

SAF-PSr-2013

Dodatkowe informacje i objasnienia

Noty objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych

Struktura srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne w kasie

30 czerwca 2013

Srodki pieniezne w banku 15
- rachunki biezgce 15

- w ztotych 15
- depozyty terminowe -

- w ztotych -
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 1
-w ztotych 1
-w GBP -
Razem 16

Segmenty operacyjne

w tys. zt

30 czerwca 2012

8975

8 896
8 896

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty, ktore s3

regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki

finansowe.

Spotka wyodrebnita jeden segment dotyczacy dziatalnosci — dziatalnos¢ inwestycyjno-ustugowa

Dziatalno$¢ Segmentu w okresie sprawozdawczym prowadzona byta na terenie Polski. Wszystkie aktywa znajduja sie

rowniez na terenie Polski.

a. przychody uzyskane od zewnetrznych klientow uwzglednione w wycenie zysku lub straty segmentu, ktora

byta przedmiotem przegladu dokonywanego przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie

decyzji operacyjnych lub w inny sposéb byta okresowo przedstawiana temu organowi

b.

Okres 6 Okres 6
miesieczny miesieczny
zakoriczony zakoriczony
30.06.2013 30.06.2012

Przychody ze sprzedazy akcji i udziatéw i innych instrumentéw finansowych 28017 18841
Przychody ze sprzedazy ustug - 485
Pozostate przychody 664 231
Przychody od Klientéw zewnetrznych razem 28681 19557
Przychody z tytutu odsetek 1391 2033
Koszty z tytutu odsetek (2060) (4431)
Koszt netto ztytutu odsetek (669) (2398)
Wycena instrumentéw finansowych (8218) 23100
Koszt sprzedanych akcji i udziatéw i innych instrumentéw (33571) (21 284)
Pozostate koszty segmentu (1669) (5571)
Zysk brutto segmentu (15 446) 13404

przychody uzyskane w wyniku transakcji zawartych miedzy segmentami

Z uwagi na fakt, ze zostat wyodrebniony jeden segment nie wystepujg przychody z transakcji zawartych pomiedzy

segmentami.

Komisja Nadzoru Finansowego
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c. wycena zysku lub straty segmentu

Wynik finansowy segmentu jest zgodny z wynikiem Spoétki wykazanym w rachunku zyskéw i strat zawierajagcym
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.

d. taczne aktywa, ktérych dotyczy istotna zmiana w poréwnaniu z kwotg ujawniong w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym

Aktywa segmentu na 30.06.2013 — 93 916 tys. zt
Aktywa segmentu na 31.12.2012 - 135 630 tys. zt.

e. opis roznic w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw lub podstawy wyceny zysku lub straty
segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym

Spétka wyodrebnia jeden segment.

f. uzgodnienie facznej sumy zyskéw lub strat segmentéw objetych obowigzkiem sprawozdawczym
z zyskiem lub stratg jednostki przed uwzglednieniem kosztu podatkowego (przychodu podatkowego)
i dziatalnosci zaniechanej.

W zwigzku z tym, ze zostat wyodrebniony jeden segment wynik jednostki jest rowny wynikowi segmentu.

3. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR 39)

a. Kategorie instrumentow finansowych

i. Aktywa finansowe

30 czerwca 2013

Gotowka Pozyczkii naleznosci Aktywa Aktywa Razem
wtasne finansowe finansowe
wycenianew dostepne do

wartosci sprzedazy
godziwej
przez
rachunek
zyskow i strat
Aktywa
Inwestycje w jednostkach - - - 28739 28739
zaleznych
Naleznosci ztytutu - 2927 - - 2927
dostaw i ustugoraz
pozostate
Naleznosci z tytutu - 10954 540 - 11494
udzielonych pozyczek
Inwestycje w jednostkach - - 14 642 - 14 642
stowarzyszonych
Pozostate aktywa - - 35468 - 35468
finansowe
Biezgce aktywa - 20 - - 20
podatkowe
Srodki pieniezne i ich 16 - - - 16
ekwiwalenty
16 13901 50650 28739 93 306

w tym aktywa trwate - 130 - 28739 28 869
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31 grudnia 2012

Gotdwka Pozyczki i naleZnosci Aktywa Aktywa Razem
wlasne finansowe finansowe
wyceniane w dostepne do

wartosci sprzedazy
godziwej
przez
rachunek
zyskéwi strat
Aktywa
Inwestycje w jednostkach - - - 23071 23071
zaleznych
Naleznosciz tytutu - 163 - - 163
dostawiustugoraz
pozostale
Naleznosciz tytutu - 25568 940 - 26508
udzielonych pozyczek
Inwe stycje w jednostkach - - 17069 - 17069
stowarzyszonych
Pozostale aktywa - - 67788 - 67788
finansowe
BieZace aktywa - 19 - - 19
podatkowe
Srodki pieniezne iich 115 - - - 115
ekwiwalenty
115 25750 85797 23071 134733

wtym aktywa trwale - 2 654 - 23071 25725

ii. Zobowigzania finansowe

30 czerwca 2013

Zobowigzania Pozostate Razem
wyceniane przez zobowigzania
rachunek zyskow i wyceniane w
strat zamortyzowanym
koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty - 9536 9536
bankowe
Zobowigzania ztytutu - 8596 8596
dostaw i ustugoraz
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowiazania - 17929 17929
finansowe
Biezace zobowigzania - 69 69
podatkowe
- 36 130 36 130

w tym zobowiazania - - R
dtugoterminowe
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31 grudnia 2012

Zobowigzania Pozostate Razem
wyceniane przez zobowigzania
rachunek zyskow i wyceniane w
strat zamortyzowanym
koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty - 8571 8571
bankowe
Zobowigzania ztytutu - 9200 9200
dostawiustugoraz
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania - 54478 54 478
finansowe
Biezace zobowiazania - 166 166
podatkowe
- 72415 72415
wtym zobowigzania - - -
dtugoterminowe
b. Podziat instrumentdow finansowych

i. Gotéwka
Gotowka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
ii. Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spotek mniejszosciowych w pozostatych jednostkach krajowych i
zagranicznych wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te obejmujg spétki, nad ktérymi Spotka nie
sprawuje kontroli ani nie ma znaczacego wptywu. Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli
jednostka zdecydowata na moment poczgtkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

W tej kategorii wykazywane sg réwniez pozyczki papieréw wartosciowych.

Ponadto do tej kategorii zostaty zaklasyfikowane udziaty w jednostkach stowarzyszonych, tj. spétki na ktére Spoétka wywiera
znaczacy wptyw, a ktére zostaty na moment poczatkowego ujecia zaklasyfikowane, jako wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan (np. notowane akcje i
obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez poréwnanie
z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych transakcjach) - np. wiekszo$¢
instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej uzalezniona jest od najnizszej podstawy wyceny
wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu 3 wartos$¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o wycene poréwnawcza wzgledem notowanych na GPW spoétek reprezentujacych branze tj.
poprzez odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu finansowego, mozliwie najbardziej zblizonego do
instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest doprowadzenie do ceny, po ktérej mogtaby zosta¢ zawarta potencjalna
transakcja rynkowa na tym instrumencie na dzien bilansowy.

Wycena wedtug wartosci godziwe] sporzgdzona jest z maksymalnym wykorzystaniem dostepnych danych rynkowych i.e.
danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych spétek poréwnywalnych oraz rynkowych wycen tych spétek
odniesionych do danych finansowych spétki wyceniane;j.
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Do Poziomu 3 zaliczone sg rowniez spétki notowane na rynku New Connect.

Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek
zyskoéw i strat.

1 pétrocze 2013

Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w Akcje i udziaty Naleznosci z Pozostate Razem
inwestycyjne / jednostkach jednostkach mniejszo$ciowe w tytutu pozyczek
obligacje wspotzaleznych stowarzyszonych pozostatych akcji
jednostkach pozostatych
krajowych i jednostek
zagranicznych krajowych i

zagranicznych

Stan na poczatek 9729 - 17 069 58048 940 11 85797
okresu
zwiekszenia 2873 - 3819 3850 660 - 11202
-zakup/udzielenie 2250 - 1010 3807 660 - 7727
-wycena - - 2770 43 B - 2813
-naliczenie 623 - - - - - 623
odsetek
-reklasyfikacja - - 39 - - - 39
zmniejszenia 2000 - 6246 37043 1060 - 46349
-sprzedaz/sptata 2000 - 5791 25781 940 - 34512
-wycena - - 455 10457 120 - 11032
-akcje bedace - - - 660 - - 660
przedmiotem
pozyczki
-reklasyfikacja - - - 145 - - 145
Stan na koniec 10602 - 14642 24 855 540 11 50650
okresu
2012
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w Akcje i udziaty Naleznosciz Pozostate Razem
inwestycyjne / jednostkach jednostkach mniejszosciowe w tytutu pozyczek
obligacje wspotzaleznych  stowarzyszonych pozostatych akcji

jednostkach pozostatych

krajowych i jednostek

zagranicznych krajowych i

zagranicznych

Stan na poczatek 953 - 49936 30192 - 52 81133
okresu

zwigkszenia 13871 2001 15119 63926 2160 11 97 088
-zakup/udzielenie 13871 - 1070 16461 2160 11 33573
-wycena - - 11397 15049 - - 26 446
-zamiana obligacji - - - 2700 - - 2700
na akcje

-reklasyfikacja - 2001 2652 29716 - - 34369
zmniejszenia 5095 2001 47 986 36070 1220 52 92424
-sprzedaz 2372 - 13543 21952 - 52 37919
-wycena 23 2001 4715 9306 1220 - 17 265
-akcje bedace - - - 2160 - - 2160
przedmiotem

pozyczki

-zamiana obligacji 2700 - - - - - 2700
na akcje

-reklasyfikacja - - 29728 2652 - - 32380
Stan na koniec 9729 - 17069 58048 940 11 85797
okresu
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Hierarchia wtasnosci godziwej zmiany:
1 pétrocze 2013
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w Akcje i udziaty Akcje i udziaty Pozostate Razem
inwestycyjne / jednostkach jednostkach mniejszosciowe w  mniejszoSciowe inwestycje
obligacje wspotzaleznych stowarzyszonych pozostatych w pozostatych
jednostkach jednostkach
krajowychi krajowych
zagranicznych bedace
przedmiotem
pozyczki
Poziom 1
Stan na poczatek
okresu - - 3000 7156 940 - 11096
zwiekszenia - - 359 3844 660 - 4863
-zakup - - - 3801 660 - 4461
-wycena - - 359 43 - - 402
-zamiana obligacji
na akcje - - - - - - -
-reklasyfikacja - - - - - - -
zmiejszenia - - 3000 6925 1060 - 10985
-sprzedaz - - 3000 4895 940 - 8835
-wycena - - - 1370 120 - 1490
-akcje bedace
przedmiotem
pozyczki - - - 660 - - 660
-reklasyfikacja - - - - - - -
Stan na koniec
okresu - - 359 4075 540 - 4974
Poziom 3
Stan na poczatek
okresu 9729 - 14 069 50892 - 11 74701
zwiekszenia 2873 - 3460 6 - - 6339
-zakup 2250 - 1010 6 - - 3266
-wycena - - 2411 - - - 2411
-naliczenie
odsetek 623 - - - - - 623
-reklasyfikacja - - 39 - - - 39
zmiejszenia 2000 - 3246 30118 - - 35364
-sprzedaz 2000 - 2791 20886 - - 25677
-wycena - - 455 9087 - - 9542
-reklasyfikacja - - - 145 - - 145
Stan na koniec
okresu 10602 - 14283 20780 - 11 45676
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2012
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w Akcje i udziaty Akcje i udziaty Pozostate Razem
inwestycyjne/  jednostkach jednostkach mniejszosciowew  mniejszo$ciowe inwestycje
obligacje wspotzaleznych stowarzyszonych pozostatych w pozostatych
jednostkach jednostkach
krajowych i krajowych
zagranicznych bedace
przedmiotem
pozyczki
Poziom1
Stan na poczatek
okresu - - 290 24 898 - 52 25240
zwiekszenia - - 2961 13568 2160 - 18 689
-zakup - - 309 8948 2160 - 11417
-wycena - - - 1920 - - 1920
-zamiana obligacji
na akcje - - - 2700 - - 2700
-reklasyfikacja - - 2652 - - - 2652
zmiejszenia - - 251 31310 1220 52 32833
-sprzedaz - - - 17192 - 52 17 244
-wycena - - 239 9306 1220 - 10765
-akcje bedace
przedmiotem
pozyczki - - - 2160 - - 2160
-reklasyfikacja - - 12 2652 - - 2 664
Stan na koniec
okresu - - 3000 7156 940 - 11096
Poziom 3
Stan na poczatek
okresu 953 - 49 646 5294 - - 55893
zwiekszenia 13871 2001 12158 50358 - 11 78 399
-zakup 13871 - 761 7513 - 11 22156
-wycena - - 11397 13129 - - 24526
-zamiana obligacji
na akcje - - - - - - -
-reklasyfikacja - 2001 - 29716 - - 31717
zmiejszenia 5095 2001 47735 4760 - - 59591
-sprzedaz 2372 - 13543 4760 - - 20675
-wycena 23 2001 4476 - - - 6500
-zamiana obligacji
na akcje 2700 - - - - - 2700
-reklasyfikacja - - 29716 - - - 29716
Stan na koniec
okresu 9729 - 14 069 50892 - 11 74701

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Pozycja pozyczki udzielone i naleznosci wtasne obejmuje udzielone pozyczki oraz pozostate naleznosci na ktére sktadajg sie

gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych, wptaty na poczet akcji lub dtuznych papieréw

wartosciowych. W pozycji tej wykazywane sg réwniez umowy odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. wartos$¢ aktywéw finansowych zaklasyfikowanych do kategorii pozyczki udzielone i naleznosci

wtasne wynosita tacznie 13 901 tys. zt (w tym: 10 177 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 777 tys. zt naleznosci z tytutu

odsetek, 2 100 tys. zt naleznosci z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych, 270 tys. zt wptaty na nabycie papieréw

wartosciowych, 607 tys. zt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, 20 tys. zt naleznosci z tytutu biezacego aktywa

podatkowego).

iv.

Nie wystgpity takie pozycje

V.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do kategorii Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty zakwalifikowane aktywa finansowe, ktére nie nalezg do

zadnej z wyzej wymienionych kategorii.

Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy:

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 potrocze 2013

SAF-PSr-2013

Akcje i udziaty w jednostkach Razem
zaleznych

Stan na poczatek 23071 23071
okresu
zwiekszenia 5707 5707
-zakup 5562 5562
-reklasyfikacja 145 145
-wycena - -
zmiejszenia 39 39
-reklasyfikacja 39 39
Stan na koniec 28739 28739

okresu

w tys. zt

14 marca 2013 r. Rubicon Partners S.A. nabyt 363 udziaty w spotce Cracovia Invest Sp. z 0.0. za cene 5 562 tys. zt
stanowigcych 94 % kapitatu zaktadowego spotki i dajgcych prawo do 94 % glosow. tacznie z posiadanymi wczesniej
udziatami Rubicon Partners S.A. posiada 100% udziatow w spétce.

2012
Akcje i udziatyw  Akcje i udziaty Razem
jednostkach mniejszo$ciowe
zaleznych

Stan na poczatek 20239 1902 22141
okresu

zwiekszenia 2932 47 2979
-zakup 2920 - 2920
-reklasyfikacja 12 12
-wycena - 47 47
zmiejszenia 100 1949 2049
-sprzedaz 100 1949 2049
-wycena - - -
Stan na koniec 23071 - 23071

okresu

W 2012 r. w catkowitych dochodach wykazano przeniesienie skutkéw wyceny sprzedanych aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy na zwiekszenie wyniku finansowego w kwocie 520 tys. zt.

vi. Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenione w skorygowanej cenie nabycia
Obligacje serii F

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Zarzad Rubicon Partners S.A. podjat uchwate o emisji obligacji na okaziciela serii F w celu
finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej. Wyemitowanych zostato 17 600 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. zt
kazda na faczng kwote 17 600 tys. zt. Termin wykupu ustalony zostat na 19 kwietnia 2014 r. Oprocentowanie obligacji jest
zmienne i ustalane wedtug stopy WIBOR 3M (stawka 3-miesiecznych pozyczek na rynku miedzybankowym) powiekszonej o
600 punktow bazowych.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. warto$¢ bilansowa wyemitowanych obligacji serii F wyniosta 17 929 tys. zt.
Stopa procentowa uzyta do obliczenia odsetek wyniosta 9,35%.
Obligacje zamienne serii B

Zgodnie z uchwatg Zarzadu 26 kwietnia 2011 r. Spotka wyemitowata 32 000 obligacji zamiennych serii B o wartosci
nominalnej 1tys. zt kazda. Obligacje mogty by¢ zamienione na akcje serii G Rubicon Partners S.A. Liczba akcji serii G
obejmowanych przez obligatariusza w zamian za jedng obligacje miata by¢ réwna 625 akcjom.

Oprocentowanie obligacji ustalone byto w wysokosci stawki WIBOR 3M plus marza 600 punktéw bazowych.

W pierwszym potroczu 2013 r. wszystkie wyemitowane obligacje zamienne serii B zostaty wykupione przez Spétke. Zaden
z obligatariuszy nie wymienit obligacji na akcje Rubicon Partners S.A. Kwota odsetek zaptaconych w 2013 r. wyniosta 1 495
tys. zt.

Na dzien nabycia obligacji element kapitatowy wynidst 117 tys. zt. Cze$¢ zobowigzaniowa zostata ustalona przy uzyciu stopy
dyskonta wynoszgcej 11,29 %. Po wykupieniu obligacji element kapitatowy zostat wyksiegowany z kapitatéw wtasnych.
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Obligacje na okaziciela serii D

W dniu 13 wrzesnia 2012 r. Rubicon Partners S.A. wyemitowat 1 000 obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
1tys. zt kazda. Cena emisyjna obligacji byta rowna wartosci nominalnej. taczna wartos¢ emisji wyniosta 1 000 tys. zt.
Oprocentowanie obligacji wynosito 13 % w stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji ustalony zostat na dzien 14 marca
2013r.

W dniu 14 marca 2013 r. Rubicon Partners S.A. wykupit w celu umorzenia wszystkie wyemitowane Obligacje serii D. taczna
ilos¢ wykupionych i umorzonych obligacji wyniosta 1000 sztuk, ich wartosci nominalna 1 000 tys. zt. Kwota zaptaconych
odsetek wyniosta 32 tys. zt.

Obligacje na okaziciela serii E

W dniu 17 wrzesnia 2012 r. Rubicon Partners S.A. wyemitowat 25 000 obligacji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
1tys. zt kazda. Cena emisyjna obligacji byta réwna wartosci nominalnej. taczna wartos¢ emisji wyniosta 25 000 tys. zt.
Oprocentowanie obligacji wyniosto 11 % w stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji ustalony zostat na dzien 17
wrzesnia 2013 r. Zobowigzanie z tytutu emisji byto zabezpieczone zastawem finansowym na akcjach.

W 2012 r. wykupione zostaty obligacje o wartosci nominalnej 4 000 tys. zt.

W dniu 12 lutego 2013 r. Rubicon Partners S.A. wykupit w celu umorzenia 21 000 Obligacji na okaziciela serii E o tgcznej
wartosci nominalnej 21 000 tys. zt. W wyniku przeprowadzonych transakcji dokonano catkowitego wykupu wszystkich
obligacji serii E. Kwota zaptaconych w 2013 r. odsetek wyniosta 361 tys. zt.

Linia kredytowa

W dniu 29 marca 2011 r. zawarta zostata, pomiedzy Rubicon Partners SA a Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie Umowa o limit wierzytelnosci, w ramach ktorej Bank udzielit Spétce limit wierzytelnosci na tgczng kwote
limitu w wysokosci do 10 000 tys. zt na okres rozpoczynajacy sie od dnia udostepnienia srodkdw z Limitu Umowy i trwajacy
do dnia ostatecznej sptaty Limitu tj. do dnia 5 kwietnia 2013 r. z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
Spotki. Odsetki od limitu naliczane sa od wykorzystanej kwoty kredytu za faktyczng ilo$é¢ dni wykorzystania kredytu i przy
przyjeciu 360 dni w roku wedtug Stawki Referencyjnej — WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN - powiekszong o
Marze Banku.

W dniu 3 kwietnia 2013 r. zawarty zostat, pomiedzy Rubicon Partners SA a Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna Aneks do
Umowy o limit wierzytelnosci w ramach ktérego Bank udzielit Rubicon Partners SA limit wierzytelnosci na tagczng kwote
limitu w wysokosci do 5.000 tys. zt na okres rozpoczynajacy sie od dnia udostepnienia sSrodkéw z Limitu Umowy i trwajacy
do dnia ostatecznej sptaty Limitu tj. do dnia 7 kwietnia 2015 r. Srodki z limitu kredytowego przeznaczone s3 na
finansowanie biezacej dziatalnosci.

Rubicon Partners S.A. zobowigzat sie do ustanowienia zabezpieczen sptaty Limitu oraz do wykonania Dodatkowych
Warunkéw Wykorzystania Limitu w postaci:

¢ petnomocnictwa do Rachunku biezgcego i innych rachunkéw Kredytobiorcy w Banku,

e zastawu rejestrowego na akcjach spétek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na
NewConnect ewidencjonowanych na odrebnym rachunku papieréw wartosciowych wraz z blokada i petnomocnictwem do
rachunku papieréw wartosciowych

Spotka zobowigzata sie rdwniez do zaptaty prowizji przygotowawczej, prowizji z tytutu zaangazowania od niewykorzystanej
kwoty Limitu oraz do ptacenia Bankowi naleznych odsetek z tytutu wykorzystanego kredytu. Odsetki bedg liczone wedtug
Stawki Referencyjnej — WIBOR dla jednomiesiecznych depozytdw w PLN - powiekszonej o Marze Banku. Ponadto Rubicon
Partners S.A. ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe do tgcznej kwoty
aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami, jednakze nie wiekszej niz 7 500 tys. zt. W zakresie wszelkich
naleznosci wynikajacych z transakcji zrealizowanych na podstawie Umowy lub w zwigzku z nig Bank moze wystgpi¢ o
nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do dnia 7 kwietnia 2018 roku.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. kwota wykorzystanego limitu wyniosta 3 429 tys. zt. W pierwszym pétroczu 2013 r. odsetki od
kredytu wyniosty 192 tys. zt (za pierwsze potrocze 2012: 275 tys. zt), prowizje 61 tys. zt (za pierwsze pdtrocze 2012: 57 tys.
zt). Kredyt jest zabezpieczony zastawem rejestrowym na akcjach, ktére sa w obrocie regulowanym. Wartos$¢ rynkowa
zastawionych akcji wyniosta 30 777 tys. zt (31.12.2012: 38 370 tys. zt).

Otrzymane pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2013 r. kwota otrzymanych pozyczek wyniosta 6 107 tys. zt. W pierwszym pétroczu 2013 r. Grupa
zaciggneta pozyczki w wysokosci 10 085 tys. zt i sptacita 6 741 tys. zt (wartos¢ nominalna). Oprocentowanie wszystkich
pozyczek jest state. Koszt odsetek za okres sprawozdawczy wynidst 232 tys. zt.

Wartos¢ bilansowa zabezpieczonych pozyczek wynosi 3410 tys. zt. Formy zabezpieczenn zastosowane przez
pozyczkodawcédw to oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, poreczenie oraz weksel wtasny.
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c. Pozostate informacje o instrumentach finansowych

vii. Ujmowanie skutkéw wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wg wartosci godziwej skutki ich
przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

viii. Zasady wprowadzania do ksigg instrumentéw finansowych nabytych na rynku regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sa wprowadzane do ksigg w dniu realizacji transakcji w cenie
nabycia.

2. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka, identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jego dziatalnoscig, stara sie je ograniczy¢,
gtéwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Spétka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie omdéwione ponizej.

a. Obciazenie ryzykiem stopy procentowej

Jednym z waznych zrdédet finansowania dziatalnosci Spotki sg kapitaty obce w postaci wyemitowanych obligacji oraz kredyty
bankowe i pozyczki. Obligacje oraz kredyty bankowe oprocentowane sg zmienng stopg procentowq. Otrzymane pozyczki
zazwyczaj majg state oprocentowanie.

Z drugiej strony Spotka udziela pozyczek. W zawartych umowach Rubicon Partners S.A. stosuje state stopy procentowe.
Ponizej przedstawiono aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r.

Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na30.06.2013 Oprocentowanie

state
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek zodsetkami 12 8%
naleznosci ztytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 811 10%
naleznosci ztytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 7450 12%
naleznosci ztytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 245 13%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek zodsetkami 2080 14%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek zodsetkami 356 15%
obligacje korporacyjne 10350 12%
razem aktywa o oprocentowaniu statym 21304
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek zodsetkami 64 10%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek zodsetkami 3283 12%
zobowigazania z tytutu otrzymanych pozyczek zodsetkami 500 17,59%
zobowigazania z tytutu otrzymanych pozyczek zodsetkami 2260 18%
razem zobowiazania o oprocentowaniu statym 6107

Zaangazowanie na31.12.2012

Oprocentowanie

state
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek zodsetkami 12 8%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek zodsetkami 1426 10%
naleznosci ztytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 7 695 12%
naleznosci ztytutu udzielonych pozyczek zodsetkami 10135 13%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek zodsetkami 5812 14%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek zodsetkami 488 15%
razem aktywa o oprocentowaniu statym 25568
zobowigzania z tytutu obligacji zodsetkami 1006 11%
zobowigzania z tytutu obligacji zodsetkami 21089 13%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 118 10%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 501 13%
zobowigazania z tytutu otrzymanych pozyczek zodsetkami 2001 18%
razem zobowiazania o oprocentowaniu statym 24715
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Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym

zaangazowanie na30.06.2013 Oprocentowanie
zZmienne

razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym -
zobowigzanie z tytutu obligacji zodsetkami:

WIBOR 3M +marza

obligacje serii F 17929 600 punktéw
bazowych
3429 WIBOR 1M +marza
kredyt bankowy banku
razem zobowiazania o oprocentowaniu zmiennym 21358
Zaangazowanie na31.12.2012 Oprocentowanie
zZmienne

naleznosci o zmiennym oprocentowaniu -

zobowiazania z tytutu obligacji zodsetkami 32384  WIBOR 3 Mplus
marza 600 punktow
bazowych

zobowigzania z tytutu kredytéw tacznie z odsetkami 5950 WIBOR1M+marza
banku

razem zobowiazania o zmiennym oprocentowaniu 38334

Analiza wrazliwosci wykazata, ze jezeli stopa procentowa wzrostaby o 100 punktéw bazowych, wéwczas koszty finansowe
Spotki zwiekszytby sie o 185 tys. zt za okres sprawozdawczy.

b. Obcigzenie ryzykiem kredytowym

Wartos¢ bilansowa naleznosci i dtuznych instrumentéw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje Spotki na
ryzyko kredytowe. Maksymalne ryzyko kredytowe na dzien bilansowy byto nastepujgce:

Wartos$¢ bilansowa
30.06.2013 31.12.2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2927 163
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 11494 26508
Obligacje korporacyjne 10602 9729
Biezgce aktywa podatkowe 20 19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 115

25059 36534

Maksymalne zaangazowanie jednego dtuznika wynosito 19% aktywow netto (31.12.2012: 7%).

W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spdtka ustanawia odpowiednie zabezpieczenie wierzytelnosci. Stosowane
przez Spoétke formy zabezpieczen to m.in. weksel wtasny, blokada na papierach wartosciowych, poreczenie trzeciej strony.
Ryzyko kredytowe wynikajace z posiadanych naleznosci jest monitorowane. W przypadku stwierdzenia istotnego
prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci dokonywane sg odpisy aktualizujgce saldo naleznosci do wysokosci
wiarygodnie oszacowanej kwoty mozliwej do uzyskania.

c. Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. W Rubicon Partners S.A. nie wystepujg
istotne inwestycje i zobowigzania w walutach obcych.

d. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Celem Rubicon Partners S.A. jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania. W tym celu
wykorzystuje sie zewnetrzne i wewnetrzne zrédta finansowania oraz odpowiednie zarzadzanie gotéwka. W 1 pétroczu 2013
r. w Spoétce miata miejsce znaczna redukcja zadtuzenia. Stan zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych oraz kredytéw i pozyczek zmniejszyt sie z kwoty 63 049 tys. zt na poczatek roku do 27 465 tys. zt na koniec
czerwca 2013 r. Jednoczesnie miat miejsce spadek aktywdw ptynnych. W zwigzku z tym, zarzadzanie ptynnoscia jest jednym
z wazniejszych elementdw polityki zarzadzania ryzykiem w Spétce.
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e. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Rubicon Partners S.A. moze wyptaci¢ dywidende dla akcjonariuszy,
zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

f. Ryzyko cenowe

W zwiazku z tym, iz Rubicon Partners S.A. posiada akcje spotek notowanych, jest narazony na ryzyko cenowe z tytutu zmian
kursow posiadanych akcji.

3.  Umowy w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Spétka nie byta strong umoéw odkupu papieréw wartosciowych (31.12.2012: - tys. zt).

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Znaczna czes$¢ portfela Spotki sktada sie z akcji spotek notowanych. W zwigzku z tym istnieje zagrozenie zmiany kurséw akcji
i wartosci rynkowej, co w konsekwencji spowoduje zmniejszenie wartosci portfela.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie posiadata instrumentéw zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg przeptywdéw
pienieznych oraz udziat w aktywach netto posiadanych jednostek.

5. Aktywa warunkowe
Stan na 31 grudnia 2012
Aktywa warunkowe

Zgodnie z Przedwstepng Umowg Sprzedazy Udziatéw z dnia 2 wrzesnia 2011 r. zawartg pomiedzy Rubicon Partners SA a
spotkg MILA 2 sp. z 0.0. (umowa zostata opisana w punkcie dotyczacym zobowigzan warunkowych) Spétka wyptacita Mila 2
Sp. z 0.0. zadatek w wysokosci 500 tys. zt Poniewaz odstgpiono od realizacji umowy, Rubicon Partners SA wystgpit do Spétki
0 zwrot powyzszego zadatku.

W zwigzku z tym, do Sadu Okregowego w Krakowie zostat ztozony wniosek przeciwko Spétce Mila 2 Sp. z 0.0. o udzielenie
zabezpieczenia roszczenia o zaptate kwoty 500 tys. zt. Postanowieniem z dnia 10 lipca 2012 r. Sad udzielit zabezpieczenia.
W oparciu o powyzsze postanowienie Rubicon Partners SA wystgpit do Komornika Sadowego o zabezpieczenie roszczenia o
zaptate. Postepowanie jest w toku.

Zobowigzania warunkowe

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych pomiedzy Rubicon Partners NFI
SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA (Kupujgcym), dziatajagcym w imieniu wtasnym, ale na rzecz sp6tki FRM "4E Capital Sp. z
0.0." Spotka komandytowo-akcyjna ("Zleceniodawca"). W wyniku zawartej Umowy, Sprzedajacy dokonat sprzedazy 2 910
000 akcji spétki GINO ROSSI SA z siedzibg w Stupsku, na rzecz Kupujacego dziatajacego w imieniu wiasnym, ale na rzecz
Zleceniodawcy za cene 12 368 tys. zt tj. 4,25 PLN za jedng akcje spotki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowia 9,14%
w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Sprzedajacy ztozyt standardowe zapewnienia co do
stanu sytuacji finansowej Spétki ("Zapewnienia"). W przypadku ujawnienia sie wady Zapewnienia, Sprzedajacy zobowigzany
bedzie zaptaci¢ Zleceniodawcy kwote, bedgcg rownowartoscia, zaleznie od okolicznosci: a. zobowigzan Spotki i/lub Simple,
ktére objete s zakresem Zapewnien i istniaty w dacie zawarcia Umowy oraz zostaty wykonane lub mogg by¢ egzekwowane
w przysztosci (przy czym w odniesieniu do zobowigzan publicznoprawnych — uiszczonych przez Spétke i/lub Simple lub
stwierdzonych ostateczng lub natychmiast wykonalng decyzjg), a o ktérych Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady
Zapewnienia; i/lub b. uszczuplenia majatku Spétki i/lub Simple, ktére nastgpito chociazby po zawarciu Umowy, jezeli o
mozliwosci nastgpienia takiego uszczuplenia majgtkowego z tytutu zdarzen zasztych do dnia zawarcia Umowy, a objetych
trescig Zapewnien, Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia, a ktére nie sg efektem okolicznosci, o ktérych
mowa pod literg "a"; i/lub c. kosztéw, ktore Spotka i/lub Simple poniosty w celu osiggniecia stanu zgodnego z danym
Zapewnieniem; przy czym w facznej wysokosci (za wszystkie ewentualne wady) nie wyzszej, niz Cena Sprzedazy.

W dniu 2 wrzesnia 2011 r. zostata zawarta Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatéw pomiedzy Rubicon Partners SA a
spotka MILA 2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tarnowie.

Spétka MILA 2 jest jednym udziatowcem Spétki MILA 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu i posiada 100 udziatéw w
kapitale zaktadowym wyzej wymienionej Spatki.
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Spétka MILA 4 posiada 549 249 akcji RESBUD SA reprezentujgcych ogoétem 65,39% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle
samo gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki RESBUD SA. Zgodnie z warunkami zawartej Umowy, MILA 2 zobowigzuje sie
sprzeda¢ a RUBICON PARTNERS SA zobowigzuje sie kupi¢ 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki MILA 4 za cene 8 563
tys. zt.

W przypadku nie wywigzania sie z umowy Fundusz zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Mila 2 kary umownej w
wysokosci 500 tys. zt.

Zgodnie z warunkami zawartej Przedwstepnej Umowy i Aneksu z dnia 8 wrzesnia 2011 r. tytutem zabezpieczenia zaptaty
ceny i kary umownej Fundusz podda sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 kpc oraz dodatkowo ztozy weksel
gwarancyjny do kwoty ceny wraz z deklaracjg wekslowa. Zwrot weksla nastgpi w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej i
zaptacie ceny za udziaty.

W zwiazku z potwierdzeniem w trakcie prac nad Umowg Definitywna/Umowa Przyrzeczong nabycia 100% udziatéw spétki
Mila 2 Sp. z o.0. istnienia powaznych ryzyk w obszarze planowanej transakcji, Strony podjety starania majace na celu
osiagniecia porozumienia.

Fundusz zdecydowat sie na odstgpienie od Umowy Przyrzeczonej, w zwigzku z faktem iz spdtka Mila 2 Sp. z 0.0. uchylita sie
bezpodstawnie od zawarcia Umowy Przyrzeczonej, Umowy Sprzedazy Udziatdw, nie wykonujgc tym samym, wytgcznie ze
swej winy, zobowigzan zastrzezonych postanowieniami Umowy Przedwstepnej. W szczegdlnosci, pomimo uzgodnien
poczynionych przez Strony co do postanowiert Umowy Przyrzeczonej w dniach 03 i 04 listopada 2011 r., uchylita sie od
zawarcia tej umowy.

Zmiany w pierwszym pétroczu 2013 r.
Aktywa warunkowe

Zwiekszenia
Zgodnie z umowe inwestycyjng zawartg w dniu 27 czerwca 2013 r. pomiedzy Rubicon Partners S.A. a 3 osobami fizycznymi
oraz spotka Kazsphere S.A. osoby fizyczne bedace akcjonariuszami Kazsphere S.A. oraz spotka Kazsphere S.A. solidarnie
beda zobowigzane do zaptaty na rzecz Rubicon Partners kary umownej w wysokosci 500 tys. zt miedzy innymi w przypadku:
= nie zawarcia przez osoby fizyczne umdw sprzedazy udziatéw w spdtce Kazsphere TOO na zasadach okreslonych w
umowie inwestycyjnej,
=  niepodjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu,
= niezaoferowania nowej emisji akcji Kazsphere S.A. Rubicon Partners lub podmiotom wskazanym przez Rubicon
Partners.

Zobowigzania warunkowe
Zwiekszenia

Zgodnie z umowe inwestycyjng zawartg w dniu 27 czerwca 2013 r. pomiedzy Rubicon Partners S.A. a 3 osobami fizycznymi
oraz spoétka Kazsphere S.A Rubicon Partners S.A. zobowigzat sie, pod rygorem zaptaty kary umownej w wysokosci 100 tys.
zt, ze terminie 30 dni roboczych od otrzymania oferty objecia nowej emisji akcji spotki Kazsphere S.A. Rubicon Partners oraz
podmioty wskazane przez Rubicon Partners podpisza umowy objecia akcji nowej emisji w ilosci nie mniejszej niz 700.000
sztuk

Poreczenie na rzecz Miraculum S.A. w wysokosci 6 000 tys. zt w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z emisji
obligacji serii XX.

Zmniejszenia

Wygasto zobowigzanie na rzecz spétki FRM "4E Capital Sp. z 0.0." Spdtka komandytowo-akcyjna wynikajgce z Umowy
sprzedazy 2 910 000 akcji spotki GINO ROSSI SA.
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6. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Rubicon Partners SA jest jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla i posiada udzialy w nastepujacych jednostkach
zaleznych, tj. jednostkach w ktérych sprawuje kontrole:

UDZIALY W SPOLKACH PODSTAWOWA DZIALALNOSC SIEDZIBA UDZIAL (%) UDZIAL (%)
ZALEZNYCH W GLOSACH W GtOSACH
NA NA
30.06.2013 31.12.2012

Rubicon Partners Dziatalno$¢ maklerska zwigzana Warszawa 100,00 100,00
Corporate Finance SA zrynkiem papierow

wartosciowych i towaréow

gietdowych
Rubicon Partners Services Pozostate doradztwo w zakresie Warszawa 100,00 100,00
Sp.zo.o. prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej i zarzadzania

Rubid Fund Management Pozostate doradztwo w zakresie Warszawa 100,00 * 100,00 *
Sp.zo.o. prowadzenia dziatalnosci
gospodarczejizarzadzania

Quaestor SA Dziatalno$¢ holdingow Warszawa 100,00 100,00
finansowych

*spotka posrednio zalezna - Rubicon Partners S.A. posiada 24% gtosow, spotka zalezna Rubicon Partners Corporate Finance S.A. - 76%
W okresie sprawozdawczym Spotka przeprowadzata transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:

kluczowy personel zarzadzajacy (kierowniczy), do ktérego nalezg cztonkowie Zarzadu

jednostki zalezne (tj. spotki nad ktérymi Spotka sprawuje kontrole)

jednostki wspotkontrolowane (tj. jednostki gdzie strategiczne decyzje finansowe i operacyjne wymagajg jednomysinej
zgody stron sprawujgcych wspotkontrole (wspdlnikow przedsiewziecia)

jednostki stowarzyszone (tj. spotki na ktére Spotka wywiera znaczacy wptyw)

podmioty powigzane osobowo - podmioty, w ktérych cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego sprawuja w
spotkach kontrole lub wspdtkontrole

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace transakcji przeprowadzonych w okresach objetym sprawozdaniem.

Okres Okres
6 miesigczny 6 miesigczny
zakonczony zakonczony
30.06.2013 30.06.2012
Przychody z tytutu odsetek a4 328
-zaleine 8 104
-wspotkontrolowane 30 12
-stowarzyszone 6 6
- powigzane osobowo - 206
Okres Okres
6 miesieczny 6 miesieczny
zakoriczony zakoriczony
30.06.2013 30.06.2012
Zakup ustug 439 532
-zaleine 439 532
Okres Okres
6 miesieczny 6 miesieczny
zakoriczony zakoriczony
30.06.2013 30.06.2012
Wynagrodzeniadla: 360 366
-kluczowego personelu zarzadzajgcego 360 366
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Stan na Stan na
30.06.2013 31.12.2012

Pozostate naleznosci krétkoterminowe 74 3228
- zaleine - 2920
- stowarzyszone 65 308
-kluczowego personelu zarzadzajacego 9 -
Pozyczki udzielone 767 646
- zaleine 146 62
-wspotkontrolowane 494 465
- stowarzyszone 115 108
- powigzane osobowo 12 11

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu

pozyczek 134 2001
- zaleine 134 -

- stowarzyszone - 2001

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania 6001 6861
- zaleine 5708 6861
-kluczowego personelu zarzagdzajacego 293 -

W pierwszym potroczu 2013 r. kluczowy personel zarzgdzajacy poreczyt pozyczki udzielone Rubicon Partners do kwoty
4 056 tys. zt, jednostki zalezne udzielity poreczen do kwoty 3 500 tys. zt.

Zakupy ustug od jednostek zaleznych dotyczg gtdwnie ustug administracyjno-biurowych.
Szczegotowe informacje dotyczace pozyczek zawartych z podmiotami powigzanymi

Pozyczki dla spdtek zaleznych

Na podstawie umowy z dnia 25 maja 2011 r. Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki Cracovia Invest Sp. z 0.0. w kwocie 50
tys. zt, o oprocentowaniu 13% w skali roku i terminie sptaty do dnia 30 grudnia 2012 r. Na dzien bilansowy pozostata do
sptaty kwota pozyczki wynosi 12 tys.zt, naliczone odsetki 3 tys. zt.

Na podstawie umowy z dnia 7 maja 2012 r. Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki Cracovia Invest Sp. z 0.0. w kwocie 200
tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku, terminie sptaty do dnia 31 grudnia 2014 r. Na dzien 30 czerwca 2013 r. kwota
wykorzystanej pozyczki wynosi 116 tys. zt, naliczone odsetki 14 tys. zt.

Pozyczki dla spétek wspdtkontrolowanych

Na podstawie umowy z dnia 27 marca 2012 r. w dniu 3 kwietnia 2012 r. Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki
krotkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 15% w skali roku i terminie sptaty do dnia
31 grudnia 2012 r. aneksowanym do 30 czerwca 2013 r. Odsetki naliczone od pozyczki na 30 czerwca 2013 r. wynosza
56 tys. zt (w tym: 33 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2012 r.).

Na podstawie umowy z dnia 6 czerwca 2012 r. w dniu 12 czerwca 2012 r. oraz 18 czerwca 2012 r. Rubicon Partners S.A.
udzielit pozyczki krétkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 123 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku, terminie sptaty
do dnia 31 grudnia 2012 r. aneksowanym do 30 czerwca 2013 r. Odsetki naliczone od pozyczki na 30 czerwca 2013 r.
wynoszg 15 tys. zt (w tym: 9 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2012 r.).

Umowy pozyczek dla spétek stowarzyszonych

W dniu 30 sierpnia 2012 r. Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 60 tys. zt, 0 oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 31 grudnia 2012 r. W | kwartale 2013
r. pozyczka zostata sptacona tacznie z odsetkami, ktdre wyniosty 2 tys. zt (w tym: 2 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia
2012 r.).

W dniu 17 maja 2012 roku Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Egzo Group Sp. z 0.0. spétki zaleznej od
spotki stowarzyszonej Liberty Group S.A. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 13% w skali roku do dnia 31 sierpnia 2012
r. (aneksem data sptaty zostata wydtuzona do 31 sierpnia 2013 r.). Odsetki naliczone od pozyczki na 30 czerwca 2013 r.
wynoszg 15 tys. zt (w tym: 8 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2012 r.).
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Umowy pozyczek ze spotkami, w ktérych osoby z kluczowego personelu kierowniczego petniq kontrole lub wspdtkontrole

W dniu 15 grudnia 2010 r. Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spoétce Impera Consulting Sp. z o.0lw
kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 8% w skali roku i terminie sptaty do dnia 8 grudnia 2012 r. (termin aneksowany).
Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 30 czerwca 2013 r. wynoszg 2 tys. zt (z tego odsetki naliczone na 31 grudnia 2012 r.
1,6 tys. z1).

Pozyczki otrzymane od jednostek zaleznych

W dniu 17 wrzesnia 2012 r. Rubid Fund Management Sp. z o0.0. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners S.A.
w kwocie 180 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Do dnia 31 grudnia 2012 r. zostata sptacona kwota 67 tys. zt, w 1
pdtroczu 2013 r. pozostata kwota oraz odsetki w tgcznej wysokosci 7 tys. zt (w tym: 5 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia
2012r.).

W dniu 26 czerwca 2013 r. Rubid Fund Management Sp. z o0.0. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners S.A.
w kwocie 90 tys. zf, do dnia 31 grudnia 2013 r., o oprocentowaniu 10% w skali roku. Do dnia 30 czerwca 2013 r. zostata
sptacona kwota 27 tys. zt.

W dniu 26 kwietnia 2013 r. Questor S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners S.A. w kwocie 70 tys. zt, do
dnia 26 kwietnia 2014 r. o oprocentowaniu 12% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na 30 czerwca 2013 r. wynoszg
1 tys. zt.

Pozyczki otrzymane od jednostek stowarzyszonych

Zgodnie z umowag pozyczki z dnia 10 wrzesnia 2012 r. spdtka stowarzyszona PRYMUS S.A. udzielita Rubicon Partners S.A. do
31 grudnia 2012 r. pozyczke w wysokosci 2 000 tys. zt. Pozyczka zostata wyptacona w nastepujgcy sposdb: na rachunek
pozyczkobiorcy zostata przelana kwota 180 tys. EUR oraz 926 tys. zt. Od kwoty pozyczki zostaty potrgcone odsetki w
wysokosci 109 tys. zt oraz naleznos¢ za przejetg przez Rubicon Partners S.A. wierzytelono$é PRYMUS S.A. wobec spotki
SOBET S.A. w kwocie 229 tys. zt. Kwota pozyczki zostata zabezpieczona blokadg oraz zastawem na akcjach spétki PRYMUS
S.A. W dniu 28 grudnia 2012 r. podpisany zostat aneks zgodnie z ktédrym przedtuzono termin sptaty pozyczki do dnia 30
czerwca 2013 r. Do konca grudnia 2012 r. zaptacone zostaty odsetki za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. w
wysokosci 179 tys. zt z tego 86 tys. zt poprzez cesje wierzytelnosci, 93 tys. zt zaptacono gotéwka.W 2013 r. dokonano
catkowitej sptaty pozyczki. Na dzier 30 czerwca 2013 r. Spdtka nie posiada zobowigzan z tytutu powyzszej pozyczki.

7. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Spoétki w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

8. Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzern majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na osiggniety wynik z dziatalnosci.

9. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Emisja dtuznych papierow wartosciowych
Obligacje serii F

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Zarzad Rubicon Partners S.A. podjat uchwate dotyczacg emisji do 17 600 obligacji na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. Wszystkie wyemitowane obligacje na tgczng warto$¢ 17 600 tys. zt zostaty
opfacone i objete.

Wykup dfuznych papieréw wartosciowych

Obligacje zamienne serii B

W pierwszym potroczu 2013 r. Spétka wykupita w celu umorzenia wyemitowane 26 kwietnia 2011 r. 32 000 sztuk obligacji
serii B o wartosci nominalnej 32 000 tys. zt.

Obligacje na okaziciela serii D

W dniu 14 marca 2013 r. tj. w dniu wykupu Spdtka wykupita w celu umorzenia 1 000 sztuk obligacji serii D w celu
umorzenia. taczna wartos¢ obligacji wyniosta 1 000 tys. zt.

! Spétka powigzana osobowo — Grzegorz Golec - Cztonek Zarzadu (50% udziatéw)
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Obligacje na okaziciela serii E

W dniu 12 lutego 2013 r. Rubicon Partners S.A. wykupit w celu umorzenia 21 000 Obligacji na okaziciela serii E o tgcznej
wartosci nominalnej 21 000 tys. zt. W wyniku przeprowadzonych transakcji dokonano catkowitego wykupu wszystkich
obligacji serii E.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz warunkowe podwyzZszenie kapitatu

W dniu 4 marca 2013 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Rubicon Partners S.A., ktére podjeto uchwaty w
sprawie zmian w statucie spoétki poprzez upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru.

W zwigzku z tym, wprowadzone zostaty zmiany w statucie Spotki w wyniku ktérych Zarzad zostat upowazniony do
dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 8 310 tys. zt poprzez emisje
nie wiecej niz 83.100.000 zwyktych akcji, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (kapitat docelowy).

Subskrypcja akcji serii | w ramach kapitatu docelowego miata miejsce 17-18 kwietnia 2013 r., a emisja zostata
zarejestrowana w KRS 30 kwietnia 2013 r.

Ponadto w dniu 4 marca 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii H, w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii E, zmiany
statutu Spoétki oraz o wytgczeniu prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy.

W dniach 17-18 kwietnia 2013 r. miata miejsce subskrypcja akcji serii H W wyniku przeprowadzonej subskrypcji,
wyemitowanych zostato w ramach kapitatu warunkowego dla posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii E 35 300 000
akcji zwyktych na okaziciela serii H po cenie wynoszacej 0,10 zt. Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 3 530 tys.
zt.

W dniu 5 czerwca 2013 r. akcje serii H zostaty wydane (rejestracja na rachunku). W zwigzku z tym, ze akcje serii H zostaty
wydane i w petni optacone, to zgodnie z art. 451 par. 2 i 3 w zwigzku z art. 452 § 1 Kodeksu spotek handlowych nastgpito
nabycie praw z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapitat zaktadowy Spétki wykazany w ksiegach na dzien 30 czerwca 2013 r. dzieli sig na:

- 8.570.157 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 20.096.203 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 29.646.146 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 2.866.626 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
-10.978.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 7.653.074 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,

- 31.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G1, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 35.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 83.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |, 0 wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
dajgcych prawo do 229 210 206 gtosdw na walnym zgromadzeniu.

16 lipca 2013 r. w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego miata miejsce rejestracja akcji zwyktych serii H.

taczne koszty emisji akcje serii | oraz H wyniosty 1 569 tys. zi.

10. Informacje dotyczace podziatu zysku / pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy

26 czerwca 2013 r. Walne Zgromadzenie Rubicon Partners S.A. podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty netto za 2012 r.
z kapitatu zapasowego. Strata netto za 2012 rok wynosita 14 912 tys. zi.
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11. Wyptacone dywidendy

Spétka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

12. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktdre nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu

Umowa inwestycyjna

W dniu 18 grudnia 2012 r. Rubicon Partners SA zawart umowe inwestycyjna ze spétkg Kazsphere TOO (spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Karagandzie, Kazachstan. Umowa dotyczyta potencjalnej inwestycji w wiodacy pakiet
udziatow Kazsphere. Umowa dopuszczata takze mozliwos¢ obejmowania akcji Rubicon Partners S.A. przez obecnych
akcjonariuszy Kazsphere. Szczegdétowe parametry inwestycji strony Umowy miaty uzgodni¢ w terminie nie dtuzszym niz do
31 marca 2013 r. Termin ten zostat nastepnie przedtuzony do 30 czerwca 2013 r.

W dniu 27 czerwca 2013 r. Rubicon Partners S.A. zawart z 3 osobami fizycznymi oraz spdtkg Kazsphere S.A. umowe
inwestycyjng. Zgodnie z powyzszg umowg osoby fizyczne, ktdre sg akcjonariuszami spotki Kazsphere S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz udzialowcami spétki Kazsphere TOO z siedzibg w Karagandzie, Kazachstan zobowigzali sie zby¢ 100%
udziatow spétki Kazsphere TOO na rzecz spotki Kazsphere S.A.

Zarzad spoétki Kazsphere S.A. zobowigzat sie, ze do dnia 31 lipca 2013 r. dziatajgc w ramach upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego skieruje do:

= Rubicon Partners oraz podmiotdw wskazanych przez Rubicon Partners oferte objecia 1.000.000 akcji po cenie
emisyjnej nie nizszej niz 1,00 zt w ramach oferty prywatnej,
= Osob fizycznych oferte objecia 500.000 akcji po cenie emisyjnej nie nizszej niz 1,00 zt w ramach oferty prywatnej.

Rubicon Partners zobowigzat sie, pod rygorem zaptaty kary umownej w wysokosci 100 tys. zt, ze terminie 30 dni roboczych
od otrzymania oferty objecia nowej emisji akcji spotki Kazsphere S.A. Rubicon Partners oraz podmioty wskazane przez
Rubicon Partners podpiszg umowy objecia akcji nowej emisji w ilosci nie mniejszej niz 700.000 sztuk.

Osoby fizyczne bedace akcjonariuszami Kazsphere S.A. oraz spétka Kazsphere S.A. solidarnie bedg zobowigzane do zaptaty
na rzecz Rubicon Partners kary umownej w wysokosci 500 tys. zt miedzy innymi w przypadku:
=  nie zawarcia przez osoby fizyczne umdw sprzedazy udziatdw w spotce Kazsphere TOO na zasadach okreslonych w
umowie inwestycyjnej,
= niepodjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu,
=  niezaoferowania nowej emisji akcji Kazsphere S.A. Rubicon Partners lub podmiotom wskazanym przez Rubicon
Partners.

Srodki pozyskane od Rubicon Partners i podmiotéw wskazanych przez Rubicon Partners zostang zainwestowane w
realizacje projektu eksploatacji mikrosfery z laguny nalezgcej do elektrocieptowni w Karagandzie, z ktérg to
elektrocieptownia Kazsphere TOO ma zawartg umowe umozliwiajagca ww. eksploatacje.

Intencjg stron umowy jest, aby po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Kazsphere S.A., osoby
fizyczne bedace strong umowy inwestycyjnej posiadaty akcje reprezentujgce 60% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, za$
Rubicon Partners oraz podmioty wskazane przez Rubicon Partners posiadaty akcje reprezentujace 40% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Strony w umowie inwestycyjnej uzgodnity, ze docelowo akcje Kazsphere S.A. zostang wprowadzone do obrotu na New
Connect.

Scalenie akcji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Rubicon Partners S.A., ktére odbyto sie 9 lipca 2013 r., podjeto uchwate w sprawie
scalenia akcji Spétki. Akcje beda scalone w ten sposdb, ze 6 akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,10 zt zostanie
wymienionych na 1 akcje o wartosci nominalnej 0,60 zt. Na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych dotychczas
wyemitowane serie A, B, C, D, E, F, G1, H i | akcji zwyktych na okaziciela oznaczone zostang nowa serig A1. Nowa wartosc¢
nominalna akcji serii A1 wyniesie 0,60 zt w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji wynoszacej 0,10 zt.
Jednoczesnie zmniejszy sie proporcjonalnie ogdlna liczba akcji z liczby 229 210 206 do liczby 38 201 701, przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego tj. 22 921 tys. zt.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito i zobowigzato Zarzad do podejmowania wszelkich mozliwych
i zgodnych z obowigzujacymi przepisami prawa czynnosci, ktére zmierzaja bezposrednio lub posrednio do scalenia akgcji
Spotki.

Grzegorz Golec Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dorota Flak

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 22 sierpnia 2013 r
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