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Rozdziat |
Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujgcej - Rubicon Partners S.A.

1. Informacje podstawowe.

Rubicon Partners S.A. (Emitent, Spdtka) jest spotkg wpisang do krajowego rejestru sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000037652.

Zgodnie z Ustawa z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. 2012 poz. 596) z dniem 1 stycznia 2013 r.
stracita moc ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji.

Powyzszg ustawg Rubicon Partners S.A. zostat zobligowany do zmiany firmy w taki sposdb, ze nie zawiera
oznaczenia ,Narodowy Fundusz Inwestycyjny” ani skrétu NFI. Dotychczasowa nazwa spétki Rubicon
Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna zostata zmieniona na Rubicon Partners Spétka
Akcyjna. Zmiana firmy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 26 lutego 2013 r.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:

. Dziatalno$¢ holdingdw finansowych

] Dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych
Ll Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa

= Pozostata dziatalnos$¢ wspomagajgca ustugi finansowe

= Pozostate formy udzielania kredytow

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

Na dzien 30 czerwca 2013 r. kapitat zaktadowy Rubicon Partners S.A. wykazany w ksiegach dzieli sie na:
= 8.570.157 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,

= 20.096.203 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
= 29.646.146 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
= 2.866.626 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,

= 10.978.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
= 7.653.074 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,

= 31.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G1, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
= 35.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
= 83.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
dajacych prawo do 229 210 206 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym wynosit 19.391 tys. zt i dzielit sie
193910206 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajacych
do 193 910206 gtoséw na walnym zgromadzeniu.



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. — 30 czerwca 2013 r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.

Petna nazwa (firma): Rubicon Partners Spétka Akcyjna

Skrét firmy: Rubicon Partners S.A.

Siedziba: 00-113 Warszawa, ul. Emilii Plater 53

Telefon: (+48 22) 208 99 00

Fax: (+48 22) 208 99 01

Adres internetowy: www.rubiconpartners.pl

E-mail: biuro@rubiconpartners.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-13-47-519

Numer ewidenc;ji statystycznej REGON: 10952945

Biegly rewident dokonujacym przegladu sprawozdania WBS Audyt Sp. z 0.0. Spétka wpisana na liste podmiotéw

finansowego za pierwsze pétrocze 2013 r: uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 3685

2. Informacje o strukturze wtascicielskiej Emitenta L

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitent, na dzien publikacji raportu akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujgce podmioty:

Udziat
L) rocl;:z)al:/ w Liczba gfosow pl::) ze,;:z/'y
Nazwa Akcjonariusza posiadanych P . y g X g . /
. kapitale na WZ liczbie
akgji P
zaktadowym glfosow na
wz
PAGED SA 30 000 000 13,09% 30 000 000 13,09%
Belstrom Holdings Ltd 15 441 857 6,74% 15 441 857 6,74%
Oval Ltd 13 932 450 6,08% 13932 450 6,08%
Kubica Grzegorz 11 600 000 5,06% 11 600 000 5,06%
Pozostali 158 235 899 69,04% 158 235 899 69,04%
229 210 206 100,00% 229 210 206 100,00%

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Emitenta
od akcjonariuszy.
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Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji w okresie od 15 maja 2013 r. do dnia publikacji

raportu
Udziat w
Udziat w kapitale Udziat w
Liczba kapitale Liczba zaktadowym Liczba kapitale
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba zaktadowym /  akcji/Liczba / Udziat w akcji/liczba  zaktadowym /
gltosow na WZ Udziat w liczbie gtoséw na WZ liczbie gltosow na WZ Udziat w liczbie
gtosow na WZ gloséw na gltosow na WZ
wz
stan na dzien przekazania i stan na dzien przekazania
) zmiany ..
poprzedniego raportu okresowego biezqcego raportu okresowego
PAGED SA 30000000 15,47% 30 000 000 13,09%
Belstrom Holdings Ltd 15 441 857 7,96% 15 441 857 6,74%
Oval Ltd 13932450 7,19% 13 932 450 6,08%
Kubica Grzegorz 11 600 000 5,98% 11 600 000 5,06%
Pioneer Pekao 10 000 000 5,16% 10 000 000 4,36%
Investment Management
SA
Pozostali 112 935 899 58,24% 35 300 000 15,40% 148 235 899 64,67%
193 910 206 100,00% 35 300 000 15,40% 229 210 206 100,00%
Powyzsze zmiany wynikajg z podwyzszenia kapitatu.
3. Informacja o stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien publikacji raportu
Udziat w
Udziat w kapitale Udziat w
Liczba kapitale Liczba zaktadowym Liczba kapitale
akcji/Liczba zaktadowym /  akcji/Liczba / Udziat w akcji/Liczba  zaktadowym /
gltosow na WZ Udziat w liczbie gtoséw na WZ liczbie gltosow na WZ Udziat w liczbie
gltosow na WZ gltoséw na gltosow na WZ
wz
stan na dzien przekazania . stan na dzien przekazania
) zmiany ..
poprzedniego raportu okresowego biezqcego raportu okresowego
Zarzqd

Piotr Karmelita 4779 809 2,46%

4779 809 2,09%
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Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta w okresie od 15 maja 2013 r. do dnia publikacji raportu

Udziat
Udziat t
Liczba zian . ’ procen, ow.y
. procentowy w  Liczba glosow  w ogdlnej
posiadanych . .
. kapitale na Wz liczbie
akcji ,
zaktadowym gfosow na
wz
Zarzgd
Piotr Karmelita 4779 809 2,09% 4779 809 2,09%

Zmiana udziatu spowodowana jest podwyzszeniem kapitatu.
4. Wtiadze Emitenta
Wtadzami Emitenta sg: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 30 czerwca 2013 r.:

Cztonek Zarzadu:
Cztonek Zarzadu:

Piotr Karmelita
Grzegorz Golec

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy:

Zastepca Przewodniczgcego:

Robert Ciszek

Zofia Bielecka

Sekretarz: Tomasz tuczynski

Cztonkowie: Piotr Skrzynski

Artur Jedrzejewski
Robert Ditrych

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego, stosowane metody wyceny aktywow i pasywow
oraz przychoddow i kosztow przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Rubicon
Partners S.A.

Emitent sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej na podstawie decyzji NWZ Jednostki Dominujacej z dnia 30 listopada 2009 r.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Zastosowane zasady wyceny sg spdjne z zasadami stosowanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za
2012 r. oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 r.

Szczegotowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego
zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym za 2012 r. w punkcie 12 Wprowadzenia do sprawozdania
finansowego Emitenta oraz w punkcie 7 Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania Grupy.



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. — 30 czerwca 2013 r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

6.

Okres za jaki zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2012 roku dla srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz srédrocznego
sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, za okres od 01 stycznia 2012 roku do 30
czerwca 2012 roku dla s$rédrocznego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat zawierajacego
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych.
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Rozdziat Il

Opis struktury Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. oraz wskazanie zmian w strukturze

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz wskazanie
skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki

Siedziba

Rubicon Partners S.A.

00-113 Warszawa,
ul. Emilii Plater 53

b) Udzialy Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petna
poprzez kontrole bezposrednig, na dzien 30 czerwca 2013 roku.

0.0.

Batorego 25

na witasny rachunek

Udziat Grupy | Udziat Grupy
s N . . . . w kapitale w ogolnej

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P . g ! .
zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na Wz

1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostata finansowa dziatalnoéé

Corporate Finance S.A. E. Plater 53 ustugowa 100% 100%

2. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostate doradztwo w zakresie

Services Sp. z 0.0. E. Plater 53 prowadzenia dziatalnosci 100% 100%

gospodarczej i zarzadzania
3. CRACOVIA INVEST Sp. z | 31-135 Krakdw, Kupno i sprzedaz nieruchomosci 100% 100%

c¢) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg na dzien 30

czerwca 2013 roku z uwagi na fakt, iz ich dane sg nieistotne.

finansowych

Udziat Grupy | Udziat Grupy
oL Lo . . . . w kapitale w ogolnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P . g ) ,
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz
1. Rubid Fund 00-113 Warszawa, Dziatalnos¢ holdingéw o % o %
Management Sp. z 0.0. E. Plater 53 finansowych 100%”) 100%*)
00-113 Warszawa, | Dziatalnos$¢ holdingéw
2.Quaestor S.A. E Plater 53 g 100% 100%

*) 24 % udziatéw w spétce posiada Rubicon Partners S.A.; 76% Rubicon Partners Corporate Finance S.A.
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Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

A |

Rubicon Partners S.A.

A | . A | 1 A |
0, 0, ()
100% 24% 100% 100% 100%
Rubicon Partners Rubid Fund Rubicon Partners ° Cracovia Invest So. 2
Corporate Finance Management Sp. z Services Quaestor S.A. 0.0 P
S.A. 0.0. Sp. z 0.0. et
J
A |
N
76%
Rubid Fund

Management Sp. z
0.0.
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Zmiany w strukturze jednostki

14 marca 2013 r. Rubicon Partners S.A. nabyt 363 udziaty w spdtce Cracovia Invest Sp. z 0.0. za cene 5 563
tys. zt stanowigcych 94 % kapitatu zaktadowego spétki i dajacych prawo do 94 % gtosdw. tacznie
z posiadanymi wczesniej udziatami Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. posiada 100% udziatéw w

spotce.

10



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. — 30 czerwca 2013 r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Rozdziat Il

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych Grupy Kapitatowej Rubicon
Partners S.A. oraz Rubicon Partners S.A.

w pierwszym pétroczu 2013 roku oraz czynnikéw ktore beda miaty wptyw na przyszte wyniki Grupy

1.

Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w prezentowanym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty, a
takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta w najblizszym roku obrotowym.

Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.
poniosta strate netto w wysokosci 16 702 tys. zt. W analogicznym okresie 2012 r. Grupa osiggneta zysk
netto w wysokosci 11 250 tys. zt.

Gtéwne czynniki, ktére wptynety na strate netto Grupy Kapitatowej to nizsze przychody, ktérych nie
zrekompensowata znaczaca redukcja kosztéw finansowych i operacyjnych oraz straty z wyceny i sprzedazy
instrumentdow finansowych.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze poétrocze wyniosty 1 919 tys. zt i byty nizsze niz w poprzednich latach
(pierwsze potrocze 2012: 2 319 tys. zt), przychody finansowe (gtéwnie odsetki od udzielonych pozyczek i
dtuznych papieréw wartosciowych) byty réwniez nizsze o 726 tys. zt niz za analogiczny okres poprzedniego
roku i wyniosty 1443 tys. zt. Wzrost przychodéw odnotowano natomiast w pozycji pozostate przychody
operacyjne. Na pozycje te sktadajg sie gtdwnie przychody z egzekwowanych na drodze sgdowej naleznosci.

Ponadto Grupa wykazata:

= straty z wyceny akcji i udziatdw wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w
wysokosci 8 218 tys. zt (w analogicznym okresie 2012 r. Grupa wykazywata w tej pozycji zyski
wynoszace 23 100 tys. z)

= straty ze zbycia instrumentéw finansowych wynoszgce 5 554 tys. zt, w analogicznym okresie
ubiegtego roku strata z tego tytutu wyniosta 2 443 tys. zi,

=  koszty z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 4 815 tys. zt, nizsze o 4 406 tys. zt od kosztow
poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,

=  koszty finansowe wynoszgce 2 126 tys. zt, nizsze o 2 374 tys. zt w stosunku do pierwszego poétrocza
poprzedniego roku.

W pierwszym potroczu 2013 r. w strukturze aktywow i pasywow Grupy miaty miejsce istotne zmiany.
Znaczaco zmniejszyto sie zadtuzenie, a takze portfel aktywdéw ptynnych — pozyczek i akcji spoétek
notowanych. W zwigzku z nabyciem Spodtki zaleinej w aktywach Grupy wykazano nieruchomosé
inwestycyjng o wartosci 6 404 tys. zt.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2013r. wynosity 17 123 tys. zt i byty nizsze o 11 369 tys. zt od
stanu na poczatek roku. Gtéwng pozycjg naleznosci byty naleznosci z tytutu pozyczek w wysokosci 11 438
tys. zt, w tym pozyczki dtugoterminowe 2 671 tys. zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2013 r. wynosity 31 852 tys. zt i byty nizsze o 34 549 tys. zt
od stanu na poczatek biezgcego roku. Najistotniejsza pozycja zobowigzan byty zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji w tgcznej wysokosci 17 929 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
w kwocie 9 536 tys. zt
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Rubicon Partners S.A.

Pomimo znacznej redukcji kosztow prowadzenia dziatalnosci oraz redukcji kosztow finansowych w
pierwszym poétroczu 2013 r. Rubicon Partners S.A. ponidst strate netto w wysokosci 15 481 tys. zt (za
analogiczny okres 2012 r. wykazano zysk netto — 13 195 tys. zt). Gtdéwne czynniki, ktére wyptynety na
osiggniete wyniki to:

= gorsze notowania spdtek na New Connect oraz na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, ktére
przyniosty straty w wysokosci 8 218 tys. zt w pozycji wycena instrumentéw w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy (pierwsze pétrocze 2012: zysk 23 100 tys. zt),

=  straty ze sprzedazy instrumentow finansowych w wysokosci 5 554 tys. zt (pierwsze pétrocze 2012:
strata: 2 443 tys. z1),

= koszty finansowe w wysokosci 2 122 tys. zt, ktére w poréwnaniu z poprzednim rokiem, byty nizsze
wiecej niz o potowe,

=  koszty operacyjne Emitenta w pordwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku znacznie
zmalaty i wyniosty 1 607 tys. zt (pierwsze pétrocze 2012: 5 029 tys. zt w tym odpisy na naleznosci
przeterminowane 2 250 tys. zt).

=  przychody finansowe w wysokosci 1 433 tys. zt, na ktdre sktadaja sie gtdéwnie przychody z tytutu
odsetek (za analogiczny okres 2012 r. -2 264 tys. zt);

=  pozostate przychody razem 622 tys. zt (za analogiczny okres 2012 r. - 485 tys. zt);

Na 30 czerwca 2013r. naleznosci Rubicon Partners S.A. wynosity 14 441 tys. zt i byly nizsze o 12 249 tys. zt
od stanu na poczatek roku. Gtéwna pozycjg naleznosci s naleznosci z tytutu pozyczek w wysokosci 11 494
tys. zt, w tym pozyczki dtugoterminowe 2 801 tys. zt.

Zobowigzania Rubicon Partners S.A. na 30 czerwca 2013 r. wynosity 36 130 tys. zt i sg nizsze o 36 285 tys. zt
od stanu na poczatek biezgcego roku. Najistotniejszg pozycjg zobowigzan sg zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji w tgcznej wysokosci 17 929 tys. zt, ktdre spadty od poczatku roku o 36 549 tys. zt
oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w kwocie 9 536 tys. zt

Na dzier 30 czerwca 2013 r. portfel inwestycyjny Emitenta obejmowat udziaty w 5 podmiotach zaleznych, 1
spotce wspodtzaleznej, 4 podmiotach stowarzyszonych, 7 notowanych spdtkach mniejszosciowych,
8 nienotowanych spoétkach mniejszosciowych. Ponadto do portfela zaliczono obligacje korporacyjne.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosita 78 849 tys. zt i zmniejszyta sie od
poczatku roku o kwote 29 079 tys. zt. Gtéwne zmiany wynikaty ze sprzedazy akcji spotek oraz z ich wyceny
na dzien bilansowy.
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2.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Emisja i wykup obligacji

W pierwszym potroczu 2013 r. Grupa sptacita w petni zobowigzania z tytutu obligacji zamiennych serii B,
ktorych termin wykupu przypadat na 27 kwietnia 2013 r. taczna kwota wykupionych obligacji wyniosta
32 000 tys. zt.

Wykupione zostaty réwniez obligacje serii D w kwocie 1 000 tys. zt w dniu wykupu, ktéry przypadat na 14
marca 2013 r.

We wrzesniu 2012 r. Grupa wyemitowata obligacje serii E w tgcznej kwocie 25 000 tys. zt z terminem
wykupu na wrzesien 2013 r. W 2012 r. wykupiono obligacje o wartosci nominalnej 4 000 tys. zt pozostatg
kwote w wysokosci 21 000 tys. zt wykupiono w pierwszym potroczu 2013 r.

taczna wartosé nominalna obligacji wykupionych i umorzonych przez Grupe w pierwszym poéfroczu 2013 r.
wyniosta 54 000 tys. zt.

18 kwietnia 2013 r. Grupa wyemitowata obligacje serii F o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 17 600
tys. zt z terminem wykupu w dniu 19 kwietnia 2014 r. Oprocentowanie obligacji jest zmienne i ustalane
wedtug stopy WIBOR 3M powiekszonej o 600 punktow bazowych.

Podwyizszenie kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz warunkowe podwyzszenie
kapitatu

W dniach 17-18 kwietnia 2013 r. miata miejsce subskrypcja akcji serii | w ramach kapitatu docelowego. W
wyniku przeprowadzonej subskrypcji kapitat zaktadowego Rubicon Partners S.A. zwiekszyt sie o kwote
8 310 tys. zt poprzez emisje 83.100.000 zwyktych akcji, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
(kapitat docelowy). Emisja zostata zarejestrowana w KRS 30 kwietnia 2013 r.

Ponadto w dniach 17-18 kwietnia 2013 r. miata miejsce subskrypcja akcji serii H. W jej wyniku
wyemitowanych zostato w ramach kapitatu warunkowego dla posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych
seriiE 35 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H po cenie wynoszacej 0,10 zt. Wartosé
przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 3 530 tys. zt.

W dniu 5 czerwca 2013 r. akcje serii H zostaty wydane — zarejestrowane na rachunku. W zwigzku z tym, ze
akcje serii H zostaty wydane i w petni optacone, to zgodnie z art. 451 par. 2 i 3 w zwigzku z art. 452 § 1
Kodeksu spétek handlowych nastgpito nabycie praw z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

Rejestracja akcji zwyktych serii H w KRS miata miejsce 16 lipca 2013 r.
Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Grupa Kapitatowa Emitenta bierze pod uwage dalszg mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci
kapitatami obcymi w postaci pozyczek, kredytdw bankowych lub poprzez emisje papieréw wartosciowych.
Dtug, z ktorego korzysta Grupa Kapitatowa Emitenta, jest oprocentowany zmienng stopa procentowg,
oparta na stawce WIBOR. W zwigzku z tym wystepuje ryzyko wzrostu kosztow obstugi zadtuzenia,
spowodowane wzrostem stawki.

W przypadku wzrostu oprocentowania mogg wzrosng¢ koszty obstugi dtugu.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z utratg zdolnosci do wywigzywania sie z biezgcych zobowigzan
ptatniczych. Celem Grupy w zarzgdzaniu ptynnoscig jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a
elastycznoscig finansowania.

W celu zapewnienia ptynnosci Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe oznacza ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen. W zwigzku z tym, ze w Grupie
Kapitatowej Rubicon Partners S.A. istotna cze$¢ aktywéw to akcje notowane na rynkach regulowanych
Grupa narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze spadkiem cen akgji.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest, jako prawdopodobienstwo nie wypetnienia przez kontrahenta
warunkow jednego lub wielu kontraktow z powodu niemoznosci wywigzania sie ze zobowigzan
finansowych.

Wartos¢ bilansowa naleznosci i dtuznych instrumentéw odzwierciedla maksymalng ekspozycje Grupy na
ryzyko kredytowe.

W przypadku niewypfacalnosci kontrahenta Grupa moze by¢ narazona na ryzyko strat z tytutu
niezaptaconych naleznosci lub niewykupionych dtuznych papierow wartosciowych.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Emitenta jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Emitenta i zwiekszaty
wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Emitent zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Emitent moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Ryzyko walutowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. w Grupie Kapitatowej Rubicon Partners S.A. nie wystepujg istotne inwestycje i
zobowigzania w walutach obcych. Niektére ustugi swiadczone przez spétki z Grupy Kapitatowej Rubicon
Partners na rzecz klientéw zagranicznych fakturowane sg w EUR. Niektére koszty np. koszty wynajmu
powierzchni biurowych sg denominowane w EUR. Grupa ponosi zatem ryzyko zwigzane z kursem
walutowym polegajgce na zmianie wysokosci przychodu/kosztu spowodowane zmiang kursu EUR/PLN. Ze
wzgledu na to, ze pozycje w walutach obcych s3 nieistotne, ryzyko walutowe w Grupie jest rowniez
nieistotne.

4. Wskazanie czynnikéw, ktore beda miaty wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie kolejnego
kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wynik finansowy Emitenta i Grupy Kapitatowej w drugim
potroczu 2013 roku to:

= wynik na sprzedazy akcji i udziatéw oraz przychody z tytutu odsetek,
= kursy akcji spotek notowanych na rynku papieréw wartosciowych,

= harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spotki Grupy, generujgce przychody
o charakterze prowizyjnych (tzw. success fee),

= koszty dziatania Emitenta i spotek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia.

5. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu

Scalenie akcji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Rubicon Partners S.A., ktére odbyto sie 9 lipca 2013 r., podjeto uchwate w
sprawie scalenia akcji Spotki. Akcje bedg scalone w ten sposdb, ze 6 akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej
0,10 zt zostanie wymienionych na 1 akcje o warto$ci nominalnej 0,60 zt. Na podstawie art. 430 Kodeksu spotek
handlowych dotychczas wyemitowane serie A, B, C, D, E, F, G1, H i | akcji zwyktych na okaziciela oznaczone
zostang nowaq serig Al. Nowa wartos¢ nominalna akcji serii A1 wyniesie 0,60 zt w miejsce dotychczasowej
wartosci nominalnej akcji wynoszacej 0,10 zt. Jednoczesnie zmniejszy sie proporcjonalnie ogdlna liczba akcji z
liczby 229 210 206 do liczby 38 201 701, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego t;j.
22 921 tys. zt. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito i zobowigzato Zarzad do podejmowania
wszelkich mozliwych i zgodnych z obowigzujgcymi przepisami prawa czynnosci, ktére zmierzajg bezposrednio
lub posrednio do scalenia akcji Spoétki.
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Umowa inwestycyjna

W dniu 18 grudnia 2012 r. Rubicon Partners SA zawart umowe inwestycyjng ze spotkg Kazsphere TOO (spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Karagandzie, Kazachstan. Umowa dotyczyta potencjalnej
inwestycji w wiodacy pakiet udziatow Kazsphere. Umowa dopuszczata takze mozliwos¢ obejmowania akcji
Rubicon Partners S.A. przez obecnych akcjonariuszy Kazsphere. Szczegétowe parametry inwestycji strony
Umowy miaty uzgodni¢ w terminie nie dtuzszym niz do 31 marca 2013 r. Termin ten zostat nastepnie
przedtuzony do 30 czerwca 2013 r.

W dniu 27 czerwca 2013 r. Rubicon Partners S.A. zawart z 3 osobami fizycznymi oraz spotkg Kazsphere S.A.
umowe inwestycyjng. Zgodnie z powyzszg umowg osoby fizyczne, ktére s3 akcjonariuszami spétki Kazsphere
S.A. z siedzibg w Warszawie oraz udziatowcami spotki Kazsphere TOO z siedzibg w Karagandzie, Kazachstan
zobowigzali sie zby¢ 100% udziatéw spotki Kazsphere TOO na rzecz spotki Kazsphere S.A.

Zarzad spotki Kazsphere S.A. zobowigzat sie, ze do dnia 31 lipca 2013 r. dziatajagc w ramach upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego skieruje do:

=  Rubicon Partners oraz podmiotow wskazanych przez Rubicon Partners oferte objecia 1.000.000 akcji po
cenie emisyjnej nie nizszej niz 1,00 zt w ramach oferty prywatnej,

= (Osob fizycznych oferte objecia 500.000 akcji po cenie emisyjnej nie nizszej niz 1,00 zt w ramach oferty
prywatne;j.

Rubicon Partners zobowigzat sie, pod rygorem zapfaty kary umownej w wysokosci 100 tys. zt, ze terminie 30 dni
roboczych od otrzymania oferty objecia nowej emisji akcji spotki Kazsphere S.A. Rubicon Partners oraz
podmioty wskazane przez Rubicon Partners podpiszg umowy objecia akcji nowej emisji w ilosci nie mniejszej
niz 700.000 sztuk.

Osoby fizyczne bedace akcjonariuszami Kazsphere S.A. oraz spoétka Kazsphere S.A. solidarnie bedg zobowigzane
do zaptaty na rzecz Rubicon Partners kary umownej w wysokosci 500 tys. zt miedzy innymi w przypadku:

= nie zawarcia przez osoby fizyczne umoéw sprzedazy udziatéw w spotce Kazsphere TOO na zasadach
okreslonych w umowie inwestycyjnej,

= niepodjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu,

= niezaoferowania nowej emisji akcji Kazsphere S.A. Rubicon Partners lub podmiotom wskazanym przez
Rubicon Partners.

Srodki pozyskane od Rubicon Partners i podmiotéw wskazanych przez Rubicon Partners zostang
zainwestowane w realizacje projektu eksploatacji mikrosfery z laguny nalezgcej do elektrocieptowni w
Karagandzie, z ktéra to elektrocieptownig Kazsphere TOO ma zawartg umowe umozliwiajacg ww. eksploatacje.

Intencjg stron umowy jest, aby po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki Kazsphere S.A.,
osoby fizyczne bedace strong umowy inwestycyjnej posiadaty akcje reprezentujgce 60% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, za$ Rubicon Partners oraz podmioty wskazane przez Rubicon Partners posiadaty akcje
reprezentujace 40% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Strony w umowie inwestycyjnej uzgodnity, ze docelowo akcje Kazsphere S.A. zostang wprowadzone do obrotu
na New Connect.
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Rozdziat IV
Dodatkowe informacje

1. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Sprawy sgdowo-administracyjne

Prowadzone s3 dwie sprawy sgdowo-administracyjne, w ktérych Rubicon Partners S.A. jest strong
skarzaca:

Postepowanie sgdowe przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym w Warszawie wszczete na skutek skargi
kasacyjnej Spoétki wniesionej od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 5
kwietnia 2011 r. oddalajgcego skarge Spotki na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego (dalej ,,Komisja”) z
dnia 1 wrze$nia 2010 r. znak DFL/4023/2/39/1/2/1/09/10/PK w sprawie sprzeciwu od zamiaru
bezposredniego nabycia akcji Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. (dalej ,,BDM”).

W dniu 2 grudnia 2009 r. Spoétka zawiadomita Komisje o zamiarze nabycia akcji BDM w liczbie powodujacej
przekroczenie 33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw BDM. Komisja w decyzji z
dnia 23 lutego 2010 r., doreczonej petnomocnikowi Spétki w dniu 17 marca 2010 r., wyrazita sprzeciw
wobec planowanego nabycia akcji. Spétka wniosta o ponowne rozpatrzenie sprawy w zwigzku z wydaniem
decyzji o sprzeciwie. W trakcie trwajgcego postepowania remonstracyjnego, Spétka poinformowata
Komisje, ze ogranicza zamiar nabycia akcji BDM do liczby powodujacej przekroczenie 20% ogdlnej liczby
glosow oraz kapitatu zaktadowego BDM, jednoczesnie podtrzymujgc zadanie uchylenia decyzji o
sprzeciwie. Po ponownym rozpatrzeniu sprawy, Komisja decyzjg z dnia 1 wrze$nia 2010 r. uchylita decyzje
o sprzeciwie z dnia 23 lutego 2010 r. oraz umorzyta w catosci postepowanie wszczete wskutek
zawiadomienia z dnia 2 grudnia 2009 r. uznajac je za bezprzedmiotowe.

W skardze do sgdu administracyjnego z dnia 26 pazdziernika 2010 r., Spdétka zakwestionowata motywy
rozstrzygniecia zawartego w uzasadnieniu skarzonej decyzji, z uwagi na to, ze Komisja mimo iz decyzje o
sprzeciwie uchylita, to w decyzji uchylajacej podtrzymata ustalenia zawarte w decyzji o sprzeciwie.
Jednoczesnie, Spotka zakwestionowata rozstrzygniecie zawarte w skarzonej decyzji, polegajgce na
umorzeniu w catosci postepowania wszczetego wskutek zawiadomienia z dnia 2 grudnia 2009 r., uwazajgc
je za dotkniete niewaznoscia.

Wyrokiem z dnia 5 kwietnia 2011 r. wydanym w sprawie o sygnaturze VI SA/Wa 2428/10Wojewddzki Sad
Administracyjny oddalit skarge. Od powyzszego wyroku Spétka ztozyta w dniu 8 sierpnia 2011 r. skarge
kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Spotka wniosta o uchylenie wyroku w catosci.

Sprawie przed Naczelnym Sadem Administracyjnym nadano sygnature Il GSK 2075/11. Na jedynej
rozprawie, ktéra odbyta sie w dniu 6 lutego 2013 r., Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjng
Spoétki, nie podzielajgc argumentacji skargi. Postepowanie sgdowe przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie pod sygnaturg akt VI SA/Wa 669/11 wszczete na skutek skargi Spotki na
postanowienie Komisji z dnia 11 stycznia 2011 r., znak DFL/4020/126/21/1/2/10/PK, w przedmiocie
odmowy wydania zaswiadczenia o wyrazeniu zgody na nabycie akcji Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.

W dniu 11 czerwca 2010 r., w trakcie ponownego rozpatrywania przez Komisje sprawy zakonczonej decyzjg
Komisji z dnia 23 lutego 2010 r. (opisanej w punkt 1.), Spétka zawiadomita Komisje, ze ogranicza zamiar
nabycia akcji BDM do liczby powodujgcej przekroczenie 20% ogdlnej liczby gtoséw oraz kapitatu
zaktadowego BDM. Wobec zakoriczenia postepowania remonstracyjnego wydaniem decyzji z dnia
1 wrzesnia 2010 r., w dniu 11 pazdziernika 2010 r. Spdétka wystgpita do Komisji o wydanie zaswiadczenia
potwierdzajacego wydanie przez KNF zgody na nabycie akcji BDM, o zamiarze nabycia ktdrych Spotka
zawiadomita w dniu 11 czerwca 2010 r. wobec uptywu trzymiesiecznego terminu na zgtoszenie sprzeciwu.

Komisja odmoéwita wydania zgdanego zaswiadczenia postanowieniem z dnia 10 listopada 2010 r. Spdtka
whiosta o ponowne rozpatrzenie sprawy w dniu 17 listopada 2010 r. Komisja postanowieniem z dnia 11
stycznia 2011 r. utrzymata rozstrzygniecie wydane w pierwszej instancji.
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W skardze do sadu administracyjnego wniesionej w dniu 21 lutego 2011 r., Spotka zakwestionowata
powyzsze rozstrzygniecia, uznajac je za podjete z naruszeniem prawa. W sprawie odbyta sie jedna
rozprawa, na ktérej Wojewddzki Sad Administracyjny postanowit o zawieszeniu postepowania do czasu
zakoriczenia postepowania w sprawie o sygnaturze VI SA/Wa 2428/10, ktérej przed NSA nadano sygnature
I GSK 2075/11.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 22 sierpnia 2013 r. sprawa pozostaje zawista przed Wojewddzkim Sgdem
Administracyjnym, natomiast postepowanie jest zawieszone. Wobec zakonczenia prawomocnym
wyrokiem postepowania w sprawie Il GSK 2075/11, Spétka oczekuje na podjecie postepowania.

Zarzad Spotki podtrzymuje zadania skargi.
Sprawy administracyjne

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu postanowieniem Komisji z dnia 24 maja 2011 r. w
sprawie natozenia na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych kary administracyjnej w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spétke art. 56 ww.
ustawy.

W dniu 24 maja 2011 r. Komisja wszczeta postepowanie administracyjne w sprawie natozenia kary na
Spoétke na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ww. ustawy. W toku postepowania Komisja wyjasnita, ze upatruje
naruszenia przez Spotke przepiséw prawa w nienalezytym wykonywaniu obowigzkdw informacyjnych w
zakresie raportéw okresowych i nie uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych wartosc sktadnikdw aktywow
zawartych w sprawozdaniach finansowych emitenta papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Obecnie Spoétka oczekuje na zgromadzenie przez organ materiatu dowodowego i wydanie rozstrzygniecia.
Spotka stoi na stanowisku, ze przestrzega przepiséw prawa i nie dopuscita sie naruszenia art. 56 ustawy o
ofercie.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 22 sierpnia 2013 r. postepowanie byto w toku.

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajagcymi charakter tych transakcji

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty przedstawione w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

3. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatéw wtasnych emitenta

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Miraculum S.A.
b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,
6 000 tys. zt
c) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
30 czerwca 2014
d) Warunkdéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
Nie wystepuje
e) Charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdry zaciggnat kredyty lub pozyczki.
Grupa posiada 9% akcji spotki Miraculum S.A.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty prognoz na 2013 rok i jego poszczegdlne kwartaty.
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. — 30 czerwca 2013 r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

5. Inne informacje, ktére zdaniem Rubicon Partners S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Rubicon Partners S.A. i Grupe Rubicon Partners S.A.

Nie wystepujg inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan poza
informacjami juz przedstawionymi w powyzszym sprawozdaniu.

Grzegorz Golec Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2013 r.
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