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Informacje zawarte w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.obejmuja
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30 czerwca 2013 r. i zostaly sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz.
259 ze zm.), ustawy z dnia z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.) oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoséci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej.

1.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej wraz z podaniem ich przyczyn

Strukture organizacyjna Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2013 r. tworza
spotki: ZPUE S.A., ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Tools Sp. z o0.0., ZPUE Poles
Sp. z 0.0., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUE Pro Sp. z 0.0., ZPUE Silesia sp. z 0.0. oraz podmioty zalezne nie
objete konsolidacja: spotka ,,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad
Kompletnych Transformatorowych Stacji), ,,Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemystowe Inwestycje)
(obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska), Spotka OOO ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina), ZPUE Trade, s.r.o.
(ZPUE Trade), ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany).

Dane za I polrocze 2013 r. obejmuja informacje finansowe jednostki dominujacej, ZPUE Gliwice Sp. z o.0.,
ZPUE Katowice S.A., ZPUE Poles Sp. z 0.0. oraz ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUE Pro
sp. z 0.0. oraz ZPUE Silesia sp. z 0.0. Natomiast sprawozdania finansowe za I potrocze 2012 r. prezentuja
skonsolidowane sprawozdanie finansowe bez spotki ZPUE Holding Sp. z o.0., ZPUE Pro sp. z 0.0. oraz ZPUE
Silesia sp. z 0.0.

11 Jednostka dominujaca — prezentacja spotki ZPUE S.A.

ZPUE Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wloszczowie przy ulicy Jedrzejowskiej 79C jest spotka kapitatows prawa
handlowego wpisang do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000052770.

Czas trwania ZPUE S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.2).

Wedhug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany Spotka zakwalifikowana jest do spoélek z branzy
przemystu elektromaszynowego.

Struktura wladz
Wiadzami Spoétki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Rada Nadzorcza
Na dzien 30 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. we Wloszczowie dziatata w nastepujacym sktadzie:
= Prezes Rady Nadzorczej — Bogustaw Wypychewicz
= Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej — Matgorzata Wypychewicz
= Czlonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Jamroz
= Czlonek Rady Nadzorczej — Piotr Kukurba
= Czlonek Rady Nadzorczej — Tomasz Stgpien
Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2013 roku Zarzad ZPUE S.A. we Wtoszczowie dziatal w nastepujacym sktadzie:
= Prezes Zarzadu — Andrzej Grzybek
= Czlonek Zarzadu — Mariusz Synowiec
= Czlonek Zarzadu — Stanistaw Toborek

Prokurenci

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Prokurentami spotki ZPUE S.A. byli:
= Prokurent — Henryk Arkit
= Prokurent — Iwona Dobosz
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= Prokurent — Dariusz Gorski

= Prokurent — Katarzyna Kusa
= Prokurent — Krzysztof Prus

= Prokurent — Wojciech Pyka

= Prokurent — Piotr Zawadzki

= Prokurent — Jadwiga Zawisza

Biegly rewident

W dniu 25 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. we Wloszczowie Uchwatg Nr 1/06/2013 dokonata
wyboru biegtego rewidenta, tytutem przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 1 pétrocze 2013 r. oraz badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok
obrotowy 2013.

Podmiotem wybranym do dokonania przegladu sprawozdan finansowych oraz przeprowadzenia badania
sprawozdan rocznych zostala spotka ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka komandytowa (poprzednio ECA
Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.) z siedzibag w Krakowie, ul. J.Supniewskiego 11, wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3115 prowadzong przez
Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow.

Wybdér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostal dokonany zgodnie ze statutem
ZPUE S.A. oraz obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. ZPUE S.A. wspotpracuje z ECA
Seredynski i Wspolnicy Spotka komandytowa od 2008 roku. Zgodnie z Ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym dokonano zmiany kluczowego bieglego rewidenta, badajacego sprawozdanie za rok 2013.

Umowa pomiedzy wskazanymi podmiotami z dnia 12 lipca 2013 roku zawarta zostata na okres jednego roku.
Strony Umowy ustality, ze za przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2013 rok ZPUE S.A. zaptaci 30 tys. zl. netto, natomiast za przeprowadzenie przegladu
pélrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego: 19 tys. zi. netto. Umowa nie
przewiduje wynagrodzenia za ustugi doradztwa podatkowego lub ustugi innego rodzaju.

Akcje, Kapital zakladowy
Na dzien 30 czerwca 2013 r. kapitat zakladowy ZPUE S.A. wynosi 12.362.000,00 zt. i dzieli si¢ na 1.400.000
akcji, w tym: 500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A, 100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

233.250 akcji na okaziciela serii B, 106.750 akcji na okaziciela serii C, 18.127 akcji na okaziciela serii D, 60.000
akcji na okaziciela serii E oraz 381.873 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci 8,83 zt. kazda.

Na liczbe 1.400.000 akcji sktadato sie: 100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 1.300.000 akcji
zwyktych na okaziciela.

Tabela 1. Struktura akcji

Rodzaj akeji i seria Liczba akji Str”kt(f,‘/g" G o s S"“k“(l;j)g"’mw
Akcje imienne uprzywilejowane serii A 100 000 7,14% 500 000 27,78%
Akcje na okaziciela serii A 500 000 35,71% 500 000 27,78%
Akcje na okaziciela serii B 233 250 16,66% 233 250 12,96%
Akcje na okaziciela serii C 106 750 7,63% 106 750 5,93%
Akcje na okaziciela serii D 18 127 1,29% 18 127 1,01%
Akcje na okaziciela serii E 60 000 4,29% 60 000 3,33%
Akcje na okaziciela serii F 381873 27,28% 381873 21,21%
Ogétem 1 400 000 100,00% 1 800 000 100,00%

Dywidenda

Uchwatg Nr 1/03/2013 z dnia 25 marca 2013 roku, Zarzad ZPUE S.A. postanowil rekomendowa¢ Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie 50% osiggnietego rocznego zysku netto za rok 2012 na poziomie
skonsolidowanym, tj. kwoty 14.688.000,00 zt. (slownie: czternascie milionow sze$set osiemdziesigt osiem
tysigcy ztotych) na wyptate dywidendy akcjonariuszom ZPUE S.A., co oznaczato wyptate 10,44 zt (stownie:
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dziesig¢ ztotych czterdziesci cztery grosze) na kazda akcje zwykla oraz wyptate 11,16 zt (stownie: jedenascie
ztotych szesnascie groszy) na kazda akcje uprzywilejowana.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZPUE S.A. w dniu 16 maja 2013 roku podj¢to Uchwateg
Nr 7/05/2013 w przedmiocie przeznaczenia czesci zysku netto wypracowanego przez ZPUE S.A. w roku 2012
w kwocie 14.688.000,00 zt. (stownie: czterna$cie milionow sze$éset osiemdziesiat osiem tysiecy ztotych)
na wyptate dywidendy akcjonariuszom ZPUE S.A. Wysoko$¢ dywidendy na kazdg akcje zwykla wyniosta 10,44
zt. (slownie: dziesi¢¢ zlotych czterdzieSci cztery grosze) oraz na kazda akcje uprzywilejowang 11,16 zt
(stownie: jedenascie ztotych szesnascie groszy).

Dywidenda zostata wyptacona w catosci w dniu 3 lipca 2013 roku. Prawo do dywidendy uzyskali akcjonariusze
posiadajacy akcje ZPUE S.A. w dniu 3 czerwca 2013 roku (dzien dywidendy). Do wyptaty dywidendy
uprawnionych bylo 100.000 akcji imiennych serii A i 1.300.000 akcji zwyklych na okaziciela serii
A,B,C,D,E,F.

1.2 Jednostki zalezne — prezentacje spélek

121  ZPUE Gliwice Sp. z o.0. z siedziba w Gliwicach

ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach przy ulicy Portowej 14 jest spotka kapitatlowg prawa
handlowego wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000133811.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest produkcja aparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.2).

Kapital zaktadowy ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. wynosi 1.500.000,00 PLN i dzieli si¢ na 15.000 udziatéw
po 100,00 PLN kazdy.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku ZPUE S.A posiadata 14.986 udziatow ZPUE Gliwice sp. z 0.0., stanowigcych
99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawniajacych Spotke do wykonywania 99,9% glosow na
zgromadzeniu wspolnikow ZPUE Gliwice Sp. z 0.0.

Na dzief publikacji raportu ZPUE S.A. posiada 14.986 udziatow ZPUE Gliwice sp. z 0.0. posrednio poprzez
spotke zalezng ZPUE Silesia sp. z 0.0.

Struktura wladz
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspolnikow, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. w Gliwicach dziatala w nastgpujacym
sktadzie:

= Prezes Rady Nadzorczej - Andrzej Grzybek

= Zastgpca Prezesa Rady Nadzorczej - Tomasz Stepien

= Czilonek Rady Nadzorczej - lwona Dobosz

= (Czlonek Rady Nadzorczej - Stanistaw Toborek

= (Czlonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Jamroz

= (Czlonek Rady Nadzorczej - Leszek Gluzinski

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Zarzad ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. w Gliwicach dziatal w nastepujacym sktadzie:
= P.O. Prezesa Zarzadu — Leszek Wojtowicz
= Czlonek Zarzadu — Damian Asztabski

1.2.2 ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach

ZPUE Katowice Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach przy ulicy Stonecznej 50 jest spolka kapitatowa
prawa handlowego wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2013 roku



GRUPA KAPITALOWA ZPUE S.A.

Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS: 0000083973.

ZPUE Katowice S.A. jest producentem urzadzen elektrycznych, w tym: rozdzielnic $redniego i niskiego
napigcia, obudéw do rozdzielnic i szaf sterowniczych, obudéw transformatoréw, mostéw szynowych niskiego
i $redniego napiecia, uktadow SZR oraz baterii kondensator6w do kompensacji mocy bierne;j.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.2).

Kapital zaktadowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 6.628.902,72 PLN i dzieli si¢ na 1.883.211 akcji po 3,52 PLN
kazdy. Na dzien 30 czerwca 2013 r. ZPUE S.A. posiadata 1.870.439 akcji ZPUE Katowice S.A., stanowigcych
99,32% kapitatu zakladowego tej spotki oraz uprawniajacych Spotke do wykonywania 99,32% glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy ZPUE Katowice S.A.

Na dzien publikacji raportu ZPUE S.A. posiada 1.870.439 udziatow ZPUE Katowice S.A. posrednio poprzez
spotke zalezng ZPUE Silesia sp. z 0.0.

Struktura wladz
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza oraz Zarzad

Rada Nadzorcza
Na dzien 30 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza ZPUE Katowice S.A. dziatata w nastepujacym sktadzie:
=  Prezes Rady Nadzorczej — Andrzej Grzybek
= Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej — Krzysztof Jamréz
= Czlonek Rady Nadzorczej — Iwona Dobosz
= Czlonek Rady Nadzorczej — Tomasz Stgpien
= Czlonek Rady Nadzorczej — Mariusz Synowiec
= Czlonek Rady Nadzorczej — Leszek Gluzinski

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Zarzad ZPUE Katowice S.A. dziatatl w nastgpujacym sktadzie:
=  Prezes Zarzadu — Jan Wiatowski
= Czlonek Zarzadu — Leszek Wojtowicz

1.2.3  ZPUE Tools Sp. z 0.0. z siedziba we Wloszczowie

ZPUE Tools Sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie jest spotka kapitatowg prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000253345.

ZPUE Tools Sp. z o0.0. dysponujac nowoczesnym parkiem maszynowym specjalizuje si¢ w produkcji:
wykrojnikéw, form wtryskowych, form do pras. Dla naszej Grupy przygotowuje formy do wytwarzania
elementow z tworzyw termoutwardzalnych, ktorych powstajg obudowy ztacz kablowych oraz wytwarza formy
do produkcji zerdzi wirowanych, szereg narz¢dzi (form, stempli i matryc), wiele podzespotéow i detali
wykorzystywanych do produkcji aparatury elektroenergetycznej. ZPUE Tools Sp. z 0.0. oferuje rowniez ustugi
w zakresie obrobki skrawaniem.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest sprzedaz hurtowa
pozostatych potproduktow (PKD 4676Z).

Kapitat zaktadowy ZPUE Tools Sp. z 0.0. wynosi 60.000,00 PLN i dzieli si¢ na 12 udziatéw po 5.000,00 PLN
kazdy.

W dniu 11 czerwca 2013 r. na mocy zawartej Umowy zbycia udziatdéw, ZPUE S.A. zbyla 12 udzialow w
kapitale zaktadowym ZPUE Tools Sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej 5.000,00 PLN kazdy, 0 tacznej warto$ci
60.000,00 PLN, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 100% gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikow ZPUE Tools Sp. z 0.0., na rzecz nowo zawigzanej Spotki ZPUE Pro Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wtoszczowie, ktorej jedynym Wspdlnikiem jest ZPUE S.A.
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Struktura wladz
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspolnikow oraz Zarzad.

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2013 roku Zarzad ZPUE Tools Sp. z 0.0. we Wloszczowie dzialal w nastgpujacym
sktadzie:

= Prezes Zarzadu — Mariusz Synowiec

Prokurenci

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Prokurentami spotki ZPUE Tools Sp. z 0.0. byli:
= Prokurent — Wojciech Pyka
= Prokurent — Marian Wojcik

1.2.4  ZPUE Poles Sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie

ZPUE Poles Sp. z 0.0. z siedzibag we Wloszczowie jest spotka kapitalowa prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000385172.

ZPUE Poles Sp. z o0.0. wytwarza strunobetonowe zerdzie wirowane, elementy skltadowe linii
elektroenergetycznych Zerdzie produkowane s na zoptymalizowanej, zautomatyzowanej linii produkcyjnej.
Whiesiona spotka ZPUE Poles Sp. z 0.0. do Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. umozliwia kompleksowa realizacje
zamowien dla linii napowietrznych i inwestycji o§wietlenia ulicznego.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest produkcja
wyrobow budowalnych z betonu (PKD 2361Z).

Kapitat zaktadowy ZPUE Poles Sp. z 0.0. wynosi 15.000,00 PLN i dzieli si¢ na 300 udziatow po 50,00 PLN
kazdy.

W dniu 11 czerwca 2013 r. na mocy zawartej Umowy zbycia udziatéw, ZPUE S.A. zbyla 300 udziatow w
kapitale zaktadowym ZPUE Poles Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy, o tacznej wartosci
nominalnej 15.000,00 PLN, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do
wykonywania 100% gltosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw ZPUE Poles Sp. z 0.0., na rzecz nowo zawiazanej
Spotki ZPUE Pro Sp. z o0.0. z siedzibg we Wloszczowie, ktorej jedynym Wspdlnikiem jest ZPUE S.A.

Struktura wladz
Wiadzami Spoétki sa: Zgromadzenie Wspolnikow, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza ZPUE Poles Sp. z o0.0. we Wloszczowie dziatata
w nastepujacym skladzie:

= Prezes Rady Nadzorczej — Bogustaw Wypychewicz

= Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej — Matgorzata Wypychewicz

= (Czlonek Rady Nadzorczej — Michat Wypychewicz

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2013 roku Zarzad ZPUE Poles Sp. z o0.0. we Wloszczowie dziatal w nastepujacym
sktadzie:
= Prezes Zarzadu — Stanistaw Toborek
Prokurenci
Na dzien 30 czerwca 2013 roku Prokurentami spotki ZPUE Poles Sp. z 0.0. byli:
= Prokurent — Krzysztof Motyl
= Prokurent — Wojciech Pyka

1.2.5 ZPUE Holding sp. z o.0. z siedziba we Wloszczowie

ZPUE Holding sp. z o0.0. z siedziba we Wloszczowie jest spotka kapitatowa prawa handlowego wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000274469.
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ZPUE Holding Sp. z 0.0. zajmuje si¢ dziatalno$cia ustugows, w szczegoélnosci w zakresie: utrzymania ruchu
elektrycznego, maszyn i/lub sieci komputerowej, ustug kadrowo — ptacowych, ushug rachunkowo — ksiegowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci jest dziatalnosc
rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 6920Z).

Kapital zaktadowy ZPUE Holding sp. z 0.0. wynosi 1.050.000,00 PLN i dzieli si¢ na 1050 udzialéw o warto$ci
nominalnej 1.000 PLN kazdy. ZPUE S.A. posiada 1049 udzialdéw w kapitale zakladowym ZPUE Holding
sp. z 0.0., 0 lacznej warto$ci nominalnej 1.049.000,00 zt.

Struktura wladz
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspolnikow, Zarzad.

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2013 roku Zarzad ZPUE Holding Sp. z 0.0. we Wloszczowie dziatal w nastgpujacym
sktadzie:

= Czlonek Zarzadu — Magdalena Majer

= Czlonek Zarzadu — Krzysztof Prus

= (Czlonek Zarzadu — Stanistaw Toborek

= Czlonek Zarzadu — Piotr Zawadzki

Prokurenci

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Prokurentami ZPUE Holding Sp. z 0.0. byli:
= Prokurent — Henryk Arkit
= Prokurent — Wojciech Pyka

1.2.6  ZPUE Pro sp. z o.0. z siedziba we Wloszczowie

ZPUE Pro sp. z 0.0. z siedziba we Wtoszczowie jest spotka kapitatowsg prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000471013,

Spotka zostata zawigzana w dniu 4 czerwca 2013 r., natomiast rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastgpita w dniu 24 lipca 2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest produkcja
wyrobow budowalnych z betonu (PKD 2361Z).

Kapital zaktadowy ZPUE Pro Sp. z 0.0. wynosi 40.721.500,00 PLN i dzieli si¢ na 814.430 udziatéw po 50,00
PLN kazdy. ZPUE S.A. jest jedynym wspoélnikiem ZPUE Pro sp. z 0.0.

Struktura wladz
Wiadzami Spotki s3: Zgromadzenie Wspolnikow, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza ZPUE Pro Sp. z o.0. we Wtloszczowie dziatata
w nastepujacym skladzie:

= Czlonek Rady Nadzorczej — Bogustaw Wypychewicz

= Czilonek Rady Nadzorczej — Matgorzata Wypychewicz

= Czlonek Rady Nadzorczej — Michat Wypychewicz

= Czlonek Rady Nadzorczej — Mariusz Synowiec

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Zarzad ZPUE Pro Sp. z 0.0. we Wtoszczowie dziatat w nastepujacym sktadzie:
= Prezes Zarzadu — Leszek Gluzinski
= Czlonek Zarzadu — Iwona Dobosz
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1.2.7  ZPUE Silesia sp. z o.0. z siedziba w Katowicach

ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach jest spotka kapitalowa prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000471043.

Spotka zostata zawigzana w dniu 4 czerwca 2013 r., natomiast rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastgpita w dniu 24 lipca 2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.2).

Kapitat zaktadowy ZPUE Silesia Sp. z 0.0. wynosi 46.409.350,00 PLN i dzieli si¢ na 928.187 udziatow po 50,00
PLN kazdy. ZPUE S.A. jest jedynym wspolnikiem ZPUE Silesia sp. z 0.0.

Struktura wladz
Wiadzami Spotki s3: Zgromadzenie Wspolnikow, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza ZPUE Silesia Sp. z o0.0. we Wloszczowie dziatata
w nastepujacym sktadzie:

= Czlonek Rady Nadzorczej — Andrzej Grzybek

= Czlonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Jamroz

= (Czlonek Rady Nadzorczej — Tomasz Stgpien

= Czlonek Rady Nadzorczej — Mariusz Synowiec

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2013 roku Zarzad ZPUE Silesia Sp. z 0.0. we Wloszczowie dzialat w nastepujacym
sktadzie:

= Czlonek Zarzadu — Leszek Gluzinski

= Czlonek Zarzadu — Iwona Dobosz

1.2.8 Inne podmioty zalezne — nieobjete konsolidacja

Ponizej przedstawiono informacje o spotkach zaleznych ZPUE S.A., ktore nie maja obecnie istotnego znaczenia

dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

e  Spotka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) Rejon Luzskij w miejscowosci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja
Rosyjska) zajmuje si¢ produkcja obudéw betonowych oraz kompletnych stacji transformatorowych w
obudowach betonowych. Spoétka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig a
jej kapitat zaktadowy wynosi 10.000,00 rubli. ZPUE S.A posiada udziat o wartosci 5.100,00 rubli,
stanowiagcy 51% kapitalu zakltadowego tej spotki oraz uprawniajacy ZPUE S.A. do wykonywania 51%
glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

e  Spotka ,Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemyslowe Inwestycje) Rejon Luzskij w miejscowosci
Tolmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska) zajmuje si¢ wynajmem nieruchomosci, oraz
utrzymaniem ruchu w spotce ZBKTP. Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig a jej kapitat zakladowy wynosi 85.000.000,00 rubli. ZPUE S.A posiada udziat o
warto$ci 43.350.000,00 rubli, stanowiacy 51% kapitatu zaktadowego tej spoiki oraz uprawniajacy ZPUE
S.A. do wykonywania 51% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.

e Spotka OOO ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Synelnykowe (Republika Ukrainy) zajmuje si¢
dzialalno$cig handlowa na terenie Ukrainy. Spdika jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udzial o warto$ci 6.400
Euro, stanowiacy 80% kapitalu zaktadowego tej spotki oraz uprawniajacy ZPUE S.A. do wykonywania
80% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spoiki.

e Spotka ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade) w Napajedla (Republika Czeska) zajmuje si¢ dzialalnoscia
handlowa na terenie Czech. Spoltka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia
a jej kapital zaktadowy wynosi 210.000,00 CZK. ZPUE S.A. posiada udziat o wartosci 154.000,00 CZK,
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stanowiacy 73,33% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawniajacy ZPUE S.A. do wykonywania
73,33% glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

e  Spotka ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Bulgarii) zajmuje si¢ dziatalno$cia
handlowg oraz produkcjg obudow betonowych na terenie Bulgarii. Spotka jest odpowiednikiem polskiej
spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig a jej kapital zaktadowy wynosi 300 BGN. ZPUE S.A. posiada
300 udzialdow o facznej wartosci 300 BGN, stanowiacy 100% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz
uprawniajacy ZPUE S.A. do wykonywania 100% gloséw na zgromadzeniu wspo6lnikow tej spotki.

Do dnia 20 marca 2013 roku Spétka ZPUE Ushlugi Sp. z o.0. z siedzibg we Wtoszczowie byla podmiotem
zaleznym Spoétki ZPUE SA, dane Spotki ZPUE Ustugi Sp. z 0.0. nie byty objete konsolidacja.

Dane za I potrocze 2013 roku obejmuja informacje finansowe jednostki dominujacej oraz ZPUE Gliwice Sp. z
0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z 0.0. ZPUE Pro sp. z 0.0., ZPUE Silesia sp.
z 0.0. oraz ZPUE Holding Sp. z 0.0. Natomiast sprawozdanie finansowe za I potrocze roku 2012 prezentuje
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych, tj. ZPUE Gliwice Sp. z
0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z 0.0.

Spotka nie objeta konsolidacja danych pozostatych spotek zaleznych tworzacych grupe ze wzglgdu na mala
istotno$¢ w warto$ciach skonsolidowanych grupy oraz ze wzgledu na fakt, iz koszty pozyskania wiarygodnych
informacji finansowych przewyzszytyby korzysci ekonomiczne z ich pozyskania i zaprezentowania.

1.2.9  Udzialy w innych podmiotach

Na dzien 30 czerwca 2013 r. ZPUE S.A. posiada réwniez 28 udzialow w Przedsigbiorstwie Aparatow
i Konstrukcji Energetycznych ZMER Sp. z o.0. w Kaliszu, ktére uprawniaja do oddania 28 glosow
na Zgromadzeniu Wspolnikow co stanowi 3,92% ogolnej liczby glosow. Wskazana jednostka nie wchodzi
jednak w sktad Grupy Kapitalowej ZPUE S.A., zatem nie jest objeta konsolidacja.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodaczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
dhlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W I poétroczu 2013 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia, ktore wptynely na strukture Grupy Kapitatowe;j
ZPUE S.A.:
» w dniu 2 stycznia 2013 roku do Grupy Kapitatowej zostata wiaczona spétka ZPUE Holding sp. z o.0.
w zwiazku z nabyciem 100 % udziatow tej spotki przez ZPUE S.A ;
» w dniu 20 marca 2013 roku ZPUE S.A. zbyta 100 % udziatow spotki ZPUE Ustugi sp. z 0.0. na rzecz
Matgorzaty Wypychewicz i Bogustawa Wypychewicz;
» wdniu 11 czerwca 2013 roku ZPUE S.A. zbyta 100% udziatow w spotkach ZPUE Poles sp. z 0.0. oraz
ZPUE Tools sp. z 0.0. na poczet pokrycia wktadu tytutem objecia 814.330 udziatow w podwyzszonym
kapitale zaktadowym sp6iki zaleznej ZPUE Pro sp. z 0.0. W organizacji;

ZPUE S.A. posiada 100 % udzialow w spotce zaleznej ZPUE Pro sp. z o.0.

Zdarzenia majace wplyw na strukture Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., ktore miaty miejsce po zakonczeniu
I pétrocza 2013 roku do dnia przekazania raportu:

» wdniu 3 lipca 2013 roku ZPUE S.A. zbyta 100% udziatéw w spotkach ZPUE Gliwice sp. z 0.0. oraz
ZPUE Katowice S.A. na poczet pokrycia wktadu tytutem objecia 928.087 udziatéw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spotki zaleznej ZPUE Silesia sp. z 0.0. w organizacji.

ZPUE S.A. posiada 100 % udziatow w spotce zaleznej ZPUE Silesia sp. z 0.0.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej nie wystapily jakiekolwiek inne zdarzenia majace wptyw na strukture
Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
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3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na 2013 r., w §wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pélrocznym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad ZPUE S.A. we Wloszczowie nie przekazat do publicznej wiadomos$ci prognozy wynikow na 2013 rok.

4.  Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale

zakladowym, liczby glos6w z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji

Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Tabela 2. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wedtug

stanu na 02.09.2013 r.
Udzial Udzial
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji AL LA | w CguiG]
liczbie glosow liczbie
akcji glosow
KORONEA S.ar.l. 140 001 akcji zwyktych na okaziciela
(Bogustaw Wypychewicz jest podmiotem 10,00% 140 001 7,78%
dominujacym wobec KORONEA S.ar.l)*
KORONEA INVESTMENT S.ar.l. 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
(Bogustaw Wypychewicz jest podmiotem 460 351 akeji zwyklych na okaziciela 0 0
dominujacym wobec KORONEA 40,03% 960 351 53,35%
INVESTMENT S.ar.1.)?
AMPLICO PTE S.A. (podmiot zarzadzajacy
funduszami AMPLICO Otwarty Fundusz . - 0 0
Emerytalny oraz MetLife Amplico 250 000 akcji zwyktych na okaziciela 17,86% 250 000 13,89%
Dobrowolny Fundusz Emerytalny) 3
PKO BP BANKOWY Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna
reprezentujace: PKO BP Bankowy Otwarty 90 205 akcji zwyktych na okaziciela 6,44% 90 205 5,01%
Fundusz Emerytalny oraz PKO Dobrowolny
Fundusz Emerytalny*
Pozostali akcjonariusze 359 443 akcje zwykte na okaziciela 25,67% 359 443 19,97%
Razem 1 400 000 100,00% | 1800000 | 100,00%

Ystan na dzier 27.07.2012 r.
25tan na dzier 27.05.2013 1.
8 stan na dzier 30.04.2013 r.
“stan na dzier 26.07.2013r.

W dniu 20 maja 2013 r. KORONEA INVESTMENT S.a r.l. zwickszyta udzial w ogdlnej liczbie glosow na

WZA Emitenta z dotychczasowych 48,33 % gltosow do 53,35 % glosow, tj. 0 5,02 %.

Zwigkszenie dotychczasowego udziatu KORONEA INVESTMENT S.a r.l. w ogdlnej liczbie glosow na WZA

Emitenta nastgpito w wyniku wniesienia przez Malgorzate Wypychewicz w dniu 20.05.2013 r. 18.100 akcji

imiennych uprzywilejowanych serii A Emitenta, jako wkladu niepieni¢znego na pokrycie udziatow w

podwyzszonym kapitale zakladowym KORONEA INVESTMENT S.a r.l. Przeniesienie wiasnoSci wyzej

opisanych akcji nastgpilo na skutek zawarcia porozumienia w sprawie przeniesienia wlasnos$ci akcji w celu
pokrycia nowo emitowanych przez KORONEA INVESTMENT S.a r.l. udziatéw, a takze wydania odcinkow
zbiorowych akgji.

W wyniku powyzszej transakcji, KORONEA INVESTMENT S.a r.I posiada bezposrednio:

1) 100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, co stanowi 7,14 % kapitalu zakladowego oraz
uprawnia do 500.000 gloséw, co stanowi 27,78 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu ZPUE S.A,,

2) 460.351 akcji na okaziciela, co stanowi 32,88 %kapitatu zakladowego i uprawnia do 460.351 glosow, co
stanowi 25,58 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu ZPUE S.A.
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- tj. tacznie 560.351 akcji, co stanowi 40,03 % kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawnia do 960.351
glosow, co stanowi 53,35 % udziatu w ogodlne;j liczbie gloséw na WZA Emitenta.
Informacje o wskazanej transakcji zostaty zamieszczone w raportach biezacych nr 15/2013 i 16/2013.

W dniu 24 lipca 2013 r. PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny oraz PKO Dobrowolny Fundusz
Emerytalny przekroczyly prog 5% w ogoélnej liczbie gtosow na WZA Emitenta w wyniku zawarcia w dniu 24
lipca 2013 r. przez PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny transakcji nabycia 215 sztuk akcji Emitenta.
W wyniku dokonanej transakcji, na dzien 24 lipca 2013 r. PKO OFE i PKO DFE tacznie posiadaty 90 205 akcji
Emitenta (co stanowito 6,4432% udziatu w kapitale zaktadowym), uprawniajacych do tacznie 90 205 glosow na
WZA Emitenta (stanowiacych tacznie 5,0114% udzialu w ogoélnej liczbie glosow)), przy czym PKO OFE
posiadat 89 967 akcji Emitenta (co stanowilo 6,4262% udziatu w kapitale zaktadowym), uprawniajacych do
89 967 glosow na WZA Emitenta (stanowiacych 4,9982% udzialu w ogolnej liczbie glosow), zas PKO DFE
posiadat 238 akcji Emitenta (co stanowito 0,0170% udzialu w kapitale zaktadowym), uprawniajacych do 238
gltosow na WZA Emitenta (stanowiacych 0,0132% udziatu w ogdlnej liczbie glosow).

Bezposrednio przed zawarciem powyzszej transakcji PKO OFE i PKO DFE posiadaty tacznie 89 990 akcji
Emitenta (co stanowito 6,4279% udziatu w kapitale zaktadowym), uprawniajacych do tacznie 89 990 gltoséw na
WZA Emitenta (stanowiacych 4,9994% udzialu w ogoélnej liczbie glosow), przy czym PKO OFE posiadat
89 752 akcji Emitenta (co stanowito 6,4109% udzialu w kapitale zaktadowym), uprawniajacych do 89 752
gtosow na WZA Emitenta (stanowiacych 4,9862% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw), zas PKO DFE posiadat
238 akcji Emitenta (co stanowito 0,0170% udziatu w kapitale zakladowym), uprawniajacych do 238 gloséw na
WZA Emitenta (stanowiacych 0,0132% udziatu w ogélnej liczbie gtosow).

Informacje o wskazanej transakcji zostaty opublikowane w raporcie biezacym nr 22/2013.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Aviva Investors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty zmniejszyly poziom zaangazowania w ogolnej liczbie glosoéw na WZA Emitenta
ponizej 5%, w wyniku dokonania transakcji sprzedazy cze$ci akcji Emitenta.

W konsekwencji dokonania powyzszej transakcji:

1. Fundusze posiadajg tacznie 87 758 sztuk akcji Emitenta, stanowigcych 6,27% kapitatu zaktadowego Emitenta,
uprawniajacych do 87 758 glosow, ktore stanowia 4,88% ogolnej liczby gloséw na WZA Emitenta,

2. w sktad zarzadzanych przez Aviva Investors Poland S.A. portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych, z ktorych Aviva Investors Poland S.A., jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu na WZA Emitenta, wchodzi 87 758 sztuk akcji Emitenta,
stanowiacych 6,27% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do 87 758 glosow, ktore stanowia 4,88 %
ogoblnej liczby gtoséw na WZA Emitenta.

Przed dokonaniem powyzszej transakc;ji:

1. Fundusze posiadatly tacznie 90 883 sztuk akcji Emitenta, stanowigcych 6,49% kapitatu zaktadowego Emitenta,
uprawniajgcych do 90 883 glosoéw, co stanowito 5,05% ogolnej liczby glosow na WZA Emitenta,

2. w sktad zarzadzanych przez Aviva Investors Poland S.A. portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych, z ktorych Aviva Investors Poland S.A., jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu na WZA Emitenta, wchodzito 90 883 sztuk akcji Emitenta,
stanowiacych 6,49% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do 90 883 glosow, co stanowito 5,05 %
ogoblnej liczby gtoséw na WZA Emitenta.

Informacje o wskazanej transakcji zostaty opublikowane w raporcie biezacym nr 23/2013.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb

5.1  Akcje spotki bedace w posiadaniu oséb nadzorujacych
Tabela 3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraz uprawnien do ich nabycia (opcji) przez osoby

nadzorujgce wedtug stanu na dzien 02.09.2013 r. oraz zmian w strukturze wiasnosci akcji w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 15.05.2013 r. przedstawia tabela ponizej.
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Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 02.09.2013 r.) Liczba i rodzaj akcji (stan na 15.05.2013 r.)

Matgorzata Wypychewicz Nie posiada akcji Spoiki. 18 100 akeji imiennych uprzywilejowanych serii A

KORONEA S.ar.l.

(Bogustaw Wypychewicz jest
podmiotem dominujagcym wobec
KORONEA S.ar.l)

140 001 akcji zwyklych na okaziciela 140 001 akcji zwyktych na okaziciela

KORONEA INVESTMENT S.ar.l

(Boguslaw Wypychewicz jest 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A | 81 900 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

. T 460 351 akcji zwyktych na okaziciela 460 351 akcji zwyklych na okaziciela
podmiotem dominujagcym wobec
KORONEA INVESTMENT S.ar.l)
Tomasz Stepien 3 000 akcji zwyktych na okaziciela 3 000 akcji zwyktych na okaziciela
Krzysztof Jamroz Nie posiada akcji Spoiki. Nie posiada akcji Spoiki.
Piotr Kukurba Nie posiada akcji Spotki. Nie posiada akcji Spotki.

5.2  Akcje spotki bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych

Zmiany w stanie posiadania akcji, udziatéw, przydzielonych akcji oraz uprawnien do ich nabycia (opcji) przez
osoby zarzadzajace wedlug stanu na dzien 02.09.2013 r. oraz zmian w strukturze wlasnosci akcji w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 15.05.2013 r. przedstawia tabela ponize;.

Tabela 4. Akcje, bedace w posiadaniu 0sob zarzadzajacych

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 02.09.2013r.)  Liczba i rodzaj akcji (stan na 15.05.2013 r.)
Andrzej Grzybek 1 000 akcji zwyktych na okaziciela 1 000 akcji zwyktych na okaziciela
Stanistaw Toborek 343 akcji zwyktych na okaziciela 343 akcji zwyktych na okaziciela
Mariusz Synowiec Nie posiada akcji Spotki. Nie posiada akcji Spotki.

Tabela 5. Akcje, bedace w posiadaniu prokurentow

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 02.09.2013 r.) Liczba i rodzaj akcji (stan na 15.05.2013 r.)
Piotr Zawadzki 3095 akcji zwyktych na okaziciela 4 020 akcji zwyktych na okaziciela
Henryk Arkit 176 akcji zwyktych na okaziciela 176 akcji zwyktych na okaziciela
Dariusz Gorski 299 akcji zwyktych na okaziciela 299 akcji zwyktych na okaziciela

6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji, z uwzglednieniem informacji:

6.1 Postepowania dotyczacego zobowiazan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

6.2  Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna wartosé

stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta, z okre§leniem lacznej
wartoS$ci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz
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ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwi¢kszych postepowan
w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, oraz stron wszczetego postepowania

Wobec spétki dominujgcej — ZPUE S.A. oraz spotek zaleznych, tj. ZPUE S.A., ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE
Katowice S.A., ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z 0.0., ZPUE Holding Sp. z 0.0. ZPUE Pro Sp. z 0.0.,
ZPUE Silesia Sp. z 0.0. oraz wobec podmiotéw zaleznych nie objetych konsolidacja spotek: ,,Zawod btocznych
kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych Transformatorowych Stacji),
,Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemystowe Inwestycje) (obwod Leningradzki, Federacja Rosyjska),
Spotka OOO ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina), ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade), ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE
Balkany), nie zostaly wszczete, nie zakonczyly si¢ ani nie tocza si¢ postepowania przed sadem lub organem
administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub naleznosci, ktdrych taczna warto$¢ stanowitoby co najmnie;j
10% kapitatow wlasnych emitenta.

7. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke zalezng jednej lub wielu transakeji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakcji

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i przez jednostki od niego zalezne
sg transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych. Charakter i warunki
zawieranych transakcji wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostki
od niego zalezne.

8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢
co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta

Informacje na temat porgczen i gwarancji zostaly zawarte w Dodatkowych notach objasniajacych
do Sprawozdania finansowego.

9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiazan przez Emitenta

Nagrody, wyro6znienia

2013.02.13 Miesiecznik Forbes 2013 Il miejsce w rankingu Diamenty Forbesa
2013 w kategorii firm o poziomie
przychodéw powyzej 250 min PLN w Forbes

2013

wojewodztwie §wietokrzyskim.

ZPUE S.A.
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2013.02.13 e-Diamenty Forbes & I miejsce w rankingu e-Diamenty
Biznes.PL Forbesa & Biznes.pl 2013 za najlepsza
firmowsa strong internetowg w
wojewodztwie swigtokrzyskim
2013.03.06 Parkiet Byki i Niedzwiedzie 2012

ZPUE nominowana w kategorii Spotka
Roku 2012 z sSWIG80

Zatrudnienie

e-iaments

Forbes
BIZh;% PL

DYPLOM

22 z3ig0e |

ZPUE

Nominowana w kitegari
Spoma Roku 2012 2 SWIGED

Na dziefi 30.06.2013 roku w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. zatrudnione byty 1 883 osoby.
Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych — 1 335 osdb,
= Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych — 548 0sob.

Wykres 1. Struktura zatrudnienia wedtug stanowisk - wedlug stanu na dzien 30.06.2013 r.
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Stanowiska robotnicze Stanowiska niercbotnicze

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2013 roku

16




GRUPA KAPITALOWA ZPUE S.A.

ZDle.

Tabela 6. Struktura zatrudnienia wedtug stanowisk robotniczych i nierobotniczych — w I potroczu 2013 roku.

Zatrudnienie na stanowiskach robotniczych:
» brygadzista 54 osoby
»  z-ca brygadzisty 27 0sob
» betoniarz-zbrojarz 121 os6b
> elektromonter 218 o0s6b
» elektroautomatyk 38 0sob
» elektromechanik 14 0s6b
» kierowca 4 osoby
» laborant budowlany 1 osoba
> lakiernik 18 0s6b
» ‘tadowacz 17 0s6b
» mechanik 13 0séb
> monter aparatury 184 osoby
» pozostali — monter 66 0sOb
» operator maszyn i urzadzen 167 osob
» operator wozka widlowego 5 os6b
» pomocnik wykwalifikowany 6 0sob
» pracownik gospodarczy 50 osob
» technolog robdt wykonczeniowych 46 os6b
» spawacz 10 os6b
» Slusarz 120 os6b
» $lusarz-spawacz 78 0s6b
» wydawca narzegdzi 4 osoby
> kontroler jako$ci 10 osob
» monter wyrobow z tworzyw sztucznych 51 0s6b
>  sprzataczka 3 osoby
» magazynier 10 os6b
Razem: 1 335 oséb
Zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych:
»  zarzad - dyrektor 10 os6b
»  prokurent — dyrektor 3 osoby
»  dyrektor 7 0s6b
» doradca zarzadu 5 osob
»  dyrektor regionalny 14 oséb
> dyrektorzy techniczno- handlowi 11 0séb
»  kierownik 57 oséb
»  z-ca kierownika 2 osoby
>  mistrz 18 0sob
» technolog produktu 3 osoby
> specjalista 322 osoby
> referent 47 osob
» doradca techniczno-handlowy 48 osoby
» automatyk 1 osoba
Razem: 548 osob
W  strukturze zatrudnienia przewazaja ludzie mtodzi — ponad 44% zatrudnionych nie przekroczylo

35 roku zycia.
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Wykres 2. Struktura zatrudnienia wedlug wieku.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG WIEKU

do 25 lat
powyzej 50 lat 10%

20% '

od25do 35 1at
34%
od 35do501at
36%
Tabela 7. Struktura zatrudnienia wedtug wieku na dzien 30.06.2013 r.
Wiek pracownikow Liczba pracownikow Struktura %
do 25 lat 189 10%
od 25 do 35 lat 642 34%
od 35 do 50 lat 686 36%
powyzej 50 lat 366 20%
Ogolem 1883 100%

Wykres 3. Struktura zatrudnienia wedlug wyksztatcenia.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG WYKSZTALCENIA

podstawowe
6%

zasadnicze
zawodowe
30%

srednie
38%
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Tabela 8. Struktura zatrudnienia wg wyksztalcenia na dzien 30.06.2013 r.

Lp. Wyksztalcenie Liczba pracownikow Struktura %

1 Wyzsze 488 26%

2 Srednie 726 38%

3. Zasadnicze zawodowe 561 30%

4 Podstawowe 108 6%
Ogolem 1883 100%

Rynki zbytu, Zrédla zaopatrzenia, uzaleznienie od odbiorcéw i dostawcow

Tabela 9 prezentuje zmiany w grupach odbiorcow, jakie dokonaty si¢ w I pédtroczu 2013 r. w poréwnaniu

z potroczem roku ubieglego.

W I pétroczu 2013 roku nastapity zmiany w poszczegoélnych grupach odbiorcéw w poréwnaniu z poéiroczem
2012. Nieznacznemu obnizeniu ulegl udziat sprzedazy do wykonawcoéw robot energetycznych z 35,6%
do poziomu 31,2%, zakladow energetycznych z poziomu 8,8% do poziomu 8,0% oraz przemystu z poziomu
8,5% do poziomu 0,9%. Natomiast zwickszeniu ulegt udziat sprzedazy do hurtowni z 24,4% do poziomu 29,7%

oraz inwestorow z poziomu 22,7% do poziomu 30,2%.

Wykres 4. Struktura sprzedazy wedtug grup odbiorcow.

0%

40% 1

35% -

30% -
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STRUKTURA SPRZEDAZY SKONSOLIDOWANEJ WEDLUG GRUP

ODBIORCOW

35.6%

NNV NN

0.9%
Wykonawcy robot Hurtownie Zaklady Inwestorzy Przemyst
energet. Energetyczne
L2012 2013

Tabela 9. Struktura sprzedazy Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A. w I pétroczu 2013 i I pétroczu 2012 roku
wg grup odbiorcow.

Wyszezeedlnienic Udziat w sprzedazy Udziat w sprzedazy

¥ & za [ potrocze 2013 r. za [ potrocze 2012 r.
Wykonawcy robot energetycznych 31,2% 35,6%
Hurtownie 29,7% 24,4%
Zaktady energetyczne 8,0% 8,8%
Inwestorzy 30,2% 22,7%

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2013 roku

19



GRUPA KAPITALOWA ZPUE S.A.

Wyszezeedlnienie Udzial w sprzedazy Udzial w sprzedazy

yszezeg za I poirocze 2013 r. za | potrocze 2012 1.
Przemyst 0,9% 8,5%
Razem 100,0% 100,0%

W strukturze sprzedazy Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. w I potroczu 2013 r. wedtug rynkéw zbytu, dominowata
sprzedaz krajowa — razem wyniosta ona 154 464 tys. zl, co stanowito okoto 78,1% ogodtu sprzedazy. Wartos§¢
eksportu bezposredniego osiagneta odpowiednio: 43 323 tys. zt i stanowita 21,9% ogdtu sprzedazy. Eksport
dotyczyl przede wszystkim sprzedazy stacji kontenerowych na rynek: biatoruski, rosyjski, niemiecki,
holenderski, czeski, ukrainski, butgarski, rumunski, totewski, stowacki, motdawski oraz wegierski.

Prowadzona polityka zaopatrzeniowa oparta jest na wspotpracy z dostawcami wiarygodnymi, o stabilnej pozycji.
Z dostawcami strategicznymi spotki z Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. zawarly umowy o wspotpracy regulujace
wszelkie prawa i obowigzki obu stron.

W I potroczu 2013 roku kontynuowano dziatania zmierzajace do obnizenia kosztéw zakupu oraz utrzymania
wlasciwego poziomu zaopatrzenia materialowego. Zakupy materiatéw dokonywane sa w przewazajacej czesci
na rynku krajowym, ale rowniez na rynkach krajow Unii Europejskiej.

Spotki z Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. nie sg uzaleznione, w decydujacym stopniu, od zadnego z dostawcow.

Sprzedaz

Podmioty tworzace Grup¢ Kapitalowa ZPUE S.A. s3g producentami urzadzen -elektroenergetycznych
do przesytu energii. Asortyment produkowanych wyrobow obejmuje:

= kontenerowe stacje transformatorowe,

*  rozdzielnice $redniego napigcia,

»  rozdzielnice niskiego napigcia,

= shipowe stacje transformatorowe,

= rozlaczniki i odtgczniki §redniego napigcia,

=  konstrukcje energetyczne,

»  obudowy i ztagcza kablowo-pomiarowe.
Kluczowa pozycja sprzedazy Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A. s3 kontenerowe stacje transformatorowe. Stuza one
do przesytu energii Srednich i niskich napig¢. Obudowy tych stacji wykonane sg z betonu lub aluminium.
Istotnym asortymentem sg rowniez rozdzielnice $redniego i niskiego napigcia, bedace elementem wyposazenia
stacji transformatorowych. Rozdzielnice shuza do przesylu energii, stanowia zabezpieczenie urzadzen
elektrycznych przed skutkami zwar¢ i przepig¢.
Sprzedaz Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. w I pétroczu 2013 r. osiagneta warto§¢ 197 787 tys. zt. Na sprzedaz ta
sktadaty si¢ nastgpujace grupy asortymentowe: sprzedaz produktow i ustug 175 018 tys. zt. (88,5% sprzedazy)
oraz sprzedaz towar6w i materiatow 22 769 tys. zt. (11,5%).

Wykres 5. Struktura asortymentowa ogotu sprzedazy w I potroczu 2013 roku.

20
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2013 roku



GRUPA KAPITALOWA ZPUE S.A.

ZDle.

172 384

180 000
160 000
140 000
120 000
100 000
80 000
60000
40000
20000

2012 m2013

175018

Sprzedaz produktow i ustug

SPRZEDAZ POELROCZNA - WARTOSCIOWO

Sprzedaz towardow | materiatow

Tabela 10. Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. w I potroczu 2012 i I pétroczu 2013 r.

1 péirocze 2013 r. | pélrocze 2012r.

Lp. Wyszczegolnienie Wartosé Udzial Warto$é Udzial
(w tys. zk.) | wsprzedazy | (w tys.zl.) | w sprzedazy
. | Sprzedaz produktéw i ustug 175018 88,5% 172 384 89,8%
1. | Kontenerowe stacje transformatorowe 64 147 32,4% 62 461 32,5%
2. | Rozdzielnice $redniego napigcia 30797 15,6% 29 256 15,2%
3. | Rozdzielnice niskiego napigcia 23829 12,1% 24 818 12,9%
4. | Ztacza kablowe nN 11106 5,6% 6 694 3,5%
5. | Rozdzielnice stacyjne 2 313 1,2% 2585 1,3%
6. | Stupowe stacje transformatorowe 1763 0,9% 2 265 1,2%
7. | Stanowiska slupowe 7 065 3,6% 4103 2,1%
8. | Konstrukcje energetyczne 2243 1,1% 1640 0,9%
9. | Rozlaczniki i odtaczniki 3161 1,6% 2824 1,5%
10. | Obudowy ZK nN 2 663 1,3% 2670 1,4%
11. | Zerdzie 5990 3,0% 5372 2,8%
12. | Pozostate produkty i ustugi 19 941 10,1% 27 696 14,4%
Il. | Sprzedaz towarow i materialow 22 769 11,5% 19612 10,2%
1. | Zerdzie 0 0,0% 249 0,1%
2. | Transformatory 9 957 5,0% 13 349 7,0%
3. | lzolatory 608 0,3% 363 0,2%
4. | Wkiadki bezpiecznikowe 160 0,1% 144 0,1%
5. | Inne towary i materiaty 12 044 6,1% 5 507 2,8%
SPRZEDAZ OGOLEM 197 787 100,0% 191 996 100,0%

Wartos$¢ sprzedazy ogdtem wzrosta w I pétroczu 2013 r. w stosunku do I péirocza roku poprzedniego o 3,0%.
Struktura sprzedazy rowniez ulegta zmianom. Sprzedaz produktow i ustug w I potroczu 2013 r. wzrosta o 1,5%
W pordéwnaniu z I polroczem 2012, a warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow wzrosta o 16,1% w stosunku do

analogicznego okresu roku ubiegtego.

Znaczace umowy dla dzialalno$ci Emitenta

W I pétroczu 2013 r. Zarzad ZPUE S.A. we Wloszczowie zawart nastgpujace umowy spetniajace kryterium

znaczacych umow:

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2013 roku
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v' W dniu 2.01.2013 r. pomiedzy Emitentem, jako kupujacym, a Panem Bogustawem Wypychewicz, jako
sprzedawca, zostala zawarta umowa sprzedazy udzialow spotki ZPUE Holding sp. z o.0. z siedziba we
Wioszczowie. W mysl postanowien niniejszej Umowy ZPUE S.A. nabyla 25 (dwadzie$cia pig¢) udziatow, o
warto$ci nominalnej 1000 zi. (jeden tysigc ztotych) kazdy i tacznej wartosci nominalnej 25000 zi
(dwadziescia pig¢ tysigcy zlotych), za taczna ceng 4 zt. (cztery ztote) za wszystkie nabyte udzialy, tj. za cene
0,16 zl. (szesnascie groszy) za jeden udzial. Udzialy objete wskazana powyzej umowa stanowia 50 % w
kapitale zakladowym spotki ZPUE Holding sp. z o.0. i daja prawo 50 % glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

Pan Bogustaw Wypychewicz wchodzi w sktad rady nadzorczej Emitenta oraz posrednio poprzez spotki
Koronea S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu oraz Koronea Investment S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu jest
wigkszosciowym akcjonariuszem ZPUE S.A.

Rownoczesnie w dniu 2 stycznia 2013 r. Emitent, jako kupujacy, zawarl z Panig Matgorzata Wypychewicz,
jako sprzedawca, umowg sprzedazy udziatow spotki ZPUE Holding sp. z 0.0. z siedziba we Wloszczowie.
Na podstawie tej umowy ZPUE S.A. nabyla od Pani Malgorzaty Wypychewicz 25 (dwadziescia pigc)
udziatéw, o wartosci nominalnej 1000 zt. (jeden tysigc ztotych) kazdy i tacznej warto$ci nominalnej 25000
zt. (dwadziescia pigé tysiecy zlotych), za taczng ceng 4 zt. (cztery ztote) za wszystkie nabyte udzialy, tj. za
ceng 0,16 zl. (szesnascie groszy) za jeden udziat. Udzialy objete wskazana powyzej umowa stanowia 50 %
w kapitale zaktadowym spo6tki ZPUE Holding sp. z o.0. i dajg prawo 50 % glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

Pani Malgorzata Wypychewicz wchodzi w sktad rady nadzorczej Emitenta oraz posrednio poprzez spotki
Koronea S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu oraz Koronea Investment S.a r.1. z siedzibg w Luksemburgu jest
wigkszosciowym akcjonariuszem ZPUE S.A.

Z uwagi na uprzednio ztozone o$wiadczenia przez dotychczasowych udzialowcow spotki ZPUE Holding sp.
z 0.0. W zakresie rezygnacji z przystugujacego im prawa pierwszenstwa zakupu przedmiotowych udziatow,
przeniesienie udzialow stanowiagcych przedmiot przywotanych wyzej uméw nastapito z dniem 2 stycznia
2013r.

Nabycie udziatéw spotki ZPUE Holding sp. z o0.0. stanowi element przyjetej przez Zarzad ZPUE S.A.
strategii zakladajacej wiaczenie w struktury grupy kapitalowej ZPUE S.A. wszystkich podmiotow
bezposrednio wptywajacych na dzialalno$é operacyjna. ZPUE Holding Sp. z 0.0. §wiadczyta w 2012 roku
dla grupy kapitatowej ZPUE m.in. ustugi w zakresie ksiggowosci i obstugi kadrowej. (Raport Biezacy
1/2013).

v' W dniu 11 marca 2013 roku Emitent dokonal wcze$niejszej, catkowitej splaty kredytu inwestycyjnego,
udzielonego mu przez Powszechng Kas¢ Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedziba w Warszawie, jako
kredytodawce, na podstawie Umowy o kredyt inwestycyjny nr 67 1020 2629 0000 9796 0046 0568 z dnia 7
pazdziernika 2010 roku (Raport biezacy nr 33/2010). Kwota splaconego kredytu wraz z odsetkami i
prowizjami wynosi 12 798 192,5 zt. W zwigzku z dokonang splata zostang zwolnione wszystkie
zabezpieczenia kredytu. Sptata kredytu nastgpita ze srodkoéw wiasnych Emitenta. (Raport Biezacy 4/2013).

v' W dniu 24 kwietnia 2013 r. Emitent zawart z Bankiem Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
bedacym nastepca Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, aneks do Umowy o kredyt obrotowy nr
3683273L.D20041100 z dnia 21 kwietnia 2011 r. (Raporty biezace: nr 11/2011, nr 31/2011, nr 17/2012).
Przedmiotowy aneks przewiduje udzielenie kredytu w kwocie 35000 000,00 zi. ( stownie zlotych:
trzydziesci pie¢ miliondw) z zastrzezeniem:

1) z dniem podpisania aneksu zostanie udzielony kredyt w wysokosci 21 000 000,00 zt. (stownie ztotych:
dwadziescia jeden milionow),

2) na podstawie pisemnej dyspozycji Spotki i podpisania aneksu do umowy, Bank podwyzszy kwote kredytu
do 35 000 000,00 zt (stownie ztotych: trzydziesci pig¢ milionéw).

Okres, na jaki udostgpniono $rodki z kredytu zostat przedtuzony do dnia 24 kwietnia 2014 r., natomiast
ostateczny termin sptaty kredytu ustalony zostal na dzien 25 kwietnia 2014 r. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne. Stawka oprocentowania sktada si¢ ze stopy WIBOR 1M, powigkszonej o marz¢ Banku.

Pozostate zmiany Umowy dotycza warunkow nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. (Raport Biezacy 11/2013).

v" W dniu 11 czerwca 2013 r. pomigdzy Emitentem, jako zbywca, a jego spotka zalezna ZPUE Pro sp. z 0.0. w
organizacji z siedziba we Wloszczowie, jako nabywca, zostala zawarta Umowa zbycia udziatow spotek
zaleznych: ZPUE Tools sp. z 0.0. i ZPUE Poles sp. z 0.0. W mysl postanowien niniejszej Umowy Emitent
zbyt:
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a) 12 (stownie: dwanascie) udziatow w kapitale zakladowym ZPUE Tools sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej
5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) zh. kazdy, o lacznej wartosci nominalnej 60.000 (stownie: szeS¢dziesiat
tysigcy) zt., ktore stanowity 100% udziatow w kapitale zaktadowym ZPUE Tools sp. z 0.0.

b) 300 (stownie: trzysta) udziatdéw w kapitale zaktadowym ZPUE Poles sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej
50 (stownie: pi¢édziesiat) zt. kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej 15.000 (stownie: pigtnascie tysigey)
zt., ktore stanowity 100 % udzialow w kapitale zaktadowym ZPUE Poles sp. z o.0.

Zbycie udziatdéw Spotek zaleznych nastapilo w celu objecia nowych udziatéw o warto$ci nominalnej

40.716.500 zt. (slownie: czterdziesci milionow siedemset szesnascie tysiecy pigéset zlotych) w

podwyzszonym kapitale zakladowym ZPUE Pro sp. z 0.0. w organizacji (nowo zawigzana Spoika,

catkowicie zalezna od Emitenta, ktory posiada 100% udziatlow w jej kapitale zaktadowym).

Zbycie udziatow spoélek zaleznych, zgodnie z przyjeta przez Zarzad ZPUE S.A. strategia rozwoju, jest

elementem przeksztatlcen w ramach Grupy Kapitalowej, zmierzajacych do integracji dziatalnosci spotek

zaleznych ZPUE Poles sp. z 0.0. i ZPUE Tools sp. z 0.0. w ramach jednego podmiotu oraz obnizenia

dotychczasowych kosztow zwiazanych z zarzadzaniem tymi spotkami. (Raport Biezacy 17/2013)

Umowy spelniajace kryterium znaczacych umoéw, ktore ZPUE S.A. zawarla po zakonczeniu
| potrocza 2013 roku do dnia przekazania raportu:

v

10.

W dniu 3 lipca 2013 r. pomigdzy Emitentem, jako zbyweca, a jego spotka zalezng ZPUE Silesia sp. z 0.0. w
organizacji z siedziba w Katowicach, jako nabywca, zostaly zawarte nastepujace umowy:

- Umowa zbycia akc;ji spotki zaleznej ZPUE Katowice S.A.

- Umowa zbycia udziatow spoiki zaleznej ZPUE Gliwice sp. z 0.0.

W mysl postanowien Umowy zbycia akcji, Emitent zbyt 1.870.439 (stownie: jeden milion osiemset
siedemdziesiat tysigcy czterysta trzydziesci dziewigé) akcji imiennych zwyktych w kapitale zaktadowym
ZPUE Katowice S.A. czyli wszystkie posiadane, o warto$ci nominalnej 3,52 zt (stownie: trzy ztote 52/100)
kazda, o tacznej wartosci nominalnej 6.583.945,28 zt (stownie: sze$¢ miliondow pigéset osiemdziesiat trzy
tysigce dziewiecset czterdziesci pie¢ ztotych 28/100), ktore stanowig 99,32% akcji w kapitale zaktadowym
ZPUE Katowice S.A.

Zbycie akcji ZPUE Katowice S.A. nastgpilo w celu objecia przez Emitenta nowych udzialow o wartosci
nominalnej 34.026.050 (stownie: trzydziesci cztery miliony dwadzie$cia sze$¢ tysiecy pigcdziesiat ztotych)
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki ZPUE Silesia sp. z 0.0. w organizacji.

W mysl postanowien Umowy zbycia udzialdéw, Emitent zbyt 14.986 (slownie: czternascie tysiecy
dziewigCset osiemdziesigt sze$¢) udzialow w kapitale zaktadowym ZPUE Gliwice sp. z 0.0. o wartos$ci
nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 1.498.600,00 (stownie: jeden
milion czterysta dziewi¢édziesigt osiem tysiecy sze$éset ztotych), ktore stanowig 99,91% udziatdw w
kapitale zaktadowym ZPUE Gliwice sp. z 0.0.

Zbycie udziatow spotki ZPUE Gliwice sp. z 0.0. nastapito w celu objecia przez Emitenta 247.566
dodatkowych udziatbw o wartoéci nominalnej 12.378.300 (stownie: dwana$cie milionow trzysta
siedemdziesigt osiem tysiecy trzysta ztotych) w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki ZPUE Silesia
sp. z 0.0. w organizacji (nowo zawigzana spotka, catkowicie zalezng od Emitenta, ktory posiada 100%
udziatow w jej kapitale zaktadowym).

Zawarcie przedmiotowych umow zbycia akcji i udziatow spotek zaleznych, zgodnie z przyjeta przez Zarzad
ZPUE S.A. strategia rozwoju jest elementem przeksztatcen w ramach Grupy Kapitatowej, zmierzajacych do
integracji dziatalnosci spotek zaleznych ZPUE Katowice S.A. 1 ZPUE Gliwice sp. z 0.0. w ramach jednego
podmiotu oraz obnizenia dotychczasowych kosztow zwigzanych z zarzadzaniem tymi spotkami.

(Raport Biezacy 21/2013).

Informacje o sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

10.1 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

Dane za I potrocze 2013 roku obejmuja informacje finansowe jednostki dominujacej, ZPUE Gliwice Sp. z o.0.,
ZPUE Katowice S.A., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUE Silesia Sp. z 0.0. oraz dane skonsolidowane spétki ZPUE
Pro Sp. z 0.0. ktére obejmujg spotki ZPUE Poles Sp. z 0.0. oraz ZPUE Tools Sp. z 0.0. Natomiast sprawozdania
finansowe za I potrocze 2012 roku prezentujg skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;,
ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Poles Sp. z 0.0. oraz ZPUE Tools Sp. z 0.0.
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Pozostate spotki tworzace Grupe Kapitalowa ZPUE S.A. nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu
na niewielka ich istotno$¢ oraz trudnosci w uzyskaniu wiarygodnych danych finansowych.

Wiyniki finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. bedace rezultatem prowadzonej dziatalnosci w I potowie 2013
roku przedstawiajg si¢ lepiej niz te, ktore osiggneta Grupa w okresie I potrocza ubieglego roku. Aktywa trwate
na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosty 216.420 tys. zl, tj. o 9,4% wigcej niz na 30 czerwca 2012 r.
Z kolei aktywa obrotowe na koniec I potrocza 2013 r. wyniosly 164.884 tys. zl, co jest warto$cia nizsza o 7,2%
w stosunku do danych z I potrocza 2012 roku.

Kapitat wlasny na 30 czerwca 2013 r. wynidst 215.220 tys. zl., co oznacza wzrost 0o 17,4% w stosunku
do I pdtrocza roku 2012.

Zobowigzania dtugoterminowe ulegly zmniejszeniu z poziomu 16.229 tys. zt odnotowanego w I potroczu
2012 r. do poziomu 10.008 tys. zt wykazanego na dzien 30 czerwca 2013 r. Zobowigzania krotkoterminowe w
analizowanym okresie zmniejszyty si¢ do kwoty 121.667 tys. zt, czyli o 16,2% w stosunku do stanu z czerwca
2012 roku.

W strukturze aktywow najwigkszy udziat miaty: rzeczowe aktywa trwate (46,2% sumy aktywoéw na 30 czerwca
2013 r.), naleznoSci krotkoterminowe (29,5% sumy aktywow na 30 czerwca 2013 r.) oraz zapasy (odpowiednio
10,8% sumy aktywow).

Pozycjami o najwickszym udziale w pasywach na 30 czerwca 2013 r. byly: kapitat zapasowy oraz zobowigzania
krotkoterminowe, z udziatem w pasywach na poziomie odpowiednio: 44,5% i 31,9%.

Suma bilansowa na dzien 30.06.2013 r. wyniosta 381.304 tys. zt. Oznacza to wzrost o 31,2% w pordwnaniu z
koncem I potrocza 2012 r.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow, materiatdéw i ustug w I péiroczu 2013 roku wyniosty 197.787 tys.
zt., tj. wzrosty o 3% w poréwnaniu z I pétroczem 2012. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
wyniost 153.797 tys. zt., tj. wzrost o 1,5% w stosunku do stanu z czerwca 2012 r. Zysk na dziatalno$ci
operacyjnej wyniost 14.218 tys. zt tj. o 13,7%. Jest to efekt wzrostu wolumenu sprzedazy oraz prowadzonej
optymalizacji kosztowej. Zysk brutto zwigkszyt si¢ z 11.422 tys. zt. w I podtroczu 2012 r. do 14.328 tys. zt. w
mijajagcym potroczu. W zwiazku z powyzszym, zysk po opodatkowaniu osiggnat warto$¢ 11.676 tys. zi., tj.
wzrdst o 26,4% w stosunku do zysku netto osiggnigtego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

10.2 Wskazniki rentownosci

Ponizej przeprowadzono analiz¢ wskaznikoéw efektywnosci dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej ZPUE
S.A. oraz zdolnoSci regulowania przez nig zobowigzan.

Wskazniki rentownosci:

stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) = (zysk netto / kapitat wlasny) x 100%
stopa zwrotu z aktywow (ROA) = (zysk netto / aktywa ogotem) x 100%
rentowno$¢ sprzedazy brutto = (zysk brutto / przychody ze sprzedazy) x 100%
rentowno$¢ sprzedazy netto = (zysk netto / przychody ze sprzedazy) x 100%

Wskazniki rentownosci okreslaja zdolnos¢ Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. do generowania zysku. Im wyzsza
jest wartos¢ wskaznika, tym lepsza jej kondycja finansowa.

Warto$¢ obliczonych, na podstawie wynikow finansowych Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. wskaznikow
rentowno$ci byta wyzsza w 1 poétroczu 2013 roku anizeli w roku poprzednim, przede wszystkim na skutek
wyzszego zysku. Jedynie wskaznik stopy zwrotu z aktywow (ROA) uplasowat si¢ na nieco nizszym poziomie
niz w I potroczu ubieglego roku. Wielkos¢ wskaznikow znajduje si¢ na poziomie, ktdry stwarza mozliwosci
dalszego dynamicznego rozwoju Spotek.

Tabela 11. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

Wyszczegoblnienie I pétrocze 2012 | I péirocze 2013
Stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) 5,04% 5,43%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 3,18% 3,06%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 5,95% 7,24%
Rentownos¢ sprzedazy netto 4,81% 5,90%
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10.3  Wskazniki plynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci:
wskaznik ptynnos$ci biezacej = (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)
wskaznik szybkiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy/ zobowigzania krdotkoterminowe)

Wskazniki ptynnosci finansowej mierza stopien pokrycia zobowiazan krotkoterminowych aktywami. Wskazuja,
wigc zdolnos¢ spotek z Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. do wywigzywania si¢ z tych zobowigzan.

W Grupie Kapitalowej ZPUE S.A. w I potroczu 2013 zaréwno wskaznik plynnosci biezacej, jak i wskaznik
szybkiej ptynnosci ulegly poprawie w stosunku do I potrocza roku poprzedniego. Wartos¢ wskaznikow znajduje
si¢ na poziomie oznaczajacym prawidtowa sytuacje finansowg Spoétek. Zatem oznacza to, iz Spotki nie maja
problemdéw z biezacym regulowaniem swoich zobowigzan.

Tabela 12. Wskazniki ptynnoséci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Wyszczegolnienie I potrocze 2012 I potrocze 2013
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,22 1,36
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,85 1,02

10.4  Wskazniki zadluzenia

Wskazniki zadtuzenia:
wskaznik zadluzenia aktywow = (zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem)
wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego = (zobowiazania ogétem / kapitat wlasny)

Wskazniki zadtuzenia wskazuja udzial kapitatow wiasnych i obcych w finansowaniu dziatalnosci jednostek.
Informuja tym samym o stopniu zadluzenia przedsigbiorstwa.

W I poétroczu 2013 w Grupie Kapitalowej ZPUE S.A. zanotowano poprawg wskaznikow zadtuzenia kapitatu
wlasnego oraz zadhuzenia aktywoéw w stosunku do tych prezentowanych w I pdtroczu 2012. Spotka utrzymuje
rownowage mig¢dzy kapitalem wilasnym i1obcym na bezpiecznym poziomie i nie niesie za sobg ryzyka
finansowego.

Tabela 13. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A.

Wyszczegodlnienie I potrocze 2012 1 potrocze 2013
Wskaznik zadtuzenia aktywow 0,66 0,44
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 1,05 0,77

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego pélrocza

Do najwazniejszych czynnikoéw, mogacych mie¢ wplyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza, naleza:
koniunktura w branzy elektroenergetycznej i budowlanej — w zaleznosci od inwestycji prowadzonych
przez zaklady energetyczne oraz inwestorow bezposrednich, realizowane przez Spotki z Grupy
przychody ze sprzedazy osiagaja wyzsze lub nizsze wartosci;
®  wahania kursow walutowych (gtownie euro), majacych wpltyw na marze¢ sprzedazy eksportowej oraz
kosztéw dziatalnosci operacyjnej;
= wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBOR, w oparciu o0 Kktore sg liczone odsetki
od kredytow, mogace powodowaé wzrost lub spadek wielkosci kosztéw finansowych.

12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

W dziatalnosci gospodarczej Spotek z Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. wystepuja nastgpujace czynniki ryzyka:
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12.1  Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia spotek

Ryzyko zwiazane z sezonowoscig sprzedazy

ZPUE S.A. prowadzi dzialalno$¢ w branzy elektroenergetycznej, w ktorej wystepuje charakterystyczna
dla branzy sezonowo$¢ w zakresie prowadzonych inwestycji. Najwigksze natezenie prac inwestycyjnych
u docelowych odbiorcow wystepuje od drugiego kwartatu roku, dlatego w poczatkowych miesigcach roku
kalendarzowego istnieje ryzyko sezonowych spadkéw zapotrzebowania na produkty ZPUE S.A. W zwiazku
z powyzszym przychody ze sprzedazy pierwszego kwartatu ksztaltuja si¢ na stosunkowo niskim poziomie
w porownaniu do wartos$ci osigganych w drugiej potowie roku.

W celu ograniczenia wskazanego ryzyka oferta produktowa ZPUE S.A. jest modyfikowana tak, aby znalazto si¢
w niej wiecej produktow sprzedawanych w pierwszym poétroczu roku kalendarzowego. Wprowadzane
sa rowniez produkty niewrazliwe na sezonowos¢.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem si¢ od gléwnych dostawcow

ZPUE S.A. wspolpracuje z wieloma podmiotami, o ugruntowanej pozycji na rynku, ktére dostarczaja Spotce
materialty i surowce. Wprowadzona polityka zaopatrzeniowa zaklada dywersyfikacje dostawcow, przy
jednoczesnej minimalizacji kosztow zakupoéw. W oparciu o podobne zasady Spotka podejmuje decyzje
dotyczace wyboru dostawcow ustug. Wspodlpraca nawigzywana jest z dostawcami, ktdrzy po spetnieniu $cisle
okre$lonych wymogéw umieszczani sg na liscie dostawcow kwalifikowanych. Zasada jest, ze na kazdy
produkt/materiat/ustuge ZPUE S.A. posiada nie mniej niz dwoch dostawcow. Z gtownymi dostawcami ZPUE
S.A. zawiera natomiast umowy o wspolprace. Wdrozone procedury zakupowe zmniejszaja prawdopodobienstwo
uzaleznienia od dostawcy i tworza podstawe do dlugoterminowej wspotpracy opartej na poszanowaniu interesow
obu stron.

Jednakze w przypadku zmiany polityki handlowej tych podmiotéw, ich probleméw finansowych lub
pogorszenia konkurencyjnosci ich oferty, istnieje ryzyko negatywnego wpltywu na wyniki finansowe osiagane
przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane z kluczowymi odbiorcami

Odbiorcami naszych produktéw sa bezposrednio podmioty z branzy elektroenergetycznej lub posrednio poprzez
hurtownie. Ewentualne pogorszenie sytuacji finansowej naszych odbiorcow moze w pierwszej kolejnosci
skutkowa¢ spadkiem poziomu inwestycji, co miatloby negatywny wptyw na popyt na wyroby ZPUE S.A.

Ryzyko jest minimalizowane poprzez dywersyfikacje sprzedazy u wielu klientow oraz docelowo poprzez
pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu. Ryzyko to rowniez jest obecnie nizsze z uwagi na plany modernizacji
w branzy elektroenergetycznej, przede wszystkim w ,,nowych” krajach Unii Europejskie;j.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Ze wzgledu na specyficzne cechy produktéw i ustug oferowanych przez ZPUE S.A. oraz ze wzglgdu na diugi
termin realizacji konkretnych projektow, moze wystapic¢ utrata zaufania odbiorcow wynikajaca z niewltasciwej
pracy urzadzen oraz produkowanych systemow lub wystapienia zaktocen w ich funkcjonowaniu. Efektem utraty
zaufania odbiorcow moze by¢ zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy i pogorszenie wynikéw finansowych
ZPUE S.A.

Ryzyko zwiazane z zapasami i konieczno$cia ich przeszacowania

ZPUE S.A. dziala w branzy kapitalochtonnej, w ktorej cykl produkcyjny jest stosunkowo dlugi, a wytwarzane
wyroby charakteryzuje wysoka cena jednostkowa. Sprawia to iz warto$¢ zapasoOw utrzymuje si¢ na wysokim
poziomie. Niedopasowanie standw magazynowych do zapotrzebowania rynku wigzatoby si¢ z ryzykiem utraty
potencjalnych przychodow (w przypadku za matych stanéw lub braku danego asortymentu) lub zamrozenia
kapitatu obrotowego (w przypadku zbyt matlej rotacji materiatdw i zbyt duzych stanéw magazynowych).
W przypadku wysokich wahan cenowych utrzymywanie zbyt wysokich standw magazynowych wiaze sig¢
z ryzykiem koniecznosci przeszacowania warto$ci zapasow i dostosowania ich do ewentualnych nizszych niz
magazynowe cen sprzedazy odbiorcom.

Ryzyko nieoplacalnosci sprzedazy nowych produktéw lub braku akceptacji nowego produktu przez rynek
Zalozenia rozwoju ZPUE S.A. przewiduja wdrozenie nowych produktow i linii produkcyjnych. Zgodnie
z naszymi kosztorysami i rozpoznaniem rynkowym powinno to przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia potencjatu
zyskow. Nie da si¢ jednak wykluczyé¢, ze w zwigzku z nowymi rozwigzaniami i produktami, dotychczas nie
wytwarzanymi, pojawia si¢ nieprzewidziane trudnosci, ktéore doprowadza do zrewidowania szacunkow
i zmniejszenia oczekiwanych korzysci finansowych. Istnieje rowniez ryzyko, ze nowy produkt nie zostanie przez
rynek zaakceptowany i naklady na inwestycje nie przyniosa oczekiwanych zyskow, obnizajac nasze przyszie
wyniki.
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Ryzyko to jest ograniczane poprzez szczegétowe rozpoznanie rynku przed etapem wdrozenia nowych
produktow/linii produkcyjnych, a ponadto poprzez finansowanie czeSci nakladéw ponoszonych na nowe
produkty i wprowadzanie innowacyjnych technologii ze srodkow unijnych i réznego rodzaju dotacji.

Ryzyko zwiazane z nalezno§ciami

Naleznosci Spotki z tytutu dostaw i ustug stanowig ponad 27,3% sumy bilansowej - wedlug stanu na dzien
31.12.2013 r. Pomimo prowadzenia w racjonalny sposob polityki zarzadzania nalezno$ciami istnieje ryzyko strat
spowodowanych brakiem mozliwo$ci odzyskania czesci nalezno$ci, szczegodlnie w sytuacji pogorszenia si¢
koniunktury rynkowej oraz ptynnosci finansowej kontrahentow. Wysoki udziat naleznosci w aktywach sprawia,
iz ryzyko to moze generowac istotne, jednorazowe pogorszenie wyniku finansowego ZPUE S.A.

Spotka minimalizuje ryzyko zwigzane z nalezno$ciami poprzez indywidualne, ustalane dla kazdego klienta,
limity kredytowe wraz z okre§lonymi terminami platnosci. W ZPUE S.A. sa monitorowane na biezaco splaty
naleznos$ci oraz zdolnosci ptatnicze jej klientow. Dzigki aktywnej wspotpracy stuzb finansowych i prawnych,
a takze realizowang przez handlowcow sprzedaz bezposrednia, szybko nawiazywane sa kontakty z klientami,
utatwiajace terminowe regulowanie ptatnosci.

W przypadku przekroczenia terminu platnosci przez odbiorcow podejmowane sg stosowne przedsigwzigcia,
wedlug okreslonych procedur windykacyjnych. Waznym elementem polityki zarzadzania nalezno$ciami jest
wspolpraca z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Coface Poland Sp. z o.o0., ktére zapewnia kompleksowe
i zintegrowane rozwigzania z zakresu ochrony transakcji handlowych.

Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Prowadzona przez ZPUE S.A. dzialalno$¢ jest narazona na ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlecen. Wigkszo$¢ realizowanych przez nas zlecen to przedsigwzigcia niepowtarzalne,
majace swoj budzet i harmonogram wykonania. Terminowa realizacja zadania jest efektem oddzialywania wielu
czynnikow zaleznych, ale rowniez niezaleznych od Spotki. Istnienie tego ryzyka moze skutkowa¢ negatywnymi
konsekwencjami, tj. kary umowne, utrata zaufania partnera, pogorszenie wynikow finansowych.

Ryzyko jest minimalizowane poprzez zawieranie umow zgodnie z przyjetymi procedurami, wprowadzanie
zabezpieczen i ubezpieczen oraz konsekwentng budowe kompetencji naszej kadry pracowniczej w zakresie
zarzadzania projektami.

Ryzyko zwiazane z zobowiazaniami gwarancyjnymi

Dziatalno$¢ ZPUE S.A. jest narazona na ryzyko zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi. Na produkty
dostarczane naszym odbiorcom wystawiana jest gwarancja. W okresie gwarancyjnym ponoszone sa koszty
wynikajace z zobowigzan okres$lonych w ramach gwarancji. Z uwagi na jednostkowy charakter produkcji oraz
oczekiwania odbiorcow co do jak najdhuzszych terminéw gwarancji, wysokos¢ kosztow gwarancyjnych jest
trudna do oszacowania, jednakze istnieje ryzyko iz moze negatywnie oddziatywaé¢ na wyniki finansowe
ZPUE S.A. w przysztosci.

W celu minimalizacji usterek gwarancyjnych zostal wdrozony System Zarzadzania Jako$cig wedtug normy ISO
9001 i wedtug normy Srodowiskowej ISO 14001. Dodatkowo przestrzegane sa procedury badania kazdego
wyrobu na poszczegélnych etapach produkcji, tacznie z badaniami koncowymi. Wykonywane sg rowniez
badania konstruktorskie oraz ,,badania typu” (czyli badanie niszczace wykonywane jeden raz) w niezaleznych
instytutach.

Ryzyko zwiazane z ryzykiem utraty wyspecjalizowanej kadry pracowniczej

Nowoczesna technologia i zaawansowanie procesow produkcyjnych wymagaja zatrudniania specjalistow
z wysokimi kwalifikacjami niezbednymi w branzy elektroenergetycznej. Istnieje ryzyko okresowych lub
trwalych probleméw z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry pracownikéw lub ich utraty, szczegélnie
w kontekscie mozliwos$ci emigracji zarobkowe;.

Aby zapobiec tej sytuacji tworzymy aktywny program $ciezek karier dla mtodych talentow, tworzone sg systemy
lojalno$ciowe, ktore rodwniez zapobiegaja utracie najbardziej wartoSciowych pracownikéw. O skutecznosci
powyzszych programow $wiadczy fakt, ze nie odczuliSmy wigkszego ubytku pracownikéw ani w momencie
wejscia Polski do UE, ani po ostatnim otwarciu niemieckiego rynku pracy.

Tworzony motywujacy system rozwoju pracownikoéw, ktdry stanowi integralna cze$¢ rozwoju organizacji.
Dzigki awansom wewngtrznym Spotka posiada stabilny fundament w postaci lojalnej, zaangazowanej
i oddanej kadry pracowniczej.

Ryzyko zwiazane z pozyskaniem wysoko wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Dzialalnos¢ ZPUE S.A. wymaga pozyskania i utrzymania wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej. Gtéwna kadra
zarzadzajaca to pracownicy, ktorzy wraz z rozwojem ZPUE S.A. przechodzili niemalze wszystkie szczeble
awansu w strukturze organizacji. Biorac pod uwagg dalsza strategi¢ rozwoju ZPUE S.A. stoi przez potrzeba
pozyskania kadry z szerszym do$wiadczeniem i wiedzg z zakresu rozwoju duzych korporacji. Istnieje ryzyko
zwigzane z pozyskaniem kadry odpowiednio wykwalifikowanej i zapewnienia ciagglo$ci procesu zarzadzania
ZPUE S.A.
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Ryzyko niepozadanych lub nieuczciwych zachowan naszych pracownikow lub os6b trzecich

Produkty ZPUE S.A. sa wykonywane z wykorzystaniem wlasnych technologii. Rynek ten cechuje si¢
jednoczesnie intensywna konkurencjg. Przy takich uwarunkowaniach nie mozemy definitywnie wykluczy¢,
ze pomimo z jednej strony polityki kadrowej dazacej do naturalnego utozsamiania si¢ pracownikow ze Spotka,
a z drugiej strony szeregu kontroli i zabezpieczen dla zachowania w tajemnicy naszej mysli technicznej i dziatan
w sferze zarzadczej i handlowej, nie dojdzie do naruszenia interesow ZPUE S.A. przez pojedyncze osoby
zatrudnione lub osoby trzecie pozostajace w relacjach ze Spotka. Takie sytuacje moglyby wyrzadzi¢ wymierne
szkody finansowe.

Ograniczeniu tego ryzyka sprzyja bardzo stabilny zespot pracownikdw, mata rotacja, zwlaszcza oséb majacych
dostep do tajemnic najbardziej wartosciowej wiedzy.

Ryzyko awarii przemystowej lub wadliwego wykonania procesu produkcyjnego

Nasze produkty sg wytwarzane w oparciu o zautomatyzowane procesy produkcyjne. Awarie maszyn i urzadzen
technicznych prowadzace do okresowych przestojow w procesie produkcyjnym lub wadliwe wykonanie wyrobu
gotowego w procesie produkcyjnym moga nas pozbawi¢ znacznej cz¢sci przychodow ze sprzedazy wobec braku
mozliwosci zaspokojenia popytu, a takze w skrajnych sytuacjach grozi¢ roszczeniami cywilnoprawnymi
0 odszkodowania w przypadku nieterminowej realizacji zamowienia. Takie zdarzenia odbityby si¢ ujemnie
na naszych wynikach finansowych.

Ryzyko strat z przestojow produkcyjnych ograniczamy poprzez utrzymywanie poziomu zapasow potproduktow
i wyrobow typowych, adekwatnego do spodziewanej wielko$ci zamowien, przeprowadzajac analize historyczng
oraz monitoring przez stuzby handlowe tendencji rynkowych.

Posiadamy nowoczesny, sterowany numerycznie, park maszynowy najlepszych $wiatowych producentow,
a dodatkowo, w celu minimalizacji przestojow, maszyny do procesu sa usytuowane minimum po dwie dla kazdej
operacji przez co mogg si¢ wzajemnie zastepowac.

Ryzyko wizerunkowe

W naszej branzy renoma firmy odgrywa duza role przy wyborze produktu przez koncowego uzytkownika.
Sprzedajemy produkty pod marka, ktora jest wysoce rozpoznawalna i kojarzona z jakoscia w Polsce. Utrata
takiego postrzegania naszych produktow wywartyby niekorzystny wplyw na zainteresowanie naszymi
produktami. Nasz wizerunek moglby ucierpie¢ takze, gdyby wykorzystywane w naszych produktach
komponenty od kooperantéw albo nowe, wilasne rozwigzania okazaly si¢ mniej niezawodne, niz wynika
to z naszych wewnetrznych zatozen lub testow dla tych komponentow.

Ryzyko to jest stale ograniczane przez restrykcyjny proces kontroli jakos$ci, a takze przez proces integracji
pionowej, polegajacy na zwigkszaniu produkowanych komponentéw w ramach naszej Grupy.

Ryzyko producenckie odpowiedzialnos$ci za produkt

Ponosimy jako producent odpowiedzialno$¢ za prawidlowe i bezpieczne dziatanie naszych produktow, ktore
nastepnie wprowadzane sa do powszechnego uzytku. Urzadzenia elektroenergetyczne szczegdlnie podlegaja
rygorystycznej kontroli jako$ci okreslonej w Normach PN-EN, oraz sa produkowane przy zapewnieniu Systemu
Zarzadzania Jakoscia w mys$l normy ISO 9001, ISO 14000, poniewaz nie mogg stwarza¢ zagrozen dla osob
postronnych, a przede wszystkim zapewni¢ z najwyzszg niezawodno$cig zasilanie odbiorcow energii
elektrycznej. Wszystkie wprowadzane do obrotu urzadzenia produkowane sa zgodnie z obowiazujacymi
przepisami. Nie mozna wykluczyé w przysztosci ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag za ewentualne
szkody wyrzadzone przez wadliwe produkty, w przypadku gdy w toku postgpowan odszkodowawczych zostana
one uznane za produkty niebezpieczne w rozumieniu odpowiednich przepiséw Kodeksu Cywilnego.
Uwzglednienie tego rodzaju roszczen moze powodowac konieczno$¢ wyplaty stosownych odszkodowan, a takze
wycofania danego produktu z rynku, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg oraz wyniki finansowe.

Niemniej jednak, w naszej ocenie, zaré6wno proces produkcyjny oferowanych produktéw, jak i sposob
wprowadzenia nowego produktu do sprzedazy przyczynia si¢ do wyeliminowania prawdopodobienstwa
wystapienia takich zdarzen. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z zaptata odszkodowan zawarli$my umowe
ubezpieczenia od odpowiedzialnoéci cywilnej za produkt.

Ryzyko zwiazane z podrabianiem produktéow

Nasze rozwigzania produktowe ciesza si¢ na tyle duzym uznaniem i zainteresowaniem, ze istnieje ryzyko
kopiowania naszych wyrobow. Takie zjawiska moga wystgpowaé zwlaszcza poza Unia Europejska, gdzie nie
mamy silnej ochrony prawnej. W takich sytuacjach wykorzystujemy wszelkie dostgpne mechanizmy prawne
w celu powstrzymania nieuczciwych praktyk. W przeszlosci odnotowaliSmy proby kopiowania naszych
wyrobow, jednakze nie byly to przypadki istotne z punktu widzenia skali dzialalno$ci naszej Grupy. Nie
mozemy jednak wykluczy¢ wystgpowania takich przypadkow w przysztosci, z czym moga wigzaé si¢ mniejsze
wplywy ze sprzedazy.
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Aby ograniczy¢ ryzyko powielania, zastrzegamy wzory uzytkowe, znaki towarowe i zgltaszamy do ochrony
patentowej nowo wdrazane wyroby.

Ryzyko naruszenia przepiséw prawa pracy oraz zwigzane z roszczeniami pracowniczymi

Spoltka zatrudnia ponad 1800 oséb. Mimo ze obecnie wszelkie prawa pracownikow wynikajace ze stosunku
pracy sa w peti respektowane, nie mozemy wykluczy¢, ze w przysztosci okreslone zdarzenia lub sytuacje beda
interpretowane przez naszych pracownikéw jako naruszanie przepisOw prawa pracy, a w konsekwencji zostang
skierowane przeciwko naszej Spotce roszczenia indywidualnych pracownikow - zwigzane ze stosunkiem pracy.
Nie mozemy réwniez wykluczy¢ sytuacji, ze w niektorych przypadkach roszczenia pracownicze beda
uwzgledniane przez sady. W przypadku gdyby doszto do uznania roszczen, mogloby to negatywnie wptyna¢ na
nasze wyniki finansowe w skali nieznaczacej dla wynikéw naszej Grupy.

Ryzyko podatkowe zwiazane z transakcjami z podmiotami powiazanymi

Nasza Spotka jest strong transakcji z podmiotami powigzanymi. W naszej opinii wszystkie takie transakcje
zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozemy jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez
organy podatkowe rynkowego charakteru takich transakcji, co mogloby skutkowa¢ wzrostem naszych
zobowiazan podatkowych oraz negatywnie wptynaé¢ na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowe;.

Aby ograniczy¢ do minimum to ryzyko, opracowali§my dokumentacj¢ cen transferowych, opisujaca
poszczegodlny rodzaj transakcji, a takze sposob kalkulowania cen w transakcjach z podmiotami powigzanymi.
Dokumentacja ta jest na biezagco monitorowana i dostosowywana w poszczeg6lnych latach do zmieniajacych si¢
warunkéw rynkowych.

Ryzyko braku zasilania w energie elektryczna

Ryzyko braku zasilania w energi¢ elektryczng jest zwigzane z systemem elektroenergetycznym jaki istnieje
W miejscowosci Wloszczowa. Posiadamy dwa zasilania po stronie 15 kV z automatycznym systemem zalaczania
rezerwy, jednak podczas powaznych awarii w systemie elektroenergetycznym po stronie wysokiego napigcia
110 kV, przydziat mocy jest ograniczony i uniemozliwia prac¢ ze 100% wydajnoscia.

Planowana konsolidacja zmniejszy to ryzyko, pozwalajac przenosi¢ w razie awarii czg¢sci produkeji do spotek
wnoszonych do Grupy Kapitatowej. Bedzie to mozliwe dzigki podobnemu parkowi maszynowemu, a takze
zblizonym kwalifikacjom pracownikow biorgcych udzial w procesie produkcji.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Pan Bogustaw Wypychewicz posiada posrednio 700 352 akcji ZPUE S.A., co stanowi lacznie 50,03% ogolnej
liczby akcji oraz uprawnia do 1 100 352 gtosow, co stanowi 61,13% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na WZA
Spotki.

Oznacza to iz Pan Bogustaw Wypychewicz ma znaczacy wptyw na dzialalno$¢ naszej Grupy Kapitatowej.
Nalezy zatem bra¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wpltywu na podejmowanie uchwat przez WZA, a tym
samym na dziatalno$¢ naszej Grupy.

12.2 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem zewnetrznym

Ryzyko zwigzane z wplywem sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na §wiecie na wyniki Emitenta

Wiyniki i sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Wptyw ma
na to wiele czynnikéw makroekonomicznych, takie jak: dynamika przyrostu PKB, inflacja, poziom bezrobocia,
dochody osobiste ludnosci i gospodarstw domowych, polityka fiskalna i monetarna, poziom inwestycji,
wysoko$¢ popytu konsumpcyjnego.

Gtownym czynnikiem oddzialujacym na ZPUE S.A. s3 tendencje w sektorze energetycznym, w tym przede
wszystkim poziom nakladow inwestycyjnych. Z uwagi na specyfike funkcjonowania branzy energetycznej,
tendencje w calej gospodarce wptywaja na strategic wobec sektora energetycznego, a tym samym na wyniki
finansowe ZPUE S.A.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia si¢ w przysztosci tempa rozwoju gospodarczego lub zastosowania
instrumentow ksztaltowania polityki gospodarczej panstwa polskiego negatywnie wplywajacych na pozycje
rynkowa naszych kontrahentéw, nastapi¢ moze spadek poziomu popytu, a tym samym pogorszenie si¢ wynikow
finansowych. Ryzyko to jest minimalizowane przez stale poszerzanie nowych segmentow rynku obshugiwanych
przez ZPUE S.A. w ujeciu geograficznym oraz w zakresie poszerzania asortymentu. Kolejnym czynnikiem
niwelujacym to ryzyko jest zmiana nastawienia do polityki energetycznej po ostatniej katastrofie w elektrowni
jadrowej w Japonii oraz w zwigzku z narodowymi projektami uruchamiania alternatywnych zrodet energii
elektrycznej, a takze uwarunkowania prawne, wymuszajace zwigkszenie udziatu energii odnawialnej w krajach
UE do 20% (pakiet klimatyczny z 2008 r. uchwalony przez Parlament Europejski). Czynniki te wptywaja
na zniwelowanie ewentualnych niekorzystnych tendencji gospodarczych poprzez znalezienie nowych ,,nisz”
dla produkcji ZPUE S.A.
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Ryzyko zwiazane ze zmiana tendencji rynkowych i zwi¢kszeniem mocy produkcyjnych przez konkurencje
Zmiana zapotrzebowania na wyroby ZPUE S.A. moze skorygowa¢ poziom sprzedazy, a tym samym wplyna¢ na
osiagane wyniki finansowe. Istnieje rowniez ryzyko, ze zagraniczni konkurenci ZPUE S.A. bgda zwigkszac
moce produkcyjne szybciej niz bedzie wzrastal popyt na tego typu produkty, co moze si¢ przelozy¢
na ograniczone mozliwosci realizacji zaktadanej sprzedazy i oczekiwanych marz. Spétka minimalizuje to ryzyko
poprzez biezace monitorowanie poziomu sprzedazy, badanie zapotrzebowania rynkowego i elastyczne zmiany
asortymentowe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Czeste zmiany przepisoOw prawnych, m.in.: uregulowan i interpretacji przepisow podatkowych, uregulowan
dotyczacych prawa handlowego, przepisow prawa pracy, ubezpieczen spotecznych oraz brak ich jednoznacznej
interpretacji stanowi ryzyko dla dzialalnosci ZPUE S.A. jak rowniez dla odbiorcow produktow Spotki.
W konsekwencji zmiany regulacji prawnych stanowig ryzyko dla poziomu wynikéw finansowych osigganych
przez ZPUE S.A.

Ryzyko wynikajace ze wzrostu konkurencji

Rynek urzadzen -elektroenergetycznych cechuje wysoki poziom technologiczny. Dzigki temu poziom
konkurencyjnosci we wskazanym segmencie rynku jest niewielki. ZPUE S.A. ma na krajowym rynku pozycje
lidera, jednakze Emitent jest w pewnym stopniu narazony na ryzyko powstawania podmiotow konkurencyjnych.
Szczegbdlnie moze to dotyczy¢ konkurencji zagranicznej, posiadajacej przygotowanie technologiczne
do produkcji na podobnym technologicznie poziomie. Czynnikiem zwickszajacym ryzyko wzrostu zagranicznej
konkurencji byloby umocnienie polskiej waluty, prowadzace do wickszej konkurencji cenowej produktow
zagranicznych. ZPUE S.A. niweluje to ryzyko poprzez prowadzong polityke cenowa, utrzymywanie przewagi
technologicznej nad konkurencja krajowg oraz wigksza elastycznos$cia operacyjna niz koncerny zagraniczne.
Ryzyko kursu walutowego

Wydarzenia na $wiatowych rynkach finansowych skutkuja naglymi zmianami kurséw walut, szczegdlnie
w okresach wzmozonych obaw co do przysztosci sytuacji gospodarczej na swiecie. W dziatalnosci ZPUE S.A.
moze wystapi¢ ryzyko kursu walutowego. Moze ono skutkowaé powstawaniem réznic kursowych, a takze
bezposrednio wplywaé na poziom sprzedazy (w przypadku eksportu) i poziom kosztow (w przypadku zakupu
materiatdéw z importu). Obecnie poziom importu i eksportu w ZPUE S.A. ksztaltuje si¢ na zblizonym poziomie,
co w istotnym stopniu ogranicza ryzyko walutowe. W przypadku powstania w przyszitosci dysproporcji
w zakupach w odniesieniu do sprzedazy w walutach obcych nie wykluczamy korzystania z instrumentow
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Czynnikiem sprzyjajacym obnizeniu tego ryzyka jest projekt przyjecia przez Polske wspolnej waluty euro.
Nie mozna jednak wykluczyé, iz proces ten bedzie opdzniony w odniesieniu do obecnie istniejagcych
harmonogramoéw albo zaniechany, co moze dodatkowo wptynaé na zwigkszenie wahan kursow walutowych.

12.3 Ryzyko finansowe dzialalnosci spolek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej ZPUE SA

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej ZPUE SA jest narazona m.in. na nastepujace ryzyka finansowe:
a) ryzyko kredytowe,

b) ryzyko ptynnosci,

c) ryzyko rynkowe:

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowe;j,

- inne ryzyko cenowe.

a) ryzyko kredytowe — to ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac si¢ ze swoich
zobowigzan na rzecz Spotki spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w
przypadku naleznosci, srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, depozytow, nabytych obligacji, wniesionych
kaucji. Sprzedaz do odbiorcow w istotnym stopniu odbywa si¢ na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. W
Spolce funkcjonuje wiele mechanizmoéw ograniczajacych ten element ryzyka: ubezpieczenie kredytu
kupieckiego, odpowiedni dobor klientow, system weryfikacji nowych klientow, stosowanie limitow
kredytowych, biezacy monitoring naleznosci.

b) ryzyko ptynnoéci — to ryzyko, ze Spotka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi. Spoétka dba o utrzymanie ptynnosci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po
sporzadzeniu budzetu Spotka wystepuje do wspotpracujacych z nig instytucji finansowych o przyznanie
odpowiednich limitéw kredytowych. W zakresie zewnetrznego finansowania Spoétka korzysta z kredytow.
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Stuzby finansowe na biezaco monitoruja sytuacj¢ finansows 1 ptatniczag w Spotce.

c) ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkow
pieni¢znych z nim zwigzane bgda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje
trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

ryzyko walutowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszite przeptywy Srodkow
pieni¢znych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Ryzykiem
tym objete sa szczegdlnie naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyrazone w walutach obcych.

ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeplywy
srodkow pienigznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stop
procentowych. Ryzyko dotyczy zobowigzan z tytutu kredytow bankowych oraz zobowigzan leasingowych
zaciagnigtych przez spotke.

inne ryzyko cenowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkow
pieni¢znych z nim zwigzane bgda ulega¢ wahaniom ze wzglgdu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace
z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane s3
czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez
czynnikami odnoszacymi si¢ do wszystkich podobnych instrumentéow finansowych bedacych przedmiotem
obrotu na rynku. Spotka nie korzysta z instrumentow finansowych, z ktorymi zwigzane jest ryzyko cenowe

Z uwagi na fakt, iz zgodnie z analiza danych skonsolidowanych zmiana stopy procentowej nie wywartaby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe oraz wynik finansowy jednostki, odstapiono od zamieszczania
analizy wrazliwosci na ryzyko stopy procentowe;j

13. Oswiadczenia Zarzadu Emitenta

Zarzad ZPUE S.A. z siedziba we Wloszczowie niniejszym o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
polroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad o$wiadcza,
iz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢é
oraz sytuacji Spotek z Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad ZPUE S.A. z siedzibg we Wloszczowie niniejszym o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten, jak rowniez biegli rewidenci dokonujgcy tego
przegladu spetniaja warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym potrocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Witoszczowa, dnia 2 wrzesnia 2013 roku

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Andrzej Grzybek Stanistaw Toborek Mariusz Synowiec
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