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WPROWADZENIE

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

W sktad Grupy Kapitatowej COLIAN S.A. wedtug stana dzié 30.06.2013 r.
wchodz:
» Jednostka dominaga — COLIAN S.A.

¢ Jednostki zalme:

Jutrzenka Colian sp. z 0.0. w Opatéwku,

Colian Logistic sp. z 0.0. Opatéwku,

Colian Sweet sp. z 0.0. w Opatéwku,

Colian Centrum Logistyczne sp. z 0.0. w Opatéwku,

Petra sp. z 0.0. w Opatéwku,

Choci sp. z 0.0. w Opatéwku,

Petra sp. z 0.0. S.K.A. w Opatéwku.

Firma Cukiernicza Solidardé — rok zataenia 1952 sp. z o.0.

YV V ¥V VYV V VY VY V

Schemat organizacji Grupy Kapitatowej

COLIAN S.A.
jednostka dominujaca

Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. Colian Logistic Sp. z 0.0. Colian Sweet Sp. z 0.0.
31%

jednostka zalezna

100% 100%

jednostka zalezna jednostka zalezna

Colian Centrum EC "Solidarnosé
gl Losgistyczne Sp.zo.0. 98,61% rok zatozenia 1952" Sp. z 0.0.
jednostka zalezna 100%

jednostka zalezna

Petra Sp.z o.0.
— 98%

jednostka zalezna

Choci Sp. z 0.0.
— 100%

jednostka zalezna

Petra Sp. z o0.0. 5.K.A.
— 100%

jednostka zalezna
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Przedstawiony w powszym schemacie graficznym posiadany udziat proegnto
w spotkach zalenych dotyczy udzialu w kapitale i jest réwny promememu udziatowi
w posiadanych gtosach. Szczegoétowa informacja oiggamiach w ramach Grupy Kapitatowej
zawarta zostata w skonsolidowanym sprawozdananowym.

1.1.HISTORIA SPOLKI

COLIAN S.A. (do dnia 22/08/2008 Jutrzi&ka S.A.) z siedzilp w Opatowku (do
11/04/2008 siedziba mieita sk w Bydgoszczy) swaj dziatalng¢ rozpoczta w | potowie XX
wieku. Firma Jutrzenka powstata z ga#enia dwoéch przedwojennych firm dziatajch
w Bydgoszczy:

Fabryki Braci Tysler, ktora powstata1922 roku, zatrudniggej 70 pracownikOw oraz
Fabryki Cukréw i Czekolady ,Lukullus”, ktora pows&taw 1918 roku, zatrudnigge] 250
pracownikow.

13 lutego 1993 roku Jutrzenka otrzyanatatus Spotki Akcyjnej. Rok poiej, 13
pazdziernika 1994 roku akcje Spotki wprowadzono dootbrpublicznego. Pierwsze notowanie
akcji na rynku réwnoleglym miato miejsce 16 maja939roku. Na rynku podstawowym
Przedstbiorstwo zadebiutowato 23 kwietnia 1997 roku.

Do czerwca 2008 w skiad przedmirstwa Jutrzenka wchodzity: trzy zaktady prodykey
zlokalizowane w Bydgoszczy, jeden zakiad w Poznamriaz nabyty w 2007 roku zakiad w
Opatéwku. W dniu 30 czerwca 2008 roku w drodze akbtarialnego (Rep. A nr 2502/2008)
Jutrzenka Holding S.A. (Nazwa Spotki w dalszegscz niniejszego punktu nie wygiuje), jako
jedyny wspdlnik ohjta 993.776 udziatow (o wartoi nominalnej 500 zt kady) Jutrzenki Colian sp.
Z 0.0. z siedzi®p w Opatoéwku (do dnia 4 lipca 2008 roku Spotka takftjonowata pod firm
Kaliszanka Sp. z 0.0. z siedzilw Kaliszu) o wartéci 496.888.000 zt w zamian za wkiad
niepiengzny w postaci wiasrni przedsgbiorstwa COLIAN S.A. w rozumieniu art. 55! jako
zorganizowanego zespotu skladnikbw materialnych iematerialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziataloi gospodarczej z wytzeniami wskazanymi w tei umowy przeniesienia
wiasndci przedstbiorstwa (akt notarialny Rep. A nr 2506/2008).

W dniu 30.11.2011 rokwyd Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie o patzeniu Spotki Colian S.A. ze Spatiotopex Sp. z 0.0. z siedzWykrotach
w ramach projektu konsolidacyjnego.

W styczniu 2013 roku doszto do podpia umowy przedwspnej na zakup FC
Solidarndg¢. Z dniem 29 kwietnia 2013 r. Colian Sweet, spoiaezna Colian S.A. przeja
lubelskiego producenta stodyczy SolidaihoFirma CukierniczéSolidarnd¢ powstata 4 czerwca
1952 roku.

Aktualnie przewajaca forma dziatalnégci COLIAN S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnaci jest dziatalné¢ firm centralnych (head offices) i holdingow z wyteniem holdingow
finansowych (PKD 70.10.2).
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1.2. PODMIOT DOMINUJ ACY COLIAN SA

1.2.1. KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy Spétki Colian S.A. na d#ie80 czerwca 2013 roku wynosit
21.503.919,00 zt i dzielit sina 143.359.460 sztuk akcji, o wadonominalnej 0,15 zt za
1 akcg, w tym na:

akcje imienne serii A (uprzywilejowane) — 37.4Q0uk akcji,

akcje na okaziciela serii B — 52.064.620 sztukiakcj

akcje na okaziciela serii C — 91.257.440 sztukiakcj

Akcje bedace w posiadaniu 0sob zgdzapcych i nadzorujcych spétk wg stanu na
30.06.2013 r.:

Zarzd:
Jan Kolaski

50.295 szt. akcji
Marcin Szutawa
25.000 szt. akcji

Rada Nadzorcza:

Przewodniczcy Rady Marcin Matuszczak — nie posiada akcji,
Wiceprzewodniccy Marcin Sadlej— nie posiada akcji,
Sekretarz Jan Mikotajczyk— nie posiada akcji,

Czlonek Piotr Lagowski — nie posiada akcji,

Czionek Jacek Dziekiski — posiada 30 000 akcji na okaziciela.

W okresie olgtym sprawozdaniem rocznym COLIAN S.A. nabyta 2.863. sztuk akcji
witasnych w ramach Programu Wykupu Akcji Wiasmy

1.2.2. WLADZE SPOLKI

Rada Nadzorcza:
1. Marcin Matuszczak — Przewodnicy Rady Nadzorczej
2. Marcin Sadlej — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej
3. Jan Mikotajczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej
4. Piotr Lagowski — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Jacek Dziekski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki:

1. Jan Kolaski — Prezes
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2. Marcin Szutawa — Cztonek Zaau
Prokurenci:

Zofia Suska

1.2.3. GLOWNI AKCJONARIUSZE COLIAN S.A.

Akcjonariusze posiadgy bezpdrednio lub pérednio przez podmioty zaiee, co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnymagadzeniu:

1. Podmioty dziatajce w porozumieniu, dotygzym wspdlnego nabywania akcji Colian S.A. oraz
wykonywania prawa gtosu na WZ Spoiki, posiad@b.637.895 sztuk akcji Colian S.A., co
stanowi 59,74% udzialu w kapitale zakladowym oraredprawo do wykonywania 59,73%
gtoséw na WZ Spoiki.

W sktad porozumienia wchadmstpujace osoby i podmioty prawne:

1.1. Barbara Kolanska - posiada 5.000.000 sztuk akcji, co stanowi 3,43%ialu w kapitale
zaktadowym i 5.000.000 gtoséw, co stanowi 3,49%atdav ogolnej liczby gtosow na Wz

1.2. Ziotopex sp. z 0.0z siedzilg w Pigtku Matym - posiada 80.587.600 sztuk akcji, constai
56,21% udziatu w kapitale zaktadowym i 80.587.688s4w, co stanowi 56,18% udziatu w
0golnej liczby gtoséw na WZ;

1.3. Jan Kolanski — posiada 50.295 sztuk akcji, co stanowi 0,04%iakdzw kapitale
zaktadowym i 93.095 gtosow, co stanowi 0,06% udezialogodinej liczby gloséw na WZ.

2. AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WMBS.A. Warszawa — posiada
9.743.128 sztuk akcji, co daje 6,80% udziatu w tadpizaktadowym i stanowi 6,79% udziatu w
0golnej liczbie gtosbw na Walnym Zgromadzeniu.

1.2.4. WAZNIEJSZE WYDRZENIA W | POLROCZU 2013 ROKU

Do najwaniejszych wydarze zarejestrowanych w pierwszej potowie 2013 rokwehal
zaliczy:
1. Zakup przez Colian Sweet sp. z 0.0. (Colian S.A.jeden ze wspolnikow) udziatow
w Firmie Cukierniczej ,Solidarnosé — rok zatazenia 1952” Spotka z o.0.
2. Walne Zgromadzenia:

|. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyip dnia 14.03.2013 roku, pagdip
nastpujace uchwaty:
uchylenie naspujacych uchwat:
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Colian

uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 15 ia d0.05.2010r. w sprawie
warunkowego podwiszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akejiisD i
emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A z pozbawgn prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie zmianytuBiaSpotki oraz w sprawie
ubiegania s 0 dopuszczenie akcji serii D do obrotu na rynkgutewanym i ich
dematerializacji;

uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 16ia d6.05.2010r. w sprawie
upowanienia Zaradu Spotki do dokonania podwgzenia kapitatu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego;

wprowadzenie zmian w Statucie Spotki oraz pgeig teksu jednolitego Statutu;
W paragrafie 7 skéta sk punkty od 2-5:

2. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi niecegj niz 19.309.956,60 zi
(stownie: dziewgtnascie milionow trzysta dziewt tysiecy dziewkcset pecdziesit
szec¢ ztotych 60/100) i dzieli gina nie wecej niz 128.733.044 (sto dwadZma osiem
milionéw siedemset trzydziei trzy tyspce czterdzigci cztery) akcje zwykie na
okaziciela serii D, o wartgi nominalnej 0,15 zt (ptnaicie groszy) kada.

3. Celem warunkowego podwszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie praw do
objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypggh serii A, wyemitowanych
przez spoils na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromaidze dnia 10
maja 2010 r. i na warunkach w niej odomych.

4. Uprawnionymi do olgria akcji serii D bdg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w ust.3, a prawo obip akcji serii D mae by wykonane do dnia 28
kwietnia 2020 r.

5. Zarad Spéiki jest upowaniony do dokonania, w okresie do dnia 7 maja 2013 r
jednego albo kilku kolejnych poduszer kapitatu zaktadowego Spotki @dzmg kwote

nie wyzsz niz 2.150.391,90 zt (stownie: dwa miliony stogfmziesit tysiccy trzysta
dziewkcdziesat jeden ziotych 90/100 groszy) ("kapitat docelowyBodwyszenie
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelawvegre nasipi¢ z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy."”

upowanienie Zaradu Spotki do dokonania podwgzenia kapitatu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego z pozbawieniem dotydmasch akcjonariuszy prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych i akcji emitowamyev granicach kapitatu
docelowego w cakei oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki;

W § 7 Statutu Spétki wprowadzagsimiany w punkcie 2-6 w brzmieniu:

Zarzad Spotki jest upowaniony do dokonania, w okresie do dnia 30 czerwca520
roku, jednego albo kilku kolejnych podwszer kapitatu zakladowego Spotki adzmg
kwote nie wyzsz niz 8.700.000,00 zt (stownie: osiem milionow siedemiatccy
ztotych) ("kapitat docelowy"). Podwgzenie kapitatlu zaktadowego w granicach
kapitatlu docelowego nagti w drodze emisji nie wcej niz tagcznie 58.000.000
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(stownie: pec¢dziesat osiem miliondw) akcji na okaziciela, przy czymdwo/zszenie
kapitatlu zaktadowego w granicach kapitatu docelawegs¢puje z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru-warkargabskrypcyjnych i akcji w
catagsci. Cena emisyjna jednej akcji emitowanej w gradic&kapitalu docelowego
wynosi 2,15 zt (stownie: dwa ztotegbnascie groszy).

Zarzad Spotki nie jest zobowrkany do emitowania akcji w ramach kapitatu
docelowego, a w przypadku nieskorzystania przezadazr udzielonego uprawnienia,
posiadacz warrantdw subskrypcyjnych nigddie uprawniony do obgia akcji ani
zapisu na akej jak rownie nie kedg mu przystugiwahzadne roszczenia z tego tytutu.
W ramach upowanienia, o ktérym mowa w ust. 2, Zgtz maze emitowa warranty
subskrypcyjne z terminem wykonania prawa zapisakgge, uptywajcym nie péniej
niz w dniu 30 czerwca 2015 roku. Warranty riezbywalne. Warranty, z ktérych nie
wykonano prawa zapisu na akcje emitowane przezadawe granicach kapitatu
docelowego, z uptywem terminu, o ktérym mowa w zdgoprzedzajcym, wygasaj i
trag swoje uprawnienia.

Upowaznienie do podwyszenia przez Zagd kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w
ust.2, obejmuje madiwos¢ objecia akcji za wkiady niepiegine.

Postanowienia niniejszego 8§87 ust. 2 - 5 dajgezpodwyszenia kapitatu zaktadowego
przez Zarzgd w granicach kapitatu docelowego, nie narusxampetencji Walnego-
Zgromadzenia do zwykiego podwszenia kapitatu zaktadowego w okresie korzystania
przez Zarzd z upowanienia, o ktorym mowa w ust.2.ubieganie si dopuszczenie
akcji emitowanych przez Zagd w granicach kapitatu docelowego do obrotu na uynk
regulowanym i ich dematerializaciji.

Il. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbgipdnia 10.07.2013 roku, pagdp
nastpujace uchwaty w sprawie:

a) zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2012 rok,

b) zatwierdzenia sprawozdania Zaam z dziatalnéci Spotki za rok obrotowy 2012,

c) zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania fineego Grupy Kapitatowej Colian
S.A. za rok obrotowy 2012,

d) zatwierdzenia sprawozdania Zgalm z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Colian S.A. za
rok obrotowy 2012,

e) zatwierdzenia sprawozfld&ady Nadzorczej za rok obrotowy 2012,

f) udzielenia Cztonkom Zagdu Colian S.A. absolutorium z wykonania obexkiow za
rok obrotowy 2012,

g) udzielenia Czionkom Rady Nadzorczej absolutoriumykonania obowjzkéw za rok
obrotowy 2012,

h) podziatu zysku.

1.2.5. WPISY DOKONANE W KRAJOWYM REJESTRZE SADOWYM W PIERWSZEJ
POLOWIE 2013 ROKU
Brak wpisow do Krajowego Rejestnd8wego.
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1.2.6. UDZIALY W INNYCH PODMIOTACH

1. Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. z siedzv Opatowku — 1.611.412 udziatow grtnej wartdci
nominalnej 805.706.000 zi.

2. Colian Logistic Sp. z 0.0. z siedzilw Opatowku — 10.000 udziatdw @cknej wartdci
nominalnej 500.000 zt.

3. Colian Sweet Sp. z 0.0. z siedgily Opatowku posiada 35.402 udziatygoznej wartgci
nominalnej 1.770.100,00 zt.

Informacje o udziatach w pozostatych spoétkach zéevay w notach objsniajacych do

skréconegasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovpdt. IIl.,, Zasady
konsolidacji”.

1.3. JUTRZENKA COLIAN Sp. z o.0.
1.3.1 UDZIALOWCY
Kapitat zaktadowy Spétki Jutrzenka ColBp. z 0.0. na dzie30.06.2013r. roku wynosit

805.706.000,00 zt i dzielitena 1.611.412 udziatow.
Udziatowcy:

100% posiada Colian S.A. z siedgzily Opatowku.
1.3.2. WLADZE SPOLKI
a) Zgromadzenie wspolnikow.
b) Zarzd Spoiki:
Sktad Zarzadu na dzié 30.06.2013 r. przedstawia siastpujaco:

Jan Kolaski — Prezes Zagru
Marcin Szutawa — Czionek Zaaln
Krzysztof Koszela — Cztonek Zaum

Grazyna Nowicka — Prokurent
Marek Mielcarek — Prokurent

1.3.3. WAZNIEJSZE POSTANOWIENIA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
W | POLOWIE 2013 ROKU:

1. Na posiedzeniu w dniu 14.01.2013 roku Nadzwyczdjgmmadzenie Wspolnikow pagdp
uchwat w przedmiocie zmiany uchwaty nr 1 Nadzwyczajnegoafnadzenia Wspolnikow
Spotki pod firmy Kaliszanka (obecnie Jutrzenka Colian Sp. z o.aiia 30.08.2011 roku
w przedmiocie podziatu zysku za 2007 rok.

2. Na posiedzeniu w dniu 04.02.2013 roku Nadzwyczdg®madzenie Wspolnikéw pagdp
nastpujace uchwaty:
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a)

b)

b)

zmiany uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgroreadz Wspoélnikow Spétki pod
firma Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. z dnia 14.01.2013 mekarzedmiocie podziatu zysku za
2007 rok,

zmiany uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia &skow pod firmg Jutrzenka
Colian Sp. z 0. 0. z dnia 30.06.2009 roku w przexdnei podziatu zysku za 2008 rok.

Na posiedzeniu w dniu 05.03.2013 roku Nadzwyczdgemadzenie Wspolnikéw pagdp
uchwat w przedmiocie wyrzenia zgody na udzielenie gorzenia za zobowkania spotki
Colian Sweet Sp. z 0. 0. z siedgilw Opatéwku oraz zawarcie i wykonanie umowy
podporadkowania.

. Na posiedzeniu w dniu 18.03.2013 roku Nadzwycz@jgmadzenie Wspolnikow pagip

uchwat w przedmiocie wyboru podmiotu do przeprowadzenaldmia sprawozdania
finansowego Spoétki za 2013 rok. Wybrano SpORKF Audyt Sp. z 0. 0. z siedaib
w Warszawie.

Na posiedzeniu w dniu 15.04.2013 roku Nadzwyczdgemadzenie Wspolnikéw pagdp
nastpujace uchwaty:

zmiany uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia &skdw Spotki pod firm
Jutrzenka Colian Sp. z 0. 0. z dnia 04.02.2013 rekarzedmiocie podziatu zysku za 2008
rok,

zmiany uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia &gkow pod firmg Jutrzenka
Colian Sp. z 0. 0. z dnia 30.06.2010 roku w przextiei podziatu zysku za 2009 rok.

Na posiedzeniu w dniu 28.06.2013 roku Zwyczajneodgrdzenie Wspolnikow pogdp
nastpujace uchwaty:
a) zatwierdzenia sprawozdania Zakz z dziatalnéci Spotki za 2012 rok,
b) zatwierdzenia sprawozdania finansowego $pét 2012 rok,
c) podziatu zysku netto za 2012 rok,
d) udzielenia absolutorium Cztonkom Zgta z wykonywania obowzkow za
okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku.

1.3.4. UDZIALY W INNYCH PODMIOTACH (na dzie n 30.06.2013)

1)
2)

3)

Choci Sp. z 0.0. z siedzibw Opatéwku przy ulicy Zdrojowej 1 — 49 udziatowtgzznej
wartasci 4.900,00 zi.

Colian Centrum Logistyczne Sp. z 0.0. z siegzabbOpatowku przy ulicy Zdrojowej 1 —
6.015 udziatéw ogcznej wartéci 300.750,00 zt.

Petra Sp. z 0.0. z siedzilbv Opatowku przy ulicy Zdrojowej 1 — 49 udziatowtgzznej
wartasci 4.900,00 zi.

1.4. COLIAN LOGISTIC sp. z o.0.

1.4.1. UDZIALOWCY
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Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 500.000,00 aazieli si na 10.000,00 udziatéw. 100%
udziatéw posiada COLIAN S.A.

1.4.2. WLADZE SPOLKI
a) Zgromadzenie WspOlnikéw
b) Zarzd Spotki

Skfad Zaradu na dzié 30.06.2013 roku przedstawiag siastpujaco:

Jarostaw Taberski — Prezes Zalz
Jan Kolaski — Prokurent

1.4.3. WAZNIEJSZE POSTANOWIENIA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
W 1 POLOWIE 2013 ROKU

1. Na posiedzeniu w dniu 18.03.2013 roku Nadzwyczajgeomadzenie Wspolnikow pagdp
uchwat w przedmiocie wyboru podmiotu do przeprowadzeniaddmia sprawozdania
finansowego Spotki za 2013 rok. Wybrano SgORKF Audyt Sp. z 0. 0. z siedaibw
Warszawie.

2. Na posiedzeniu w dniu 16.05.2013 roku Zwyczajne odgadzenie Wspolnikow padp
uchwat w przedmiocie udzielenia zgody zagadpwi spétki na zaegniccie zobowjzania w
postaci payczki w wysokdaci 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotyag firmy Colian
S.A. z siedzih w Opatowku.

3. Na posiedzeniu w dniu 06.06.2013 roku Zwyczajne oAdgdzenie Wspoélnikow podp
nastpujace uchwaty:

a) zatwierdzenia sprawozdania Zgalm z dziatalnéci spétki za 2012 rok,

b) zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2012 rok,

C) podziatu zysku netto,

d) udzielenia absolutorium Cztonkom Zadz z wykonywania obowzkow w 2012 roku,
e) wyboru zaradu Spotki w osobie Jarostawa Taberskiego.

4. Na posiedzeniu w dniu 29.04.2013 roku Nadzayez Zgromadzenie Wspolnikow petd)
uchwag w przedmiocie powotania peinomocnika w osobie falaavomira Skoczka do
reprezentowania Spotki w zakresie zmianywwkéw pracy i ptacy z Prezesem Zgata
Jarostawem Taberskim.

1.5 COLIAN SWEET sp. z o.0.

1.5.1. UDZIALOWCY
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Kapitat zaktadowy spétki wynosi 5 710 00, zt i dzieli s¢ na 114 200 udziatdow. 31%
(35 402) udziatéw posiada Colian S.A., a 69% (98 ¥ udziatéw posiada Ipopema 21 Fundusz
Inwestycyjny Zamknity Aktywdw Niepublicznych.

1.5.2. WLADZE SPOLKI

a) Zgromadzenie Wspolnikow
b) Zarzd Spotki
Zarzad Spotki na dzig 30.06.2013 roku przedstawig siastpujaco:

Jan Kolaski - Prezes Zagzlu
Stawomir Skoczek - Prokurent
Jarostaw Taberski - Prokurent

1.5.3. WAZNIEJSZE POSTANOWIENIA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
W 1 POLOWIE 2013 ROKU:

1.Na posiedzeniu w dniu 07.01.2013 roku Nadzwyezdigromadzenie Wspolnikow
podgto uchwat w przedmiocie wyrzenia zgody na zbycie przez Colian S.A. 75%
udziatow w spétce Colian Sweet Sp. z 0. 0. naz2BOPEMA 21 Funduszu
Inwestycyjnego Zamkeiego Aktywow Niepublicznych z siedzilw Warszawie.

2.Na posiedzeniu w dniu 24.01.2013 roku Nadzwyedigromadzenie Wspolnikow
podgto uchwat w przedmiocie podwiszenia kapitatu spotki na mocy postanawie
umowy spoiki @ 8 ust. 4 ) do kwoty 5 000 000,00 zt.

3. Na posiedzeniu w dniu 05.03.2013 roku Nadzwywz@gromadzenie Wspolnikow
podgto uchwat w przedmiocie wyrzenia zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego
na zbiorze rzeczy i praw wchagych w skiad przedsbiorstwa spoiki.

4.Na posiedzeniu w dniu 02.04.2013 roku Nadzwye Zjgromadzenie Wspolnikdw
podgto uchwat w przedmiocie wyrzenia zgody na zbycie 6 000 udziatow w kapitale
zaktadowym Spotki.

5.Na posiedzeniu w dniu 05.04.2013 roku Nadzwyedigromadzenie WspolInikow
podgto uchwat w przedmiocie wyrzenia zgody na nabycie przez Sgotidziatdw
w spoice Firma Cukiernicza ,Solidagéio- rok zatazenia 1952 Sp. z 0. 0. z siedzib
w Lublinie.

6.Na posiedzeniu w dniu 16.04.2013 roku NadzwyeZjgromadzenie Wspdlnikdw

podgto uchwat w przedmiocie podwiszenia kapitatu spotki na mocy postanawie
umowy spotki @ 8 ust.5 ) do kwoty 5 710 000,00 zt.
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1.5.4. WPISY W KRAJOWYM REJESTRZE SADOWYM DOKONANE W PIERWSZEJ
POLOWIE 2013 ROKU.

1.Postanowienief8lu Rejonowego PozhaNowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd8wego z dnia 15.02.2013 roku w sprawie:

a) podwyszenia kapitatu zakladowego

b) zmiany liczby udziatow posiadanych przez ColaA.

C) wpisu udziatowca Ipopema 21 Fundusz Inwestycyjamknity Aktywow
Niepublicznych.

2.Postanowieniegflu Rejonowego PozhaNowe Miasto | Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd8wego z dnia 26.07.2013 roku w sprawie
ustanowienia prokurenta w osobie pana Stawo8k@zka.

3.Postanowienieddlu Rejonowego PozhaNowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego RejestrgdSwego z dnia 26.07.2013 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki oraz zmianyblycposiadanych przez
wspolnikéw udziatow.

1.5.5. UDZIALY W INNYCH PODMIOTACH
Firma Cukiernicza ,SOLIDARNSX” - Rok zatarenia 1952 Sp. z 0. 0. z siedzib
w Lublinie - 27 932 udziatow cg¢znej wartéci nominalnej 27 932 000,00 zt co stanowi
100% kapitatu zaktadowego Spotki.

2. STOSOWANIE WDROZONYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ COLIAN S.A. -
SYSTEMOW ZARZ ADZANIA JAKO SCIA | BEZPIECZENSTWA ZYWNOSCI

Zarzadzanie Jakdcia w | potroczu 2013 roku

Zargzanie Systemami Jad@ stanowi jeden z waiejszych celéw stawianych przez
Zarzad GK COLIAN. Aby zapewrd legalnd¢, powtarzalnéé oraz bezpieczstwo zdrowotne
produkowanych wyrobow wdfone zostaty meidzynarodowe normy i standardy jakoowe,
w oparciu o ktére realizowane wytyczone przez Gruypcele.

W 2013 roku w struktury Grupy Kagbdwej COLIAN SA weszly zaktady FC
Solidarng¢ mapce lokalizacje w Lublinie i Kréniku. Rozpoczto proces wdrzania w Lublinie
wspolnych dla Grupy procedur.

Posiadane Certyfikacje

« System zargzania jakécig ISO 9001:2008,

« System zargdzaniasrodowiskiem ISO 14001:2005,
« System bezpiecastwazywnosci HACCP,

- Standard IFS (International Food Standard),

- Standard BRC (British Retail Consortium),
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« Certyfikaty Zgodnéci (rynek ukrahski, biatoruski i rosyjski.

3. SYTUACJA RYNKOWA | SPRZEDA Z

3.1. Pozycja rynkowa

Jutrzenka Colian oraz FC Solidarnos¢ stanowi najwicksze Spoétki operacyjne
w Grupie Kapitatowej COLIAN dziatgj na silnie konkurencyjnym  rynku produktéw
spazywczych, w otoczeniu koncernéw ¢dizynarodowych oraz podmiotéw krajowych. Zaréwno
W ujeciu wartgciowym jak i ilesciowym spotki  zajmuj jedne z czotowych pozycji na rynku
w Polsce oraz zdobywagoraz szerszy rynek zagraniczny.

Jutrzenka Colian funkcjonuje w afmie trzech dywizji biznesowych: stodyczy, kulinawié
(przypraw, bakalii) i napojow. Na jej portfolio sidap siec znane, lubiane marki: Goplana, Gikie
Familijne, Jeyki, Jutrzenka, Akuku, Appetita, Siesta oraz Hedlen

Wedtug przeprowadzonych badgnkowych w pierwszej potowie 2013 rokurednie
tempo wzrostu rynku stodyczy w poréwnaniu z rokigionegtym wyniosto 3,3% .

FC Solidarnos¢ jest polskim producentem markowych uznanych wywabdej flagowymi
produktami g Sliwka Nakczowska w czekoladzierazZtoty OrzechBogate portfolio obejmuje
takze szerok gane pralin, cukierki, toffi, galaretki oraz ciastka uche inadziewané&C

Solidarna¢ jest réwnie istotnym eksporterem, jej produkty slostpne w blisko 50 krajach
swiata, m.in. w Chinach, USA, Japonii czy Australii.

Dziatania marketingowe w pierwszym pétroczu 2013

Aktywné¢ marketingowa w pierwszym pétroczu 2013 roku totiyooacja realizowanej
strategii kreowania i wspierania produktow markokydonsekwentnie, zgodnie z wdénéj
przyjeta strategi marketingow na | pétrocze 2013 dziatania marketingowe skorroerdno na
najwazniejszych dla Grupy markach: Goplana, Solidaénbamilijne, Grzéki, Jezyki, Hellena.

Dla ww. marek zrealizowano kampanie reklamowanediach i punktach sprzeda
majce na celu zbudowaniviadomaci marek i nowych produktdéw oraz promocje konsunkénc
budupce lojalng¢ do tych marek produktowych.

3.2. Sprzeda produktow, towardw i ustug ogétem w Grupie Kapitabwej Colian S.A.
Tabela nr 1. Sprzedagotem w GK Colian za | potrocze 2013 i | polro@ 2.

01.01.2013 - 01.01.2012 -

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 Struktura % 30.06.2012 Struktura %
Total przychody ze sprzeda zy 335411,0 100,0% 305 967,0 100,0%
Sprzedaz produktow 292 350,0 87,2% 266 128,0 87,0%
Sprzedaz towaréw i materiatow 26 466,0 7,9% 26 086,0 8,5%
Sprzedaz ustug 16 595,0 4,9% 13 753,0 4,5%

Zrodio: Dane wlasne Grupy
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Grupa Kapitatowa Colian obejmygzinostki gospodarcze prowade dziatalné¢
produkcyjry w brarry spazywczej oraz dziataln@ handlow, polegajca na sprzeday, gtdwnie
wyrobow witasnych Grupy. Gitownym czynnikiem prgym do okrélenia segmentow
operacyjnych bylty wytwarzane produkty, ktore zna zakwalifikow& do podobnej grupy
produktowej stodycze, napoje, dodatki kulinarne.

Sprawozdawcgo segmentowa Grupy Kapitalowe] oparta jest na setpobn
brarzowych. Organizacja i zagdzanie Grupy odbywacsiw podziale na segmenty, uwzdhiajgce
rodzaj oferowanych wyrobéw i ustug.

Dla celow sprawozdawczo wydzielono w grupie kapitalowej 3 segmenty lh@ane:
1) segment stodyczy,
2) segment napojow,
3) segment kulinarny.

Produkty skladge st na ofert GK w ramach poszczegolnych segmentow oraz grup
produktowych obejmugj szereg wyrobow wyspujacych w wielu wersjach kaly, przy czym ceny
poszczegolnych produktow cechugie zrdznicowanymi poziomami cen. Mg powysze na
uwadze w niniejszym sprawozdaniu z dziatabgominkto prezentagjilosciows sprzeday GK ,
gdyz taka prezentacja mogtaby wprowadav bfad co do rzeczywistego znaczenia danego
segmentu dla dziataldo GK.

Tabela nr 2. Przychody ze sprzeglavg poszczegdélnych segmentdéw operacyjnych.

P 01.01.2013 - 2 01.01.2012 - ®
WyszczegOdlnienie 30.06.2013 Struktura % 30.06.2012 Struktura %
Total przychodéw ze sprzeda zy, w tym: 335411,0 100,0% 305 967,0 100,0%
Segment stodyczy 225 399,0 67,2% 195 746,0 64,0%
Segment napojéw 47 001,0 14,0% 47 358,0 15,5%
Segment kulinarny 46 174,0 13,8% 47 412,0 15,5%
Wartosci nieprzypisane do segmentow 16 837,0 5,0% 15 451,0 5,0%
Zrédto: Dane wlasne Grupy
Struktura sprzedazy w GK COLIAN S.A. Struktura sprzedazy w GK COLIAN S.A.
w okresie 01.01.2013 -30.06.2013 w okresie 01.01.2012 -30.06.2012
Segment stodyczy Segmenl sfodyeey
5,0% 5,0%

W Segment napojow W Segment napnjow

Segment kulinarmy Scgment

kulinarmy
m'Wartosci

nieprzypisane do
segmantdw

mWartoscl
nieprzygisane do
segmenfow

Podziat dotyczcy obszarow geograficznych przeprowadzono opjerag na kryterium

lokalizacji geograficznej klientow. Przyp podziat na przychody agjnicte od klientéw
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zlokalizowanych na terytorium Polski oraz przychadiyklientéw zlokalizowanych poza granicami
kraju. Grupa dziata przede wszystkim na tereniesl®gbrzy wzrastajcym udziale na rynkach
zagranicznych. Szczego6towa informacja doggezprzychoddéw wg segmentéw geograficznych dla

Grupy Kapitatowej zawarta jest émddrocznym sprawozdaniu finansowym w notach o n2.1

4. LOGISTYKA ZAKUPOW

Gtownymzrodiem zaopatrzenia w materiaty do produkcji jestemyst krajowy, przy
czym cz$¢ surowcow strategicznych sprowadzana jest z zagyarmealizowana przez Grep
polityka dywersyfikacji dostawcow surowcow i opakamwgwarantowata niezateos¢ wobec
jednego dostawcy, tym samym zapewniono bezpistw® i stabilné¢ produkciji.

Spotka aktywnie zaza zakupami, w przypadku surowcow strategicznyfich jak:
substancje stodee, surowce kakaowe, aczne, oceniac biezagca Sytuacg rynkows, jak
i tendencje pangge na danym rynku podejmuje decyzje o zawierannireatow - 3 miesgicznych,
6 miesecznych lub rocznych. Zwykle kontrakty nie obejmipeinego zapotrzebowania - na
wypadek, gdyby ceny danego surowca ulegly istotnesbuaizeniu spotka pozostawia sobie
mozliwos¢ dokupienia ich rynku spot.

5. LOGISTYKA SPRZEDA ZY

W | pétroczu 2013 roku Grupa Kapita#o COLIAN prowadzita sprzedapodobnie do
poprzednich okreséw poprzez hurtownie dystrybucymaz polskie i midzynarodowe sieci
handlowe.

Dystrybugj produktow konfekcjonowanych prowadzono z lokaljzaw Kostrzynie,
Opatéwku i Lublinie.

Dostpnas¢ produktow do sprzeds w | potroczu 2013 roku ksztattowatae sia wysokim
poziomie. W tym obszarze nagita poprawa w stosunku do lat ubiegtych.

Zapasy wyrobow gotowych sktadowasevsrzech miejscach : Kostrzynie i Lublinie dla
stodyczy, Kostrzynie dla przypraw oraz Opatéwka ahpojow.

Obstug klientéw, magazynowanie oraz spedygrowadzi w ramach umowy o obskig
logistyczry Spotka Colian Logistic. Oprécz obstugi Grupy Kajpotve] COLIAN wspotpracuje
z coraz wgkszy iloscig klientow zewmtrznych dzg¢ki czemu poprawia efektywsé
funkcjonowania catej Grupy.

6. INWESTYCJE W GRUPIE KAPITALOWEJ COLIAN
Inwestycje w GK Colian S.A. w okresipétroczu 2013 roku skupity gina kontynuacji
procesu optymalizacji procesow produkcyjnych w daingtodkiej (wafle, galaretkizelki, pomady)

w celu poprawienia parametrow technologicznyckoin®micznych.

Zgodnie z wieloletpistrategsi dbania o magek produkcyjny prowadzone byty prace
remontowo — konserwatorskie oraz modernizacyjnezgmesurzdzei.
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W Colian Centrum Logistyczne — isavany jest projekt wspoétfinansowany ze
srodkow wspolnotowych w zakresie wdemia innowacyjnej technologii produkcji wyrobdéw
mogulowych.

Szczegotowo zmianyrodkéw trwatych wedlug poszczegolnych grup rodzajchv

za okres 01.01.2013 do 30.06.2013 opisane zostalgare 12 dardédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7. ZATRUDNIENIE PRACOWNIKOW

Tabela nr 3. Zestawienie zatrudnienia w Grupipitééowe]

WyszczegOdlnienie 31.12.2012 | 30.06.2013 Struktura % 30.06.2012  Struktura %
Ogoétem Grupa Kapitatowa Colian 1406 2378 100% 1407 100%

w tym:

Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. 1311 1270 53% 1321 94%
Colian Logistic 95 93 4% 86 6%
F.C. Solidarnosé¢ *1035 1015 43% *1038 -

* F.C. Solidarndéé¢ — zatrudnienie w celach poréwnawczych przed akwizya wg stanu na dzié 30.06.2012 oraz 31.12.2012
Zr6dio: Dane wlasne GK

Struktura zatrudnienia w GK COLIAN S.A.
wedlug stanu na dzien 30.06.2013

Jutrzenka Colian

H Colian Logistic

43% 53%
I ’ F.C. Solidarnos¢

W catej Grupie nagpito obnizenie zatrudnienia o 63 osoby (2,6%) w stosunku tdausna
dzien 31.12.2012 r., ktére zgazane bylo z racjonalizacja zatrudnienia i dostoseaniem go do
biezacych potrzeb Grupy Kapitatowej.
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8. ANALIZA SYTUACJI EKONOMICZNO - FINANSOWEJ

8.1. SKONSOLIDOWANY BILANS

Skonsolidowanysrodroczny bilans Grupy Kapitatowej COLIAN wedlugastu na
30.06.2013 i 30.06.2012 r. przedstawia tabelains.4

Tabela nr 4. Skonsolidowane aktywa GK COLIAN w.tgs

AKTYWA 30.06.2013 STUKUIA 36 o6 5g1p SIUKWIA 7 iane  Dynamika
w % w % %
Aktywa trwate 751 684 100,0% 591 133 100,0% 160 551 27,2%
Rzeczowe aktywa trwate 360 261 47,9% 271948 46,0% 88 313 32,5%
Wartasci niematerialne 325 450 43,3% 267 061 45,2% 58 389 21,9%
Wartas¢ firmy 19 843 2,6% 0,0% 19 843
Nieruchomdci inwestycyjne 765 0,1% 765 0,1% 0
Inwestycje w jedn. powk. wycenianych metadoraw wiasnéci 0,0% 0,0% 0
Akcje i udzialy w jedn. podposzlk. nie obgtych konsolidagj 0,0% 1 0,0% -1
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 0,0% 0,0% 0
Pozostate aktywa finansowe 0,0% 856 0,1% -856
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3é5 6,0% 49 272 8,3% -3 907 -7,9%
Pozostate aktywa trwate 0,0% 1230 0,2% -1 230
Aktywa obrotowe 316 399 100,0% 224 190 100,0% 92 209 41,1%
Zapasy 69 106 21,8% 62 844 28,0% 6 262 10,0%
Naleznoéci handlowe 170 476 53,9% 128235 57,2% 42 241 32,9%
Naleznoici z tytutu biegcego podatku dochodowego 713 0,2% 175 0,1% 538 307,4%
Pozostate naimaosci 3733 1,2% 5685 2,5% -1 952 -34,3%
Pozostate aktywa finansowe 14 756 4,7% 13790 6,2% 966 7,0%
Rozliczenia mjdzyokresowe 8120 2,6% 4570 2,0% 3550 77,7%
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 49 495 15,6% 8891 4,0% 40 604 456,7%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeds 12 473 3939 8534  216,7%
AKTYWA RAZEM 1 080 556 819 262 261 294 31,9%

Zrodio: dane wiasne Grupy

Przyrost aktywow w | pétroczu zeaany byt przede wszystkim z zakupem z dniem 29
kwietnia 2013 r. Firmy Cukierniczej Solidakégprzez Colian Sweet Sp. z 0.0.

Na dziev 30.06.2013 r. Grupa COLIAN byla w posiadaniu gtiaj, ktérego wart&e
ksiegowa wyniosta 1 080 556 tys. zt. W poréwnaniu danstna dzig 30.06.2012 roku warfo
ksiegowa magtku oraz jego struktura ulegta zngcej zmianie. Suma bilansowa wzrosta o0 31,9%,
tj. 0 261 294 tys. zt.

W stosunku do | pétrocza 2012 roku o 41,1% fpaaiomu 316 399 tys. zi) wzrosta
wartas¢ aktywow obrotowych (wzrost o 92 209 tys. zt). GRywwptyw na zmian aktywow
obrotowych miat wzrost natecsci handlowych o 42 241 tys. zt (32,9%) oraz wzrpapasow
0 6 262 tys. zt tj. 0 10,0 %.

GK COLIAN w bilansie na dzi€0.06.2013 r. wykazata starodkow pieneznych i ich
ekwiwalentow na poziomie 49 495 tys. zi. Poziom zenckszyt st 0 40 604 tys. zt (456,7%) w
stosunku do stanu wykazanego na 30.06.2012 rokdw(ig w zwhzku z nabyciem Firmy
Cukierniczej Solidarng, ktora na 30.06.2013 roku posiadétadki pienezne w kwocie 24 598
tys. zt). Udziatsrodkdw piengznych i ich ekwiwalentow w aktywach ogétem na 30208.3 r.
wynosit 4,6%, a na 30.06.2012 r. wynosit 1,1%.
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Szczego6towo aktywa Grupy COLIANA. zostaty opisane wg struktury w notach do
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowletak:

a) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegata nr 6
b) rzeczowe aktywa trwate — nota nr 12

c) wartasci niematerialne — nota nr 13

d) wartcs¢ firmy — nota nr 14

e) nieruchoméci inwestycyjne — nota nr 17

f) inwestycje w jednostkach poydanych — noty nr 18,19
g) pozostate aktywa trwate- nota nr 20

h) aktywa finansowe —noty nr 21,22,23

i) zapasy — noty nr 24

]) naleznosci handlowe — nota nr 26

k) pozostate nalaosci — nota nr 27

[) rozliczenia mgdzyokresowe — nota nr 28

m) srodki piengzne i ich ekwiwalenty — nota nr 29

Tabela nr 5. Skonsolidowane pasywa GK COLIAN w @is.

PASYWA 30.06.2013 MUK 30,06 2010 STUKU  zjgna  DYNEMIKA
Kapitaty wiasne 738274  100,0% 608 283 100% 129 991 21,4%
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jedn. dominygej 641 435 608 283 33152 5,5%
Kapitat zaktadowy 22 930 3,1% 22 930 3,1% 0 0,0%
Kapitat zapasowy 749 691 101,5% 712 896 96,6% 36 795 5,2%
Akcje wiasne (wielké¢ ujemna) -24 000 -3,3% -15 594 -2,1% 8 406 53,9%
Pozostate kapitaty 98 839 13,4% 98 839 13,4% 0 0,0%
Réznice kursowe z przeliczenia spoétek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy -212 093  -28,7% -221 664 -30,0% 9571 -4,3%
ngrr:]ﬁi?“::ij;)Ccyhodéw calkowitych przypastzg na podmiot 6068 0.8% 10 876 1,5% -4 808 -44,2%
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 96 839 13,1% 0 0,0% 96 839
Zobowiazania diugoterminowe 130 714  100,0% 70 531 100,0% 60 183 85,3%
Kredyty i pazyczki 69 797 53,4% 0 0,0% 69 797
Pozostate zobowkania finansowe
Inne zobowizania diugoterminowe 12 548 9,6% 899 1,3% 11649 1295,8%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 02% 32,2% 66 306 94,0% -24 277 -36,6%
Rozliczenia mjdzyokresowe przychodow
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 6340 4,9% 3326 4,7% 3014 90,6%
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krétkoterminowe 211568  100,0% 140 448  100,0% 71120 50,6%
Kredyty i pazyczki 35579 16,8% 15 894 11,3% 19 685 123,9%
Pozostate zobowrania finansowe
Zobowigzania handlowe 94 488 44,7% 76 577 54,5% 17911 23,4%

Colian
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Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego 35 0,0% 0 0,0% 35

Pozostate zobowrania 36 942 17,5% 27 555 19,6% 9387 34,1%
Rozliczenia mjdzyokresowe przychodow 9 969 4,7% 0 0,0% 9969

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 4416 2,1% 1809 1,3% 2 607 144,1%
Pozostate rezerwy 30139 14,2% 18 613 13,3% 11526 61,9%

Zobowizania bezpé&ednio zwizane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzgda

PASYWA RAZEM 1 080 556 819 262 261 294 31,9%
Zrodio: Dane wlasne Grupy

Gtéwnym zrédlem finansowania mgku GK COLIAN na dzié 30.06.2013 r. jest
kapitat wkasny, ktorego warké wynosi 738 274 tys. zt i ktdrego wzrosta o 129 9 zt (21,4%
w stosunku do stanu na dzi80.06.2012 roku). W ramach kapitatow wtasnych GRLTAN w
zwigzku z rozliczeniem nabycia kontroli nad FygnCukiernicz Solidarnd¢ (FCS) powstata
pozycja kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszowych na dzi¢ bilansowy w kwocie 96 839 tys.
zt (wartas¢ kapitatu wtasnego FCS nalea IPOPEMA 21 FIZAN).

Wart& zobowpzan i rezerw na zobowrania wedtug stanu na 30.06.2013 r. wynosi
342 282 tys. zt i w stosunku do stanu z dnia 3@Q@E2 wzrosta o 131 303 tys. zt. Udziat
omawianej pozycji w pasywach ogotem wzrést z 25R9381,7% sumy bilansowe;.

Szczegotowo pasywa GK COLIAN zégtapisane wg struktury w notach do
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowletak:

a) kapitaty — noty nr 30, 31,32

b) niepodzielony wynik finansowy — nota nr 33

c) kapitat przypadagy na udziatowcow niespravggych kontroli — nota nr 34
d) kredyty i pazyczki — nota nr 35

e) pozostate zobowrania finansowe — nota nr 36

f) inne zobowazania dtugoterminowe — nota nr 37

g) rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowegota nr 6
h) zobowgzania handlowe — nota nr 38

i) pozostate zobowrania — nota nr 39

j) rozliczenia m¢dzyokresowe przychoddéw — nota nr 43

k) rezerwy — nota nr 44, 45

8.2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Skonsolidowany rachunek zyskowtartsGrupy Kapitatowej COLIAN za | potrocze
2013 roku i | potrocze 2012 roku przedstawia pera tabela o nr 6.

Tabela nr 6. Skonsolidowany rachunek zyskowat$BK COLIAN tys. zt
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za okres za okres

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01012018 Mapa - 01.01.2012 - Maka 7505 Dy”;)m'ka
30.06.2013 30.06.2012

Przychody ze sprzeday 335411 305 967 29 444 9,6%
Przychody ze sprzeéa produktéw 292 35( 266 128 26 222 9,9%
Przychody ze sprzedaustug 16 595 13 753 2842 20,7%
Przychody ze sprzedptowaréw i materiatow 26 46 26 086 380 1,5%
tr;(r)ﬁ:ny sprzedanych produktéw, towarow i materiatow,w 228 177 208 278 19 899 9.6%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5282 185 800 19 682 10,6%
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22 € 22 478 217 1,0%
Zysk (strata) brutto na sprzeda 107 234 31,97% 97 689 31,93% 9 545 9,8%
Pozostate przychody operacyjne 7€ 3549 4327 121,9%
Koszty sprzedsy 74243 61 993 12 250 19,8%
Koszty ogodlnego zagrlu 23439 21157 6 255 29,6%
Koszty akwizycji nowych podmiotow 397 0 3973
Pozostate koszty operacyjne 8963 5087 3876 76,2%
Zysk (strata) na dziatalnéci operacyjnej 4492 1,34% 13 001 4,25% -8 509 -65,4%
Przychody finansowe 1640 1474 166 11,3%
Koszty finansowe 3881 595 3286 552,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2251 0,67% 13 880 4,54% -11 629 -83,8%
Podatek dochodowy 801 3004 -2 203 -73,3%
Zysk (strata) netto z dziatalgoi kontynuowanej 1450 0,43% 10 876 3,55% -9 426 -86,7%

Zrodto: Dane wlasn&rupy

Dla uzyskanych przez Grupezultatow w | potroczu 2013 r. decyday wptyw miaty
wyniki osiggniete z tytutu prowadzonej dziatalém operacyjnej w Spotkach zaleych tj.
Jutrzence Colian Sp. z. 0.0. oraz FC Solid&rsp. z 0.0. Do skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat whczono dane FC Solidarfioza okres od 01.05.2013 do 30.06.2013 roku.

Przychody ze sprzedaza | potrocze 2013 wynosity 335 411 tys. zt. Wgenaniu do
wartasci sprzeday 305 967 tys. zt wypracowanej w | pétroczu 2012rest 0 9,62%. Wynika to
gtéwnie z uwzgidnienia w przychodach skonsolidowanych przychoddygemerowanych przez
FC Solidarnéc.

Koszty sprzedanych produktéwydodw i materiatdw za | poétrocze 2013 wynosity
228 177 tys. zt i wzrosty w stosunku do wykonaniapbirocza 2012 roku o 9,55%. Wyprzedzenie
dynamiki sprzeday w zestawieniu z dynamikkosztow o 0,07% natg uzna za niewystarczage.

Na poziomie poszczegoélnych etapéntowndci za | potrocze 2013 roku aginieto
nizsze wyniki nz w analogicznym okresie okresu ubiegtego, co byéwgie zwihzane ze
wzrostem kosztéw sprzeda i kosztébw ogolnego zagdu, na ktory wplyw miat tate
przeprowadzony proces akwizycji oraz poniesionezog rozpocgtego procesu konsolidacji
procesow wytworczych, sprzeaavych, logistycznych oraz zajdczych w GK COLIAN.

Poszczegolne skiadniki rachunku zysku i s@#& COLIAN S.A. zostaly opisane
w notach dagrdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowetak:

a) przychody i segmenty — noty nr 1, 2
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b) koszty dziatalnéci operacyjnej- nota nr 3

c) pozostate przychody i koszty operacyjne — nota nr 4
d) koszty sprzedey i koszty ogdlnego zagedu — nota nr 3
e) przychody i koszty finansowe — nota nr 5

f) podatek dochodowy — nota nr 6

8.3. OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
8.3.1. ANALIZA WSKA ZNIKOWA

Analiz¢ wskanikows Grupy Kapitatowej COLIAN za | potrocze 2013 i | fpdcze 2012
roku wraz z zastosowametodyly obliczania przedstawia pasiza tabela nr 7.

Ocena sytuacji finansowej, ze szczegolnym uwdigkeniem zdolnéci do wywigzywania
sie przez Spotk z zacignictych zobowjzan dokonana zostata w oparciu o wahkiki ptynnosci,

wskaznik ogolnego zadienia.

Tabela nr 7. Analiza wsknikowa dla GK COLIAN S.A.

Nazwa wskanika

Objasnienie

GK COLIAN S.A.
30.06.2013 30.06.2012

Wskazniki ptynnaosci

Wskaznik biezacy (aktywa obrotowe / zobowzania krétkoterminowe) 1,50 1,60
Wskaznik szybki (aktywa obrotowe -zapasy) / zob@wania krétkoterminowe 1,17 1,15
Wskazniki zyskowndgci
Wskaznik zyskowndci brutto ze sprzeads zysk ze sprzedg / przychody ze sprzeda 31,97% 31,93%
Wskaznik zyskowndci operacyjnej zysk operacyjny / przychody ze sprzega 1.34% 4.25%
Wskaznik zyskowndci brutto zysk brutto / przychody ze sprzegia 0,67% 4,54%
Wskaznik zyskowndci netto zysk netto / przychody ze sprzega 0,43% 3,55%
Wskaznik zyskowndci majtku zysk netto / magek ogétem
Y " y afek og 0,13% 1,33%
Wskaznik zyskowndci majtku trwatego zysk netto / aktywa trwate
Y " 9 Y W 0,19% 1,84%
Wskaznik zyskowndci kapitatu wkasnego zysk netto / kapitaty wtasne
0,20% 1,79%
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik ogélnego zadtenia zobowizania ogétem / aktywa 0,32 0,26
Wskaznik udziatu kapitatow witasnych w .
finansowaniu magku kapitaly wlasne / aktywa
0,68 0,74
Wskaznik relacji zobowizan do kapitatow z0bowizania ogdlem / kapitaly wiasne
wiasnych 0,46 0,35
Wskaznik relacji kapitatu statego do nagiu (kapitaly wkasne + zobowkania dlugoterminowe) / aktywa
trwatego trwate 1,16 1,15

Zrédio: Dane wlasne GK

Podsumowujc ocer sytuacji finansowej i majkowej Grupy Kapitatowej za | potrocze
2013 r. naley stwierdze, iz znaczna agé uzyskanych wynikow w zakresie zyskownbulegta
pogorszeniu w stosunku do odpowiedniego okresu nabiegtego, na co zigty sie gtdwnie
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czynniki zwhzane z pogorszeniem rentovénooperacyjnej, ale rowrnieponiesione w tym okresie
znacace koszty akwizycji FC Solidardé oraz koszty rozpogtej restrukturyzacji Grupy.

Zdaniem Zarzdu jednostki dominuagej, zaprezentowana w spgtzonym sprawozdaniu
finansowym sytuacja makowa i finansowa Grupy Kapitatowej wg stanu naedZ30.06.2013 r.
jest stabilna, nie wykazuje obszaréw zagria dla prowadzonej dziataéw gospodarcze.
Jednoczénie dajc podstawy do dziataldoi i rozwoju na nagpne okresy.

8.3.2. CZYNNIKI NIETYPOWE | ZDARZENIA MAJACE WPLY W NA WYNIK
FINANSOWY

W | potroczu 2013 roku najwaiejszym wydarzeniem dla Grupy Kapitatowej COLIAN
bylo nabycie przez Sp&kzalezng Colian Sweet Sp. z 0.0., spotki FC Soliddkne rok zalaenia
1952 Sp. z o.0.

Proces akwizycji zakazyt sk w dniu 30 kwietnia 2013. Na wynik finansowy gigmicty
przez GK COLIAN S.A. w pierwszym potroczu 2013 rialg wptyw nastpujace jednorazowe
koszty:

a) koszty projektu akwizycyjnego wdznej wysokéci 3 973 tys. zt.
b) koszty restrukturyzacji poakwizycyjnej w wysdéko2 191 tys. zt.

8.3.3. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE / GRUPIE KAPIT ALOWEJ / UMOWACH
MOGACYCH W PRZYSZtOSClI SKUTKOWA C ZMIANIAMI W STRUKTURZE
AKCJONARIUSZY

W zwigzku z przeprowadzonym procesem pgzig kontroli w spéice FC Solidarsd
Emitent utworzyt w 2012 spodkcelowg Colian Sweet sp. z 0.0. (zwaw dalszej cgsci rowniez
Inwestorem). Po analizie wielkd transakcji akwizycyjnej oraz planach inwestygygh spotek
zaleenych Zarad Spoétki podyt decyzg o realizacji transakcji akwizycyjnej przy wspohiale
pasywnego inwestora finansowego - IPOPEMA 21 Fundowestycyjny Zamkmiy Aktywow
Niepublicznych (zwanym dalej w sprawozdaniu Funéusg W zwazku z powyszym:

1. W dniu 8.01.2013 roku Colian S.A. siedgiltv Opatowku oraz Fundusz podpisaty
Umowe Inwestycyjry (aneksowamw dniu 13.03.2013 r.), ktorej przedmiotem jestedkenie zasad
oraz warunkéw wspotpracy w zakresie zeanym z realizagjtransakcji polegagrej na zakupie do
100% udziatow w kapitale zaktadowym spoétki pod nazwwma Cukiernicza Solidardé — rok
zatlazenia 1952 sp. z 0.0. Przedmiotem pasaej Umowy Inwestycyjnej jest w szczeg@oo
okreslenie zasad:

. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Inwestora oraz pozymkisv przez niego
finansowania diznego jako elementu pozyskania finansowania trafisakbycia udziatéw FC
Solidarng,

. ustalenie zasad zadzania Inwestorem,

. ustalenie zasad ewentualnego e¢kskenia udzialu Colian S.A. w kapitale
zakladowym Inwestora oraz
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. okreslenie zasad wyfpia Funduszu z inwestycji polegagj na objciu przez
Fundusz udziatow w kapitale zaktadowym Inwestora.

Zgodnie z trécia Umowy Inwestycyjnej finansowanie transakcjedizie przebiegato
w sposoOb nagpujacy: 80 min zt zostanie pozyskane przez Inwestofarmie kredytu bankowego
(ostatecznie uruchomiono 68 min kredytu) pozost&imota konieczna dla zapewnienia
finansowania transakcji nabycia udzialow FC Soldé& zostanie zapewniona przez Colian S.A.
i Fundusz poprzez podwszenie kapitatu zaktadowego, lub poprzez udzielepeeyczek
podporadkowanych, lub te innych podporzdkowanych instrumentéw dinych. W zakresie
w jakim finansowanie udzielane jest Inwestorowigakktady na kapitat zaktadowy, udziaty w
podwyzszanym kapitale Inwestoracdly obejmowane przez Colian S.A. i Fundusz po tej $ame
cenie. Strony umowy postanowitse udziat Funduszu w kapitale zaktadowym Inwestoesbgdzie
nizszy niz 50% i nie lgdzie wyzszy niz 75% kapitatu zakladowego Inwestora. W zakresiggkim
finansowanie oparte jest o podpgtkowane instrumenty dine, udziat Colian S.A. i Funduszu w
takim finansowaniu odpowiadabedzie jego udzialowi w kapitale zaktadowym Inwestova
terminie 12 miesicy od dnia nabycia przez Inwestora jakiegokolwiettziatu w kapitale
zakladowym FC Solidarsé Colian S.A. kdzie miat prawo olecia udzialtdbw w podwiszonym
kapitale zaktadowym Inwestora w liczbie, ktéra zapemu posiadanie do 50%dznej liczby
udziatébw w kapitale zaktadowym Inwestora. Udziahpadwyzszanym kapitale Inwestora zosian
objete przez Colian S.A. po cenie odpowiagaj kosztowi nabycia udziatbw w kapitale
zaktadowym Inwestora przez Fundusz pgiezonemu o koszt piegdza w czasie. Wpltywy jakie
Inwestor otrzyma w zwizku z obgciem przez Colian S.A. udziatdw w podigsgonym kapitale
zaktadowym Inwestora w wyniku transakcji, o ktbrepwa powyej przeznaczone zostama
sptat catasci lub czsci zachgnictego przezé kredytu do wysok&i umazliwiajagcej zwolnienie
udzielonego przez Colian S.A. (lub spoitki zalej od Colian) parczenia tego kredytu. Strony
ustality w Umowie Inwestycyjnej nagiujace zasady wyfgia Funduszu z inwestycji polegagj na
objeciu przez Fundusz udziatow w kapitale zaktadowymdstora. Po uptywie dwunastu migsy
od dnia nabycia przez Inwestora udziatbw FC Safiddr Fundusz mge w kadym czasie
doreczy¢ Colian S.Azadanie kupienia wszystkich posiadanych przez Funddgmtéw w kapitale
zaktadowym Inwestor&adanie kupna udziatow nie me zostd doreczone péniej niz 31 grudnia
2018 roku. W wyniku daiczenia przez Fundusz pogszegozadania, Colian S.A. zobowzany
bedzie kupé wszystkie posiadane przez Fundusz udziaty w kap#aktadowym Inwestora. Jai
prawo to zostanie wykonane przez Fundusz w okfagiezacym st 24 miesice po dniu nabycia
przez Inwestora udziatdw w kapitale zaktadowym Flidarna¢, wowczas cena udziatowedizie
odpowiadata kosztowi ich nabycia przez Fundusz gkszionemu o koszt pigjuza w czasie.
Jezeli rzeczone prawoddzie wykonane po uptywie povwszego 24 miegtznego okresu, wowczas
cena udziatdow ddzie stanowita wisz z nasgpujacych dwoch kwot: kwota odpowiadap
kosztowi nabycia powaszych udziatdw przez Fundusz pelszona o koszt piegilza w czasie lub
kwota odpowiadajca realnej warti zbywanych udzialéw ustalona zgodnie z przewiclzigev
umowie procedu. Po uptywie 36 miegcy od dnia nabycia przez Inwestora udzialtbw FC
Solidarng¢ Colian S.A. mae w kadym czasie deczy Funduszowizadanie sprzedsy
wszystkich posiadanych przez Fundusz udziatow vit&lepinwestoraZadanie sprzedsy udziatdw
nie mae zosta doreczone paniej niz 31 grudnia 2018 roku. W wyniku d@zenia przez Colian
S.A. powyszegozadania, Fundusz zoboygzany lzdzie sprzedaColian S.A. wszystkie posiadane
przez Fundusz udzialy w kapitale zakladowym Inwestaa ced odpowiadajca wyszej
z nastpujacych dwéch kwot: kwota odpowiadap kosztowi nabycia powgzych udziatdw przez
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Fundusz powkszona o koszt piegilza w czasie lub kwota odpowiagieg realnej wartei
zbywanych udziatow ustalona zgodnie z przewidzi@umowie procedur

W zakresie w jakim Colian S.A. nabywdedzie od Funduszu jego udziaty w kapitale
zaktadowym Inwestora, w takim zakresie Colian S.fednoczénie z kupnem udziatéw,
zrefinansuje finansowanie dine udzielone Inwestorowi przez Fundusz. W sytuagjiktorej
Z uwagi na uwarunkowania wynilkge z whzacych Colian umow kredytowych, niegdizie
mozliwa gotowkowa zaptata przez Colian ceny za udzi8fyotki nabywane od Funduszu
w zwigzku z Opcj Sprzeday, Colian mae zaoferowé& Funduszowi rozliczenie tej transakcji
poprzez olycie przez Fundusz nowej emisji akcji Colian. W &lsytuacji wierzyteln& Funduszu
wobec Colian dotycca zaptaty ceny za udziaty Spétki zostanie rozieev wyniku potgcenia
umownego z wierzytelrigiag Colian wobec Funduszu dotyez pokrycia wkiadu na kapitat Colian
wnoszonego przez Fundusz w zwku z podwyszeniem kapitalu Colian. Na potrzeby
podwyzszenia kapitalu Colian, o ktérym mowa powjy cena emisyjna nowych akcji Colian
odpowiadé bedzie ich wartéci rynkowej tzn.sredniej cenie gietdowej akcji Colian liczonej po
kursie lzdacym srednp arytmetyczg ze srednich dziennych cen wanych wolumenem obrotu
z okresu 6 miescy poprzedzacych dzié ztozenia przez Fundusz zapisu na te akcje. Nienade
od postanowienia punktu powsj, w przypadku wykonania przez Fundusz Opcji Seze i
doreczenia przez Funduszadania Kupna w okresie przypageym po uptywie 12 (dwunastu)
mieskcy po Dacie Transakcji Nabycia, adazacym st 24 (dwadziécia cztery) miesice po Dacie
Transakcji Nabycia, cena kupna udziatbw w kapitaktadowym Spoiki, jak réwniecena kupna
wierzytelngci przystugugcych Funduszowi z tytutu Podpadkowanych Instrumentow me
zosta rozliczona w wyniku olicia przez Fundusz akcji wyemitowanych przez Collamamach
uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Colian kapdatelowego.

W zwigzku z tym Colian i Fundusz okilg@ szczegotowo termin, sposéb i inne szczegoty
emisji akcji w ramach kapitatlu docelowego przezi&ul ktére obejmie Fundusz. W razie gdyby
uzgodniona struktura przewidywata etip przez Fundusz warrantow uprawadgich do objcia
akcji Colian emitowanych w ramach kapitatu docelgaeFundusz zobowzuje s¢ do wykonania
praw tylko z takiej liczby warrantow, ktéra uidisvia rozliczenie jego wierzytelriai z tytutu ceny
kupna udziatdw w kapitale zaktadowym Spoiki oranycéupna wierzytelnéi przystugugcych
Funduszowi z tytutu Podpagdkowanych Instrumentow Dhmych, o ktérych mowa w niniejszym
punkcie.

2. W dniu 14.03.2013 Nadzwyczajne Walne ZgromadzeXkcjonariuszy Colian S.A. pogp
uchwaty o maliwosci emisji kapitatu docelowego, w ktérych min:

Upowania st Zarzd Spoétki do dokonania w okresie do dnia 30 czer@@®5 r.
jednego albo kilku kolejnych podurgzenr kapitatu zakladowego Spétki adzmg kwote nie wyzsz
niz 8.700.000,00 zt (stownie: osiem milionéw siedentygsiccy ztotych) ("kapitat docelowy"), to
jest w drodze emisji nie wiej niz tacznie 58.000.000 (stownie:gdidziesiat osiem milionéw) akciji,

z zastrzeeniem, i liczba emitowanych przez Zaa warrantéw subskrypcyjnych i akcjedizie
wynikata wyhcznie z realizacji zobowkan cigzacych na Spéice, wynikagych z umowy
inwestycyjnej, o ktorej mowa w punkcie 1 pawey Podwyszenie kapitatu zakladowego w
granicach kapitatu docelowego ngstw drodze emisji akcji na okaziciela. W ramachvggszego
upowanienia Zarazd maze emitow@ warranty subskrypcyjne z terminem wykonania praaisu
na akcje uptywajcym nie paniej niz 30 czerwca 2015 r. Warranty siezbywalne. Warranty, z
ktorych nie wykonano prawa zapisu na akcje emit@varzez Zargd w granicach kapitatu
docelowego, z uptywem terminu, o ktdrym mowa w idgoprzedzajcym, trag waznos¢. Zarzad
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Spotki nie jest zobowrzany do emitowania akcji w ramach kapitatu docelgoyea w przypadku
nieskorzystania przez Zaxk z udzielonego uprawnienia, posiadacz warrantdslaypcyjnych nie
bedzie uprawniony do obgia akcji ani zapisu na akcje, jak réwhieie kedag mu przystugiwaty
zadne roszczenia z tego tytutu. Nadzwyczajne Walgerbdadzenie ustala cgremisyjry jednej
akcji emitowanej przez Zagd w ramach kapitatu docelowego na kev@{15 zt (stownie: dwa ziote
pictnascie gorszy). Akcje wydawane w granicach kapitalcelowego mog by¢ obejmowane w
zamian za wktady piegine lub niepierizne. Warranty subskrypcyjne i akcje emitowane przez
Zarzad w granicach kapitatu docelowego zogtaaoferowane Funduszowi lub innemu podmiotowi
wskazanemu przez Fundusz w zmkiu z realizagj zobowizan Spotki wynikapcych z umowy
inwestycyjnej opisanej powgj W interesie Spotki, dotychczasowych akcjonanyugazbawia si
w cataici prawa pierwsagstwa obgcia warrantdw subskrypcyjnych i akcji emitowanycizqz
Zarad w ramach kadego podwyszenia kapitatu zakladowego dokonywanego w grahicac
kapitatu docelowego (pozbawienie prawa poboru).

Zawarta umowa inwestycyjna oraz realizacja uchwalV 2 moga w przyszigci
spowodowa istotne zmiany w strukturze akcjonariatu ColiaA.S.

8.4. INFORMACJA O ZOBOWI AZANIACH WARUNKOWYCH, W TYM UDZIELENIU
PRZEZ EMITENTA POR ECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCIJI

Zobowgzania warunkowe, w tym udzielone przez Emitentacgmania oraz gwarancje,
zostaty szczego6towo opisane w nocie nr 41 sdadrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK COLIAN za | pétrocze zalezone 30.06.2013 r.

8.5. PROGRAM OPCJI PRACOWNICZYCH

W spotkach olgtych programem opcji menagrskich zarezerwowano kwoty z kieego
wyniku finansowego za | potrocze 2013 r. oraz Irpéte 2012 r. z przeznaczeniem na realizacj
WWw. opcji proporcjonalnie do uptywu czasu.

Szczegotowo prograiwiadczer pracowniczych opisany zostat w nocie nr 49 do
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

9. WSPOLPRACA Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Ponisza tabela przedstawigckne kwoty transakcji zawartych przez jednesteminupca
Colian S.A. z podmiotami powzanymi za | potroczu 2013 r. i | potroczu 2012 r.

Tabela nr 8. Wartg transakcji pomidzy COLIAN S.A. a podmiotami powzanymi w | pot.
2013 r.i | pot. 2012 r. (tys).zt

Sprzeda na rzecz S Naleznosci od Zobowigzania wobec
P L Zakupy od podmiotow s S
Wyszczegdlnienie podmiotéw e podmiotéw podmiotéw
powigzanych powiazany powigzanych powigzanych

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Jednostka dominujaca
Colian S.A. 373 14 5 4 0 123 0 0
Jednostki zalegne:
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Sprzeda na rzecz Zakuoy od podmiotow Naleznosci od Zobowizania wobec
Wyszczegdlnienie podmiotéw py odp podmiotéw podmiotéw
. powigzanych ; .
powiazanych powiagzanych powiazanych

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. Opatéwel 5 4 10 11 0 0 0 0
Colian Logistic Sp. z 0.0. Opatowek 0 0 3 3 0 0 0 0
Colian Sweet Sp. z 0.0. 0 0 345 0 0 0 0 0
Colian Centrum Logistyczne Sp. z 0. 0 0 2 0 0 0 0 123
Petra Sp. z 0.0. Opatéwek 0 0 2 0 0 0 0 0
Petra Sp. z 0.0. S.K.A. Opatéwek 0 0 2 0 0 0 0 0
Choci sp. z 0.0. 0 0 2 0 0 0 0 0
FC Solidarnéc¢-rok zatazenia 1952 Sp. 0 0 7 0 0 0 0 0

z 0.0. Lublin
Zr6dio: Dane wiasne Grupy.

Informacja o transakcjach w | pétroczu 2013 peaay jednostk dominupcag COLIAN
S.A., a podmiotami powzanymi zawarta zostata w nocie nr 50 &@ddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

W ww. nocie znajduje siréwniez wykaz wszystkich transakcji zawartych w okresie
pierwszego potrocza 2013 r. pamizy spoétkami powgzanymi.

10. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIEUWZGL EDNIONE
W SPRAWOZDANIU

W dniu 10.07.2013 r. odbyt@ $Valne Zgromadzenie Colian S.A. na ktérynedzy innymi
zatwierdzono jednostkowe oraz skonsolidowane smdame finansowe za 2012 r. oraz
uchwalono podziat zysku netto ggnigtego w 2012 r. przeznaczejgo w catéci na zasilenie
kapitalu zapasowego, powsze jest opisane w nocie nr 56 do skréconégmrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM F  INANSOWYM

11.1. Zobowazania z tytutu kredytow i pozyczek.

Stan zobowjzan z tytutu kredytow bankowych na d#i®0.06.2013 roku przedstawia
zestawienie zawarte w pasiej tabeli.
Tabela nr 9. Kredyty i piyczki — stan na 30.06.2013 roku w tys. zt.

Kwota
Nazwa banku /pozyczkodawcy i kredytu/pozyczki Kwota pozostata Efektywna stopa Termin sotat
rodzaj kredytu/pozyczki wg umowy [tys. do sptaty [tys. PLN] procentowa % praty

PLN]

PEKAO S.A O/ WARSZAWA 30 000 27 954 WIBOR 1M+marza banku 11.03.2014

BRE BANK S.A. 40 000 2789  VIBOR O+ marza 31.03.2014

anku
BRE BANK S.A. 68 000 68 441 WIBOR 3M+marza banku 05.02.2018
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BRE BANK S.A. 2 242 tys. EUR 6 192 EURIBOR 1M+maza banku 31.12.2015

RZAEM 105 376
Zrédito: Dane wlasne Grupy

Oprocentowanie w/w kredytow zostatcalste na wynegocjowanym z bankami poziomie
jako wskanik rynkowy, powgkszony o maie banku

Szczegotowy opis zagnictych przez Emitenta kredytow oraz ich struktusposob
zabezpiecze kredytow przedstawiono w nocie 35 do skréconggdrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

11.2. Zarzmdzenie ryzykiem finansowym.

Gtownym celem strategii zagdzania ryzykiem finansowym jest identyfikacja wymijacych
ryzyk, okrelenie poziomu poszczegoélnych ryzyk akceptowalnychep spotki oraz podgie
decyzji, czy i ktore pozycje podlegheda zabezpieczeniu.

W ramach wygpbujacego ryzyka finansowego w Spotkach Grupy Kapitajowe
zidentyfikowano ryzyka jednostkowe:
* ryzyko cenowe

ryzyko stopy procentowej

* ryzyko walutowe

* ryzyko kredytowe

* ryzyko zwihzane z ptynn¢cia

» ryzyko kar umownych wynikage z zapisow umow kontraktowych

Podstawowa zasada zgizania ryzykiem finansowym stosowana dla poszcrsgbl
spétek ma za zadanie oklenie maksymalnie oczekiwanej straty, gakpotka mae ponigé
w danym przedziale czasu przy zadaiu normalnych warunkow rynkowych i przy zadanym
poziomie ufndci.

Biggc pod uwag dotychczasowe dwiadczenie zawglcze oraz stabiln sytuacg
finansowg Spoétek z Grupy Kapitatowej, Zad nie widzi zagreenia dla realizacji obecnej strategii
rozwoju oraz wywazywania s¢ poszczegolnych Spotek ze swoich zobah finansowych.

Szczegobtowo cele i zasady adeania ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie
nr 46 dosrédrocznego sprawozdania finansowego.

11.3. System kontroli wewstrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporadzania sprawozda finansowych i skonsolidowanych sprawozdafinansowych.

Zargd Spotki dominujcej odpowiedzialny jest za system kontroli wewnnej
w ramach Grupy Kapitatowej i jego skuteczéav procesie spogzizania sprawozaafinansowych
i raportow okresowych. Zadaniem efektywnego systkomiroli wewretrznej w sprawozdawczoi
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finansowej jest zapewnienie adekwaitioi poprawndci informacji finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych

W procesie spadzania sprawozdafinansowych Spotki i Grupy Kapitatowej jednym
z podstawowych elementow kontroli jest weryfikacgprawozdania finansowego przez
niezalenego audytora. Wyboru niezafeego audytora dokonuje Rada Nadzorcza. Sprawozdania
finansowe po zakazeniu badania przez audytora przesylagpecdonkom Rady Nadzorczej
Spotki, ktéra dokonuje oceny sprawozdania finangmwepotki i Grupy w zakresie ich zgodico
z kskgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. dige z przepisami Ustawy
o rachunkowséci cztonkowie Zarzdu i Rady Nadzorczejaszobowhzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzd@f@lrspetniaty wymagania przewidziane
w tej ustawie.
Dane finansowedace podstaw sprawozda finansowych i raportéw okresowych oraz
stosowanej przez Grgpmieskczne] sprawozdawc#oi zarzdczej i operacyjnej pochoglz
z systemu finansowo-kgjowego opartego o zintegrowany system SAP i Huripwlanych BEX.
Grupa stosuje spojne zasadyckmiwe prezentgp dane finansowe w sprawozdaniach finansowych,
okresowych raportach finansowych i innych raportadekazywanych akcjonariuszom.
Grupa regularnie ocenia jgksystemow kontroli wewgtrznej i zaradzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu spgtzania sprawozdafinansowych. Na podstawie przeprowadzonej
oceny Zarad jednostki dominujcej stwierdzaze na dzié 30 czerwca 2013 roku nie istniatgdne
niedocigniecia, ktére mogtyby w istotny sposob wpi¢nna skuteczrig kontroli wewrgtrznej
w zakresie raportowania finansowego.

12. CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW
DETERMINUJACYCH ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ]

12.1. Charakterystyka podstawowych ryzyk i zagréen zwigzanych z pozostatymi miegicami
roku obrotowego.

Wrdd najistotniejszych czynnikow zewtrznych, ktore bda wplywat na ksztatt dziaka
Grupy naley wymienk:

1. Przewidywag dalsz koncentragj rynku detalicznego i hurtowego oraz przeksztakeagi
tzw. ,kanatu tradycyjnego” w nowoczesne, zintegrowawoko6t duych podmiotow
handlowych placéwki matoformatowe co skutk@éwbeedzie konieczp zmiary systemu
obstugi i wspoétpracy z tymi podmiotami.c@zie to rodzt z jednej strony zwkszone
wymagania i presje wobec producentow, ofggupwnoczénie nowe maliwosci rozwoju
zwickszenia przychodow.

2. Procesy konsolidacyjnestla rowniez wptywaty na poddanie presji na produkty markowe ze
strony marek wiasnych.

3. Sytuacja makroekonomiczna w kraju oraz utrzygoajse niepewndé¢ co do tempa wzrostu
gospodarczego w Polsce jak i rynkach zagranicznych.

4. Mozliwe dalsze utrzymywanie givysokich cen surowcow, zwitaszcza pochodnych mleka

5. Ksztattowanie & kurséw walutowych, w szczegoéliwd kursow EUR/PLN, USD/PLN,
GBP/PLN.
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12.2. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitentiaeda miaty wptyw na osagniete przez
niego wyniki w perspektywie drugiego pébcza 2013 roku.

Poza wiej wymienionymi czynnikami ryzyka, Zagd przewidujeze na wyniki Il potrocza
znacacy udziat leda miaty dalsze etapy realizacji programu restruktanji Grupy Kapitatowe]
zwigzane z koncentragjprodukcji w zaktadach specjalizoych s¢ w produkcji stodyczy. Proces
optymalizacji majtku operacyjnego dotyczy zakladdéw w Lublinie, Kkrku, Poznaniu,
Bydgoszczy, Kaliszu.

13. PODSUMOWANIE

Grupa Kapitatowa COLIAN S.A. konsekwentnie realezustrategi rozwoju, zarowno
poprzez inwestycje w marki produktowe jak i poprzaemjekty akwizycyjne. W nagbnych
okresach Grupachizie skupi@ si¢c na utrzymaniu czotowej pozycji w sektorze FMCG widee,
szczegolnie w segmencie stodyczy. Grupalzie réwnie koncentrowa sic na optymalizacji
posiadanego matku trwatego w celu zwkszenia jego produktywsoi oraz obnienia kosztow
prowadzonej dziatalrfsi. W rezultacie wyej wymienionych dziata Zarzd oczekuje w kolejnych
okresach poprawy wynikéw finansowych Grupy Kapivedp COLIAN S.A.
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