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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej AMBRA za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 czerwca 2013 r. i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, a w sprawach nie uregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszgcymi sie do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej AMBRA, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad oswiadcza rowniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. Mazars
Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej AMBRA za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 czerwca 2013 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego
badania spefniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym

sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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1.

KLUCZOWE WSKAZNIKI ZA ROK OBROTOWY 2012/2013

Rok Rok

obrotowy obrotowy
(w tys. zf) 2012/2013 2011/2012 Zmiana %
Sprzedaz (w tys. Srednich butelek 0,75 1) 61389 65307 -6,0%
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto 2 424 552 429117 -1,1%
Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy 140 660 138 481 1,6%
marza % 33,1% 32,3%
Skonsolidowany zysk ze sprzedazy 35639 30924 15,2%
marza % 8,4% 7,2%
Skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej przed amortyzacja 42 343 41540 1,9%
(EBITDA)
Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 31968 30969 3,2%
marza % 7,5% 7,2%
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 531 16 032 3,1%
Zysk na jedna akcje zwykta (w zt) 0,66 0,64 3,1%
Skonsolidowane przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 43 926 19 059 130,5%
operacyjnej
Skonsolidowane aktywa 419 597 439 137 -4,4%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 212 385 206 454 2,9%
Skonsolidowane zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek netto * 83672 95739 -12,6%

Przychody ze sprzedazy netto spadty o 1,1% na skutek wprowadzonej na poczatku roku obrotowego
podwyzki cen oraz widocznego w Il pétroczu roku obrotowego wyhamowania wzrostu rynku wina do
ok. 1%.
Srednia cena sprzedaiy netto wzrosta z poziomu 6,57 zt do 6,92 zt, czyli o 5,2%. Podwyika ta
zrekompensowata wzrost kosztéw zakupu surowcow i poprawita rentowno$¢ marzy ze sprzedazy z
32,3% do 33,1%.
Zysk ze sprzedazy wzrdst o 15,2% do 35 639 tys. zt dzieki wyzszej o 2 179 tys. zt marzy wypracowanej
na rynku oraz nizszym o 2 536 tys. zt kosztom dziatalnosci operacyjnej — w rezultacie decyzji o
zamknieciu winiarni w Czechach oraz restrukturyzacji operacji w segmencie Horeca.
Jednorazowe koszty zamkniecia winiarni w Czechach obcigzyty wynik operacyjny kwotg 3 295 tys. zi.
Zysk operacyjny mimo poniesienia jednorazowych kosztow wzrést o 999 tys. zt, czyli 0 3,2%.
Bardzo dobre przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 43 926 tys. zt osiggniete dzieki
zdecydowanej poprawie rotacji zapaséw oraz naleznosci.
Zadtuzenie oprocentowane spadfo 0 12,6% do kwoty 83 672 tys. zt, a wskaznik dtug/EBITDA spadt do
poziomu 1,98 potwierdzajac bardzo dobrg kondycje finansowg Grupy AMBRA.
Mimo jednorazowych kosztéw poniesionych w roku obrotowym 2012/2013 zysk netto osiggnat
poziom 16 531 tys. zt i wzrdst 0 499 tys. zt, czyli o0 3,1%.
Obnizone w roku obrotowym 2012/2013 koszty operacyjne w potgczeniu z oczekiwanym stopniowym
wzrostem konsumpcji wina pozwolg na poprawe wynikéw finansowych w kolejnym roku obrotowym.

! Kluczowe wskazniki prezentowane sq w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej
2 Przychody ze sprzedazy netto pomniejszone o akcyze i optaty handlowe
3 Zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek pomniejszone o srodki pieniezne
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2. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ROCZNEGO GRUPY AMBRA

2.1. Informacje ogéine

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej AMBRA jest spotka AMBRA S.A (zwana dalej réwniez ,,Spotka”).

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej AMBRA (zwanej dalej réwniez ,Grupg AMBRA” lub ,Grup3”) z
siedzibg w Warszawie zostata utworzona zgodnie ze statutem Spdtki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas
nieoznaczony.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA zostata wpisana postanowieniem Sgdu Rejonowego w
Zamosciu V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia 1994 r.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. spotka AMBRA S.A. zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Warszawie w
Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 41726.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej zgodnie ze statutem Spoétki jest produkcja win
gronowych i sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w sektorze spozywczym.

Na dzier 30 czerwca 2013 r. w sktad Zarzgdu AMBRA S.A. wchodezili:

- Robert Ogor — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Kazmierczak — Cztonek Zarzadu

Na dzier 30 czerwca 2013 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Rafat Konieczny - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Oliver Gloden — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andreas Meier — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Szlendak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W ciggu roku obrotowego 2012/2013 sktady Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienity sie.

Czas trwania jednostki dominujgcej AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy Kapitatowej AMBRA jest nieoznaczony.

Jednostkg dominujgcg spotki AMBRA S.A. jest spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedzibg w
Wachenheim (Niemcy). Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest spdtka Giinther Reh AG z siedzibg w
Leiwen (Niemcy).

Skonsolidowany raport roczny zawiera petne skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Rok obrotowy Grupy
Kapitatowej AMBRA obejmuje okres od 1 lipca do 30 czerwca.

Prezentowane dane finansowe Grupy AMBRA obejmuja skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 30 czerwca 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
okres od 1 lipca 2012 r. do 30 czerwca 2013 r.

Poréwnywalne dane finansowe Grupy AMBRA obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 30 czerwca 2012 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za
okres od 1 lipca 2011 r. do 30 czerwca 2012 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AMBRA oraz sprawozdania finansowe stanowigce
podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujace;j
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nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktére sg walutg funkcjonalng i
prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie zaznaczono inacze;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki
w dniu 9 wrzesnia 2013 r.
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2.2. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe Grupy AMBRA prezentowane w niniejszym skonsolidowanym raporcie rocznym
przeliczono na walute euro w nastepujgcy sposdb:

- Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych za poszczegdlne okresy przeliczono wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoriczonego miesigca. Kurs ten wynidst 1 EUR = 4,1683 zt za rok obrotowy 2012/2013 i 1 EUR = 4,2688 zt za
rok obrotowy 2011/2012.

- Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst 1 EUR = 4,3292 zt na dzien
30 czerwca 2013 r. i1 EUR = 4,2613 zt na dzien 30 czerwca 2012 r.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

w tys. zt w tys. EUR
Rok Rok Rok Rok
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy

2012/2013  2011/2012 2012/2013  2011/2012

Przychody netto ze sprzedazy (pomniejszone o akcyze i 424 552 429 117 101 853 100 524
optaty handlowe)

Zysk brutto ze sprzedazy 140 660 138481 33745 32440
EBITDA 42343 41540 10158 9731
EBIT 31968 30969 7 669 7 255
Zysk netto 21080 18 521 5057 4339
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 16 531 16 032 3966 3756
dominuijacej

Przeptywy pieniezne netto razem 8 464 (137) 2031 (32)
Aktywa trwate 190 342 197 696 43 967 46 393
Aktywa obrotowe 229 255 241 441 52956 56 659
Aktywa razem 419 597 439137 96 923 103 052
Zobowigzania dtugoterminowe 29739 37765 6 869 8862
Zobowigzania krétkoterminowe 148 960 167 254 34 408 39250
Kapitat wtasny 240 898 234118 55 645 54941
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 212 385 206 454 49 059 48 449
dominujacej

Kapitat zaktadowy 25207 25207 5823 5915
Zysk netto na jedng akcje zwykta 0,66 0,64 0,16 0,15
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykia 0,66 0,64 0,16 0,15
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta 8,43 8,19 1,95 1,92
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta 8,43 8,19 1,95 1,92
Wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykta 0,40 0,30 0,10 0,09
Liczba akcji zwyktych (w szt.) 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
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2.3. Podstawy sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym raporcie rocznym zostato
przygotowane zgodnie z dotyczacymi sprawozdawczosci rocznej Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (dalej zwane réwniez ,MSSF UE”), a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2013 r., poz. 330, z pdzn. zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz.
U. 2009 Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyta na Grupe z dniem 1 lipca 2005 r. obowigzek przygotowywania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej do stosowania w Unii
Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepujg
istotne réznice pomiedzy politykami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajagcymi z MSSF a MSSF
przyjetymi przez UE.

Szczegotowy opis stosowanych zasad rachunkowosci zostat zawarty w rozdziale 4 niniejszego raportu.
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY AMBRA ZA ROK OBROTOWY
KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2013 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

3.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2013 30.06.2012
Rok Rok
obrotowy obrotowy
Nota 2012/2013  2011/2012

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1 103 677 105 238
Wartosci niematerialne 2 17 147 16 121
Wartos¢ firmy z konsolidacji 3 42 235 44210
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 7 183 1028
Nieruchomosci inwestycyjne 1 24 096 24 116
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i 4 477 3132

wspotkontrolowanych

Udziaty i akcje 28 253
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 2499 3598
Aktywa trwate razem 190 342 197 696

Aktywa obrotowe

Zapasy 6 111125 126 563
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1693 133
Krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 7 99 819 105571
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 2384 3419
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 14 234 5755
Aktywa obrotowe razem 229 255 241 441
AKTYWA RAZEM 419 597 439 137

10
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30.06.2013 30.06.2012
Rok Rok
obrotowy obrotowy
Nota 2012/2013  2011/2012
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 8 25207 25207
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 67718 67718
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 3857 4374
Zysk z lat ubiegtych 99 072 93123
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 531 16 032
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 212 385 206 454
dominujacej
Udziaty niekontrolujace 28 513 27 664
Kapitat wiasny razem 240 898 234118
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz 10 26174 31998
innych instrumentow dtuznych
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 11 859 639
Swiadczenia pracownicze 220 215
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 2 486 4913
Zobowigzania dtugoterminowe razem 29 739 37 765
Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz 10 71732 69 496
innych instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 393 3095
Kroétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 11 76 835 94 663
Zobowigzania krétkoterminowe razem 148 960 167 254
PASYWA RAZEM 419 597 439 137

11
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Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje

30.06.2013 30.06.2012

Rok Rok
obrotowy obrotowy
2012/2013 2011/2012

Wartos¢ ksiegowa 212 385 206 454
Liczba akcji 25 206 644 25 206 644
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zi) 8,43 8,19
Rozwodniona liczba akcji 25206 644 25206 644

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt) 8,43 8,19
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3.2.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody brutto ze sprzedazy
Optaty handlowe
Podatek akcyzowy

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materiatéw i koszt wtasny sprzedanych towaréw
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
Amortyzacja

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy razem

Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Cigg dalszy na nastepnej stronie

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012
Rok obrotowy Rok obrotowy
Nota 2012/2013 2011/2012
551 802 565931
(65 851) (76 082)
(61 399) (60 732)
424 552 429 117
(248 791) (254 166)
12 (35 101) (36 470)
140 660 138 481
(36 633) (36 007)
13 (58 013) (60979)
(10 375) (10 571)
35639 30924
14 2 805 2656
14 (6 476) (2 611)
31968 30 969
15 1555 4789
15 (8 435) (10 962)
25 088 24 796
(2 564) (6 771)
1239 1418
16 (1325) (5353)
(2 683) (922)
21 080 18 521
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Ciqg dalszy z poprzedniej strony

1.07.2012 - 1.07.2011 -

30.06.2013 30.06.2012
Rok obrotowy Rok obrotowy

2012/2013 2011/2012
Zysk netto, w tym: 21 080 18 521
Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 531 16 032
Udziaty niekontrolujace 4549 2489
Inne catkowite dochody (52) 1393
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek (517) 1256

podporzadkowanych przypadajace akcjonariuszom

jednostki dominujacej

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek 465 137
podporzadkowanych przypadajace udziatom

niekontrolujgcym

Catkowite dochody, w tym: 21028 19914
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki 16 014 17 288
dominujacej

Catkowite dochody przypadajace udziatom 5014 2626

niekontrolujgcym

Koszty w kwocie 6 159 tys. zt zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie rocznym za poprzedni rok obrotowy
2011/2012 w pozycji ,Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji” zostaty przeniesione w niniejszym raporcie do
pozycji ,,Optaty handlowe” i zmniejszyty pozycje ,,Przychody netto ze sprzedazy” za ten okres.

Zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej na jednq akcje zwykiq

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012
Rok obrotowy Rok obrotowy
2012/2013 2011/2012
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 16 531 16 032
dominujace;j
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644
Zysk na jednqg akcje zwykiq (w zf) 0,66 0,64
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644
Rozwodniony zysk na jednq akcje zwyklq (w zi) 0,66 0,64
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej AMBRA za 4 kwartat roku obrotowego 2012/2013

W zwigzku z przepisami § 102 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) Spotka zrezygnowata z przekazywania
raportu kwartalnego za czwarty kwartat roku obrotowego 2012/2013.

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za
czwarty kwartat roku obrotowego 2012/2013 i dane poréwnywalne za czwarty kwartat roku obrotowego
2011/2012.

1.04.2013 - 1.04.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
4 kwartat 4 kwartat

2012/2013 2011/2012
Przychody brutto ze sprzedazy 114 695 113216
Optaty handlowe (12 058) (15 757)
Podatek akcyzowy (12 620) (11 052)
Przychody netto ze sprzedazy 90 017 86 407
Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towarow (56 867) (51 506)
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (7 206) (6 544)
Zysk brutto ze sprzedazy 25944 28 357
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (9 658) (9637)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (15 247) (16 866)
Amortyzacja (2 863) (2779)
Strata ze sprzedazy (1 824) (925)
Pozostate przychody operacyjne 1466 368
Pozostate koszty operacyjne (1 800) (455)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (2 158) (1012)
Przychody finansowe 502 1213
Koszty finansowe (1147) (2 506)
Strata brutto (2 803) (2 305)
Podatek dochodowy razem 453 135
Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek podporzadkowanych 41 (922)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 309) (3 092)
Strata przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej (2591) (2587)
Udziaty niekontrolujace 282 (505)

Koszty w kwocie 1 018 tys. zt zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie rocznym za poprzedni rok obrotowy
2011/2012 w pozycji ,Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji” za czwarty kwartat poprzedniego roku
obrotowego 2011/2012 zostaty przeniesione w niniejszym raporcie do pozycji ,Optaty handlowe” i zmniejszyty
pozycje , Przychody netto ze sprzedazy” za ten okres.
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3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
Zysk netto
Roznice przypadajacy
Kapitat z kursowe z akcjonariu-  Kapitat wiasny
emisji akcji przeliczenia szom przypadajacy
powyzej ich jednostek jednostki akcjonariuszom Udziaty
Kapitat wartosci podporzad- Zysk z lat dominujacej jednostki niekontrolu- Kapitat wiasny
akcyjny nominalnej kowanych ubiegtych za rok biezagcy  dominujacej jace razem
1.07.2012 - 30.06.2013
Kapitat wtasny na poczatek okresu 25 207 67 718 4374 93123 16 032 206 454 27 664 234 118
Zyski oraz straty w okresie - - - - 16 531 16 531 4549 21080
Podziat zysku - - - 16 032 (16 032) - - -
Wyptata dywidendy - - - (10 083) - (10 083) - (10 083)
Wyptata dywidendy przez spétki zalezne - - - - - - (4 165) (4 165)
Réznice kursowe z konsolidacji - - (517) - - (517) 465 (52)
Kapitat wtasny na koniec okresu 25 207 67 718 3 857 99 072 16 531 212 385 28 513 240 898

taczna kwota zyskow i strat, ktére zostaty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym w biezgcym okresie obrotowym wyniosta 52 tys. zt i dotyczyta rdéznic
kursowych z przeliczenia jednostek podporzagdkowanych oraz wyceny bilansowej wartosci firmy jednostek zagranicznych.
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1.07.2011 - 30.06.2012
Kapitat wtasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Wyptata dywidendy przez spétki zalezne
Réznice kursowe z konsolidacji

Kapitat wtasny na koniec okresu

Zysk netto
Rdznice przypadajacy
Kapitat z kursowe z akcjonariu-  Kapitat wtasny
emisji akcji przeliczenia szom przypadajacy
powyzej ich jednostek jednostki akcjonariuszom Udziaty
Kapitat wartosci podporzad- Zysk z lat dominujacej jednostki niekontrolu- Kapitat wiasny
akcyjny nominalnej kowanych ubiegtych  za rok biezagcy = dominujacej jace razem
25 207 67 718 3118 84 063 19 143 199 249 29 448 228 697
- - - - 16 032 16 032 2489 18 521
- - - 19 143 (19 143) - - -
- - - (10 083) - (10 083) - (10 083)
- ; - - - - (4 410) (4 410)
- - 1256 - - 1256 137 1393
25 207 67 718 4374 93 123 16 032 206 454 27 664 234118
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3.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLtYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012
Rok Rok
obrotowy obrotowy
Nota 2012/2013 2011/2012
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 16 531 16 032
Korekty:
Udziaty niekontrolujgce 4549 2 489
Amortyzacja 10375 10571
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek wycenianych metodg praw 2683 922
Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych 2 464 -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 183 (2 034)
Zyski ze sprzedazy srodkow trwatych (322) (273)
Zyski/straty ze dziatalno$ci inwestycyjnej 225 2
Odsetki i udziaty w zyskach 7 361 6 740
Podatek dochodowy biezacy 2 564 6771
Inne korekty przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1035 (237)
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 47 648 40983
Zmiana stanu naleznosci 18 6 597 (11 715)
Zmiana stanu zapaséw 15438 (25 262)
Zmiana stanu aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1099 322
Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytéw 18 (17 608) 21895
Zmiana stanu rezerw (2427) (1744)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 5 46
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 50752 24 525
Podatek zaptacony 18 (6 826) (5 466)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 926 19 059
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 814 2843
Odsetki otrzymane 215 549
1029 3392
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (11 035) (14 911)
Nabycie spotki (259) (265)
(11 294) (15 176)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 265) (11 784)
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy
Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek

Wydatki
Dywidendy zaptacone

Odsetki zaptacone
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw pienieznych, w tym:
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012
Rok Rok
obrotowy obrotowy
2012/2013 2011/2012

- 13 832

- 13 832

(14 248) (14 493)
(7 361) (6 751)
(3 588) -
(25 197) (21 244)
(25 197) (7 412)
8 464 (137)
15 12
8479 (125)
5755 5880
14 234 5755
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4. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY AMBRA

4.1.  Szczegotowy opis stosowanych zasad rachunkowosci

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) w wersji
zatwierdzonej przez UE (dalej zwane réwniez ,,MSSF UE”).

W skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata zasade kosztu historycznego, poza
instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, poza sprawozdaniem z przeptywow pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasada
memoriatu.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania szacunkow i przyjecia
zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywoéw, przychodéw oraz
kosztéow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna wartosc
moze rdzni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okreséw biezgcego, jak i przysztych.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy sporzadzaniu zgodnego z
MSSF bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celdw przejscia na sprawozdawczos¢ zgodng z MSSF.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktore zostaty
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg, a ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym. Ponadto
na dzien bilansowy Grupa nie zakoriczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standarddéw i Interpretacji,
ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym bedg one
zastosowane po raz pierwszy.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw i interpretacji,
ktére wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE:

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Ciezkie warunki hiperinflacji i Usuniecie Scisle okreslonego terminu dla wprowadzajacych MSSF po raz
pierwszy”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdznie;j.

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywdw finansowych i
zobowigzan finansowych”, majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku

lub pdzniej.

- MSSF 9, Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. MSSF 9 stanowi pierwsza czes¢ | Fazy projektu RMSR, aby zastgpi¢ MSR 39. MSSF 9
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wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych w poréwnaniu z
wymogami MSR 39.

- MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktéry zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,Konsolidacja - jednostki
specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
przypadku, gdy jednostka kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek.

- MSSF 11 “Wspdlne przedsiewziecia” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej dla uczestnikow wspdlnego
przedsiewziecia i zastepuje MSR 31 ,,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI 13 , Wspdlnie kontrolowane
jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw”.

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 12 ma zastosowanie do jednostek
majgcych udzialy w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej albo
niekonsolidowanej jednostce strukturyzowane;j.

- Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych” majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdziniej. Zmiany wymagajg aby jednostki dzielity pozycje
prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg
one mogty zostac ujete w rachunku zyskow i strat.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywéw”, obowigzujgce dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej.

- Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdiniej. Zmiany finalizujg projekt standardu ,Programy okreslonych sSwiadczen
pracowniczych” opublikowanego w kwietniu 2010 oraz propozycje dotyczgce $wiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy zawartych w projekcie standardu 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
opublikowanego w czerwcu 2005. Zmiany te ufatwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak
programy okreslonych $wiadczen pracowniczych wptywajg na sytuacje finansowa i przeptywy pieniezne jednostki.

- Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzZniej. Przepisy dotyczace
konsolidacji stanowigce poprzednio czes¢ MSR 27 (2008) zostaty zmienione i s3 obecnie zawarte w MSSF 10.

- Zmiany do MSR 28 opublikowanego ponownie jako MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach” majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej. Zmiany te sg konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych”, majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub péznie;j.

- KIMSF 20 , Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej”, majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyziszych nowych standardéw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Woczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spodtka nie podjefa decyzji o wczesniejszym zastosowaniu
jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji. Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy do
niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w kolejnym akapicie.
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Standardy zastosowane po raz pierwszy
Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata po raz pierwszy nastepujace regulacje:

° Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - przeniesienia aktywoéw finansowych”
(zatwierdzone przez UE w dniu 22 listopada 2011 r.)

Data wejscia w zycie: 1 lipca 2011 .

Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymieniona zmiana do standardow nie miataby istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci zostaty zastosowane jednolicie przez poszczegélne jednostki Grupy.
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Opis zasad rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Jednostka zalezna

Jednostka zalezna jest to jednostka kontrolowana przez Grupe. Spdtka sprawuje kontrole nad inng spotka, jezeli
posiada zdolnos¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci. Oceniajac, czy spoétka posiada zdolnos$é kierowania politykg finansowg i
operacyjng innej jednostki rozwaza sig istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére mogg by¢ aktualnie
wykonane lub zamienione. Dane finansowe jednostki zaleznej sg wigczane do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, poczawszy od daty przejecia kontroli nad jednostkg do dnia, w ktorym spdtka przestaje sprawowac
te kontrole.

Jednostka stowarzyszona

Jednostki stowarzyszone s3 to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowa Grupa wywiera
znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach
i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wtasnosci, od momentu uzyskania znaczgcego
wptywu do momentu jego wygasniecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza wartos¢ udziatow w
jednostce stowarzyszonej, wartos¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Woéwczas ujmowanie wszelkich
dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie prawnych lub
zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Wyftqczenia konsolidacyjne

Salda rozliczer miedzy jednostkami grupy kapitatowej, niezrealizowane zyski i straty zawarte w wartosci aktywow
podlegajacych konsolidacji oraz przychody i koszty powstate w wyniku operacji dokonanych pomiedzy
jednostkami objetymi konsolidacjg wytacza sie w catosci.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych przy zastosowaniu
kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego ustug
jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywdw i pasywdéw wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien
bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujgcy na ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z
rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywdw i pasywow pienieznych wyrazonych w
walutach obcych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane
wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci
godziwej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzier szacowania wartosci godziwej.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych, w tym warto$¢ firmy i korekty do wartosci godziwej
wynikajgce z konsolidacji, wyrazone w walutach obcych, przelicza sie po kursie zamkniecia obowigzujagcym na
dzien bilansowy. Przychody i koszty zagranicznych jednostek zaleznych przelicza sie po kursie wymiany zblizonym
do kursu wymiany obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje sie w
oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego.

Walutg funkcjonalng spétki AMBRA S.A. oraz pozostatych polskich spétek i walutg prezentacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W sktad Grupy AMBRA wchodzg zagraniczne spotki
zalezne: Soare Sekt a.s., Vino Valtice s.r.o., Vinarstvi Zajeci s.r.o. i Vinne Sklepy Mikulov s.r.o., ktérych walutg
funkcjonalng jest korona czeska (CZK), Soare Sekt Slovakia s.r.o., ktorej walutg funkcjonalng jest euro (EUR) oraz
Karom Drinks s.r.l. i S.C. Zarea s.a., ktérych walutg funkcjonalng jest lej rumunski (RON).

Sprawozdania finansowe tych spétek dla celéw konsolidacji przeliczono srednim kursem ustalonym przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcym na ostatni dzierh danego miesigca.
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Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono $rednim kursem ustalonym przez Narodowy
Bank Polski obowigzujgcym na dzien raportowy.

Kursy uzyte do przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych przedstawiajg ponizsze tabele:

Rok obrotowy 2012/2013
korona czeska (CZK) euro (EUR) lej rumunski (RON)
31.07.2012 0,1623 4,1086 0,9002
31.08.2012 0,1684 4,1836 0,9377
30.09.2012 0,1634 4,1138 0,9076
31.10.2012 0,1651 4,1350 0,9106
30.11.2012 0,1630 4,1064 0,9103
31.12.2012 0,1630 4,0882 0,9197
31.01.2013 0,1635 4,1870 0,9556
28.02.2013 0,1622 4,1570 0,9513
31.03.2013 0,1621 4,1774 0,9461
30.04.2013 0,1608 4,1429 0,9593
31.05.2013 0,1666 4,2902 0,9813
30.06.2013 0,1669 4,3292 0,9722
Rok obrotowy 2011/2012
korona czeska (CZK) euro (EUR) lej rumunski (RON)
31.07.2011 0,1658 4,0125 0,9459
31.08.2011 0,1719 4,1445 0,9819
30.09.2011 0,1791 4,4112 1,0144
31.10.2011 0,1751 4,3433 1,0042
30.11.2011 0,1779 4,5494 1,0442
31.12.2011 0,1711 4,4168 1,0226
31.01.2012 0,1680 4,2270 0,9738
28.02.2012 0,1661 4,1365 0,9516
31.03.2012 0,1678 4,1616 0,9509
30.04.2012 0,1683 4,1721 0,9490
31.05.2012 0,1708 4,3889 0,9827
30.06.2012 0,1664 4,2613 0,9585

Wartos¢ firmy jednostek powigzanych

Wszystkie potgczenia jednostek, z wytgczeniem jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, rozliczane sg
metodg nabycia. Wartos¢ firmy z konsolidacji stanowi nadwyzke ceny przejecia udziatéw nad odpowiadajgcg im
czescig aktywow netto wycenianych wg ich wartosci godziwej. Wartos¢ firmy z konsolidacji jest wyliczania
oddzielnie dla kazdego kolejnego nabycia udziatéw.

W przypadku zmiany wartosci godziwej sktadnikdw aktywow netto nabytej jednostki podporzagdkowanej do korica
roku, w ktdrym nastgpito nabycie, korygowana jest wyliczona pierwotnie wartos¢ firmy. Okolicznosci ujawnione w
latach nastepnych wptywajg na wynik roku, w ktérym dokonano ujawnienia.

W przypadku ujecia ujemnej wartosci firmy, kwota ta jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow i strat.
Wartosc firmy podlega testowi na utrate wartosci i nie jest amortyzowana.
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Srodki trwate i wartosci niematerialne

Srodki trwate i wartoéci niematerialne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane sg wg kosztu
historycznego, ktéry moze podlega¢ aktualizacji wyceny bez odrebnych przepiséw, aby wartosé bilansowa nie
rdznita sie w sposob istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy zastosowaniu wartosci godziwej na dzien
bilansowy.

Srodki trwate moga zwiekszaé swojg wartoéé poczatkowa w wyniku ulepszen i aktualizacji. Wydatki poniesione na
remonty, ktore nie powodujg ulepszenia lub wydtuzenia okresu uzytkowania srodkéw trwatych sg ujmowane jako
koszty w momencie ich poniesienia.

Zasady amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych:

— Dla srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosci, od
nastepnego miesigca po miesigcu przekazania do uzytkowania,

— Dla s$rodkéow trwatych i wartosci niematerialnych niskocennych odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie
jednorazowo w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto je do uzytkowania,

— Wartosci niematerialne, ktére posiadajg nieokreslony okres uzytkowania nie sg amortyzowane. Natomiast
wartosci niematerialne posiadajgce ograniczony okres uzytkowania amortyzowane s3 liniowo w tym okresie.
Okres uzytkowania przyjmuje sie za nieokre$lony w przypadku, gdy wptyw czynnikéw mogacych wptywac na
ten okres jest trudny do oszacowania (np. zmiany popytu, cykle produkcyjne, poziom pdzniejszych naktadow).

Stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacyjne:

Programy komputerowe 20,0 -50,0%
Znaki towarowe 10,0 - 20,0%
Inne wartosci niematerialne 20,0 - 50,0%
Grunty i budynki 2,5-10,0%
Urzadzenia techniczne i maszyny 3,3-30,0%
Srodki transportu 14,0 — 40,0%
Pozostate Srodki trwate 10,0 - 25,0%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Srodki trwate w budowie
Wartos¢ rozpoczetych inwestycji wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych, ktére powstang w wyniku zakorczenia inwestycji.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw przeprowadzenia transakcji. Wycena po poczatkowym ujeciu jest dokonywana wg modelu ceny nabycia -
zgodnie z wymogami MSR 16 okreslonymi dla tego modelu ustalona cena nabycia jest pomniejszana o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne s amortyzowane metodg liniowg
przez okres uzytkowania. Poprawnos¢ stosowanych okresdw uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie
weryfikowana.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe obejmujgce udziaty i akcje w jednostkach konsolidowanych oraz inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych wycenia sie wg cen nabycia pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.
Skutki obnizenia wartosci inwestycji dtugoterminowych zalicza sie do kosztéw finansowych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkiinaleznosci,
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e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:
e  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e  zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywdéw finansowych oraz ich charakter. Grupa okredla
klasyfikacje swoich aktywdw finansowych przy ich poczagtkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na
kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczgtkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywoéw nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywoéw finansowych jest wykazywany w
bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika aktywow
finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do
sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub
przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik
aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w
krotkim terminie, jezeli stanowi czes$¢ portfela, ktéry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem
pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;j.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (spétki Grupy Kapitatowej nie stosujg
rachunkowosci zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich
odsprzedazy w krotkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujgcych warunkow sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie sg odnoszone w zysk/strate netto (tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywéw
finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwe] przez wynik finansowy, nie
jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w analogiczny sposdb jak samodzielne instrumenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg
na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub
koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz
na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny witasne lub przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie
stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja:
wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw,
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modele wyceny opcji. Wartosé¢ godziwg instrumentéw diuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne
zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa witasciwg dla podobnych instrumentdw.

- Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie
je do aktywdw trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub
obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci s3
wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.
Do grupy tej Grupa zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne srodki pieniezne jak
rowniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywodw
finansowych.

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktdrych Grupa posiada zamiar i mozliwosc
utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Grupa zalicza do tej kategorii wyfacznie notowane instrumenty dtuzne o
ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy lub do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywoéw
dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Grupie. Ponadto Grupa
kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywéw obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzied sprawozdawczy w wartosci godziwej, a zyski i
straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) uymowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

- Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do zbycia zalicza sie instrumenty finansowe, jezeli zostaty podjete w
celu odkupu w krotkim terminie, stanowig czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa
zarzadza w celu generowania krétkoterminowych zyskéw lub sg instrumentami pochodnymi niesklasyfikowanymi i
niedziatajgcymi jak zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a wynikajgce z nich zyski i straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od
danego zobowigzania finansowego.

- Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym
metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu. Metoda
efektywne] stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca
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przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby,
w okresie krotszym.

Materiaty i surowce

Ewidencje analityczng rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego stanowi ewidencja ilosciowo-wartosciowa, w
ktérej ujmuje sie obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i pienieznych.

Materiaty i surowce wycenia sie w cenach nabycia, gdzie cene zakupu powieksza sie pozostate koszty nabycia (np.
podatek akcyzowy, cto, koszty transportu).

Rozchéd materiatéw i surowcéw wycenia sie metodg szczegdtowej identyfikacji cen rzeczywistych polegajacych na
wycenie rozchodu i zapaséw po takiej cenie, po jakiej zakupiono (nabyto) dany sktadnik majatku obrotowego.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje sie odpisem aktualizujgcym w oparciu o indywidualng ocene
prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nastepnym okresie.

W bilansie odpisy aktualizujgce zmniejszajg wartos¢ zapaséw materiatow i surowcow.

Produkcja niezakorczona

Wycena wina i innych surowcéw oraz materiatéw bezposrednich na wydziatach fermentowni, lezakowni,
kupazowni i rozlewni nastepuje zgodnie z wyceng materiatéw i surowcéw rozchodowanych z magazynédw na
poszczegdlne fazy produkcyjne i nie zuzytych do wyrobow gotowych na koniec miesigca.

Wyroby gotowe i towary
Ewidencje analityczng wyrobdw gotowych stanowi ewidencja ilosciowo-wartosciowa, w ktérej ujmuje sie obroty i
stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i pienieznych.
Wyroby gotowe wycenia sie w oparciu o ceny ewidencyjne ustalone na podstawie rzeczywistych kosztéow
wytworzenia powiekszonych o narzut kosztéw wydziatowych nie wyzsze od ich cen sprzedazy netto.
Towary wycenia sie w cenach nabycia, gdzie cene zakupu powieksza sie pozostate koszty nabycia (np. podatek
akcyzowy, cto, koszty transportu).
Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje sie odpisem aktualizujgcym w oparciu o ponizsze zasady:

— odpis 25% dla zapaséw nie wykazujacych ruchu powyzej 1 roku,

— odpis 50% dla zapaséw nie wykazujgcych ruchu powyzej 2 lat,

— odpis 100% dla zapasow nie wykazujgcych ruchu powyzej 3 lat.
W bilansie odpisy aktualizujgce zmniejszajg wartosé zapasow.

Naleznosci handlowe
Naleznosci wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, tzn. po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
Na dzien bilansowy naleznosci watpliwe koryguje sie odpisem aktualizujgcym w oparciu o indywidualng ocene
prawdopodobienstwa otrzymania zapfaty, przy czym w przypadku braku innych przestanek przyjmuje sie granice
180 dni przeterminowania do uznania naleznosci za trudno $ciggalna.
Na koniec roku naleznosci wyrazone w walutach obcych wykazuje sie po obowigzujagcym na dzier bilansowy
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.
Odpisy aktualizujgce dla naleznosci nie objetych indywidualng oceng prawdopodobienstwa otrzymania zaptaty
ustalone sg w nastepujgcych wysokosciach:

— odpis 50% na naleznosci przeterminowane o co najmniej 180 dni,

— odpis 100% na naleznosci przeterminowane o co najmniej 360 dni.

Naleznosci z tytutu pozyczek

W ciggu roku naleznosci z tytutu pozyczek wprowadza sie do ksigg w wartosci nominalnej wykazanej w
dokumentach zewnetrznych. Na dzien bilansowy naleznosci z tytuty udzielonych pozyczek wycenia sie w kwocie
wymagajacej zaptaty, a wiec powiekszone o odsetki przypisane, ktérych termin jeszcze nie zapadt.

Udzielone pozyczki w walutach obcych wprowadza sie do ksigg w wartosci nominalnej po Srednim kursie
ustalonym przez NBP dla danej waluty obcej w dniu operacji. Na dzien bilansowy, wyrazone w walutach obcych
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, w kwocie wymagajacej zaptaty, wycenia sie po kursie Srednim
ustalonym przez NBP dla danej waluty obcej na dzien bilansowy.
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Zobowigzania

Zobowigzania wobec dostawcéw wykazuje sie w walucie polskiej wedtug wartosci nominalnej. Na moment
bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie do zaptaty.

Na koniec roku zobowigzania, w tym réwniez z tytutu kredytéw i pozyczek bankowych, wyrazone w walutach
obcych wykazuje sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sg wedfug wartosci rynkowej, a dla inwestycji, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek wg wartosci godziwej ustalonej jako cena nabycia pomniejszona o odpis aktualizujgcy.

Skutki przeszacowania wartosci inwestycji krétkoterminowych zalicza sie do rachunku zyskéw i strat.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych i inne $rodki
pieniezne. Pozycje te sa wyceniane wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych na dzieri
bilansowy wyceniane sg po Srednim kursie waluty ustalonym dla danej waluty przez bank centralny kraju, w
ktérym dana spdétka ma siedzibe.

Lokaty bankowe wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej, za ktérag uwazana jest ich wartos¢ nominalna
powiekszona o nalezne odsetki.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sg poniesione wydatki dotyczgce pdzniejszych okreséw niz
ten, w ktérym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do
uptywu czasu, tj. w zaleznosci od charakteru danego kosztu i okresu, ktérego te rozliczenia dotycza.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne

Do biernych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sg Scisle oznaczone $wiadczenia przyjete przez Grupe, lecz
jeszcze nie stanowigce zobowigzania oraz prawdopodobne koszty, ktérych kwota, data i tytut nie sg jeszcze znane.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe zawierajg rowniez rezerwe na niewykorzystane urlopy i wynagrodzenia.
Ewentualne réznice pomiedzy wartoscig RMK biernego a kwotg zobowigzania powstatego z tego tytutu koryguja
koszty w okresie rozliczenia.

Kapitaty wtasne

Zasady tworzenia i przeznaczenia kapitatu zaktadowego, zapasowego oraz kapitatow rezerwowych okresla Kodeks
Spétek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037) oraz podjete na jego podstawie Uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji wynikajgcej ze statutu Spotki
AMBRA S.A. i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej jest kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe] i wykazywany jest wg
wartosci nominalnej, zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do rejestru handlowego.

Kapitat wtasny jednostek podporzgdkowanych w wysokosci na dzierh nabycia udziatéw, w czesci odpowiadajgcej
udziatowi Grupy Kapitatowej w kapitale zaktadowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscig nabycia
udziatéw ujetych w bilansie Jednostki Dominujgcej (znaczacego inwestora) na dzien nabycia (réznica stanowi
wartos¢ firmy). Przyrost (spadek) kapitatéw po dniu nabycia udziatéw w czesci przypadajgcej Jednostce
Dominujgcej (znaczgcemu inwestorowi) zalicza sie do kapitatow Grupy i jest wykazywany w odpowiednich
pozycjach kapitatéw wtasnych Grupy. Pozostatg cze$¢ kapitatu wiasnego jednostek konsolidowanych metodg
petng zalicza sie do kapitatdw mniejszosci, ktére zostaty opisane w dalszej czesci.

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych sktadajg sie z réznic kursowych powstatych przy
przeliczeniu na walute polskg kapitatu wtasnego wg stanu na dzien objecia kontroli lub rozpoczecia wywierania
znacznego wptywu przez Jednostke Dominujgcg — wg ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien
kursu sredniego oraz z réznic kursowych powstatych przy jego przeliczaniu wg ustalonego dla danej waluty przez
Prezesa NBP kursu sredniego na dzien bilansowy, a takze z réznic kursowych powstatych z przeliczenia na walute
polska wyniku finansowego netto wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng ogtoszonych przez Prezesa NBP
kurséw s$rednich dla danej waluty na dzien konczgcy kazdy miesigc roku obrotowego.
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Na dzien sprzedazy akcji (udziatéw) jednostki objetej konsolidacjg réznice kursowe z konsolidacji zwigzane z tg
jednostka podlegajg odpisaniu do rachunku zyskdw i strat.

Skonsolidowany zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej jest suma zysku (straty)
netto Jednostki Dominujacej, udziatéw w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci oraz zyskow (strat) netto jednostek konsolidowanych metodg petng pomniejszonych o
zyski (straty) udziatowcéw niekontrolujacych. Rdznice pomiedzy wptywami ze zbycia jednostki zaleznej a jej
wartoscig bilansowg na dzien zbycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako zysk lub strate ze zbycia jednostki
zaleznej. Zyski/straty na zwiekszeniu udziatéw mniejszosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Kapitat wtasny udziatowcoéw niekontrolujgcych

Kapitat wtasny akcjonariuszy/ udziatowcéw niekontrolujacych wylicza sie jako procent kapitatéw wiasnych
posiadanych przez akcjonariuszy/ udziatowcédw niekontrolujgcych na dzien bilansowy. Wartos$¢ ta jest zgodna z
wartoscig kapitatow udziatowcow niekontrolujacych wyliczong poprzez dodanie do wartosci kapitatéw
udziatowcow niekontrolujgcych na koniec poprzedniego okresu (bedgcego jednoczesnie bilansem otwarcia) zmian
w wartosci kapitatéw przypadajacych udziatowcom niekontrolujgcym w roku biezgcym. Zmiany te w szczegdlnosci
moga wynikac:

- ze zmian w procencie udziatéw posiadanych przez udziatowcéw niekontrolujgcych — np. zakup, sprzedaz,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

- z zmian wartosci kapitatéw wtasnych niezwigzanych ze zmianami w procencie posiadanych udziatéw — np.
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu — niezmieniajgcych procentowych udziatéw, doptaty do kapitatu wniesione
przez udziatowcdédw niekontrolujgcych, wynik roku biezgcego, kapitaty z przeszacowania, jesli miato ono miejsce w
roku biezgcym, wyptaty dywidend z zysku poprzedniego roku.

Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb
wiarygodny oszacowac;

—  przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséow jednostka
jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji
zostaty ogtoszone i pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowac wartosci tych przysztych zobowigzan;

— odroczony podatek dochodowy;

—  przyszte zobowigzania z tytutu nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wyceniane sg na podstawie wiarygodnego szacunku.

Rezerwa obcigza koszty wynagrodzen.

Odroczony podatek dochodowy

Grupa ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwe na podatek dochodowy. Aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidywanej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem ujemnych rdéznic przejSciowych. Stosujac
zasade ostroznej wyceny Grupa nie rozpoznaje aktywa na podatek odroczony z tytutu utworzonych odpiséw
aktualizujacych naleznosci, za wyjatkiem jednoznacznych przestanek, ze odpisy te bedg mogty by¢ uznane za
koszty uzyskania przychodow dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych. Wysokos¢
rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Na koniec roku dokonywana jest
korekta podatku odroczonego wynikajgca ze zmiany stawki podatkowe;j.

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug oraz koszty ich uzyskania

Przychody brutto ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobdw, towardw i ustug oraz
akcyze i sg pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody netto ze sprzedazy s3
wykazywane po pomniejszeniu o akcyze — o ile nie zostata zawarta w koszcie sprzedanych towardéw i produktow —
oraz koszty optat handlowych zaptaconych lub naleznych odbiorcom.

Optaty handlowe obejmujg poniesione na rzecz odbiorcéw optaty w szczegdlnosci za promocje lub ekspozycje
towardéw w punkcie sprzedazy.
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Zaréwno przychody jak i koszty zwigzane z nimi ujete s3 w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktérych
dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane s3 z dziatalnoscig Grupy i wywierajg wptyw na ustalenie wyniku
z dziatalnosci operacyjnej.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zalicza sie miedzy innymi: przychody ze sprzedazy ustug nie zwigzanych
z dziatalnoscig podstawowa Grupy, zysk ze sprzedazy majatku trwatego, réwnowarto$¢ rozwigzanych odpiséw na
naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw zwigzanych z ryzykiem finansowym.

Do pozostatych kosztdw operacyjnych zaliczane sg miedzy innymi: koszty sprzedazy ustug nie zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig podstawowg Grupy, strata ze sprzedanych sktadnikow majatku trwatego, odpisy
tworzone na naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjgtkiem rezerw zwigzanych z ryzykiem finansowym.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami lub
pozyczkami, roznice kursowe dotyczace dziatalnosci finansowej, prowizje oraz przychody i koszty zwigzane z
korektami wartosci udziatédw i innych inwestycji krétkoterminowych, korekty wartosci inwestycji, a takze odsetki
od lokat bankowych, odsetki od nieterminowych ptatnosci, zyski i straty na krétkoterminowych papierach
wartosciowych.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Rodzinice kursowe

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych
powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do kosztu materiatéw i sprzedanych towaréw (w przypadku réznic kursowych dotyczacych
dziatalnosci operacyjnej), przychodow lub kosztéw finansowych (w przypadku rdéznic kursowych dotyczacych
dziatalnosci finansowej), ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie
lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 r. MSSF 8 Segmenty Operacyjne zastgpit dotychczas obowigzujacy MSR 14 Sprawozdawczosc
Segmentow Operacyjnych. W nowym standardzie do identyfikacji i pomiaru wynikow segmentéw operacyjnych
podlegajacych sprawozdawczosci i ujawnieniom przyjeto podejscie oparte na perspektywie kierownictwa firmy.
Segment geograficzny to dajacy sie wyodrebnié¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje
dystrybucja towardw lub $wiadczenie ustug w okreslonym srodowisku gospodarczym, ktdéry podlega ryzykom i
charakteryzuje sie zwrotem z poniesionych naktadéw odmiennym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych obszarow
dziatajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Grupa ustalita podziat na segmenty operacyjne zgodne z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” obowigzujgcym od dnia 1
stycznia 2009 r. Zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na dziatalno$¢ podstawowa obejmujacg produkcje i
sprzedaz wyrobdéw alkoholowych i bezalkoholowych oraz dziatalno$¢ pozostatg obejmujgcg nieruchomosci
inwestycyjne znajdujgce sie w Polsce i Rumunii niezwigzane z dziatalnoscig podstawowg. Kazdy z segmentow
stanowi cze$¢ sktadowg Grupy osiggajgca przychody i ponoszaca koszty zgodnie z MSSF 8.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalnosci:
e Dziatalno$¢ podstawowa - Polska,
e Dziatalno$¢ podstawowa - Czechy i Stowacja,
e Dziatalno$¢ podstawowa - Rumunia,
e Dziatalnos$¢ pozostate - Nieruchomosci inwestycyjne (Polska, Rumunia).
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4.2.

zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Struktura Grupy Kapitafowej i metoda zastosowana do ujecia inwestycji w jednostkach

Efektywny udziat Stopien zaleznosci od
podmiotu AMBRA S.A. oraz metoda
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dominujacego w konsolidacji na dzien 30
spétce na dzien czerwca 2013 r.
30 czerwca 2013 r.
AMBRA S.A. Warszawa Produkcja i sprzedaz wyrobdéw --- Podmiot dominujgcy
alkoholowych i bezalkoholowych.
PH Vinex Slaviantsi Torun Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobdéw 51% Zalezna bezposrednio,
Poland Sp. z 0.0. alkoholowych i bezalkoholowych. metoda petna
TiM S.A. Bielsko-Biata Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow 51% Zalezna bezposrednio,
alkoholowych i bezalkoholowych. metoda petna
IP Brand Management | Warszawa Doradztwo w zakresie prowadzenia 100% Zalezna bezposrednio,
Sp.zo.0. dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania. metoda petna
IP Brand Management | Warszawa Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i 100% Zalezna bezposrednio,
Sp. z 0.0. Sp. podobnych produktéw, z wytgczeniem metoda petna
komandytowa prac chronionych prawem autorskim.
Soare Sekt a.s. Zajeci, Czechy Produkcja i sprzedaz napojéw w tym 100% Zalezna bezposrednio,
alkoholowych (oprécz piwa i wyrobéw metoda petna
mlecznych).
Zakup i sprzedaz towarow i
posrednictwo w sprzedazy towaréw
spozywczych.
Vino Valtice s.r.o. Valtice, Czechy Zakup i sprzedaz towardw i 100% Zalezna posrednio przez
posrednictwo w sprzedazy towaréw Soare Sekt a.s., metoda petna
spozywczych.
Vinne sklepy Mikulov Mikulov, Sprzedaz hurtowa, detaliczna i 100% Zalezna posrednio przez
s.r.o. Czechy produkcja wyroboéw alkoholowych i Soare Sekt a.s., metoda petna
bezalkoholowych.
Soare Sekt Slovakia Piestany, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna posrednio przez
s.r.o. Stowacja posrednictwo w sprzedazy towaréw Soare Sekt a.s., metoda petna
spozywczych.
S.C. Zareas.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobdéw 51,01% Zalezna bezposrednio,
Rumunia alkoholowych i bezalkoholowych. metoda petna
Karom Drinks s.r.l. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobdéw 56% Zalezna bezposrednio,
Rumunia alkoholowych i bezalkoholowych. metoda petna

Na dzien 30 czerwca 2012 r. jednostka dominujagca AMBRA S.A. posiadata réwniez 100% udziatéw w spotce
Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz 100% udziatéw w spotce Capricorn
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (posrednio przez Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0.). W dniu 26
czerwca 2013 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat w rejestrze przedsiebiorcéw wpisu potaczenia spotki AMBRA S.A. z tymi spotkami zaleznymi jako spétkami
przejmowanymi. Potgczenie nastgpito w sposdb okreslony w art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 515 § 1 kodeksu spétek
handlowych, to jest przez przeniesienie catego majatku spdétek przejmowanych na rzecz AMBRA S.A., bez
podwyzszania jej kapitatu zaktadowego, zmiany jej statutu oraz wymiany akcji.

W dniu 31 maja 2013 r. zarejestrowane zostato potgczenie spétek Soare Sekt a.s. i Vinarstvi Zajeci s.r.o. Potgczenie
nastgpito przez przeniesienie catego majatku spotki Vinarstvi Zajeci s.r.o. na rzecz spotki Soare Sekt a.s. bez
podwyzszania jej kapitatu zaktadowego oraz wymiany akgji.

W dniu 24 czerwca 2013 r. dokonana zostata doptata do kapitatu jednostki zaleznej Soare Sekt a.s. z siedzibg w
Zajeci (Czechy) w kwocie 1 250 tys. EUR (5 411 tys. zt).

Poza zmiang wartosci udziatéw w jednostce zaleznej Soare Sekt a.s. wartos¢ udziatéw w pozostatych jednostkach

zaleznych, wspoétkontrolowanej Winezja.pl Sp. z 0.0. i stowarzyszonej Wine 4 You Sp. z 0.0. nie zmienita sie od daty
publikacji Srédrocznego raportu Grupy AMBRA za Il kwartat 2012/2013 r. koriczacy sie 31 marca 2013 r.
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Jednostka dominujgca AMBRA S.A. sprawuje réwniez wspotkontrole w spétce Winezja.pl Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie. Udziat AMBRA S.A. w spofce Winezja.pl Sp. z 0.0. wynosit 50,01% na dzieh 30 czerwca 2013 r.
Jednostka wspétkontrolowana Winezja.pl Sp. z 0.0. jest ujmowana w sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA
metodg praw wtasnosci.

Ponadto jednostka dominujgca AMBRA S.A. jest inwestorem wywierajgcym znaczacy wptyw na spotke
stowarzyszong Wine 4 You Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie (25,5% - udziat posredni przez jednostke zalezng TiM
S.A.) ujmowana w sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA metoda praw wtasnosci.

Na dzier 30 czerwca 2013 r. AMBRA S.A. posiadata rowniez bezposrednio 47% udziatéw w spétce PW LPdV Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, jednakze z uwagi na fakt zaistnienia przestanek wskazujacych na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci tych udziatéw w skonsolidowanym wyniku biezgcego roku obrotowego 2012/2013
ujety zostat odpis aktualizujgcy 100% wartosci udziatow w tej spotce.

Z uwagi na fakt utraty znaczgcego wptywu na spétke PW LPdV Sp. z o0.0. w ciggu roku obrotowego 2012/2013
udziaty w tej spofce zostaty przeniesione z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych do aktywow finansowych
wycenianych wedtug kosztu. Na dzien 30 czerwca 2013 r. warto$¢ bilansowa udziatéw w tej spétce wyniosta 0 zt w
efekcie ujecia w kosztach roku obrotowego 2012/2013 opisanego powyzej odpisu aktualizujgcego.
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4.3. Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci inwestycyjne
Rok obrotowy 2012/2013
Srodki
trwate w
budowiei Rzeczowe Nierucho-
Urzadzenia zaliczki na  aktywa mosci
Gruntyi techniczne  Srodki Srodki trwate inwesty-
budynki i maszyny transportu Inne trwate razem cyjne

Wartos¢ brutto rzeczowego majgtku trwatego
Wartos$¢ brutto na dzien 1.07.2012 r. 93 254 76 257 15 467 11211 2121 198 310 26 020
Zwiekszenia - nabycie 2185 921 1942 1289 3163 9500 3
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (112) (808) (2 746) (286) (33) (3 985) (140)
Przesuniecia wewnetrzne 326 (56) 28 16 (314) - -
Réznice kursowe 414 92 23 12 1 542 324
Wartos$¢ brutto na dzier 30.06.2013 r. 96 067 76 406 14 714 12 242 4938 204 367 26 207
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 22 958 50 460 9540 9977 137 93 072 1904
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
1.07.2012r.
Amortyzacja za okres 2639 3407 2092 843 9 8990 236
Odpis z tytutu utraty wartosci 1877 16 - - - 1893 -
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (96) (774) (2 264) (359) - (3493) (24)
Przesuniecia wewnetrzne (61) (358) (152) 571 - -
Réznice kursowe 84 83 54 14 (7) 228 (5)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 27 401 52834 9270 11 046 139 100 690 2111
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
30.06.2013 r.
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2012 r. 70 296 25 797 5927 1234 1984 105 238 24116
Stan na dzierr 30.06.2013 r. 68 666 23572 5444 1196 4799 103 677 24 096

Na dzien bilansowy nie wystepowaty czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa trwate. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci rzeczowego majatku trwatego wynosity 2 131 tys. zt i zwigzane byty przede wszystkim z podjeta decyzjg o
zakonczeniu dziatalnosci produkcyjnej spotki Vinarstvi Zajeci s.r.o. z siedzibg w Zajeci (Czechy).

Wartos¢ brutto srodkow trwatych catkowicie umorzonych na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosita 29 673 tys. zt (na
dzien 30 czerwca 2012 r. wynosita 27 496 tys. zt).

Srodki trwate w leasingu

Grupa uzytkuje srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. W przypadku kazdego z nich Grupa ma
mozliwos¢ ich zakupu po zakonczeniu okresu leasingu. Na dzien 30 czerwca 2013 r. warto$¢ bilansowa
leasingowanych srodkdéw trwatych (Srodki transportu) wynosita 381 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2012 r. — 552 tys.
zt). Srodki trwate stanowig jednoczesénie zabezpieczenie zobowigzan z tytutu leasingu.
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Zabezpieczenia

Zabezpieczenia kredytéw bankowych na Srodkach trwatych na dzien 30 czerwca 2013 r. obejmowaty zastawy
rejestrowe na maszynach i urzadzeniach w kwocie 30 318 tys. zt oraz hipoteke na nieruchomosciach w kwocie
29 679 tys. zt (patrz nota 10). Zabezpieczenia kredytéw bankowych na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosity
25704 tys. zt (zastawy rejestrowe na maszynach i urzadzeniach) oraz 60951 tys. zt (hipoteka na
nieruchomosciach).

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja nieruchomos¢ potozong w Bukareszcie (Rumunia) oraz kilka mieszkan
znajdujacych sie w Bielsku Biatej.

Do wyceny sktadnikdw nieruchomosci inwestycyjnych stosowany jest model ceny nabycia/kosztu wytworzenia.
Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sg liniowo wg stawek 0 — 4,5% rocznie.

Zmiany stanu wartosci bilansowej brutto oraz skumulowanej amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych w ciggu
roku zostaty przedstawione w tabeli na poprzedniej stronie.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
ujete zostaty nastepujgce kwoty:

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

Przychody z czynszéw 192 244
Bezposrednie koszty operacyjne, facznie z amortyzacja (440) (438)

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wynikajaca z ekspertyz wydanych przez niezaleznych
rzeczoznawcow na dzien raportowy 30 czerwca 2013 r. wynosita 38 019 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2012 r. —
- 25169 tys. zt).

Zobowigzania umowne
Na dzien 30 czerwca 2013 r. istniaty zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywodw
trwatych w kwocie 1 445 tys. zt (na dzier 30 czerwca 2012 r. — 1 108 tys. zt).
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Rok obrotowy 2011/2012

Wartos¢ brutto rzeczowego majqtku trwatego

Wartos¢ brutto na dzien 1.07.2011r.

Zwiekszenia - nabycie

Zwiekszenia - akwizycje
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja
Przesunigcia wewnetrzne

Réznice kursowe

Wartos$¢ brutto na dzier 30.06.2012 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
1.07.2011r.

Amortyzacja za okres

Umorzenie - akwizycje
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja
Réznice kursowe

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
30.06.2012r.

Wartosé netto

Stan na dzien 1.07.2011 r.
Stan na dzien 30.06.2012r.

Srodki
trwate w
budowiei Rzeczowe Nierucho-
Urzadzenia zaliczki na  aktywa mosci
Gruntyi techniczne  Srodki Srodki trwate inwesty-
budynki i maszyny transportu Inne trwate razem cyjne
86 942 72224 14 597 10 249 5906 189918 25 406
4568 1724 2312 674 2591 11 869 -
6 10 93 29 - 138 -
(700) (532) (1621) (356) (1281) (4 490) (234)
1897 2619 6 573 (5 095) - -
541 212 80 42 - 875 848
93 254 76 257 15 467 11211 2121 198 310 26 020
20 480 47 012 8232 9414 133 85271 1721
2513 3716 2278 873 4 9384 220
1 10 17 5 - 33 -
(71) (389) (1027) (350) - (1837) (37)
35 111 40 35 - 221 -
22958 50 460 9540 9977 137 93 072 1904
66 462 25212 6 365 835 5773 104 647 23 685
70 296 25797 5927 1234 1984 105238 24 116
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2. Wartosci niematerialne
Rok obrotowy 2012/2013
Programy Wartosci
komputero- Znaki niematerialne
we towarowe Pozostate Zaliczki razem

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 1.07.2012 r. 9182 56 949 2374 38 68 543
Zwiekszenia - nabycie 1200 19 174 142 1535
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (103) (11) - - (114)
Réznice kursowe 75 586 1 - 662
Wartos$¢ brutto na dzien 30.06.2013 r. 10 354 57 543 2549 180 70 626
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwaftej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 8139 42 757 1526 - 52422
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
1.07.2012r.
Amortyzacja za okres 595 327 227 - 1149
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (103) (11) - - (114)
Przesuniecie wewnetrzne - 2 (2) - -
Rdéznice kursowe 95 3 (76) - 22
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 8726 43 078 1675 - 53479
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
30.06.2013r.
Wartosc netto
Stan na dzien 1.07.2012r. 1043 14192 848 38 16 121
Stan na dzien 30.06.2013 r. 1628 14 465 874 180 17 147

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych nie wystgpity.

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych catkowicie umorzonych na dzien

46 965 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2012 r. — 46 590 tys. zt).

Na dzien bilansowy nie wystepujg czasowo nieuzywane wartosci niematerialne.

Zabezpieczenia

30 czerwca 2013 r. wynosita

Na dzien 30 czerwca 2013 r. i 30 czerwca 2012 r. znaki towarowe CIN&CIN i EL SOL byty obcigzony zastawami
rejestrowymi w tgcznej kwocie 66 800 tys. zt (patrz nota 10).
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Rok obrotowy 2011/2012
Programy Wartosci
komputero- Znaki niematerialne
we towarowe Pozostate Zaliczki razem

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 1.07.2011 r. 8533 55070 1520 164 65 287
Zwiekszenia - nabycie 470 2292 242 38 3042
Zwiekszenia - akwizycje - - 610 - 610
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (9) - - (9)
Przesuniecie wewnetrzne 164 - - (164) -
Réznice kursowe 15 (404) 2 - (387)
Wartos$¢ brutto na dzien 30.06.2012 r. 9182 56 949 2374 38 68 543

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwaftej utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z 7 698 42 428 1314 - 51440
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien

1.07.2011r.

Amortyzacja za okres 428 328 211 - 967
Zwiekszenia - pofaczenie spotek - (9) - - (9)
Réznice kursowe 13 10 1 - 24
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 8139 42 757 1526 - 52422
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien

30.06.2012r.

Wartos¢ netto

Stan na dzien 1.07.2011 r. 835 12 642 206 164 13 847

Stan na dziert 30.06.2012 r. 1043 14192 848 38 16 121
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3. Wartosc firmy
Vinex Centrum
Slaviantsi Wina - Soare Sekt
Poland Sp. z Dystrybucja PW LPdV Sp. Soare Sekt Vinarstvi Slovakia S.C. Zarea Wartos¢

0.0. TiM S.A. Sp.zo0.0. Z 0.0. a.s. Zajeci s.r.o. S.r.o. s.a. firmy razem
Wartos¢ firmy na 1.07.2012 r. 1392 20177 7 322 48 12 365 1045 12 1849 44 210
Réznice kursowe - - - - (1152) (522) 243 27 (1 404)
Odpis z tytutu utraty wartosci - - - (48) - (523) - - (571)
Wartos¢ firmy na 30.06.2013 r. 1392 20177 7322 - 11213 - 255 1876 42 235
Wartos¢ firmy na 1.07.2011 r. 1392 20177 7 322 48 11025 802 12 1856 42 634
Réznice kursowe - - - - 1340 243 - (7) 1576
Wartos¢ firmy na 30.06.2012 r. 1392 20177 7 322 48 12 365 1045 12 1849 44210

Z uwagi na fakt zaistnienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci firmy spotek Vinarstvi Zajeci s.r.o. i PW LPdV Sp. z 0.0. w skonsolidowanym wyniku
biezacego roku obrotowego 2012/2013 ujety zostat odpis aktualizujgcy w tgcznej kwocie 571 tys. zt.
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Test na utrate wartosci firmy

Test zostat przeprowadzony na dzien raportowy 30 czerwca 2013 r. dla wartosci firmy wszystkich spétek
wchodzacych w sktad Grupy AMBRA przedstawionych w tabeli na poprzedniej stronie.

Opis kluczowych zatozen do oszacowania potencjalnej utraty wartosci firmy

Kierownictwo oszacowato srednig roczng stope wzrostu sprzedazy w oparciu o dane faktograficzne oraz o swoje
oczekiwania co do rozwoju rynku w przysztosci.

Stopa dyskontowa uzyta dla celéw testu na utrate wartosci zostata wyliczona na podstawie Sredniego wazonego
kosztu kapitatu Grupy i jest stopa przed opodatkowaniem oraz odzwierciedla biezgcg ocene rynkowej wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko wigzace sie z profilem dziatalnosci osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne.
Stopa dyskontowa wyniosta 6,7 — 9,6% w zaleznosci od kraju — siedziby jednostki zaleznej.

Do ekstrapolacji prognoz przeptywdw pienieznych wykraczajgcych poza okres objety prognozami zastosowano
stope wzrostu 1,5%.

2013/2014  2014/2015 2015/2016

Wozrost rynkéw winiarskich (wolumetryczny) 0,58-2,25% 1,14-1,21% 1,40-1,56%

Przeprowadzony przy powyzszych zatozeniach test nie wykazat utraty wartosci firmy dla zadnej ze spodtek
wchodzacych w sktad Grupy AMBRA na dzien raportowy 30 czerwca 2013 r., poza opisanymi powyzej odpisami z
tytutu utraty wartosci firmy spoétek Vinarstvi Zajeci s.r.o. i PW LPdV Sp. z 0.0.

4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych
% udziatu w % udziatu w
kapitale kapitale
podstawo- podstawo-
30.06.2013 wym 30.06.2012 wym
Winezja.pl Sp. z 0.0. (wspotkontrolowana) 327 49,99% 410 49,99%
Wine 4 You Sp. z 0.0. (stowarzyszona) 150 25,50% 306 25,50%
PW LPdV Sp. z 0.0. (stowarzyszona) - 47,00% 2416 45,00%
477 3132

Na dzien 30 czerwca 2013 r. AMBRA S.A. posiadata réwniez bezposrednio 47% udziatéw w spotce PW LPdV Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, jednakze z uwagi na fakt zaistnienia przestanek wskazujacych na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci tych udziatéw w skonsolidowanym wyniku biezgcego roku obrotowego 2012/2013
ujety zostat odpis aktualizujgcy 100% wartosci udziatow w tej spotce.

Z uwagi na fakt utraty znaczgcego wptywu na spétke LPdV Sp. z 0.0. w ciggu roku obrotowego 2012/2013 udziaty
w tej spodfce zostaty przeniesione z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych do aktywéw finansowych
wycenianych wedtug kosztu. Na dzien 30 czerwca 2013 r. wartos¢ bilansowa udziatéw w tej spotce wyniosta 0 zt w
efekcie ujecia w kosztach roku obrotowego 2012/2013 opisanego powyzej odpisu aktualizujgcego.
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Dane finansowe jednostek stowarzyszonej i wspodtkontrolowanej wycenianych metoda praw wifasnosci sa

przedstawione ponizej.

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Przychody ze sprzedazy

Zysk/(strata) netto

Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci

Wine 4 You Sp. z 0.0. (stowarzyszona)

Wine 4 You Sp. z 0.0.

Winezja.pl Sp. z o.0.

1.07.2012- 1.07.2011- 1.07.2012- 1.07.2011-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
142 82 655 723
4794 4597 133 219
4936 4 679 788 942
3013 2685 180 303
1923 1994 608 639
800 800 1890 1890
10 655 9939 2110 1519
489 431 (167) (513)
Rok Rok
obrotowy  obrotowy

Winezja.pl Sp. z 0.0. (wspotkontrolowana)

5. Podatek odroczony

2012/2013 2011/2012

125
(84)

(115)
(257)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywdéw i zobowigzan:

Aktywa

Pasywa

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci 760 746 7311 7 149
Aktywa finansowe 688 327 464 71
Zapasy 440 323 - -
Naleznosci 623 641 4 240
Swiadczenia pracownicze 72 73 - -
Zobowigzania 3815 3279 - 13
Straty podatkowe podlegajgce odliczeniu w 1360 735 - -
przysztych okresach

Pozostate 34 41 - 7
Aktywa/ zobowigzania z tytutu podatku 7792 6 165 7779 7 480
odroczonego

Kompensata (5293) (2 567) (5293) (2 567)
Aktywa/ zobowigzania z tytutu podatku 2 499 3598 2 486 4913

odroczonego wykazane w bilansie
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6. Zapasy
30.06.2013 30.06.2012

Materiaty 14 840 16 652
Produkcja w toku 12 162 14 982
Wyroby gotowe 23424 34 690
Towary 60 347 60 029
Zaliczki na zapasy 352 210

111125 126 563

Zapasy zostaty wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci 2 937

tys. zt (na dzien 30 czerwca 2012 r. — 1 577 tys. z).

Zabezpieczenia kredytow bankowych

Ustanowione na zapasach zastawy rejestrowe oraz zawarte umowy przewlaszczenia o facznej wartosci
szacunkowej 48 649 tys. zt stanowig zabezpieczenie kredytéw bankowych na dzien 30 czerwca 2013 r. (patrz nota
10). Zabezpieczenia kredytéw bankowych na zapasach na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosity 63 617 tys. zt.

Wartos¢ szacunkowa zostata ustalona z bankami w oparciu o wartosci ksiegowe i rynkowe.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow

1.07.2012 - 1.07.2011 -

30.06.2013 30.06.2012
Stan na poczatek okresu 1577 3379
Zwiekszenia 1760 526
Zmniejszenie (400) (2 328)
Stan na koniec okresu 2937 1577

W ciggu roku obrotowego 2012/2013 dokonano odwrdcenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow
materiatéw w kwocie 400 tys. zt w wyniku sprzedazy oraz likwidacji zbednych zapaséw.
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7. Naleznosci handlowe i pozostate

30.06.2013 30.06.2012

Dtugoterminowe
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 183 1028

Krétkoterminowe

Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek 2578 1728
powigzanych niekonsolidowanych
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 86 783 91 688
Naleznosci z tytutu podatkow (bez podatku 8494 10 003
dochodowego od oséb prawnych)
Naleznosci z tytutu ubezpieczen spotecznych 49 8
Pozostate naleznosci 1915 2144
99 819 105571
100 002 106 599

Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych niekonsolidowanych zostaty przedstawione
szczegétowo w nocie 19.

Naleznosci zostaty wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujgce naleznosci
watpliwe w wysokosci 8 063 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2012 r. — 7 762 tys. zt).
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

Stan na poczatek okresu 7762 8627
Zwiekszenia 2108 1035
Zmniejszenie (1807) (1 900)
Stan na koniec okresu 8 063 7762

W ciggu roku obrotowego 2012/2013 dokonano zmniejszenia odpisdéw aktualizujgcych wartosé¢ naleznosci w
kwocie 1 807 tys. zt w wyniku otrzymanych sptat i spisania naleznosci.
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8. Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2013 r. sktada sie z 25206 644 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Wszystkie akcje na dzier 30 czerwca 2013 r. zostaty optacone.

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

Liczba akcji na poczatek okresu 25206 644 25 206 644
Emisja akcji - -
Liczba akcji na koniec okresu 25206 644 25206 644
Warto$¢ nominalna 1 akcji 1 1

Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy (dane w ztotych) 25 206 644 25206 644

Serie akcji

Seria akcji i rodzaj akcji Liczba akcji w serii
A - zwykte 11527 644
B - zwykte 6 780 000
C - zwykte 599 000
D - zwykte 6 300 000
25 206 644

Od daty zarejestrowania kapitatu zaktadowego w 1994 r. do grudnia 1996 r. Jednostka Dominujgca dziatata w
warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztatcenia
kazdego sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskéw i nadwyzki z przeszacowania) przez
0gdlng indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne przeszacowanie skutkowatoby wzrostem
kapitatu zaktadowego o 91 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego wyniku w tym okresie o te samg kwote.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego
gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia. Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku
Jednostki Dominujacej w przypadku podziatu majatku.

Na dzied sporzadzenia niniejszego raportu wedtug informacji posiadanych przez Jednostke Dominujgca
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% kapitatu zaktadowego sa:

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG —61,12% (15 406 644 akcji),
- AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK (fundusz zarzadzajacy portfelami akcji swoich klientow) —
7,61% (1 917 254 akcji).

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego za trzeci kwartat roku obrotowego 2012/2013 koriczacy
sie 31 marca 2013 r. Zarzad Spétki nie otrzymat informacji o zmianach w strukturze wtasnosciowej kapitatu
zaktadowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy wynikajacy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzy sie z nadwyzki osiggnietej
przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
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Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzy sie zgodnie ze statutem z zatrzymanych w spétce zyskéw i prezentuje w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji ,, Zysk/(strata) z lat ubiegtych”.

Roznice kursowe z konsolidacji
Roznice kursowe z konsolidacji wynikajg z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek
zaleznych.

Dywidendy uchwalone i wyptacone

W dniu 3 pazdziernika 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy dla akcjonariuszy spétki AMBRA S.A. w kwocie 10 082 657,60 zt. Zysk Spotki przeznaczony do podziatu
miedzy akcjonariuszy wynosi 0,40 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu 29
pazdziernika 2012 r.

Proponowany podziat zysku za rok obrotowy 2012/2013

Zarzad Jednostki Dominujgcej proponuje przeznaczy¢ wypracowany jednostkowy zysk netto AMBRA S.A. za rok
obrotowy w wysokos$ci 21 202 215,47 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,43 zt na jedna
akcje (10 838 856,92 zt), a pozostaty czes¢ przeznaczy¢ na kapitat zapasowy (10 363 358,55 zi).

Zysk na jednq akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przez
srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego wraz ze srednig wazong liczbg akgji
zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje
zwykte.

Wyliczenie zysku przypadajgcego na jedng akcje (podstawowy i rozwodniony) przedstawiono w rozdziale 3.2
niniejszego raportu.
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9. Zarzqdzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem, aby zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowad
dziatalnosc¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla interesariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia
do kapitatu wtasnego.

Ogolna strategia dziatania Grupy nie zmienifa sie od poprzedniego roku obrotowego.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktdre sktadajg sie kredyty ujawnione w nocie 10, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat wtasny, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.

Wskazniki udziatu zadtuzenia w kapitale wtasnym oraz udziat kapitatu wtasnego na dzien 30 czerwca 2013 r. i 30
czerwca 2012 r. sg przedstawione ponizej.

30.06.2013 30.06.2012

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, 26 174 31998
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych

Krétkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow, 71732 69 496
pozyczek oraz innych instrumentdéw dfuznych

Zadtuzenie razem 97 906 101 494
Kapitat wtasny 240 898 234118
Udziat zadtuzenia w kapitale wtasnym 0,41 0,43
Kapitat wlasny 240 898 234118
Suma bilansowa 419 597 439 137
Udziat kapitatu wtasnego 0,57 0,53
Kapitat obcy razem 178 699 205 019
Suma bilansowa 419 597 439 137
Udziat kapitafu obcego 0,43 0,47

Na Grupie Kapitatowej spoczywat w ciggu roku obrotowego 2012/2013 wymdg utrzymywania udziatu kapitatu
wtasnego w sumie bilansowej na poziomie nie nizszym niz 30%.
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10. Zobowiqzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych

30.06.2013 30.06.2012
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, 25910 31662
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 264 336
26174 31998
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytdw, 71712 69 460
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 20 36
71732 69 496
97 906 101 494

Obstuga kredytow bankowych odbywa sie we wtasciwych terminach i zgodnie z podpisanymi umowami.
Dane dotyczace poszczegdlnych kredytow zostaty zaprezentowane na nastepnych stronach.

Informacje odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa przedstawia nota
17.
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Kredyty bankowe na dzieri 30 czerwca 2013 r.

Kredytodawca

Limit kredytu na dzienh 30 czerwca 2013 r. wg

umowy

Kwota zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2013 r.

Termin sptaty

Zabezpieczenia

tys. zt

tys. waluta

tys. zt

tys. waluta

15 000 tys. zt,

Petnomocnictwo, przelew wybranych wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na znakach

Raiffeisen Bank Polska S.A. - 6977 - 30.04.2014 ) .
(w tym: 1 600 tys. EUR) Cin&Cin.
BRE Bank S.A. 10 000 -—- 5541 -—- 5.06.2014 Przelew wybranych wierzytelnosci; weksel.
12 988 tys. zt
BRE Bank S.A. vs. 2 -- 8986 - 31.05.2015 Przewtaszczenie zapasow; weksel.
(w tym: 3 000 tys. EUR)
BRE Bank S.A. 10 000 - 10 010 -—- 10.06.2014 Przelew wybranych wierzytelnosci; przewtaszczenie zapaséw; weksel.
BRE Bank S.A. 4 500 - 4 506 - 31.08.2015 Zastaw i przewtaszczenie wybranych srodkéw trwatych, weksel.
BRE Bank S.A. 3620 - 3624 - 9.10.2015 Przelew wybranych wierzytelnosci; przewtaszczenie zapasow; weksel.
BRE Bank S.A. 5000 --- 504 - 28.08.2014 Przelew wybranych wierzytelnosci, weksel.
BRE Bank S.A. 1 000 -- - - 19.09.2014 Weksel, hipoteka, globalna cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na zapasach.
BRE Bank S.A. 4 400 -- 4 400 - 19.09.2014 Weksel, hipoteka, globalna cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na zapasach.
BRE Bank S.A. 4 400 --- 4 400 - 19.09.2014 Weksel, hipoteka, globalna cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na zapasach.
DZ Bank Polska S.A. 2 500 -—- 2454 -—- 30.04.2015 Zastaw na znaku towarowym, weksel.
DZ Bank Polska S.A. 2 500 - 0 - 31.08.2013 Przelew wybranych wierzytelnosci; weksel.
PKO BP S.A. 16 000 --- 15572 - 31.07.2013 Zastaw rejestrowy na zapasach i urzadzeniach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
ING Bank $laski S.A. 3000 . 2533 . 22.04.2014 Zastaw rejestrowy na lzapasach ill{rzqdzeniach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
przelew wybranych wierzytelnosci.

Bank BPH S.A. 4 000 - 1747 - 24.10.2014 Zastaw rejestrowy na zapasach, hipoteka, weksel.
Bank BPH S.A. 2 000 - 0 - 24.10.2014 Zastaw rejestrowy na zapasach, hipoteka, weksel.
BRD-GSG Titan Branch, Rumunia - 27 284 tys. RON 14799 15 223 tys. RON 08.11.2013 Hipoteka na nieruchomosciach.
Fortis Bank S.A., Czechy -—- 92 000 tys. CZK 11451 71672 tys. CZK bezterminowo Gwarancja AMBRA S.A., zastaw na zapasach, przelew wierzytelnosci.
Vinarsky Fond, Czechy - 705 tys. CZK 118 705 tys. CZK bezterminowo brak
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytdw razem, z tego: 97 622

cze$¢ dtugoterminowa 25910

czes$¢ krotkoterminowa 71712
Limit kredytow razem (w tys. zt) 147 906
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Kredyty bankowe na dzien 30 czerwca 2012 r.

Limit kredytu nadzien 30 czerwca2012 r. wg

Kredytodawca umowy Kwota zadtuzenia nadzien 30 czerwca2012r. Termin sptaty Zabezpieczenia
tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta
o 8550 tys. zt (wtym: 1 Petnomocnictwo, przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw orazz
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 2391 - 31.01.2013 . Lo i Lo . " N
600 tys. EUR) pozyczki udzielonej jednostce zaleznej, zastaw rejestrowy na znakach Cin&Cin.

Raiffeisen Bank Polska S.A. 8000 . 6632 - 31.01.2013 Petnomocnictwo, zastawy rejestrowe na znakach towarowych zelementem
CIN&CIN.

BREBankS.A. 10000 — 9102 - 5.06.2014 Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcow; weksel.

BREBankS.A. 12784 tys. zt (wtym: 3 . 2884 . 30.05.2013 Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw; przewtaszczenie zapasow;

000 tys. EUR) weksel.

BREBankS.A. 10000 . 10015 . 10.06.2014 Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw; przewtaszczenie zapasow;
weksel.

BREBankS.A. 6500 — 6515 — 31.08.2015 Przewtaszczenie zapasow, weksel.

BREBankS.A. 1000 . B - 21.09.2012 Weksel, hipoteka, globalna cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na
zapasach.

BREBankS.A. 4400 . 4400 - 21.09.2012 Weksel, hipoteka, globalna cesja wierzytelno$ci, zastaw rejestrowy na
zapasach.

BREBankS.A. 4400 . 4400 - 21.09.2012 Weksel, hipoteka, globalna cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na
zapasach.

BREBankS.A. 2000 = B . 30.04.2012 Weksel, hipoteka, globalna cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na
zapasach.

DZBank Polska S.A. 9500 = 5401 . 31.07.2014 Za-stawrejes'trowyna zapasach, c'eSJalprawzpollsyubezpleczemowej, przelew
wierzytelno$ci od wybranych odbiorcéw, weksel.

DZ Bank Polska S.A. 3750 = 3792 . 30.04.2015 Zastaw rejestrowy na zapasach i znaku towarowym, cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej, weksel.

DZBank Polska S.A. 4000 — 3899 — 28.05.2013 Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw, weksel.

Zastaw rejestrowy na zapasach i urzadzeniach, cesja praw z polisy

PKOBPS.A. 20000 — 15585 — 31.07.2012 R R X
ubezpieczeniowe;j.
. Z j hi iach j li
ING Bank $laski S.A. 2000 1836 22.04.2013 asta\fvre]es.trow.yna zapasach i urzadzeniach, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j.
BOSS.A. 2000 -— 535 - 19.10.2012 Weksel, cesja wybranych wierzytelno$ci handlowych.
BOSSA. 2200 _ 2211 - 24.10.2012 Weksel, hipoteka, globalna cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na
zapasach.
BRD-GSG Titan Branch, Rumunia - 27 284 tys.RON 8864 9248 tys. RON 24.10.2012 Hipoteka na nieruchomosciach.
Fortis Bank S.A., Czechy — 92 000 tys. CZK 11926 71672 tys. CZK| bezterminowo |Gwarancja AMBRAS.A., zastaw na zapasach, przelew wierzytelnosci.
Fortis Bank S.A., Czechy — 2300 tys. CZK 383 2300 tys. CZK 15.10.2012 Zastaw na udziatach w spdtce Vinarstvi Zajeci s.r.o.
Zact&;rlng(:eskesporltelnyas., - 59500 tys. CZK 233 1397 tys.CZK| bezterminowo |Przelew wierzytelnosci (faktoring).
zechy
Vinarsky Fond — 705 tys. CZK 118 705 tys. CZK 31.12.2012 brak
Zobowigzania z tytutu pozyczeki kredytéw razem, z tego: 101122
czes¢ dtugoterminowa 31662
czes$¢ krotkoterminowa 69460

Limit kredytow razem (w tys. zt) 259059
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Harmonogram sptaty kredytow na dzier 30 czerwca 2013 r.

Raiffeisen Bank Polska S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

DZ Bank Polska S.A.
DZ Bank Polska S.A.
PKO BP S.A.

ING Bank Slaski S.A.
Bank BPH S.A.

Bank BPH S.A.
BRD-GSG Titan Branch,
Fortis Bank S.A., Czechy
Vinarsky Fond, Czechy

Limit
kredytu w
tys. na
dzien 30 Zadtuzenie na
czerwca dzien 30
2013 r.wg czerwca 2013 Do 1l Powyzej
umowy Waluta r. (wtys. zt) roku 1-2lata 2-5lat 5lat

15000 PLN 6977 6977 -
10000 PLN 5541 5541 -
12988 PLN 8986 - 8986
10000 PLN 10 010 10 010 -
4500 PLN 4 506 2 006 2500
3620 PLN 3624 1564 2 060
5000 PLN 504 - 504
1000 PLN - - -
4400 PLN 4 400 - 4 400
4400 PLN 4 400 - 4 400
2500 PLN 2454 1259 1195
2500 PLN - - -
16 000 PLN 15572 15572 -
8000 PLN 2533 2533 -
4000 PLN 1747 - 1747
2000 PLN - - -
27284 EUR 14 799 14 799 -
92000 CzZK 11451 11451 -
705 CZK 118 - 118
97 622 71712 25910
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Harmonogram sptaty kredytow na dzier 30 czerwca 2012 r.

Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raiffeisen Bank Polska S.A.
BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

DZ Bank Polska S.A.

DZ Bank Polska S.A.

DZ Bank Polska S.A.

PKO BP S.A.

ING Bank Slaski S.A.

BOS S.A.

BOS S.A.

BRD-GSG Titan Branch,
Fortis Bank S.A., Czechy
Fortis Bank S.A., Czechy
Factoring Ceské spofitelny
a.s., Czechy

Vinarsky Fond

Limit
kredytu w
tys. na
dzien 30 Zadtuzenie na
czerwca dzien 30
2012 r.wg czerwca 2012 Do 1 Powyzej
umowy Waluta r. (wtys. zt) roku 1-2lata 2-5lat 5lat

8550 PLN 2391 2391 - -
8000 PLN 6632 6 632 - -
10000 PLN 9102 - 9102 -
12784 PLN 2884 2884 - -
10000 PLN 10 015 15 10 000 -
6500 PLN 6515 2015 4000 500
1000 PLN - - - -
4400 PLN 4 400 4400 - -
2000 PLN 4 400 4 400 - -
9500 PLN 5401 21 5380 -
3750 PLN 3792 1230 2562 -
4000 PLN 3899 3899 - -
20000 PLN 15 585 15 585 - -
8000 PLN 1836 1836 - -
2000 PLN 535 535 - -
2200 PLN 2211 2211 - -
27284 EUR 8 864 8 864 - -
92000 CzZK 11926 11926 - -
2300 CZK 383 383 - -
59500 CzZK 33 233 ) )
705 CZK 118 - 118 -
101122 69460 31162 500

51



GRUPA KAPITALOWA AMBRA
SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2012 R. DO 30 CZERWCA 2013 R.

11. Zobowiqgzania handlowe i pozostate

30.06.2013 30.06.2012

Dtugoterminowe

Zobowigzania handlowe i pozostate wobec 859 639
pozostatych jednostek
Krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe i pozostate wobec jednostek 299 716

powigzanych niekonsolidowanych

Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostel 48 631 59972

Zaliczki otrzymane 2 -

Przychody przysztych okresow 936 624

Rozliczenia miedzyokresowe bierne 16 370 16 873

Zobowigzania z tytutu podatkéow (bez podatku 7 816 13771

dochodowego od oséb prawnych)

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1322 1278

Pozostate zobowigzania 1459 1429
76 835 94 663
77 694 95 302

Zobowigzania handlowe i pozostate wobec jednostek powigzanych niekonsolidowanych zostaty przedstawione

szczegétowo w nocie 19.

Zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych biernych zostaty przedstawione na nastepnej stronie.
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Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych biernych

Rozliczenia

Niewykorzy- Swiadczenia Optaty miedzyokresowe

stane urlopy pracownicze handlowe Pozostate bierne razem
Stan na 1.07.2012r. 1893 3907 9419 1654 16 873
Zwiekszenia 1922 3432 10111 905 16 370
Zmniejszenia (1 893) (3907) (9419) (1 654) (16 873)
Stan na 30.06.2013 r. 1922 3432 10111 905 16 370
Stan na 1.07.2011r. 1372 3117 7 525 2144 14 158
Zwiekszenia 1893 3907 9419 1654 16 873
Zmniejszenia (1372) (3117) (7 525) (2 144) (14 158)
Stan na 30.06.2012 . 1893 3907 9419 1654 16 873

12. Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji
1.07.2012 - 1.07.2011 -

30.06.2013 30.06.2012

Dystrybucja 23 836 24 500
Marketing 9471 10 134
Prowizje 999 1131
Licencje 795 705

35101 36 470

Koszty w kwocie 6 159 tys. zt zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie rocznym za poprzedni rok
obrotowy 2011/2012 w pozycji ,,Marketing” w kosztach marketingu, dystrybucji i prowizji zostaty przeniesione
W niniejszym raporcie do pozycji ,,Optaty handlowe” i zmniejszyty pozycje ,Przychody netto ze sprzedazy” za
ten okres.
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13. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012
Wynagrodzenia 47 941 50707
Ubezpieczenia spoteczne 7 631 7 628
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 97 57
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikdéw 2344 2 587
58 013 60 979
14. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
1.07.2012 - 1.07.2011 -

30.06.2013 30.06.2012

Przychody ze sprzedazy ustug 904 981
Rozwigzanie rezerw i odpiséw aktualizujgcych 738 265
Zysk na sprzedazy aktywow trwatych 346 564
Odpisane zobowigzania 122 206
Pozostate 695 640

2 805 2 656

Pozostate koszty operacyjne

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 5339 1074
Odszkodowania i kary 200 111
Darowizny 191 149
Strata na sprzedazy aktywow trwatych 24 291
Pozostate 722 986

6476 2611

Pozycja ,,Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujgce” zawiera odpisy na naleznosci w kwocie 2 108 tys. zt, odpisy
na zapasy, srodki trwate i wartos¢ firmy w spoétce Vinarstvi Zajeci s.r.o. (Czechy) zwigzane z podjety decyzjg o
zakonczeniu dziatalnosci produkcyjnej tej spotki odpowiednio w kwotach 767 tys. zt, 1 893 tys. zt i 523 tys. zt
oraz odpis wartosci firmy w spotce PW LPdV Sp. z 0.0. w kwocie 48 tys. zt.

W poprzednim roku pozycja ta zawierata odpisy na naleznosci.
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15. Przychody i koszty finansowe netto

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

Przychody odsetkowe 215 549
Koszty odsetkowe (7 361) (6 842)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 40 (42)
Pozostate 226 162

(6 880) (6 173)

16. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za rok biezacy 5548 7 011
Korekty podatku dochodowego za lata ubiegte (2 984) (240)
2564 6771

Podatek odroczony
Powstanie/ odwrdcenie réznic przej$ciowych (1 239) (1418)
(1239) (1418)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 1325 5353

Efektywna stawka podatkowa

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

Zysk przed opodatkowaniem 25088 24 796
Podatek w oparciu o stawke podatkowa obowigzujgca w Polsce 4767 4711
(19%)
Réznica wynikajaca z zastosowania stawek podatkowych (7) (14)
obowigzujgcych winnych krajach
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (433) (241)
Korekta podatku za lata ubiegte (2 984) (240)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 1614 1163
Pozostate (1632) (26)
Razem wptyw réznic trwatych i innych (3442) 642
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 1325 5353

W roku obrotowym 2012/2013 jednostka dominujgca AMBRA S.A. skorygowata wyliczenie podatku
dochodowego od oséb prawnych o kwote 2 757 tys. zt dotyczaca poprzednich lat podatkowych 2010/2011 i
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2011/2012 w stosunku do kwot wykazanych w sprawozdaniach finansowych za te lata. Korekta wynika z
uwzglednienia w kosztach podatkowych amortyzacji znakéw towarowych wniesionych do jednostki zaleznej IP
Brand Management Sp. z 0.0. Spétka komandytowa. Jednoczesnie w kosztach podatkowych roku obrotowego
2012/2013 uwzgledniono amortyzacje podatkowg tych znakéw za ten okres.
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17. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

,Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych” obejmujg udziaty i akcje niepodlegajgce konsolidacji i wycenie metodg praw wtasnosci

30.06.2013 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos$¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci .
- . L . . wyceniane w
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w .
) . zamortyzowanym koszcie
L. L. finansowy kapitale
Wartos¢ Wartosc¢
godziwa ksiegowa wyznaczone rachunko- utrzymywane
przy przeznaczone| dostepne do WOl pozyczki i do terminu
pocze.1tkc-)wym do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci wym:f\g.al-
ujeciu nosci
Aktywa finansowe trwate 211 211 - - 28 183 -
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i 183 183 - - - 183 -
pozostate
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 28 28 - - 28 - -
Ak?ywa flna?nsowe obrf)toyvg . 105510 105510 - - “| NIE DOTYCZY 91 276 -
Kroétkoterminowe naleznosci handlowe i 91 276 91276 - - - 91276 -
pozostate (z wytgczeniem naleznosci
podatkowych)
Srodki pienieinei ich ekwiwalenty 14 234 14 234 - - - - -
Razem 105 721 105 721 - - 28 91 459 -




SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2012 R. DO 30 CZERWCA 2013 R.

30.06.2012 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos$¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartos$ci .
- . L . . wyceniane w
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w .
) . zamortyzowanym koszcie
L. L. finansowy kapitale
Wartosc¢ Wartosc¢
godziwa ksiegowa wyznaczone rachunko- utrzymywane
przy przeznaczone| dostepne do WOl pozyczki i do terminu
pocza.ltkc-)wym do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci wym?g.al-
ujeciu nosci
Aktywa finansowe trwate 1281 1281 - - 253 1028 -
Diugoterminowe naleznosci handlowe i 1028 1028 - - - 1028 -
pozostate
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 253 253 - - 253 - -
Akfywa flnénsowe ObrthOYV.e . 101 315 101 315 - - “| NIE DOTYCZY 95 560 -
Krétkoterminowe naleznosci handlowe i 95 560 95 560 - - - 95 560 -
pozostate (z wytgczeniem naleznosci
podatkowych)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5755 5755 - - - - -
Razem 102 596 102 596 - - 253 96 588 -
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Zobowigzania finansowe

30.06.2013 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w
» L, finansowy wyceniane w kapitale
Wartosc¢ Wartos¢
godziwa ksiegowa wyznaczone z morl(tyzovxfa—
przy przeznaczone | NYMKOSZCIE rachunkowo$¢ zabezpieczen
poczatkowym do obrotu
ujeciu
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 26 769 26 769 - 26 769
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 25910 25910 - 25910
Diugoterminowe zobowigzania handlowe i 859 859 - 859
pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe 139 407 139 407 - 139 407 NIE DOTYCZY
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 71712 71712 - 71712
Krotkoterminowe zobowigzania handlowe i 67 695 67 695 - 67 695
pozostate
Razem 166 176 166 176 - 166 176
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30.06.2012 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w
» L, finansowy wyceniane w kapitale
Wartosc¢ Wartos¢
godziwa ksiegowa wyznaczone za morl(tyzovxfa—
przy przeznaczone | NYMKOSZCIE rachunkowo$¢ zabezpieczen
poczatkowym do obrotu
ujeciu
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 32301 32301 - 32301
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 31662 31662 - 31662
Diugoterminowe zobowigzania handlowe i 639 639 - 639
pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe 149 074 149 074 - 149 074 NIE DOTYCZY
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 69 460 69 460 - 69 460
Krotkoterminowe zobowigzania handlowe i 79614 79 614 - 79 614
pozostate
Razem 181 375 181 375 - 181 375
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Przychody odsetkowe

Depozyty bankowe
Otrzymane odsetki za zwioke

Koszty odsetkowe

Kredyty bankowe
Zaptacone odsetki za zwfoke
Leasing finansowy

Zyski lub straty wedfug kategorii instrumentow

Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek)
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

4 11

211 538

215 549
1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

7359 6749

- 91

2 2

7361 6 842
1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

(301) 865

(7 359) (6 749)

(7 660) (5 884)

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw uwzgledniajg zaréwno przychody i koszty finansowe, jak i
pozostate przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowym.

Straty z tytutu utraty wartosci

Pozyczki i naleznosci

1.07.2012 - 1.07.2011 -

30.06.2013 30.06.2012
2108 1035
2108 1035
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Ryzyko kredytowe
Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigza sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe.

Maksymalne ryzyko kredytowe

30.06.2013 30.06.2012

Kroétko- i dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 91 459 96 588
naleznosci

91 459 96 588

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako wartos$¢ bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych
naleznosci oraz udzielonych pozyczek.

Na nastepnej stronie przedstawiona zostata struktura wiekowa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci.
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Struktura wiekowa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci

30.06.2013 30.06.2012

Wartos¢ brutto
Nieprzeterminowane 69 665 73 045
Przeterminowane 29 857 31 305
1-30 dni 18 381 19 273
31-180 dni 2985 3130
181-365 dni 2517 2639
powyzej 1 roku 5974 6 263
99 522 104 350
Odpisy aktualizujace
Nieprzeterminowane - -
Przeterminowane (8 063) (7 762)
1-30 dni - -
31-180 dni - -
181-365 dni (2 089) (1499)
powyzej 1 roku (5974) (6 263)
(8 063) (7 762)
Wartosé netto
Nieprzeterminowane 69 665 73 045
Przeterminowane 21794 23543
1-30 dni 18 381 19273
31-180 dni 2985 3130
181-365 dni 428 1140
powyzej 1 roku - -
91 459 96 588

Zdaniem Zarzadu wystepuje niewielka koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz jednostki wchodzgce w sktad Grupy
posiadajg wielu odbiorcéw. Grupa podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego
polegajace na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji
odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle, zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz
ubezpieczenia naleznosci.

Uwzgledniajgc powyzsze w ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez
utworzenie odpiséw aktualizujgcych.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 7.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje
sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawiera transakcje z podmiotami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Ryzyko zwigzane z plynnoscig

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu warto$¢ $rodkdw pienieznych na dzien bilansowy, dostepne linie
kredytowe (nota 10) oraz dobra kondycja finansowa Grupy powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic¢
jako nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytéw i pozyczek zostata
zaprezentowana szczegétowo w nocie 10.
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Terminy wymagalnosci krétkoterminowych zobowigzan handlowych nie przekraczajg 120 dni.

Ryzyko kursowe
Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zakupami surowcow, ktore sg dokonywane w
walutach obcych.

Grupa korzysta z narzedzi zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie krétkoterminowych
kontraktow walutowych typu forward.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa nie posiadata niezrealizowanych kontraktow walutowych.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartosci godziwej kontraktéw forward
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzien 30 czerwca 2013 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych wynosity
14 630 tys. zt, co stanowito 16% tgcznej sumy naleznosci. Na dziern 30 czerwca 2012 r. naleznosci handlowe i
pozostate naleznosci w walutach obcych wynosity 13 023 tys. zt, czyli 14% tacznej sumy naleznosci.

Na naleznosci w walutach obcych (po przeliczeniu na polski ztoty) z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci na
dzien 30 czerwca 2013 r. sktadaty sie:

e naleznosci w euro w kwocie 14 467 tys. zt,

e naleznosci w dolarach amerykanskich w kwocie 145 tys. zf,

e naleznosci w funtach szterlingach w kwocie 18 tys. zt.

Na dzied 30 czerwca 2013 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walutach obcych wynosity
31 181 tys. zt, co stanowito 63% tgcznej sumy zobowigzan. Na dzierh 30 czerwca 2012 r. zobowigzania handlowe i
pozostate zobowigzania w walutach obcych wynosity 37 560 tys. zt, czyli 61% tacznej sumy zobowigzan.

Na zobowigzania w walutach obcych (po przeliczeniu na polski ztoty) na dzien 30 czerwca 2013 r. sktadaty sie:
e zobowigzania w euro w kwocie 28 576 tys. zt,
e zobowigzania w dolarach amerykanskich w kwocie 2 443 tys. zi,
e zobowigzania w funtach szterlingach w kwocie 113 tys. zt,
e zobowigzania w forintach 49 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. nie wystgpity zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych w walutach innych niz
waluta lokalna kredytobiorcy. Na dzier 30 czerwca 2012 r. zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych w walutach
innych niz waluta lokalna kredytobiorcy wynosity 1675 tys. zf, co stanowito 2% wszystkich zobowigzan z tytutu
kredytow bankowych. Wszystkie zobowigzania z tytutu kredytdw bankowych w walutach obcych byty
denominowane w EUR.

Ryzyko stopy procentowej
Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej zostata przedstawiona w nocie 7 i 10.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:
e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR, PLN/USD, PLN/GBP i PLN/HUF (wzrost lub spadek kursu
walutowego)
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Powyzej opisane wartosci ustalone zostaty dla okresu rocznego na podstawie standw bilansowych na dzien

30 czerwca 2013 r.

Whptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Grupy wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 r.

przedstawia ponizsza tabela.

Analiza wrazliwosci na dzien 30 czerwca 2013 r.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

wptyw na wynik

wptyw na kapitat

wptyw na wynik

wptyw na kapitat

(zmniejszenie)

. . wartosé
POZVCJET w sprawozdaniu pozycji w +50pb -50pbw| +50pb -50pbw
finansowym tys.pLn | WPIN - PINC D WPIN G PN g C10% | +10% - 10%
+50pb -50pbw| +50pb -50pbw
w EUR EUR w EUR EUR
Naleznos$ci handlowe i 91 459 - - - - 1463 (1463) - -
pozostate
Srodki pienieineiich 14 234 10 (10) - - 214 (214) - -
ekwiwalenty
Wptyw na aktywa finansowe 10 (10) - - 1677 (1677) - -
przed opodatkowaniem
Podatek (19%) (2) 2 - - (319) 319 - -
Wptyw na aktywa finansowe 8 (8) - - 1358 (1358) - -
po opodatkowaniu
Zobowigzania handlowe i 68 554 - - - -l (3118) 3118 - -
pozostate
Kredyty i pozyczki 97 622 (488) 488 - - - - - -
finansowe przed (488) 488 - -l (3118) 3118 - -
opodatkowaniem
Podatek (19%) 93 (93) - - 592 (592) - -
Wptyw na zobowigzania (395) 395 - -l (2526) 2526 - -
finansowe po
opodatkowaniu
Razem zwiekszenie / (387) 387 - -[ (1168) 1168 - -
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Analiza wrazliwosci na dzien 30 czerwca 2012 r.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

. wptyw na wynik wptyw na kapitat wptyw na wynik wptyw na kapitat
. ) wartosé
Pozycja w sprawozdaniu pozyGji W +50pbw -50pbw]|+50pbw -50pbw
finansowym tys. PLN + S(F;L;'J\lb w - S(FJ)LF:\L w |+ S(F;Lr!\lb w - Sg;’\t‘) w +10% -10% +10% -10%
EUR EUR EUR EUR

Naleznosci handlowe i 96 588 - - - - 1302 (1302) -
pozostate
Srodki pieniezne i ich 5755 - - - _ 74 (74) _
ekwiwalenty
Whptyw na aktywa finansowe - - - - 1376 (1376) -
przed opodatkowaniem
Podatek (19%) - - - - (261) 261 -
Wptyw na aktywa finansowe - - - - 1115 (1115) -
po opodatkowaniu
Zobowigzania handlowe i 80253 - - - -| (3756) 3756 R
pozostate
Kredyty i pozyczki 101 122 (506) 506 - - (167) 167 -
Wptyw na zobowiazania (506) 506 - -| (3923) 3923 -
finansowe przed
opodatkowaniem
Podatek (19%) 9% (96) - - 745 (745) -

(410) 410 - -l (3178) 3178 -
Wptyw na zobowigzania
finansowe po opodatkowaniu
Razem zwigkszenie / (410) 410 - -l (2063) 2063 -
(zmniejszenie)
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych

Zmiana stanu naleznosci

Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na poczatek
okresu

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na poczatek
okresu

Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na koniec
okresu

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na koniec
okresu

Zmiana stanu zobowiqzan z wyjgtkiem kredytow

Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na poczatek
okresu

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na
poczatek okresu

Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na koniec
okresu

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na koniec
okresu

Podatek dochodowy zaptacony

Podatek dochodowy biezgcy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego na poczatek okresu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego na poczatek okresu
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego na koniec okresu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego na koniec okresu

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

1028 1797

105 571 93 087

183 1028

99 819 105 571

6597 (11 715)
1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

639 340

94 663 73 067

859 639

76 835 94 663

(17 608) 21895
1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

(2 564) (6 771)

133 476

3095 2133

1693 133

393 3095

(6 826) (5 466)
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi

Przychody ze Zakupy i
sprzedazy koszty
1.07.2012 - 1.07.2012 -
30.06.2013 30.06.2013

Naleznosci  Zobowigzania

30.06.2013 30.06.2013

Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 259 173 1667 416

Material Einkaufskontor GmbH 63 - - -

Compagnie Européenne des Vins - 126 - 455

Mousseux SAS

Wine 4 You Sp. z 0.0. 2 256 - 6 046 4
2578 299 7713 875

Cztonkowie Zarzadu AMBRA S.A. 40 1 - -

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na zasadach rynkowych.

20. Leasing operacyjny

Na dzien 30 czerwca 2013 r. i 30 czerwca 2012 r. przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotywalnego
leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy przedstawiaty sie nastepujgco:

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

30.06.2013 30.06.2012

Do 1 roku 8 876 10 065
W okresieod 1 do 5 lat 18 595 10216
27 471 20281

Opftaty leasingowe z uméw leasingu ujete w wyniku okresu biezgcego

1.07.2012 - 1.07.2011 -
30.06.2013 30.06.2012

Wartos¢ opfat leasingowych 7617 7281

Umowy leasingu, najmu i dzierzawy dotyczyty gtéwnie najmu budynkdéw i powierzchni biurowych, magazynowych
i sklepowych oraz leasing samochododw.
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21. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne Grupy zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” obowigzujgcym od dnia
1 stycznia 2009 r., wedtug ktérych odbywa sie zarzgdzanie Grupg obejmujg dziatalno$¢ podstawowg obejmujgca
produkcje i sprzedaz wyrobdw alkoholowych i bezalkoholowych oraz dziatalno$¢ pozostata obejmujaca
nieruchomosci inwestycyjne znajdujgce sie w Polsce i Rumunii niezwigzane z dziatalnoscig podstawowa. Kazdy z
segmentow stanowi czes$é sktadowa Grupy osiggajaca przychody i ponoszgca koszty zgodnie z MSSF 8.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalnosci:

e Dziatalnos$¢ podstawowa - Polska,

e Dziatalnos$¢ podstawowa - Czechy i Stowacja,

e Dziatalno$¢ podstawowa - Rumunia,

e Dziatalnos$¢ pozostate - nieruchomosci inwestycyjne (Polska, Rumunia).

Ponizej przedstawione zostaty dane sprawozdawcze wedtug segmentow dziatalnosci za rok obrotowy 2012/2013.
W poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym 2011/2012 nie nastgpity zmiany w zakresie podstawy
wyodrebnienia segmentéw. Przychody kazdego segmentu obejmujg zaréwno sprzedaz wewnagtrz segmentu jak i
sprzedaz eksportowg (poza granice segmentu).
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Przychody brutto ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Optaty handlowe
Podatek akcyzowy

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towaréw

Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Amortyzacja

2Zysk/(strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

2Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk/(strata) netto

Aktywa i zobowigzania

Aktywa
Zobowigzania
Kapitaty wtasne

Dziatalnos¢ podstawowa

Dziatalnos¢ pozostata

. . . Nieruchomosci Eliminacje Razem skonsolidowane
Polska Czechy i Stowacja Rumunia ) R
inwestycyjne
Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy
2012/2013 2011/2012 2012/2013 2011/2012 2012/2013 2011/2012  2012/2013 2011/2012 2012/2013 2011/2012 2012/2013 2011/2012

426 441 438719 56 567 55822 68774 71390 20 - - - 551 802 565 931
21547 19184 193 140 - - - - (21 740) (19 324) - -
447 988 457 903 56 760 55962 68774 71390 20 - (21 740) (19 324) 551 802 565 931
(40 495) (50 731) (11918) (10 356) (13 438) (14 995) - - - - (65 851) (76 082)
(36 119) (35613) (6 459) (5318) (18 821) (19 801) - - - - (61399) (60 732)
371374 371559 38383 40 288 36515 36 594 20 - (21 740) (19 324) 424 552 429117
(223369)  (225132) (27 548) (27 623) (19 613) (20 885) (20) - 21759 19474 (248 791) (254 166)
(28 760) (30271) (3728) (3993) (2 765) (2 585) - - 152 379 (35101) (36 470)
119 245 116 156 7107 8672 14137 13124 - - 171 529 140 660 138481
(29 906) (29 070) (2492) (3 005) (4 059) (3714) (203) (218) 27 - (36 633) (36 007)
(47 816) (49 479) (3241) (4 198) (6931) (7 302) (25) - - - (58 013) (60 979)
(8 462) (8 083) (768) (1143) (908) (1125) (237) (220) - - (10375) (10571)
33061 29524 606 326 2239 983 (465) (438) 198 529 35639 30924
1920 2235 912 327 13 268 192 244 (232) (418) 2805 2656
(1557) (2138) (4 761) (267) (115) (58) (21) - (22) (148) (6 476) (2611)
33424 29 621 (3 243) 386 2137 1193 (294) (194) (56) (37) 31968 30969
3159 4436 548 1623 180 535 4 52 (2 340) (1857) 1551 4789
(5738) (6 152) (1423) (3479) (1483) (1464) (2127) (1716) 2340 1849 (8431) (10 962)
30845 27 905 (4 118) (1 470) 834 264 (2417) (1858) (56) (45) 25088 24796
(1 655) (5439) 133 (107) (78) (100) 275 293 - - (1325) (5353)
(2 683) (922) - - - - - - - - (2 683) (922)
26 507 21544 (3 985) (1577) 756 164 (2 142) (1565) (56) (45) 21080 18 521
485976 392738 39437 15534 68 701 48 159 23164 24116 (197 681) (41 410) 419 597 439 137
158 503 55 065 31059 9071 28 037 15011 31370 28876 (70 270) 96 996 178 699 205 019
327473 337673 8378 6463 40 664 33148 (8 206) (4 760) (127 411) (138 406) 240 898 234118
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22 Pozycje pozabilansowe

30.06.2013 30.06.2012

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji 5787 3831
Pozostate 944 3488
6731 7 319

Na dzien 30 czerwca 2013 r. AMBRA S.A. i jej jednostka zalezna IP Brand Management Sp. z 0.0. posiadaty aktywa
warunkowe w kwotach odpowiednio 11 061 tys. zt i 112 tys. zt wynikajgce z prawa do amortyzacji znakdéw
towarowych wniesionych do spétki IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. komandytowa. W ocenie Zarzadu na dzien
30 czerwca 2013 r. prawdopodobieistwo realizacji tych aktywdw warunkowych nie jest wystarczajgce do ich
rozpoznania jako aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobienstwo wyptywu Srodkéw z tytutu wypetnienia
obowigzkow dotyczacych zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancji i poreczen szacowane jest jako niskie.

23. Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne osobom zarzqdzajgcym i nadzorujgcym spotki

Jednostka dominujgca — AMBRA S.A.
Zarzad: 3 834 tys. zt
Rada Nadzorcza: 60 tys. zt

Jednostki zalezne tqcznie
Zarzady: 4 082 tys. zt
Rady Nadzorcze: 134 tys. zt

Wynagrodzenia Zarzadéw i Rad Nadzorczych obejmowaty krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze oraz
odprawe dla bytego cztonka Zarzadu Jednostki Dominujacej.

24. Informacje o zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej

Rok obrotowy Rok obrotowy
2012/2013 2011/2012
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 459 479
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 217 222
Razem 676 701

25, Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystgpity.
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26. Zmiany w stosunku do ostatniego raportu kwartalnego

Nie wystgpity.

ey

Robert Ogér :
Prezes Zarzgdu

Y

Grzegorz Nowak /
Wiceprezes Zarzqdu

it Lo W

Piotr Kazmierczak
Cztonek Zarzqdu, Dyrektor Finansowy

Warszawa, 9 wrzesnia 2013 r.
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5. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY AMBRA ZA ROK OBROTOWY OBEJMUJACY OKRES
OD 1 LIPCA 2012 R. DO 30 CZERWCA 2013 R.

1. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Grupy Kapitatfowej AMBRA i przewidywany
rozwoj

W roku obrotowym 2012/2013 Grupa AMBRA dziatata w warunkach wzrostu cen surowcow, w szczegdlnosci wina
i jednoczesnego spowolnienia konsumpcji na wszystkich rynkach dziatalnosci. Priorytetowym dziataniem byto
wprowadzenie podwyzki cen sprzedazy w celu skompensowania wyzszych cen surowcéw i jednoczesne
zminimalizowanie jej negatywnego wptywu na poziom sprzedazy Grupy. Wprowadzona w pierwszym kwartale
roku obrotowego 2012/2013 podwyzka wyniosta $rednio 5,2%. Odbita sie ona negatywnie na dynamice sprzedazy,
w szczegolnosci w pierwszym kwartale roku obrotowego, w ktorym przychody spadty o 5,1%. W kolejnych
kwartatach dynamika sprzedazy poprawiata sie i osiggneta 4,2% w ostatnim kwartale roku obrotowego.

Oproécz podwyzki cen istotny wptyw na dynamike sprzedazy miaty niekorzystne zmiany konsumpcji obserwowane
w korcu roku 2012 i w pierwszych miesigcach roku 2013. W tym ostatnim okresie wzrost rynku wina spowolnit do
ok. 1%.

Opisane powyzej czynniki sprawity, ze w skali catego roku obrotowego przychody ze sprzedazy netto byty o 1,1%
nizsze niz rok wczesniej. Jednoczesnie poprawita sie rentownos¢ zysku brutto ze sprzedazy z 32,3% do 33,1%, co
pozwolito na wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 1,6% do poziomu 140 660 tys. zi.

W obliczu spowolnienia konsumpcji obserwowanego w Polsce i na innych rynkach, Grupa AMBRA rozpoczeta w
pierwszym poétroczu roku obrotowego 2012/2013 proces optymalizacji kosztéw operacyjnych. Kluczowe dziatania
w tym obszarze obejmowaty outsourcing logistyki i zamkniecie zaktadu produkcyjnego w Czechach oraz potaczenie
spotek AMBRA S.A., Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z o0.0. oraz Capricorn Investments Sp. z o.0. Dziatania te
obnizyty koszty operacyjne o 2 536 tys. zt w roku obrotowym 2012/2013. Dalsze ich skutki w postaci oszczednosci
kosztowych w podobnej skali bedg pozytywnie wptywaé na wyniki Grupy AMBRA w kolejnym roku obrotowym.

Wprowadzone z sukcesem podwyzki cen oraz optymalizacja kosztow sprawity, ze pomimo trudnego otoczenia
rynkowego Grupa AMBRA w roku 2012/2013 wyraznie poprawita zysk ze sprzedazy, ktéry osiggnat poziom 35 639
tys. zt i byt lepszy niz w roku poprzednim o 4 715 tys. zt, czyli 0 15,2%.

Zysk operacyjny poprawit sie 0 999 tys. zi, czyli 0 3,2% i wynidst 31 968 tys. zt. Poprawa zysku operacyjnego byta
nizsza niz poprawa zysku ze sprzedazy ze wzgledu na obcigzenie jednorazowymi odpisami zwigzanymi z
zamknieciem winiarni w Czechach w kwocie 3 295 tys. zt. Odpisy te miaty charakter ksiegowy i nie miaty wptywu
na przeptywy pieniezne Grupy. Po wyeliminowaniu skutkéw tego jednorazowego obcigzenia poprawa wyniku
operacyjnego wyniosta 4 294 tys. zt czyli 13,9%.

Koszty finansowe netto Grupy AMBRA w roku obrotowym 2012/2013 wzrosty o 707 tys. zt, co spowodowane byto
gtéwnie wyzszymi o 849 tys. zt kosztami odsetkowymi netto i wyzszym zadtuzeniem w pierwszej potowie roku
obrotowego. W drugiej potowie zadtuzenie oprocentowane netto wyraznie spadto, gtéwnie dzieki poprawie
rotacji zapaséw i naleznosci. Na dzien 30 czerwca 2013 r. zadtuzenie oprocentowane netto wyniosto 83 672 tys. zt,
czyli 0 12,6% ponizej poziomu z konca poprzedniego roku obrotowego. Spadek zadtuzenia potgczony z poprawa
wyniku operacyjnego pozwolit na spadek wskaznika dtug/EBITDA do poziomu 1,98, co potwierdza bardzo dobrg
kondycje finansowg Grupy AMBRA.

Zysk netto przypadajgcy udziatowcom jednostki dominujgcej wzrdst w roku obrotowym o 499 tys. zt, czyli 0 3,1%
w poréwnaniu do roku ubiegtego i wynidst 16 531 tys. zt. Skala poprawy wyniku netto byta nizsza niz wynikatoby
to z poprawy wyniku podstawowej dziatalnosci, co spowodowane byto przede wszystkim jednorazowymi kosztami
dziatan restrukturyzacyjnych poniesionymi w roku 2012/2013. W perspektywie kolejnego roku efekty tych dziatan
pozwolg realizowac cele wzrostu na rynku w zoptymalizowanej strukturze kosztowej oraz uzyskaé znaczacg
poprawe wynikow finansowych.
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2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej AMBRA

Rentownos¢

W poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym wskazniki rentownosci poprawity sie ze wzgledu na lepsze

wyniki Grupy, na co decydujac wptyw miaty wprowadzone podwyzki cen i oszczednosci kosztowe.

Wskazniki rentownosci Rok obrotowy Rok obrotowy
2012/2013 2011/2012
Rentownos¢ netto sprzedazy (%) ! 3,9 3,7
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (%) 2 7,8 7,8
Rentownosé aktywow (%) 3 3,9 3,7

Kapitat obrotowy i cykl konwersji gotowki

Wskaznik konwersji gotéwki (liczony w oparciu o Srednie stany naleznosci, zapaséw i zobowigzan) pogorszyt sie o
6 dni w porédwnaniu z rokiem ubiegtym, na co wptyw miat wyzszy stan zapasdw na poczatek roku obrotowego
zwigzany z wczesniejszym rozpoczeciem produkcji na sezon Swigteczno-noworoczny. Poziom zapaséw na koniec
roku obrotowego obnizyt sie, co wptynie na poprawe cyklu rotacji gotéwki w kolejnym roku obrotowym.

Wskazniki rotacji (liczba dni)

Rok obrotowy

Rok obrotowy

2012/2013 2011/2012
Cykl rotacji zapaséw (dni) * 140 132
Cykl sptywu naleznosci (dni) ° 60 58
Cykl sptaty zobowigzan (dni) 6 60 56
Cykl konwersji gotowki (dni) 141 135

! Rentownosé netto sprzedazy = zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej / przychody ze sprzedazy netto

? Rentownos¢ kapitatéw wiasnych = zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej / stan kapitatéw wiasnych akcjonariuszy
jednostki dominujacej na koniec okresu

* Rentownosé aktywow = zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej / stan aktywdw na koniec okresu

* Cykl rotacji zapaséw = éredni stan zapaséw w okresie x 365 / (zuzycie materiatéw i koszt wiasny sprzedanych towaréw + podatek akcyzowy)
> Cykl sptywu naleznosci = éredni stan naleznosci handlowych w okresie x 365 / przychody ze sprzedazy brutto

® Cykl sptaty zobowigzari = éredni stan zobowiazari handlowych i rozliczer miedzyokresowych biernych w okresie x 365 / koszty dziatalnogci
operacyjnej

7 cykl konwersji gotowki = cykl rotacji zapaséw + cykl sptywu naleznoéci — cykl sptaty zobowigzarn
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Zadtuzenie i struktura kapitatow
Wskazniki zadtuzenia spadty w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym ze wzgledu na spadek poziomu
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Wskazniki te pozostajg na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki zadtuzenia i struktury kapitatéw 30.06.2013 30.06.2012
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%) ® 42,6 46,7
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego (%) ° 35,5 38,1
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (%) 10 7,1 8,6
Wskaznik kapitatéw wtasnych u 50,6 47,0
Wskaznik dtug / EBITDA * 1,98 2,30

Zmiany gtéwnych pozycji bilansowych

Wartos¢ aktywow zmniejszyta z 439 137 tys. zt na dzien 30 czerwca 2012 r. do 419 597 tys. zt na dzien 30 czerwca
2013 r. Spadek wartosci aktywow byt spowodowany gtéwnie obnizeniem wartosci aktywdw obrotowych o 12 186
tys. zt, przede wszystkim w wyniku spadku zapasow. Spadek zapaséw o 15 438 tys. zt zostat uzyskany dzieki
poprawie rotacji towardw oraz pdzniejszym niz w roku ubiegtym rozpoczeciem sezonu produkcyjnego.
Jednoczesnie wzrdst poziom $rodkéw pienieznych z 5 755 tys. zt do 14 234 tys. zt, co zwigzane jest z lokowaniem
krétkoterminowych nadwyzek walutowych w celu wykorzystania ich na zaptate zobowigzan handlowych w
walutach obcych w okresie po 30 czerwca 2013 r.

Grupa AMBRA posiada stabilng strukture pasywéw. Kapitaty wtasne jednostki dominujgcej wyniosty na dzien 30
czerwca 2013 r. 212 385 tys. zt i wzrosty o 5 931 tys. zt w pordwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca roku
poprzedniego, co byto spowodowane wypracowanym zyskiem netto w kwocie 16 531 tys. zt i wyptacong za rok
ubiegty dywidenda w kwocie 10 083 tys. zt.

Zobowigzania dfugoterminowe Grupy AMBRA spadly na dziedn 30 czerwca 2013 r. w poréwnaniu do roku
ubiegtego o 8 026 tys. zt, co byto gtownie efektem sptaty czesci dtugoterminowych kredytéw bankowych.
Zobowigzania krétkoterminowe spadty o 18 294 tys. zt do poziomu 148 960 tys. zt gtéwnie w wyniku sptaty
krotkoterminowych kredytow bankowych i zobowigzan handlowych.

Przewidywana sytuacja finansowa

Obnizone w roku obrotowym 2012/2013 koszty operacyjne w potaczeniu z oczekiwanym stopniowym wzrostem
konsumpcji wina pozwolg na poprawe wynikdéw finansowych w kolejnym roku obrotowym. Niskie zadtuzenie i
stabilna sytuacja finansowg pozwolg na kontynuacje polityki dywidendowej spétki i realizacje zaplanowanych
inwestycji.

& Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = stan zobowigzan i rezerw na zobowigzania na koniec okresu / stan pasywéw na koniec okresu

® Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = stan zobowigzari krétkoterminowych na koniec okresu / stan pasywéw na koniec okresu
% \Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = stan zobowigzan dtugoterminowych na koniec okresu / stan pasywow na koniec okresu

" \Wskaznik kapitatow wtasnych = stan kapitatu wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujgcej na koniec okresu / stan
pasywow na koniec okresu

2 \Wskaznik dtug / EBITDA = zadtuzenie oprocentowane netto na koniec okresu / (zysk operacyjny + amortyzacja)
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3. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej AMBRA ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji
Efektywny udziat Stopien zaleznosci od
podmiotu AMBRA S.A. oraz metoda
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dominujacego w konsolidacji na dzier 30
spétce na dzien czerwca 2013 r.
30 czerwca 2013 r.
AMBRA S.A. Warszawa, Produkcja i sprzedaz wyrobdéw --- Podmiot dominujgcy
Polska alkoholowych i bezalkoholowych.

PH Vinex Slaviantsi Torun, Polska Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobdéw 51% Zalezna bezposrednio,

Poland Sp. z 0.0. alkoholowych i bezalkoholowych. metoda petna

TiM S.A. Bielsko-Biata, Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow 51% Zalezna bezposrednio,

Polska alkoholowych i bezalkoholowych. metoda petna

IP Brand Management | Warszawa, Doradztwo w zakresie prowadzenia 100% Zalezna bezposrednio,

Sp.zo.0. Polska dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania. metoda petna

IP Brand Management | Warszawa, Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i 100% Zalezna bezposrednio,

Sp. z 0.0. Sp. Polska podobnych produktéw, z wytgczeniem metoda petna

komandytowa prac chronionych prawem autorskim.

Soare Sekt a.s. Jablonec Produkcja i sprzedaz napojéw w tym 100% Zalezna bezposrednio,

n/Nisou, alkoholowych (oprécz piwa i wyrobéw metoda petna
Czechy mlecznych).

Zakup i sprzedaz towarow i

posrednictwo w sprzedazy towaréw

spozywczych.

Vino Valtice s.r.o. Valtice, Czechy | Zakup i sprzedaz towardéw i 100% Zalezna posrednio przez
posrednictwo w sprzedazy towaréw Soare Sekt a.s., metoda petna
spozywczych.

Vinne sklepy Mikulov Mikulov, Sprzedaz hurtowa, detaliczna i 100% Zalezna posrednio przez

s.r.o. Czechy produkcja wyroboéw alkoholowych i Soare Sekt a.s., metoda petna
bezalkoholowych.

Soare Sekt Slovakia Piestany, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna posrednio przez

s.r.o. Stowacja posrednictwo w sprzedazy towaréw Soare Sekt a.s., metoda petna
spozywczych.

S.C. Zareas.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobéw 51,01% Zalezna bezposrednio,

Rumunia alkoholowych i bezalkoholowych. metoda petna

Karom Drinks s.r.l. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobdéw 56% Zalezna bezposrednio,

Rumunia alkoholowych i bezalkoholowych. metoda petna

Na dzien 30 czerwca 2012 r. jednostka dominujgca AMBRA S.A. posiadata réwniez 100% udziatow w spétce
Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz 100% udziatéw w spétce Capricorn
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (posrednio przez Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0.). W dniu 26
czerwca 2013 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat w rejestrze przedsiebiorcow wpisu potaczenia spotki AMBRA S.A. z tymi spotkami zaleznymi jako spdtkami
przejmowanymi. Potgczenie nastgpito w sposdb okreslony w art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 515 § 1 kodeksu spétek
handlowych, to jest przez przeniesienie catego majgtku spotek przejmowanych na rzecz AMBRA S.A., bez
podwyzszania jej kapitatu zaktadowego, zmiany jej statutu oraz wymiany akcji.

W dniu 31 maja 2013 r. zarejestrowane zostato potgczenie spétek Soare Sekt a.s. i Vinarstvi Zajeci s.r.o. Potgczenie
nastgpito przez przeniesienie catego majatku spotki Vinarstvi Zajeci s.r.o. na rzecz spotki Soare Sekt a.s. bez
podwyzszania jej kapitatu zaktadowego oraz wymiany akgji.

W dniu 24 czerwca 2013 r. dokonana zostata doptata do kapitatu jednostki zaleznej Soare Sekt a.s. z siedzibg w
Zajeci (Czechy) w kwocie 1 250 tys. EUR (5 411 tys. zt).

Poza zmiang wartosci udziatéw w jednostce zaleznej Soare Sekt a.s. warto$¢ udziatéw w pozostatych jednostkach

zaleznych, wspoétkontrolowanej Winezja.pl Sp. z 0.0. i stowarzyszonej Wine 4 You Sp. z 0.0. nie zmienita sie od daty
publikacji $Srédrocznego raportu Grupy AMBRA za Il kwartat 2012/2013 r. koriczacy sie 31 marca 2013 r.
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Jednostka dominujgca AMBRA S.A. sprawuje réwniez wspotkontrole w spétce Winezja.pl Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie. Udziat AMBRA S.A. w spotce Winezja.pl Sp. z o.0. wynosit 50,01% na dzien 30 czerwca 2013 r.
Jednostka wspotkontrolowana Winezja.pl Sp. z 0.0. jest ujmowana w sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA
metodg praw wtasnosci.

Ponadto jednostka dominujgca AMBRA S.A. jest inwestorem wywierajgcym znaczacy wptyw na spotke
stowarzyszong Wine 4 You Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie (25,5% - udziat posredni przez jednostke zalezng TiM
S.A.) ujmowana w sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA metoda praw wtasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. AMBRA S.A. posiadata rowniez bezposrednio 47% udziatéw w spotce PW LPdV Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, jednakze z uwagi na fakt zaistnienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci tych udziatéw w skonsolidowanym wyniku biezgcego roku obrotowego 2012/2013
ujety zostat odpis aktualizujgcy 100% wartosci udziatéw w tej spofce.

Z uwagi na fakt utraty znaczacego wptywu na spdtke PW LPdV Sp. z 0.0. w ciggu roku obrotowego 2012/2013
udziaty w tej spodtce zostaty przeniesione z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych do aktywow finansowych
wycenianych wedtug kosztu. Na dzien 30 czerwca 2013 r. wartosc¢ bilansowa udziatow w tej spotce wyniosta 0 zt w
efekcie ujecia w kosztach roku obrotowego 2012/2013 opisanego powyze]j odpisu aktualizujgcego.

4. Informacja o podstawowych produktach i towarach wraz z ich ujeciem wartosciowym i
ilosciowym

Struktura sprzedazy netto Grupy AMBRA Rok obrotowy Rok obrotowy
wartosciowo 2012/2013 2011/2012
Kategoria w tys. zt udziat % w tys. zt udziat %
Wina spokojne 200 664 47,3 190 697 44,4
Wina musujgce 85732 20,2 94 230 22,0
Wermuty 51811 12,2 56 146 13,1
Napoje bezalkoholowe 37554 8,8 35637 8,3
Alkohole mocne 24711 5,8 20716 4,8
Pozostate 24 080 5,7 31691 7,4
OGOLEM 424 552 100,0 429 117 100,0

Warto$¢ sprzedazy netto Grupy AMBRA zmniejszyta sie w roku obrotowym 2012/2013 o 4 565 tys. zt, czyli 0 1,1%.
W strukturze sprzedazy zwiekszyta sie dominacja najwiekszej kategorii win spokojnych, ktéra wzrosta o0 5,2% czyli
09967 tys. zt. 0 19,3% czyli 0 3 995 tys. zt wzrosta rowniez sprzedaz alkoholi mocnych. Spadek sprzedazy o 9,0%,
czyli o 8 498 tys. odnotowany zostat w kategorii win musujacych oraz o 24,0%, czyli o 7 611 tys. zt w kategorii
pozostate.
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Struktura sprzedazy Grupy AMBRA ilosciowo RZ';:;;; ;i:’y R(;I(()::o/r: ;:‘ZNV
w tys. w tys.
Kategoria Srednich udziat % Srednich udziat %
butelek butelek
Wina spokojne 21175 34,6 21568 33,0
Wina musujace 15790 25,7 18 748 28,7
Wermuty 9032 14,7 9725 14,9
Napoje bezalkoholowe 9690 15,8 8971 13,7
Alkohole mocne 2483 4,0 2282 3,5
Pozostate 3219 5,2 4013 6,2
OGOLEM 61 389 100,0 65 307 100,0

W iloSciowej strukturze sprzedazy zwiekszyt sie udziat win spokojnych, napojow bezalkoholowych i alkoholi
mocnych. Udziat pozostatych kategorii spadtf, najmocniej w kategorii win mujujacych. Srednia cena sprzedazy
zwiekszyta sie 0 5,2% z 6,57 zt do 6,92 zt.

5. Informacja o zmianach rynkow zbytu

W ciggu roku obrotowego 2012/2013 najwiekszy udziat w sprzedazy brutto do odbiorcéw zewnetrznych miat
segment obejmujacy Polske z udziatem 77% przychoddéw ze sprzedazy brutto (78% w roku ubiegtym). Na Czechy i
Stowacje przypadato 10% przychodéw (10% w roku ubiegtym), a na Rumunie 13% (12% w roku ubiegtym). Zaden z
odbiorcéw Grupy AMBRA nie przekroczyt 10% udziatu w przychodach.

6. Wazniejsze osiggniecia w zakresie badan i rozwoju

Grupa AMBRA pracuje nad ciggtym ulepszaniem wizerunku produkowanych wyrobdéw oraz wprowadzeniem
nowych. Najwazniejsze projekty rozwojowe realizowane w roku obrotowym 2012/2013 obejmowaty
wprowadzenie na rynek marki CYDR LUBELSKI w szybko rozwijajacej sie nowej kategorii cydru, wzrost sprzedazy
marek PLISKA i SLtONECZNY BRZEG w kategorii brandy, dalszy rozwdj sprzedazy w internecie przez portal winiarski
WINEZJA.PL, a takze przejecie dystrybucji marki SUTTER HOME.

7. Opis czynnikow istotnych dla rozwoju, perspektyw rozwoju oraz istotnych zagroien i
czynnikow ryzyk

W ocenie Zarzadu na osiggane w przysztosci wyniki najbardziej istotny wptyw bedg mie¢ zmiany konsumpcji wina.
W oparciu o posiadane dane historyczne dotyczace wzrostu polskiego rynku wina, a takze wielokrotnie nizszy
poziom konsumpcji per capita w pordwnaniu do innych krajéw Europy. Zarzad AMBRA S.A. przewiduje, ze rynek
wina w Polsce moze w kolejnych latach wzrosngé¢ w granicach 5-10%. Trwatym i sprzyjajgcym wzrostowi rynku
wina czynnikiem bedzie réwniez zmiana stylu zycia w Polsce, w wyniku ktérej konsumenci odchodzg od
konsumpcji alkoholi mocnych, w szczegdlnosci wodki i zwiekszajg konsumpcje wina. Gtéwnym zagrozeniem dla
tego wzrostu mogtoby by¢ pogorszenie ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce i obnizenie zamoznosci
spoteczenstwa.

Rynkowa strategia Grupy AMBRA zaktada umacnianie pozycji lidera rynku wina oraz rozwdj w innych

dochodowych segmentach rynku alkoholi. Rozwdj pozycji rynkowej odbywaé sie bedzie gtdwnie w oparciu o
kluczowe marki takie jak CIN&CIN, EL SOL, czy PLISKA i wsparty bedzie intensywnymi dziataniami marketingowymi.
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Znaczacy wptyw na wyniki Grupy AMBRA w przysztosci moga mieé rdwniez zmiany kursu ztotego wobec euro, a
takze zmiany cen surowcow i materiatéw. Zakonczony proces podwyzek cen powinien w perspektywie
najblizszego roku zniwelowaé negatywny wptywu kurséw walut, cena surowcow i materiatdw na wynik Grupy.

Wptyw na wyniki finansowe w przysztosci mogg miec¢ takze zmiany stop procentowych, co moze wptyngc¢ na
wysokos$é oprocentowania kredytdw bankowych, a posrednio na wysoko$¢ kosztédw finansowych dziatalnosci
Grupy AMBRA. Ze wzgledu na bezpieczny poziom zadtuzenia ewentualny wzrost stép procentowych nie powinien
mieé w perspektywie najblizszego roku istotnego negatywnego wptywu na wyniki finansowe.

8. Posiadane przez Grupe Kapitatowq zaktfady

Posiadane przez Grupe AMBRA zaktady produkcyjne zlokalizowane sg w Woli Duzej k. Bitgoraja oraz w Bukareszcie
(Rumunia). W roku obrotowym 2012/2013 zamkniety zostat zaktad produkcyjny w Zajeci (Czechy).

9. Zatrudnienie

W ciggu roku obrotowego 2012/2013 przecietna liczba oséb zatrudnionych zmniejszyta sie o 25 oséb. Dane o
zatrudnieniu przedstawione sg w ponizszej tabeli.

Rok obrotowy Rok obrotowy
2012/2013 2011/2012
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 459 479
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 217 222
Razem 676 701
10. Informacje o znaczqgcych umowach, w tym dotyczqcych ubezpieczenia lub kooperacji

Znaczace umowy zawarte przez Grupe AMBRA w roku obrotowym 2012/2013 zostaty przedstawiona ponizej.
10.1 Aneks do umowy kredytowej pomiedzy AMBRA S.A. i PKO BP S.A. (raport biezacy nr 10/2012)

W dniu 31 lipca 2012 r. zawarty zostat aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z
dnia 8 czerwca 2009 r. pomiedzy AMBRA S.A. i Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. Limit kredytu
wzrést do 32 min zt, a okres wykorzystywania limitu zgodnie z aneksem uptywa w dniu 31 lipca 2013 r.
Zabezpieczenie kredytu stanowig zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdéw gotowych i towardow oraz na
urzadzeniach produkcyjnych i przelew wierzytelnosci pienieznej z umow ubezpieczenia tych sktadnikdéw majatku.
Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy WIBOR 1M powiekszonej o marze banku.

Kryterium uznania umowy za znaczgcg jest jej wartos¢, ktéra przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych AMBRA
S.A.

10.2 Aneks do umowy kredytowej pomiedzy SC ZAREA SA (jednostka zalezna od AMBRA S.A.) i bankiem
BRD Groupe Societe Generale SA (raport biezacy nr 15/2012)

W dniu 28 listopada 2012 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytu wielowalutowego z dnia 20 pazdziernika
2008 r. miedzy spo6tka zalezng od AMBRA S.A. — SC Zarea SA a bankiem BRD — Groupe Societe Generale SA, Dristor
Branch, z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Mihai Bravu 302-304.

Limit kredytowy przyznany na podstawie tego aneksu wynosi obecnie 6 300 000 Euro. Sptaty kredytu przypadaja
w terminach: 30 kwietnia 2013 r. (kwota 2 800 000 Euro) oraz 8 listopada 2013 r. (kwota 3 500 000 Euro).
Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach nalezgcych do S.C. ZAREA S.A.,
cesja naleznosci handlowych na kwote 6 000 000 Euro oraz cesja z polisy ubezpieczenia naleznosci. Pozostate
warunki i oprocentowanie kredytu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
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Na mocy wyzej wymienionego aneksu do umowy kredytu w charakterze wspétdtuznika przystgpita SC Karom
Drinks SRL — druga rumunska spodtka zalezna z Grupy AMBRA. W zwigzku z przystgpieniem do umowy kredytu, o
ktérym mowa powyzej, zawarta zostata umowa miedzy SC Karom Drinks SRL a SC ZAREA SA, okreslajaca obowigzki
SC ZAREA SA w sytuacji, gdyby SC Karom Drinks SRL zostata zobowigzana do sptaty zobowigzania w ramach te;j
umowy kredytu. W takiej sytuacji SC ZAREA SA zobowigzana bedzie do zwrotu i rekompensaty wszelkich kosztow i
wydatkow poniesionych z tego tytutu przez SC Karom Drinks SRL.

Kryterium uznania wyzej wymienionych aneksu i umowy za znaczace jest ich wartos¢, ktéra przekracza 10%
wartosci kapitatéw wiasnych AMBRA S.A.

10.3 Aneks do umowy kredytowej pomiedzy AMBRA S.A. i ING Bank Slaski S.A. (raport biezacy nr 8/2013)

W dniu 12 kwietnia 2013 r. zawarty zostat aneks do umowy kredytowej o kredyt ztotowy w rachunku bankowym,
zawartej w dniu 21 kwietnia 2012 r. z ING Bankiem Slgskim S.A.

0 zawarciu tej umowy Zarzagd AMBRA S.A. informowat w raporcie biezagcym nr 5/2012 z dnia 24 kwietnia 2012 r.
Zgodnie z trescig aneksu maksymalny limit kredytu wynosi 30 min zt, a okres kredytowania uptywa w dniu 22
kwietnia 2014 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach produkcyjnych, cesja praw z
polisy ubezpieczenia wyzej wymienionych sktadnikdbw majgtku AMBRA S.A. oraz cesja wierzytelnosci
przystugujacych AMBRA S.A. od czesci jej kontrahentéw.

Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy WIBOR 1M powiekszonej o marze banku. Warunki umowy
kredytowej po zmianie nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu

umow.

Kryterium uznania umowy za znaczacg jest jej wartosc, ktéra przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych AMBRA
S.A.

10.4 Aneks do umowy kredytowej pomiedzy AMBRA S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. (raport biezacy nr
9/2013)

W dniu 29 kwietnia 2013 r. zawarty zostat aneks do umowy o limit wierzytelnosci pomiedzy AMBRA S.A. i
Raiffeisen Bank Polska S.A. Na mocy tego aneksu kwota limitu kredytowego ustalona zostata w wysokosci 30 min
zt. Termin ostatecznej spfaty kredytu uptywa 30 kwietnia 2014 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, zastaw rejestrowy na znaku
towarowym CIN&CIN, przelew wierzytelnosci oraz ,letter of comfort” wystawiony przez Sektkellerei Schloss
Wachenheim AG, gtéwnego akcjonariusza AMBRA S.A.

Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy WIBOR/EURIBOR, powiekszonej o marze banku.

Kryterium uznania umowy za znaczacg jest jej wartosc, ktéra przekracza 10% wartosci kapitatéw witasnych AMBRA
S.A.

10.5 Aneks do umowy kredytowej pomiedzy AMBRA S.A. i PKO BP S.A. (raport biezacy nr 19/2013)

W dniu 31 lipca 2013 r. AMBRA S.A. zawarta aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego z dnia 8 czerwca 2009 r. pomiedzy AMBRA S.A. i Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
Limit kredytu zgodnie z aneksem wynosi obecnie 32 min zt, a okres wykorzystywania limitu uptywa w dniu 31 lipca
2014r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdéw gotowych i towaréw oraz na
urzadzeniach produkcyjnych i przelew wierzytelnosci pienieznej z umow ubezpieczenia tych sktadnikdéw majatku.
Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy WIBOR 1M powiekszonej o marze banku. W przypadku
skorzystania z opcji wykorzystania kredytu w walucie EUR kredyt oprocentowany bedzie wg zmiennej stopy
EURIBOR 1M powiekszonej o marze banku.

Kryterium uznania umowy za znaczgcg jest jej wartos¢, ktéra przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych AMBRA
S.A.
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11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych oraz gtéwnych inwestycjach

Gtéwnym akcjonariuszem AMBRA S.A. jest Sektkellerei Schloss Wachenheim AG, ktérego udziat w kapitale
akcyjnym na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosit 61,12%.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego s3:

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG —61,12% (15 406 644 akcji),
- AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK (fundusz zarzadzajacy portfelami akcji swoich klientow) —
7,61% (1 917 254 akgcji).

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego za trzeci kwartat roku obrotowego 2012/2013 koriczacy
sie 31 marca 2013 r. Zarzad Spotki nie otrzymat informacji o zmianach w strukturze wtasnosciowej kapitatu
zaktadowego.

W ciggu roku obrotowego 2012/2013 Grupa AMBRA ponosita naktady na inwestycje odtworzeniowe, w
szczegdlnosci dotyczagce majgtku produkcyjnego. Nie zostaty rozpoczete zadne nowe istotne projekty
inwestycyjne.

12. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa tgczna wartosc¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powiqzany przekracza wyrazong w zfotych réwnowartosc¢
kwoty 500 000 EUR

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi przedstawiono w nocie 19 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

13. Informacja o udzielonych i zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem ich
termindw wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach, gwarancjach i pozycjach
pozabilansowych

Wszystkie dane o zaciggnietych kredytach i pozyczkach zaprezentowano w nocie 10 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Informacje o poreczeniach, gwarancjach i pozycjach pozabilansowych zaprezentowano w nocie 22 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Grupa AMBRA posiada stabilng strukture finansowania. Wskazniki ptynnosci utrzymuja sie na bezpiecznym
poziomie. Obecny poziom zadtuzenia nie stanowi zagrozenia dla ptynnosci Grupy. Nie wystepujg trudnosci ze
sptatg zobowigzan.

Wskaznik biezgcej ptynnosci liczony jako iloraz stanu majatku obrotowego i stanu zobowigzan krétkoterminowych
osiggnat poziom 1,54 i wzrdst w poréwnaniu do roku ubiegtego, kiedy to miat wartos¢ 1,44.

Wskaznik ptynnosci podwyzszonej bedacy stosunkiem stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do

stanu zobowigzan krétkoterminowych osiggnat poziom 0,79 i byt na poziomie wyzszym w poréwnaniu do roku
ubiegtego, kiedy wynosit 0,69.
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15. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zostaty przedstawione w nocie 17 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. Ocena mo:zliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa AMBRA nie planuje w roku finansowym 2013/2014 znaczacych przedsiewzieé¢ inwestycyjnych. Nadal
prowadzone bedg inwestycje odtworzeniowe na majgtku Grupy.

17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik dziatalnosci

Nie wystepujg nietypowe czynniki poza opisanymi w punkcie 1 sprawozdania z dziatalnosci.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Grupg

W ciggu roku obrotowego 2012/2013 nie zaszty istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa.

19. Zmiany w sktadzie osob zarzqdzajqgcych i nadzorujgcych, zasady dotyczqce powofywania i
odwolywania oraz uprawnienia oséb zarzqdzajgcych

Na dzien 30 czerwca 2013 r. w sktad Zarzagdu AMBRA S.A. wchodzili:

- Robert Ogér — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Kazmierczak — Cztonek Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Rafat Konieczny - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Oliver Gloden — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andreas Meier — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Szlendak — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W ciggu roku obrotowego 2012/2013 nie wystgpity zmiany w sktadach Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Organem uprawnionym do powotywania i odwotywania Zarzadu jest Rada Nadzorcza. Zarzad powotywany jest na
wspdlng kadencje wynoszacg od trzech do pieciu lat. Rada Nadzorcza okreéla liczbe cztonkéw Zarzadu na dang
kadencje, dtugos¢ kadencji oraz wyznacza Prezesa i Wiceprezeséw Zarzgdu. Mandaty Cztonkdw Zarzadu wygasaja
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Zarzad prowadzi sprawy spoétki i reprezentuje spoétke.
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20. Wartos¢ wynagrodzenn osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych oraz wszelkie umowy
przewidujgce rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia

Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych spétki dominujacej w ciggu roku obrotowego 2012/2013
roku wynosity:

Imie i nazwisko WyrEgt;c:i;e nie
osoby zarzadzajace: 3834
Robert Ogor 1171
Grzegorz Nowak 749
Piotr KaZzmierczak 749
Piotr Dziarski * 1165
osoby nadzorujace: 60
Rafat Konieczny 30
Jarostaw Szlendak 30

* Petnit funkcje cztonka Zarzqdu do dnia 29 maja 2012 r. (wynagrodzenie tqcznie z odprawg)

W przypadku odwotania Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji przystuguje odprawa w wysokosci réwnowartosci
sumy miesiecznych wynagrodzen za okres od dnia odwotania do dnia korica kadencji. Prawo to nie przystuguje w
przypadku odwotania z Zarzadu na skutek razgcego naruszenia prawa, stwierdzonego prawomocnym wyrokiem
sadu lub razgcego, umyslnego zaniedbania intereséw Spétki, na skutek czego Spdtka poniosta znaczacag szkode.
Osoba odwotana z funkcji Cztonka Zarzadu zobowigzuje sie na wniosek Zarzagdu do podjecia zatrudnienia w Spotce
lub spétkach zaleznych na stanowisku odpowiadajgcym posiadanym przez niego kwalifikacjom. W przypadku
podjecia zatrudnienia, o ktérym mowa powyzej, odprawa bedzie przystugiwata jedynie za okres od dnia
zakonczenia tego zatrudnienia do dnia konca kadencji.

Na mocy umowy zawartej z Piotrem Dziarskim — odwofanym Cztonkiem Zarzadu Spétka AMBRA S.A. zobowigzata
sie do wyptaty mu w roku 2012/2013 naleznej za rok 2011/2012 premii oraz odprawy w kwocie 900 tys. zt.

21. tgczna liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta i udziatow w jednostkach zaleinych
bedgcych w posiadaniu osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych (zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta)

e lrERTE Funkeja llo$¢ akcji na dzien Wa.\rt’oéé nominalna na
9.09.2013 r. w szt. dzien 9.09.2013 r. w zt
Nick Reh * Przewodniczacy Rady Nadzorczej 200 000 200 000
Wilhelm Seiler  |Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 3000 3000
Robert Ogér Prezes Zarzadu 171 352 171 352
Piotr Kazmierczak|Cztonek Zarzadu 32432 32432

* tgcznie z akcjami nabytymi przez jednostki zalezne (fundacja ,,Zukunft fuer Kinder”)
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22 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych na dzienn sporzqdzenia sprawozdania co najmniej 5%
glosow w ogdlinej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta (zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta)

Stan na 9.09.2013 r.
L.p. Akcjonariusz Liczba akcji % gtosow
1. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 15 406 644 61,12
2. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1917 254 7,61
23. Informacja o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)

w wyniku ktorych mogq w przyszfosci nastgpic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzadowi AMBRA S.A. nie sg znane umowy mogace spowodowac wymienione wyzej zmiany.

24. Wskazanie posiadaczy papierow, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta

Nie wystepujg papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Emitenta.

25, Wskazanie wszelkich ograniczern dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa gfosu

Zarzadowi Spotki nie s3 znane ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa gtosu.

Nie wystepujg papiery wartosciowe z ograniczonymi dotyczgcymi wykonywania prawa gtosu.
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26. Informacje o umowie i wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Umowa na badanie i przeglad sprawozdan finansowych Emitenta zostata zawarta w dniu
10 stycznia 2013 r. i dotyczy sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2012/2013. tgczna wysokosé
wynagrodzenia za badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego AMBRA S.A.
za rok obrotowy 2012/2013 wynosi 77,5 tys. zt (75 tys. zt za rok obrotowy 2011/2012).

)
ey
Robert Ogér —
%@%
Grzegorz Nowak /
Wiceprezes Zarzqdu

U

Piotr Kazmierczak
Czfonek Zarzqdu, Dyrektor Finansowy

Warszawa, 9 wrzesnia 2013 r.
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6. RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYIJNEGO W GRUPIE AMBRA W
ROKU OBROTOWYM 2012/2013

Niniejszy raport stanowi czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Sp6tki AMBRA S.A. i Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
AMBRA za rok obrotowy koriczacy sie 30 czerwca 2013 r. Raport zostat sporzagdzony na podstawie § 29 ust. 5
Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A oraz Uchwaty Nr 1013/2007Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 grudnia 2007 r. w sprawie okreslenia zakresu i struktury
raportu dotyczacego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spétki gietdowe.

1. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byly stosowane przez AMBRA S.A. w roku
obrotowym 2012/2013

W roku obrotowym 2012/2013 Zarzad AMBRA S.A. stosowat sie do ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW”, w wersji obowigzujgcej od dnia 1 stycznia 2012 roku. Wersja ta zostata zmieniona Uchwatg Rady
Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku. Zmiana weszta w
zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

Zbior tych zasad jest dostepny na stronie internetowej poswieconej tadowi korporacyjnemu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie www.corp-gov.gpw.pl.

Zarzad AMBRA S.A. oswiadcza, ze wyzej okreSlone zasady s przez Spdtke przestrzegane w zakresie objetym
czedciami Il, Il i IV Dobrych Praktyk. Zasada nr 10 z czesci IV Dobrych Praktyk zostata wprowadzona w Spétce
poprzez powzigcie w dniu 3 paZzdziernika 2012 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwat dotyczacych
odpowiednich zmian w Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

W odniesieniu do czesci | Dobrych Praktyk, stanowigcej rekomendacje dla spdétek publicznych, Zarzagd AMBRA S.A.
informuje, ze z wyjatkiem wprowadzonej od 1 stycznia 2013 roku rekomendacji okreslonej w punkcie 1.12
stosowat sie do nich w catosci, réwniez w odniesieniu do okreslonego w punkcie 1.1 transmitowania obrad
Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet i upubliczniania jego obrad na stronie korporacyjnej
Spotki. Podczas odbytych w dniu 3 pazdziernika 2012 roku oraz w dniu 10 czerwca 2013 roku Walnych
Zgromadzen Zarzad AMBRA S.A. zapewnit transmisje obrad, a nastepnie zamiescit nagrania z przebiegu obrad na
stronie korporacyjnej Spoétki.

Stosujgc sie do rekomendacji zawartej w punkcie I.1, Zarzad AMBRA S.A. organizowat w roku obrotowym
2012/2013 spotkania z inwestorami oraz czaty on-line, podczas ktdrych szczegétowo omawiano wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Spotki oraz catej Grupy AMBRA. Ponadto, realizujgc zasade aktywnej komunikacji z
inwestorami i analitykami, w dniach 7-8 czerwca 2013 roku cztonkowie Zarzadu AMBRA prezentowali Spétke na
Konferencji Wall Street zorganizowanej przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych w Karpaczu.

Spoétka prowadzi swojg strone internetowg www.ambra.com.pl, gdzie w zakresie relacji inwestorskich stosuje sie
do wzoru modelowego serwisu tych relacji, okreslonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych pod adresem:
http://naszmodel.gpw.pl/, a ponadto zamieszcza przydatne inwestorom narzedzia i prezentacje dotyczace
najwazniejszych wydarzen z zycia Spotki. Strona internetowa jest réwniez na biezgco udoskonalana zgodnie z
najnowszymi standardami rynkowymi, czego efektem byto zakwalifikowanie sie do drugiego etapu VI edycji
konkursu ,Ztota Strona Emitenta”. Spétka byta jedng z 56 zakwalifikowanych spdtek sposrod wszystkich 854
biorgcych udziat w Konkursie oraz jedng z 33 wsérdd ponad 400 notowanych na gtéwnym rynku GPW w Warszawie.
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2. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia AMBRA S.A., jego uprawnien, praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Sposdb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia AMBRA S.A. i jego uprawnienia okresla Statut Spotki oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia. Oba te dokumenty sg dostepne na stronie internetowej www.ambra.com.pl w
sekcji AMBRA S.A./ Dokumenty Spétki. W dniu 17 listopada 2009 roku, w zwigzku z nowelizacjg Kodeksu Spétek
Handlowych w zakresie zwotywania i zasad odbywania walnych zgromadzen w spétkach publicznych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. dokonato zmian w obu wyzej wymienionych dokumentach, ktére miaty na celu
dostosowanie ich do obowigzujacych przepiséw. Ponadto, jak wskazano w punkcie 1 niniejszego raportu, podczas
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 3 pazdziernika 2012 roku podjeto uchwaty dotyczace odpowiednich
zmian w Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia w celu wprowadzenia w Spétce zasady nr 10 z
czesci IV Dobrych Praktyk .

Zgodnie ze Statutem Spoétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

(a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz  sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spotki z
wykonania przez nich obowigzkéw;

(b) wszelkie zmiany Statutu, wtgcznie z podwyzszeniem i obnizeniem kapitatu zaktadowego oraz
zmiang przedmiotu przedsiebiorstwa;

(c) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy ~ zawigzaniu Spétki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

(d) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

(e) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

() potaczenie i przeksztatcenie Spotki;

(8) rozwigzanie i likwidacja Spotki;

(h) inne sprawy, ktore wedtug Statutu lub bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa nalezg do

kompetencji Walnego Zgromadzenia.
Regulacje dotyczace Walnego Zgromadzenia zawarte w Statucie przedstawiaja sie nastepujaco:
Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w trybie i terminie okreslonym przez powszechnie obowigzujgce przepisy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego.
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki powinno nastgpi¢ w terminie 2 tygodni od dnia
zgtoszenia wniosku. Wniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady, a
ponadto zawierac uzasadnienie.

Rada Nadzorcza ma prawo zwofania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, jezeli Zarzad nie zwota go w
terminie okreslonym w Statucie oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotfanie go uzna za
wskazane. Zarzad Spoétki jest w tym przypadku zobowigzany do niezwtocznego ogtoszenia zwotania Walnego
Zgromadzenia w tym trybie w sposéb przewidziany przez obowigzujgce przepisy.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w
Spétce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia. Zarzad Spotki jest w tym przypadku zobowigzany do niezwtocznego ogtoszenia zwotania Walnego
Zgromadzenia w tym trybie w sposéb przewidziany przez obowigzujace przepisy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
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Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. W takim przypadku
Zarzad jest zobowigzany do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od
przedstawienia zgdania. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane w tym trybie podejmuje uchwate dotyczaca
poniesienia kosztow jego zwotania i odbycia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia w trybie i terminie okreslonym przez
obowigzujace przepisy. Zarzad jest w tym przypadku zobowigzany niezwtocznie, w trybie i terminie okreslonym
przez obowigzujgce przepisy ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego mogg przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spodtce na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na
stronie internetowe;j.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu podczas Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
swoich przedstawicieli na zasadach okreslonych przez obowigzujgce przepisy oraz Statut.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 pazdziernika 2012 roku zdecydowato, ze poczawszy od 1 stycznia 2013
roku udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej jest dopuszczalny, o
ile w ogtoszeniu o danym Walnym Zgromadzeniu zostanie podana informacja o istnieniu takiej mozliwosci. W
takim przypadku Spétka zapewni:

1. transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2. dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze bedg mogli wypowiadaé
sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,

3. wykonywanie osobiscie przez akcjonariusza lub przez jego petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego
Zgromadzenia.

Petnomocnictwa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa gtosu udziela sie w formie
pisemnej lub w postaci elektronicznej oraz zafacza sie je do protokotu Walnego Zgromadzenia. W przypadku
petnomocnictwa udzielonego w formie elektronicznej Zarzad Spoétki jest uprawniony do podjecia stosownych
dziatan stuzgcych identyfikacji akcjonariusza i pethomocnika w celu weryfikacji waznosci tego petnomocnictwa. Do
petnomocnictwa udzielonego w jezyku obcym dotgcza sie odpowiednie ttumaczenie przysiegte na jezyk polski.

Walne Zgromadzenie podejmuje wszelkie uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze Statut lub
bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty. Za gtosy
oddane uwaza sie gtosy ,,za”, , przeciw” i ,,wstrzymujace sie”.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

Szczegétowe zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia, przebiegu obrad, kompetencje i obowigzki
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia oraz procedure wyboréw cztonkéw komisji i wtadz Spétki okresla
Regulamin Walnego Zgromadzenia, ktéry réwniez zostat zmieniony podczas wspomnianego juz Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia odbytego w dniu 3 pazdziernika 2012 roku. Zmienione postanowienia Regulaminu w
ocenie Zarzgdu AMBRA S.A. w petni odpowiadaty Dobrym Praktykom w zakresie dotyczacym organizacji i
przebiegu Walnych Zgromadzen.

Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Zarzagd AMBRA S.A. jest zobowigzany do zamieszczania na stronie
korporacyjnej Spétki wszelkich niezbednych materiatéw dotyczacych Walnego Zgromadzenia, w szczegdlnosci
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informacji dotyczacych terminu i miejsca odbycia Walnego Zgromadzenia, porzadku obrad oraz projektéw uchwat
wraz z uzasadnieniem, a takze ustanowienia specjalnego adresu poczty elektronicznej na potrzeby komunikacji
inwestoréw ze Spotkg w sprawach zwigzanych z Walnymi Zgromadzeniami.

W przypadku zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia ze strony przedstawicieli medidw, Zarzad AMBRA

S.A. deklaruje umozliwienie ich obecnosci podczas obrad Walnego Zgromadzenia, o ile nie stoi to w sprzecznosci z
przepisami prawa oraz interesami Spotki, w szczegélnosci w odniesieniu do tajemnic handlowych.

3. Sktad osobowy oraz zasady dziatania organdw zarzqdzajgcych i organéw nadzorczych AMBRA
S.A.

3.1. Rada Nadzorcza

W roku obrotowym 2012/2013 sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Nick Reh
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Dr Wilhelm Seiler
Cztonek Rady Nadzorczej — Andreas Meier
Cztonek Rady Nadzorczej — Oliver Gloden
Cztonek Rady Nadzorczej — Rafat Konieczny
Cztonek Rady Nadzorczej — Jarostaw Szlendak.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej AMBRA S.A. okreslone sg w Statucie Spétki oraz Regulaminie Rady Nadzorczej.
Oba dokumenty dostepne sg na stronie korporacyjnej Spétki: www.ambra.com.pl.

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza sktada sie obecnie z 6 cztonkdw, w tym Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych na okres wspdlnej kadencji. Walne Zgromadzenie okresla liczbe
cztonkdéw Rady Nadzorczej na dang kadencje oraz wybiera Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Okres wspolnej
kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi trzy lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie.

Zgodnie z Zasadami Dobrych Praktyk dwdch Cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, tzn. sg oni
wolni od jakichkolwiek powigzan ze Spoétky i akcjonariuszami lub pracownikami, ktore to powigzania mogtyby
istotnie wptyna¢ na zdolnos¢ niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji. Nie
majg oni rowniez zadnych zwigzkéw gospodarczych lub rodzinnych z cztonkiem Zarzadu, prokurentem lub
akcjonariuszem Spoétki posiadajgcym bezposrednio lub posrednio akcje uprawniajace do wykonywania 5% lub
wiecej ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, samodzielnie lub w porozumieniu. Niezalezni cztonkowie
Rady Nadzorczej ztozyli w Spotce pisemne oswiadczenie potwierdzajgce, iz spetniajg kryteria okreslone powyzej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Statutu Spétki, uchwat Walnego Zgromadzenia oraz regulaminu uchwalonego
przez nig sama.

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swoje obowigzki osobiscie.

Uchwaty Rady zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow oddanych. W przypadku réwnosci gtosow decyduje gtos
Przewodniczacego Rady.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa cztonkéw Rady a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki. Posiedzenia Rady Nadzorczej
mogg sie odbywac takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady s obecni i wyrazajg zgode na
odbycie posiedzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad.
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Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznosci zwotania posiedzenia przez
Przewodniczacego, posiedzenie moze by¢ zwotane przez Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Zwotanie
posiedzenia Rady Nadzorczej nastepuje za pomocy telefaksu lub za pomoca poczty elektronicznej na adresy
poczty elektronicznej cztonkdéw Rady Nadzorczej lub za pomoca listow poleconych, ktére powinny byé wystane
cztonkom Rady Nadzorczej na co najmniej 14 dni przed datg posiedzenia. W zaproszeniu na posiedzenie Rady
Nadzorczej nalezy oznaczy¢ miejsce, dzien, godzine i porzadek obrad posiedzenia.

Posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy réwniez zwota¢ na pisemny wniosek Zarzgdu Spétki lub cztonka Rady
Nadzorczej. Posiedzenie powinno sie w takim przypadku odby¢ w terminie trzech tygodni od dnia otrzymania
whniosku. Wniosek powinien zawiera¢ proponowany porzadek obrad.

W sprawach, ktére nie byty podane w zawiadomieniu, uchwata moze by¢ podjeta tylko wéwczas, gdy nie sprzeciwi
sie temu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej. Cztonkom nieobecnym nalezy w takim wypadku zapewni¢ mozliwosc
ztozenia sprzeciwu wobec przyjetej uchwaty w stosownym terminie, okreslonym przez Przewodniczacego.
Uchwata jest skuteczna, jezeli zaden z cztonkdw nieobecnych nie ztozy w wyznaczonym terminie sprzeciwu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ w jej posiedzeniach przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. W takim przypadku uchwata jest wazna, gdy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej z wytgczeniem spraw
wprowadzanych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.

Uchwaty Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokdét powinien zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska i imiona
obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne.
Uchwaty Rady Nadzorczej podpisujg obecni na posiedzeniu Cztonkowie Rady Nadzorczej. Protokdt podpisuje
Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

W razie koniecznosci, uchwaty Rady Nadzorczej moga zosta¢ podjete rowniez w trybie obiegowym. W takim
przypadku uchwata jest wazna, gdy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Projekty uchwat podejmowanych w trybie obiegowym sg przedktadane do podpisu wszystkim cztonkom Rady
przez Przewodniczgcego, a w razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. W
szczegoblnosci do zakresu dziatania Rady nalezy:

a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

b) wyrazanie zgody na realizacje inwestycji przekraczajacych jednorazowo 10% wartosci aktywéw
Spotki ujawnionych w bilansie za ostatni rok obrotowy,

c) wyrazanie zgody na zaktadanie i likwidowanie oddziatéw Spotki,

d) wyrazanie zgody na obejmowanie, nabywanie, zbywanie, obcigzanie udziatéw w innych
przedsiebiorstwach,

e) wyrazanie zgody na zacigganie zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytow powyzej kwoty lub
rownowartosci 500.000 EURO,

f) wyrazanie zgody na udzielanie i przejmowanie poreczen powyzej kwoty 250.000 EURO lub jej
rownowartosci,

g) wyrazanie zgody na zacigganie zobowigzan z tytutu weksli, ktdre nie sg zwigzane z przedmiotem
dziatalnosci Spotki,

h) wyrazanie zgody na udzielanie zabezpieczen, w przypadku gdy wykracza to poza zwykte
funkcjonowanie Spotki,

i) wyrazanie zgody na zawierania i zmiane umow o zatrudnieniu, ktére przewiduja wynagrodzenie
roczne przekraczajgce réwnowarto$¢ 100.000 EURO,

j) podejmowanie uchwat dotyczacych spraw wymienionych w punktach od "b" do "i" przez

przedsiebiorstwa zalezne od Spétki,

90



GRUPA KAPITALOWA AMBRA
SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2012 R. DO 30 CZERWCA 2013 R.

k) wyrazanie zgody na zawieranie umOw pomiedzy Spé6tka a akcjonariuszami oraz miedzy Spétka a
cztonkami zarzadu.
) wybér audytora badajgcego sprawozdania finansowe Spotki.

Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji Spotki.

Zgodnie z obowigzujacymi zasadami Corporate Governance w ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione s3: Komitet
Audytu i Komitet Wynagrodzen. W pracach obu komitetéw udziat biorg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej z
racji matej liczby cztonkéw samej rady.

Szczegotowe zasady dotyczgce posiedzen Rady Nadzorczej, jej sktadu, organizacji pracy i podejmowania przez nig
uchwat sg zawarte w Regulaminie Rady Nadzorczej AMBRA S.A., dostepnym na stronie korporacyjnej Spoétki.
Regulacje te w ocenie Zarzgdu AMBRA S.A. réwniez w petni odpowiadaty Dobrym Praktykom w zakresie

dotyczagcym funkcjonowania rad nadzorczych w spétkach publicznych.

Wynagrodzenie poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej okreslane jest w uchwatach Walnego Zgromadzenia.

3.2. Zarzqd Spotki

W roku obrotowym 2012/2013 sktad Zarzadu nie ulegt zmianom i przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu - Robert Ogor
Wiceprezes Zarzadu - Grzegorz Nowak
Cztonek Zarzadu - Piotr Kazmierczak.

Zasady dziatania Zarzagdu AMBRA S.A. okreSlone sg w Statucie Spotki oraz Regulaminie Zarzadu przyjetym w
uchwale Rady Nadzorczej . Oba dokumenty dostepne sg na stronie korporacyjnej Spétki: www.ambra.com.pl.

Zgodnie ze Statutem Spétki Zarzad skfada sie z dwéch do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa i Wiceprezesow
powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej kadencji wynoszacej od trzech do pieciu lat. Pierwsza
kadencja Zarzadu trwa dwa lata. Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw zarzadu na dang kadencje, dtugosc
kadencji oraz wyznacza Prezesa i Wiceprezesow Zarzadu.

Mandaty Cztonkdw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni peten rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu. Mandat Cztonka Zarzadu, powotfanego
przed uptywem danej kadencji Zarzagdu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkdw
Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spodtke.

Zarzad podejmuje uchwaty zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, a w wypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

Zarzad moze podejmowac uchwaty réwniez w trybie obiegowym. Projekty uchwat podejmowanych w trybie
obiegowym sg przedktadane do podpisu wszystkim Cztonkom Zarzadu przez Prezesa Zarzadu, a w razie jego
nieobecnosci przez Wiceprezesa. Podjecie uchwaty w powyzszym trybie wymaga zgody wszystkich Cztonkéw
Zarzadu na piSmie na uchwate, ktéra ma by¢ podjeta.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki oraz do zaciggania zobowigzan wymagane jest wspoétdziatanie dwdch
Cztonkéw Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu facznie z Prokurentem.

W umowie miedzy Spo6tkg a Cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza.
Warunki uméw zawieranych pomiedzy Spotka a Cztonkiem Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
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Zarzad zobowigzany jest do przedtozenia Radzie Nadzorczej najpdzniej do dnia 31 maja kazdego roku planu
dotyczacego Spotki na rok nastepny, obejmujgcego:

(a) plan inwestycji,
(b) plan finansowy,
(c) plan marketingu i sprzedazy.

Szczegotowe zasady i organizacje Zarzgdu Spotki okresla regulamin uchwalany przez Rade Nadzorcza.

Zarzad, kierujgc sie interesem Spotki, okresla strategie oraz gtdwne cele dziatania Spotki i przedktada je Radzie
Nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje. Zarzad dba o przejrzystos¢ i efektywnos¢
systemu zarzgdzania Spoétkg oraz prowadzenie jej spraw zgodne z przepisami prawa i dobrg praktyka.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spoétki Cztonkowie Zarzadu powinni dziata¢ w granicach uzasadnionego
ryzyka gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktore w rozsgdnej ocenie Zarzadu
powinny by¢ w danym przypadku wziete pod uwage ze wzglagdu na interes Spétki. Przy ustalaniu interesu Spotki
nalezy bra¢ pod uwage uzasadnione w dtugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli,
pracownikow Spotki oraz innych podmiotdw i oséb wspodtpracujgcych ze Spdtka w zakresie jej dziatalnosci
gospodarczej a takze interesy spotecznosci lokalnych.

Kazdy z Cztonkdéw Zarzgdu powinien przy sprawowaniu swej funkcji i prowadzeniu spraw Spotki wykorzystywaé jak
najlepiej posiadane kwalifikacje i kompetencje.

Do spraw Spétki prowadzonych przez Zarzad nalezg w szczegdlnosci:

a. Wytyczanie dtugo- i Sredniookresowej strategii rozwoju Spotki i spotek zaleznych, wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy,

b. Definiowanie polityki finansowej i realizacja polityki finansowej Spoétki, prognozowanie

oczekiwanego zysku;

Nadzér nad istotnymi projektami inwestycyjnymi i okreslanie sposobdw ich finansowania,

Definiowanie i realizacja planu marketingu i sprzedazy;

Okreslenie zatozen i zasad polityki kadrowo — ptacowej Spotki,

Okreslanie struktury organizacyjnej Spoétki oraz Grupy AMBRA.

S0 Qo0

Uchwaty Zarzagdu wymaga podjecie nastepujacych czynnosci:

a. Przyjecie rocznego i/lub wieloletniego budzetu dla Spétki i catej Grupy,

b. Zacigganie zobowigzan finansowych, zawieranie umoéw oraz jakakolwiek forma obcigzania
majgtku firmy,

c.  Wewnetrzny podziat pracy i odpowiedzialnosci Cztonkdéw Zarzadu,

d. Ustalanie regulaminéw i innych wewnetrznych aktéw normatywnych Spotki,
Sprawy nadzwyczajnej wagi, jak rowniez sprawy i transakcje, ktére w uzasadnionej ocenie
Cztonka Zarzagdu mogg stanowic istotne ryzyko dla Spétki,

f.  Wszelkie inne czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu Spoétka.

W przypadku uzyskania odpowiedniego upowaznienia od Rady Nadzorczej Spotki, Cztonek Zarzadu zobowigzany
jest do objecia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki Zaleznej lub Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Zaleznej. Z tytutu
petnienia powyzszych funkcji Cztonkowi Zarzadu nie przystuguje dodatkowe wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzgdu moga udziela¢ petnomocnictw osobom trzecim, w tym zwfaszcza pracownikom Spofki.

Charakter petnomocnictwa (ogdlne, rodzajowe, szczegdlne) i jego zakres powinien wynika¢ z tresci
petnomocnictwa, zas sposéb postugiwania sie petnomocnictwem powinien by¢ okreslony w dotgczonej instrukcji
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lub w wewnetrznych dokumentach Spétki. Kazde petnomocnictwo wymaga wskazania jego zakresu oraz terminu
waznosci.

Podstawowg formg pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych z prowadzeniem
spraw Spotki i wykonywaniem zarzadu. Posiedzenia Zarzagdu powinny odbywad sie nie rzadziej niz raz na kwartat. Z
posiedzenia Zarzadu sporzadza sie protokét. Protokdt sporzadza protokolant lub Cztonek Zarzadu wyznaczony
przez Prezesa. Protokét podpisuja wszyscy Cztonkowie Zarzgdu obecni na posiedzeniu lub gtosujgcy nad uchwata.
Jezeli protokot uchwaty nie jest odrebny, lecz zawarty jest w protokole posiedzenia Zarzadu, wéwczas podpisanie
protokotu z posiedzenia jest réwnoznaczne z podpisaniem wszystkich protokotéw uchwat, ktére zawiera protokét
z posiedzenia.

Cztonek Zarzadu powinien zachowywacé petng lojalnos¢ wobec Spoétki i uchyla¢ sie od dziatan, ktére mogtyby
prowadzi¢ wyfacznie do realizacji wtasnych korzysci materialnych. W przypadku uzyskania informacji o mozliwosci
dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spoétki, Cztonek Zarzadu
powinien przedstawi¢ Zarzadowi bezzwtocznie taka informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania
przez Spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez Cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze
nastgpic tylko za zgodg Zarzadu i jedynie wowczas, gdy nie narusza to interesu Spotki.

Podjecie przez Cztonka Zarzadu dziatalnosci zawodowej innej niz petnienie funkcji w Zarzadzie Spétki lub w
organach spétek zaleznych zaréwno za wynagrodzeniem jak i bez wynagrodzenia, wymaga kazdorazowej pisemnej
zgody Rady Nadzorczej. Zgoda Rady Nadzorczej moze zosta¢ w kazdej chwili cofnieta jezeli na skutek
wykonywania dziatalnosci wskazanej powyzej interesy Spotki mogg zostac naruszone.

Cztonek Zarzadu, przez okres petnienia funkcji nie moze posiada¢ udziatéw lub akcji lub jakichkolwiek innych
tytutdw uczestnictwa w przedsiebiorstwach konkurencyjnych wobec Spoétki lub ktoregokolwiek z podmiotéw z nig
powigzanych. Cztonek Zarzagdu zobowigzany jest poinformowaé¢ Rade Nadzorczg o posiadanych przez niego lub
podmioty z nim powigzane tytutach uczestnictwa w przedsiebiorstwach konkurencyjnych. Posiadanie udziatéw w
przedsiebiorstwie w ramach prywatnego zarzagdu majatkiem, ktory nie daje mozliwosci wptywu na organy tego
przedsiebiorstwa nie podlega ograniczeniom, o ktédrych mowa powyze;j.

Cztonek Zarzadu powinien informowaé¢ Rade Nadzorczg o kazdym konflikcie interesow w zwigzku z petniong
funkcjg lub o mozliwosci jego powstania.

Cztonkowie Zarzadu otrzymujg wynagrodzenie za petnienie swoich obowigzkdw, a wysokos¢ wynagrodzenia ustala
Rada Nadzorcza. W AMBRA S.A. Cztonkowie Zarzadu sg wynagradzani na podstawie przyjetego przez Rade
Nadzorczg Regulaminu Wynagradzania i Premiowania. Regulamin ten przewiduje dla Cztonkéw Zarzadu state
miesieczne wynagrodzenie okreslane indywidualnie w uchwatach o powotaniu, a takze premie roczne obliczane na
podstawie szczegétowo w nim okreslonych zasad. Regulamin przewiduje rowniez, ze Spotka ponosi w catosci
wszystkie, udokumentowane koszty zwigzane ze sprawowaniem funkcji Cztonka Zarzgdu pod warunkiem ich
zwigzku z dziatalnoscig Spotki. W szczegdlnosci Spotka ponosi koszty podrdzy stuzbowych, telekomunikacji,
szkolen, doradztwa, obstugi prawnej, obstugi asystenckiej i biurowej i tym podobne koszty, a takze wydatki
zwigzane z reprezentacjg Spotki w granicach zwyczajowo przyjetych w praktyce gospodarczej. Cztonkowi Zarzagdu
przystuguje prawo do prywatnej opieki medycznej finansowanej przez Spotke. Wysokos¢ tego swiadczenia nie
moze przekroczy¢ kwoty 800 PLN miesiecznie. Cztonkowi Zarzadu przystuguje réwniez prawo do uzytkowania
stuzbowego samochodu osobowego o wartosci do 50 tys. EUR brutto. Wymiana samochodu na nowy moze
nastgpic¢ nie wczesniej niz po uptywie trzech lat lub po osiggnieciu przebiegu 150 tys. km.

W przypadku odwotania Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji przystuguje mu odprawa w wysokosci rownowartosci
sumy miesiecznych wynagrodzen za okres od dnia odwotania do dnia konca kadencji. Prawo to nie przystuguje w
przypadku odwotania z Zarzadu na skutek razgcego naruszenia prawa, stwierdzonego prawomocnym wyrokiem
sadu lub razacego, umyslnego zaniedbania intereséw Spoétki, na skutek czego Spotka poniosta znaczgcy szkode.
Osoba odwotana z funkcji Cztonka Zarzadu zobowigzuje sie na wniosek Zarzgdu do podjecia zatrudnienia w Spétce
lub spoétkach zaleznych na stanowisku odpowiadajgcym posiadanym przez niego kwalifikacjom. W przypadku
podjecia zatrudnienia, o ktérym mowa powyzej, odprawa bedzie przystugiwata jedynie za okres od dnia
zakonczenia tego zatrudnienia do dnia korica kadencji.
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4. Opis podstawowych cech stosowanych w AMBRA S.A. systemow kontroli wewnetrznej i
zarzqgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzqdzania sprawozdan finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej, zarzadzanie ryzykiem oraz prawidtowos¢ raportowania w ramach sprawozdan
finansowych i raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi w tym
zakresie przepisami jest odpowiedzialny Zarzad Spoétki. System ten jest realizowany w Spotce poprzez precyzyjne
okreslenie kompetencji i zakresu odpowiedzialnosci poszczegdlnych Cztonkdéw Zarzadu, a takie poprzez
przypisanie konkretnych obowigzkéw poszczegdlnym komdrkom w strukturze organizacyjnej Spofki.

Dziat finansowy Spotki wypetnia obowigzki w zakresie sprawozdawczosci finansowej, konsolidacji, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem. Procesy te realizowane sg przez Gtownego Ksiegowego, Managera ds.
Raportowania Finansowego i Relacji Inwestorskich oraz Dyrektora Kontrollingu Grupy AMBRA pod nadzorem
Dyrektora Finansowego Spotki.

Raportowanie odbywa sie przy zachowaniu obowigzujacych norm okreslonych przez Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére sg na biezgco
monitorowane w zakresie zmian mogacych mie¢ wptyw na zakres raportowania. Ewidencja ksiegowa w AMBRA
S.A. odbywa sie przy wykorzystaniu systemu finansowo-ksiegowego SAFO. Dodatkowo w Spédtce przyjeta zostata
polityka rachunkowosci, okreslajaca zasady i praktyki stosowane w procesie ksiegowan.

Spétki nalezgce do Grupy Kapitatowej AMBRA stosujg jednolite zasady rachunkowosci. Ma to na celu zapewnienie
spéjnosci sprawozdawczosci finansowej. Realizacja czynnosci nadzorczych w poszczegdlnych spétkach w zakresie
stosowania jednolitych zasad rachunkowosci stanowi dodatkowo istotny element kontroli wewnetrznej AMBRA
S.A.

Sprawozdania finansowe AMBRA S.A. i wszystkich spotek zaleznych istotnych z punktu widzenia oceny sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej AMBRA sg weryfikowane przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wybdr biegtego
rewidenta odpowiedzialnego za weryfikacje jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
AMBRA S.A. dokonywany jest przez Rade Nadzorcza. O wyborze biegtego rewidenta Spétka kazdorazowo
informuje w raporcie biezgcym, ktory jest rowniez dostepny na stronie korporacyjnej.
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Warszawa, 9 wrzesnia 2013 r.
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