UZASADNIENIE ZARZADU

Celtic Property Developments S. A. z siedzibgq w Warszawie
w sprawie planowanych uchwatl Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki

Zarzad spotki Celtic Property Developments Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Cybernetyki 7b, 02-677 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000277147 (dalej: ,Spoétka”), w zwigzku ze zwotaniem na dzien 24 pazdziernika 2013
roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,

niniejszym przedstawia swoje uzasadnienie do projektéw uchwat:

Uchwatly nr 1 i 2 - w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia oraz
przyjecia porzadku obrad

Uchwaty nr 1 i 2 sg uchwatami zwigzanymi z formalnym przebiegiem obrad, ktérych
podjecie jest obligatoryjne dla zachowania prawidtowosci przebiegu Walnego
Zgromadzenia: (i) podjecie uchwaty nr 1 jest wymagane przez art. 409 § 1 Kodeksu
spotek handlowych; (ii) podjecie uchwaly nr 2 jest wymagane przez art. 402 ° pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych.

Uchwata nr 3 - w sprawie: zmian w skladzie Rady Nadzorczej

Uchwata nr 3 zwigzana jest z otrzymang przez Spotke rezygnacjg Colina Kingsnorth z
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na chwile rozpoczecia Walnego
Zgromadzenia Spotki, ktorego porzadek obrad bedzie obejmowat punkt dotyczacy zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Podjecie uchwaty jest wymagane przez art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych, ktéry
wskazuje, iz rada nadzorcza spotki publicznej powinna sktada¢ sie z co najmniej pieciu
cztonkow.

UZASADNENIE RADY NADZORCZEJ

Celtic Property Developments S. A. z siedzibgq w Warszawie
w sprawie planowanych uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Rada Nadzorcza Celtic Property Developments S.A. pozytywnie zaopiniowata projekty
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, podejmujac stosowang uchwate
przyjmujac projekty uchwat Walnego Zgromadzenia.



