Sprawozdanie Zarzadu ZPUE Spotka Akcyjna
uzasadniajace Polaczenie
ZPUE Pro spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z ZPUE Spotka Akcyjna

sporzgdzone we Wloszczowie w dniu 1 pazdziernika 2013 roku

Dziatajagc na podstawie art. 501 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych, Zarzad spoiki:

ZPUE S.A. z siedziba we Wloszczowie (29-100), przy ul. Jedrzejowskiej 79¢, wpisanej do
rejestru  przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000052770, NIP:
6561494014, REGON: 290780734, z kapitalem zaktadowym w wysokosci 12.362.000,00 zi.
wptaconym w catosci (zwanej dalej ,,ZPUE S.A.”),

sporzadza niniejsze sprawozdanie uzasadniajgce potgczenie ZPUE S.A. z:

ZPUE Pro sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie (29-100), przy ul. Jedrzejowskiej 83 wpisang do
rejestru  przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000471013, NIP:
6090071193, REGON: 260711886, z kapitatem zakladowym w wysokosci 40.721.500,00
zt.(zwanej dalej ,,ZPUE Pro”),

1. DEFINICJE

Dzien Polgczenia Dzien wpisu pofaczenia do rejestru wiasciwego wediug
siedziby ZPUE S.A.

ksh Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
- (Dz. U. z2000 r. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Plan Polaczenia Plan potaczenia ZPUE Pro z ZPUE S.A., uzgodniony przez
Zarzady: ZPUE Pro i ZPUE S.A. w dniu 1 pazdziernika




Polaczenie Potaczenie ZPUE Pro z ZPUE S.A., przeprowadzane zgodnie
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2013 r.

z zasadami okreslonymi w Planie Potaczenia.

INFORMACJE PODSTAWOWE

Zgodnie z art. 498 ksh oraz art. 499 ksh, w dniu 1 pazdziernika 2013 r. Zarzady: ZPUE Pro
oraz ZPUE S.A. uzgodnity Plan Potaczenia.

Do Planu Potgczenia zostaty zataczone:

Projekt uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZPUE S.A. - Spotki
Przejmujacej — Zatacznik nr 1;

Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia ZPUE Pro sp. z o.0. - Spotki
Przejmowanej — Zatacznik nr 2;

Ustalenie wartosci majatku ZPUE Pro sp. z o0.0.- Spotki Przejmowanej na dzien
1 wrzesnia 2013 r. — Zatacznik nr 3;

Oswiadczenie ZPUE Pro sp. z 0.0. - Spotki Przejmowanej o stanie ksiggowym Spofki
sporzadzone dla celow potaczenia na dziefi | wrzesnia 2013 r. — Zatacznik nr 4.

Plan Potaczenia zostanie, stosownie do tresci art. 500 § 1-2" ksh w zw. z art. 5 § 3 ksh,
zgloszony do whasciwego sadu rejestrowego oraz zamieszczony na stronach internetowych
ZPUE S.A. i ZPUE Pro.

Plan Polaczenia, zgodnie z art. 502 § 1 ksh, zostanie poddany badaniu biegtego w zakresie
poprawnosci i rzetelnosci.

Zwazywszy, ze ZPUE S.A. jest spotka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t. j. Dz. U. z 2009 r.
Nr 185, poz. 1439 ze zm.) w zw. z art. 4 § 1 pkt 6 ksh, ktora publikuje i udostgpnia
akcjonariuszom pétroczne sprawozdania finansowe, do Planu potgczenia nie zalacza sig
—z mocy art. 499 § 4 ksh - o$wiadczenia zawierajacego informacje o stanie ksiggowym
ZPUE S.A., o ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 ksh.




SPOSOB POLACZENIA 1 PODSTAWY PRAWNE POLACZENIA
Sposob Polaczenia

3.1 Polaczenie nastgpi w drodze przejgcia przez ZPUE S.A. spotki ZPUE Pro w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 ksh., tj. poprzez przeniesienie catego majatku ZPUE Pro na
ZPUE S.A.

3.2 Zwazywszy na fakt, ze zaréwno obecnie, jak i w dniu potgczenia ZPUE S.A. bedzie
jedynym wspélnikiem ZPUE Pro, pofaczenie ZPUE S.A. oraz ZPUE Pro nastgpi bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZPUE S.A., zgodnie z art. 515 § 1 ksh. Tym samym,
w zwiazku z potaczeniem, dotychczasowemu jedynemu wspdlnikowi ZPUE Pro, ktérym
jest ZPUE S.A., nie zostang wydane w zwigzku z pofaczeniem zadne akcje ZPUE S.A.

3.3 Od dnia uzgodnienia Planu Potaczenia do Dnia Potaczenia ZPUE Pro bedzie prowadzi¢
dziatalno$¢ w taki sposéb, aby nie doszto do istotnych zmian wartosci ekonomicznej ZPUE
Pro, innych niz wynikajace z normalnej dziatalnosci ZPUE Pro.

Zgoda Walnego Zgromadzenia ZPUE S.A. oraz Zgromadzenia Wspolnikow ZPUE Pro

3.4 Zgodnie z art. 505 ksh, Polaczenie bedzie wymaga¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia
ZPUE S.A. oraz Zgromadzenia Wsp6lnikow ZPUE Pro.

3.5 Zarzad ZPUE S.A. dwukrotnie zawiadomi akcjonariuszy ZPUE S.A. o zamiarze dokonania
Polaczenia, stosownie do wymagan wskazanych w art. 504 ksh, oraz udostgpni

akcjonariuszom ZPUE S.A. dokumenty wymienione w art. 505 ksh.

Sukcesja generalna

3.6 W wyniku Potaczenia ZPUE S.A. wstapi z Dniem Pofaczenia we wszystkie prawa
i obowigzki ZPUE Pro.

4. STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW ZPUE PRO NA AKCJE ZPUE S.A.

W zwigzku z faktem, ze ZPUE S.A. jest obecnie, jak rowniez bedzie na Dzien Potaczenia
jedynym wspolnikiem ZPUE Pro, pofaczenie ZPUE Pro oraz ZPUE S.A. nastgpi, zgodnie

z trescig art. 515 § 1 ksh.:
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a) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZPUE S.A. jako Spotki Przejmujace;j,

b) bez wydawania akcji ZPUE S.A. wspo6lnikom Spotki Przejmowanej,

¢) bez okreslania w Planie Pofaczenia stosunku wymiany udziatow Spétki Przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej, jak rowniez wysokosci doptat,

d) bez okreslenia w Planie Potaczenia zasad dotyczacych przyznania akcji w Spotce
Przejmujace;j,

e) bez okreslenia w Planie Potaczenia dnia, od ktorego akcje Spotki Przejmujacej wydane
wspdlnikom Spoiki Przejmowanej uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujace;j.

5.  UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

Potaczenie jest przeprowadzane z uzasadnionych ekonomicznie przyczyn i jest zwiazane
z przyjeta strategia rozwojowa obrebie Grupy ZPUE.

Z ekonomicznego punktu widzenia bedzie ono polegato na przeniesieniu na ZPUE S.A.
dziatalnosci prowadzonej obecnie w ramach ZPUE Pro, tj. dzialalnosci w zakresie produkcji
zerdzi wirowanych oraz produkcji form i narzedzi.

Celem planowanych dziatan jest osiagnigcie efektu synergii, a konsekwentnie poprawa wynikow
finansowych prowadzonej dziatalnosci w zakresie produkcji zerdzi wirowanych oraz produkcji
form i narzedzi, w stosunku do wynikéw osiaganych w ramach dotychczasowego modelu.

Przeniesienie ww. dziatalnosci produkcyjnej do ZPUE S.A. pozwoli w szczeg6lnosci na:

e uproszczenie struktury dziatalnosci w ramach grupy ZPUE poprzez skrdcenie lancuchéw
decyzyjnych i tym samym przyspieszenie procesow decyzyjnych,

 uporzadkowanie i uproszczenie struktury, co przetozy sie na nizsze koszty ogélne zarzadu,

e koncentracj¢ dziatalnosci dotyczacej zakupéw surowcoéw i produktow niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej, co wzmocni pozycje przetargowa ZPUE S.A.
wzgledem kontrahentéw i pozwoli na uzyskanie korzystniejszych cen,

e dokonanie przeniesienia dziatalnosci produkcyjnej ZPUE Pro do ZPUE S.A. w drodze
Potaczenia pozwoli unikng¢ koniecznosci renegocjowania uméw z kontrahentami i zmiany
korzystnych warunkéw uméw, tak jak mogtoby to mie¢ miejsce w przypadku cesji uméw,

» konsolidacja aktywoéw produkcyjnych w ZPUE S.A. pozwoli na ich bardziej efektywne
wykorzystanie, '

e bardziej efektywne wykorzystanie czasu pracownikow,

e podniesienie poziomu prowadzonej dziatalnosci,



e lepsza kontrole nad poziomem kosztéw zwigzanych z dziatalnoscia,
e zwiekszenie efektywnosci kosztowej prowadzonej dziatalnosci.

Potaczenie stworzy tym samym silng podstawg dla dalszego stabilnego rozwoju Grupy ZPUE.

Zarzad ZPUE S.A.
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