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Proppanty - rola w szczelinowaniu hydraulicznym ceramics

*  Proppanty s3 niezbednym elementem w procesie
szczelinowania hydraulicznego podczas wydobywania
gazu oraz ropy z fupkdw oraz z innych zt6z
niekonwencjonalnych.

Sq tez stosowane w odwiertach konwencjonalnych

=  Proppanty sg uzywane na wiertniach lgdowych oraz na
platformach morskich, np. na szelfie Morza Pétnocnego

= |ch gtdwna rolg jest wypetnienie szczelin w skale, co
zapobiega jej ,zasklepieniu sie” dzieki czemu przeptyw
gazu jest swobodny

= Ze wzgledu na cel w jakim sg stosowane oraz cisSnienie
panujgce w odwiercie ich najbardziej pozgdane cechy
to kulisto$é, odpornosé na skruszenie oraz gestosé
zblizona do gestosci wody (jak najnizsza)

= Stosowanie proppantéw zwieksza przeptyw gazu
przyczyniajgc sie do wzrostu EUR z inwestycji
(efektywnos¢ wykorzystania zasobow)

Mikroszczeliny, w ktére ,,wttaczany”
jest ptyn szczelinujacy z proppantami



Proppanty - Rodzaje

100S/tona

Piasek 5 :

otoczkowany ropp_an y
L ceramiczne
zywica

300 S/tona 500-1000 $/tona

Wzrost przeptywu gazu z odwiertu
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Obecnie stosowane sg

3 rodzaje proppantow:
piasek, piasek otoczkowany
Zywicg oraz proppanty
ceramiczne

Proppanty ceramiczne s3
produktem najbardziej
Zaawansowanym,
charakteryzujgcym sie
najwyzszym wspotczynnikiem
kulistosci, najwyzszg
odpornoscig na zgniatanie i
najwyzszg jednorodnoscia a
takze najwyzszg ceng

Przy cisnieniu na poziomie
10 000 psi proppanty
ceramiczne zapewniajg
15-krotnie wyzszy przeptyw
gazu niz piasek
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Proppanty - Struktura Rynku ceramics

Podziat llosciowo Podziat Wartosciowo
(27,2 min ton) (3,7 mid USS)
Piasek

80%

Piasek

Proppanty 45%

Ceramiczne
49%

Piasek Piasek
Proppf‘mty Otoczkowa Otoczkowa
Ceramiczne ny Zywica ny Zywica
10% 10% 10%

Zrédto: Freedonia
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Proppanty ceramiczne - Proces Produkcji ceramice

* Proppanty ceramiczne produkowane sg z naturalnych sktadnikdw-itéw, boksytéw, kaolinu

* Schematycznie proces produkcji polega na mieleniu itdw, wzbogacaniu ich o dodatkowe sktadniki
w granulatorach oraz wypalaniu

* Ostateczna jakos¢ (a wiec i cena) uzalezniona jest od odpowiedniego doboru skfadnikéw
* Rdzne technologie szczelinowania a takze rozne charakterystyki odwiertéw (np. gtebokosc)

wymagajg zdobycia know-how pozwalajgcego na produkcje proppantéw ceramicznych
o pozadanych przez Klientdw parametrach
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Proppanty ceramiczne - 0 Rynku

* Proppanty ceramiczne zostaty po
raz pierwszy uzyte w USA w 1983
roku

e Jednak dynamiczny wzrost ich
Zuiycie proppantéw ceramicznych na swiecie 1990-2010 ” konsumpcji" obserwujemy od
poczatku XXI wieku

2,0 -

1,6 -

* W latach 2002-2010 srednioroczny
wzrost zuzycia proppantow
ceramicznych wyniést 23,3%

min ton

1,2 -

0,8 A

e Gtownym ,konsumentem”
proppantow sg USA jednak
w ostatnim czasie obserwujemy
wzrost ich zuzycia rowniez
w Chinach i w innych krajach

0,4 -

0,0

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002-
2003
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* W Europie dotychczas stosowane
sg w przypadku odwiertow
poszukiwawczych



Proppanty ceramiczne - Producenci
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Liderem rynku jest notowany na NYSE Carbo Ceramics (CRR) — 792 000 ton mocy

produkcyjnych, 36% udziatu w rynku (Carbo Ceramics Annual Raport 2012)
* Zdecydowane wiekszo$¢ mocy produkcyjnych zainstalowana jest w Ameryce Pétnocnej oraz
Potudniowej

w wiekszosci oferujg produkt niskiej jakosci
« Swiatowe moce produkcyjne mozna szacowaé na ok 2,2 min ton rocznie (szacunki BALTIC
CERAMICS; Proppant Prospects for Bauxite, Industrial Minerals M Research)
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Moce produkcyjne (t)

792 000

385 000
350 000

Carbo  Saint Gobain Mineracao Imerys tacznie Pozostali
Ceramics Curimbaba producenci

chiiscy

Producenci chiniscy (tacznie ponad 30 fabryk) dysponujg mocami na poziomie 215k ton jednak

Udziaty w rynku

tacznie
producenci
chinscy; 9,7%

Imerys;
10,2%

10,9%



Proppanty ceramiczne — Klienci

Silosy z
propantami
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Bezposrednim odbiorcg proppantéow
ceramicznych nie sg wtasciciele
koncesji ale firmy serwisowe
zajmujgce sie wierceniem oraz
obstugg kopalni

To m.in. Halliburton, Schlumberger,
United QOilfield Services, Baker
Hughes, Weatherford

Ze wzgledu na wysoki dzienny koszt
obstugi odwiertu firmy serwisowe
wymagajg od producentow sprawnej
logistyki dostaw proppantéw (just-in-
time)

Spotka ocenia, iz roczne zuzycie
proppantéw przez jedna kopalnie
gazu tupkowego (szyb pionowy plus
6-10 poziomych) to ok 5-10 tys ton



Proppanty ceramiczne - Perspektywy Rynku PRty

U.S. dry gas EIA US energy consumption outlook to 2035
trillion cubic feet per year

Histary Projections

30 2009

1%
25

20

15
Non-associated onshore 8%

10 - Non-associated ofishore 9%
2%

8% Coalbed methane 6%

S wn Asocatedwiiol  NAasia 197 7

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035

baltic

Popyt na proppanty ceramiczne scisle zwigzany
z wydobyciem gazu i ropy z fupkéw

Wg. IEA wydobycie gazu ze zrédet
niekonwencjonalnych potroi sie w okresie 2010-
2035

Popyt na proppanty ceramiczne moze rosng¢
szybciej niz produkcja gazu ze wzgledu na
wydobycie w coraz trudniejszych geologicznie
lokalizacjach

Rynek proppantow ceramicznych jest rynkiem
globalnym, sg one transportowane miedzy
kontynentami (obecnie gtéwnie Chiny-> USA,
USA-> Europa). Ponad 50% proppantéw jest
transportowanych pomiedzy kontynentami
Planowany program tupkowy w Chinach moze
doprowadzi¢ do spadku eksportu do USA i

w konsekwencji spowodowaé nieréwnowage
popytowo-podazowq co pociggnetoby za sobg
wzrost cen proppantow

Zgodnie z prognozami Freedonia Group $wiatowy
rynek proppantéw bedzie rést w tempie 40%
CAGR w latach 2015-2020



Proppanty ceramiczne - wycena mocy w oparciu
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o transakcje PyraMax ceramics

PRESS RELEASE w
PARIS, APRIL 11, 2013

IMERYS
| TRANMSFORM TQ PERFORM

Imerys invests in the USA
and accelerates its development
in Qilfield Minerals

Imerys announces that it acquired through the purchase of PyraMax Ceramics LLC, an industrial complex,
construction of which is in the completion process, for manufacturing ceramic proppants, which are used in the
drilling and completion of non-conventional oil and gas wells.

The complex is built in Wrens (Georgia, USA), with two production lines that should be gradually ramped up in the
course of 2014 for a total annual capacity of approximately 225,000 tons. Investment totals USD 235 million, to be
potentially increased by the end of 2014 with additional amounts not to exceed USD 100 million, subject to certain
industrial and commercial performance criteria being met. Imerys will fund the project installments out of its own
available financial resources.

From 2010, Imerys has been developing its activity in Oilfield Minerals following an internal innovation program
which resulted in the filing of several industrial patents. Further to the commissioning in 2012 of its first ceramic
proppant production line in Andersonville (Georgia, USA), Imerys is significantly enhancing its development in this
sector to serve the US market of non-conventional oil and gas extraction.

Miliony

13 IV br. Koncern Imerys (3,9 mld USD rocznego
obrotu) poinformowat o przejeciu producenta
propantow ceramicznych Pyramax Ceramics LLC
Zgodnie z komunikatem fabryki Pyramax
Ceramics LLC majg osiggnac petna zdolnosc
produkcyjna 225 000 ton p.a. do korica 2014
roku (s w trakcie budowy)

Cena transakcji zostata okreslonana 235 min S i
moze by¢ zwiekszona o max. 100 min §
Parametry transakcji implikujg wycene 100k
mocy produkcyjnych proppantéw
ceramicznych w przedziale 104-149 min $

Wycena 100k mocy produkcyjnych propantow
ceramicznych w oparicu o transakcje PyraMax (S)
160 149
140
120 104
100
80
60
40
20

0
Wariant minimalny Wariant maksymalny



Proppanty ceramiczne - wycena mocy w oparciu
W oparciu o notowania Carbo Ceramics
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Carbo Ceramics, lider rynku, notowany jest przy
wskaznikach:

PE 2013 28x, PE 2014 30x, PBV 3,1x oraz

P/Sales 3,7x

Obecna kapitalizacja CRR to 2,24 mld USD
Implikowana wyceng rynkowg wycena 100k mocy
produkcyjnych propantéw ceramicznych to ponad
280 min USD

CRR nie jest ,,pure player” w produkcji proppantéw
ceramicznych, posiada dodatkowo 175k mocy
produkcyjnej piaskdw otoczkowanych oraz
Swiadczy ustugi doradcze i inzynieryjne

282 196 970

300 000 000

250 000 000

200 000 000

150 000 000

100 000 000

50 000 000

Wycena 100k mocy produckyjnych propantéw ceramicznych w
oparciu o rynkowg wyceng Carbo Ceramics (S)



BALTIC CERAMICS -Basr zainteresowany fupkami

Last uairy 3 £:24 pm

BASF keen to explore German shale potential

By Chris Bryant in Frankfurt

COMPANI

Germany and warned politicians not to endanger the competitiveness of
Europe’s industry by adding to its already high energy costs.

The world’s biggest chemicals maker by sales is closely following the impact of
shale gas ﬂlSC{H eries in the US which have boosted US rivals such as DuPont
via lower electricity costs and feedstock prices.

(in] BASF would like to explore the possibility for
“fracking” in Germany but must overcome
widespread environmental concerns about the use
—1G of this technique in a densely populated country.

Fracking involves the horizontal pumping of
water and chemicals at high pressure to release
stores of gas.

Environmental worries have already led to the

phasing out of nuclear power in Germany and

frustrated BASF's desire to develop genetically - |
modified crops there.

“We must ensure that [fracking] doesn’t become
the next subject of angst,” said Kurt Bock, BASF's
chief executive.

Germany’s economy and envirenment ministries
agreed draft legislation on Tuesday that could cne
day pave the way for fracking in Germany, under
strict conditions.

BASF is in favour of a legal framework for fracking
in Germany and Mr Bock described the

FINANC LA
government decision as “important” and said he
hoped it would lead to a more objective discussion.
“We have these [gas] reserves in Germany. We could just take the moral high | GicbalHe
ground ... But why should we transfer money abread when in our own Entreprer
country we can create value and jobs?” he said. Eesou["’fl_r

So far BASF says it has not faced competition problems because of US shale
gas. The German chemicals maker has a large North American footprint —
equivalent to 19 per cent of sales — and has therefore benefited there from
lower energy prices. It has alse deliberately reduced its exposure to ethylene-
base chemical production, which is a leading beneficiary of US shale gas
discoveries.

Supply Cr
Manzgen

baltic

So far BASF =avs it has not faced competition problems because of US
zhale gas. The German chemicals maker has a large North American
footprint — equivalent to 19 per cent of zales — and has therefore
benefited there from lower energv prices. It has also deliberatelv
reduced its exposure te ethvlene-base chemical production, which is
a leading beneficiarv of US shale gas discoveries.

Moreover, as the US chemicals industry produces for the local
market, Europe has =o far not faced a floed of cheaper US chemical
products.

Bernstein Research last vear calculated that the disparitv between
US and Eurcpean gas prices put BASF at a margin dizadvantage
compared with US peers equivalent to a 7 per cent gap in operating
earnings.

But Mr Bock zaid: “I can ensure vou that our production units are
well zafeguarded against that kind of US competition. [But] there are
octher companies cut there out might have a price/cost issue.”

Still, he conceded shale gas could have an impact on investment
decizions in the chemicals industry, partmularh' if exports become
more viable. “It's a potential cc:-mpentn e threat for investment.
Because in the casze of szome plants it could be that an investment in
North America is clearly more economical than in Europe.”

Natural gas prices in the US were last vear roughly a third of the
level in Europe which depends on more expensive Russian gas.
Meanwhile, electricity costs in Germany have increased
substantiallv because of subsidies for renewable energv preduction.

EU peliticians are pressing for changes to the EU emissions trading
scheme as the market price of carbon creditz has fallen to a low level.
But BASF remains cpposed to such intervention.

“We're in international competition and we relv on competitive
energy costs,” Mr Bock, zaid. “Taken together — the energv cost
debate in Germany and zhale gas in North America — we must be
careful that Europe and Germany do not suffer creeping loss of
competitiveness.”

BASF zaid revenues and earnings would rize in 2013 thanks to a
recovery in demand and measures to boost efficiency.

The German group was able to offset weaker chemical margins last
vear with higher earnings in ¢il and gas that provide a natural
hedge when the economyv slows.

Full-vear sales rose = per cent to £78.7bn but net income declined =1
per cent to £4.9bn as the higher prupurtic—n of earnings from cil and
gas boosted its tax bdll.

Management propesed a dividend of £2.60, 10 cents higher than the
prior vear and equivalent to a 3.65 per cent dividend vield
compared with the average 2012 share price.

clal Thmes Limibed 2013, Yiou may share wsing our arficle jools.
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BALTIC CERAMICS - 0 Projekcie

* Baltic Ceramics bedzie pierwszym w Europie
producentem proppantow ceramicznych

* Obecnie firmy serwisowe realizujgce odwierty
poszukiwawcze na terenie Europy s zmuszone
importowac proppanty z USA (wyzsze koszty
zakupu + koszty transportu siegajgce 2005 za
tone czyli nawet kilkadziesigt % ceny)

* Ze wzgledu na fakt, iz rynek proppantow
ceramicznych jest rynkiem globalnym
powodzenie projektu Baltic Ceramics nie jest
Scisle uzaleznione od rozpoczecia komercyjnego
wydobycia gazu z tupkdw w Polsce

* Docelowo Baltic Ceramics bedzie posiadat
moce produkcyjne na poziomie 135 tys ton
rocznie czyli ok. 5% Swiatowego rynku



BALTIC CERAMICS - Know - How

PATENT No 1.
»Lekkie proppanty ceramiczne i sposob wytwarzania

% URZAD PATENTOWY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE proppantéw ceramicznych”
“REPUBLIQUE POLONASE  THE REFUBLIC OF POLAND REFOBLIKFOLEN | * NAEUROPE - zgtoszenie EP: kraje Unii

Europejskiej oraz Chorwacja, Islandia,
Lichtenstein, Monako, Norwegia, Szwajcaria i

Turcja. Pozwala starac sie o ochrone w Polsce.
28 e oyt « NA SWIAT - zgtoszenie PCT: zgtoszenie

Acknowledgement of receipt
We hereby acknowledge receipt of your request for the processing of an international application according
to the Patent Cooperation Treaty as follows:

PCT application number | PCT/PL2013/050015 todz 20]3 -7- 2 3 " D | . . . ,
e cfrecet | 0.1y 2013 e 1 miedzynarodowe - obejmuje 139 panstw, w tym
Receiving Office | PATENT OFFICE OF THE REPUBLIC OF POLAND Wszystkle pa ﬁStwa U n“ Eu ro peJSkleJ . Jed no

Your reference | 120628_2_PCT

zgtoszenie pozwala staraé sie o ochrone
patentowag w wielu paninstwach.

Applican| =

Number of applicants 0’)’ !;‘ . 9

Country

Title Acknowledgement of receipt

S PATENT No 2.
= ,Proppanty ceramiczne o $redniej wytrzymatosci i
—— sposob ich wytwarzania”, zgtoszenie EPO w 11l kw.
= 2013. Nastepnie PCT i US.

Documents submitted

Submitted by

e Jwewmwes . PATENT No 3.
n »Innowacyjny sposéb wytwarzania lekkich

proppantow ceramicznych”, do konca IV kw. 2013
bedzie zrobione zgtoszenie PCT. W nastepnych
miesigcach EPO i US.



BALT'C CERAM'CS - teren pod inwestycje
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BALTIC CERAMICS - schemat linii produkcyjnej oo 0 ©oo o
ceramics
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BALTIC CERAM'CS-etapy projektu i harmonogram ceoo0e000000

=  Pierwszy etap projektu to 30 000 ton rocznej produkcji,
zakonczenie 2014/2015, produkcja w 2015 r (ok 1,5%

Moce (t) $wiatowych mocy). Te poziomy produkcji pokryjg

900000 792 000 roczne zapotrzebowanie 3 kopalni gazu tupkowego
800 000
700000 . . . , . .
600 000 =  Drugi etap to zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych do
500000 135 000 ton (ok 5% rynku swiatowego)
400 000
300000 . s . . . ;o a2
200 000 135000 =  Bariery wejscia na rynek: posiadanie zt6z itow
100000 30000 e ogniotrwatych odpowiedniej jakosci, opracowanie

O I ., . .

Lider rynku Baltic Ceramics-etap | Baltic Ceramics Etap I+l know-how, Warunkl SdeOWlSkOWE/pOZWOIGﬂle na
(2014-2015) (2016+) budowe, finansowanie. Zarzad Baltic Ceramics ocenia,

iz konkurencja potrzebowataby 4-5 lat na zrealizowanie

inwestycji greenfield w fabryke proppantéw
Harmonogram inwestyc;ji ceramicznych

Dziatania 2013 2014 2015 2016
30 | 40 | 10 | 20 ] 30 ] 4 ] 10 | 20 [ 30 [ 40 [ 10 [ 20 [ 30 [ 4Q

przygotowania____ | [ |

] ]
Pozwolenia [ | ]
[ [

- | |

- | | |
]




BALT'C CERAM'CS—aktualny postep prac ° o .bﬂltlc

Co juz udato sie zrobic...

v
v
v
v
v

Ztoza itow (4,8 min ton)

Koncesja na wydobycie itéw

Zatwierdzony raport Srodowiskowy

Przygotowany projekt budowy fabryki

Uzyskanie dotacji z NCBiR na prace badawcze

(6min pin)

Prowadzone prace R&D nad rozwojem

technologii w ramach programu ,,Blue Gas”

v" Produkcja prébnych serii proppantéw z wtasnego
materiatu w zagranicznych osrodkach

v' Podpisanie umowy z PARP (18.1X.2013) na
dotacje w maksymalnej kwocie 20 min PLN
w ramach pilotazu

v Uzyskanie warunkéw zabudowy, oraz warunkéw
technicznych, przytgcza gazowego,
elektroenergetycznego, wodociggowego,
kanalizacyjnego, sieci telekomunikacyjnej oraz
odprowadzenia wody deszczowej

v' Zatwierdzenie dokumentacji przez ZUD

v' Podpisane pierwsze umowy o wspotpracy lub
zachowaniu poufnosci z producentami
proppantow oraz firmami serwisowymi

v" 10-letnie obnizenie CIT o warto$¢ 50% CAPEX

v" Negocjacje z producentami urzadzen (mtyny i

granulatory)

<

.. a Co jeszcze przed nami

Uzyskanie pozwolenia na budowe (wniosek
ztozony we wrzesniu 2013 r)

Pozyskanie brakujgcej czesci finansowania
(kolejne , kamienie milowe” a wiec uzyskana
dotacja PARP i oczekiwane pozwolenie na
budowe znaczgco poprawiajg pozycje
negocjacyjng BALTIC CERAMICS)
Zamowienie maszyn

Wybér generalnego wykonawcy

Budowa fabryki i rozpoczecie produkgji
Wycena BALTIC CERAMICS na rynku New
Connect a nastepnie na rynku gtdwnym



BALTIC CERAMICS - renta geograficzna w Europie
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BALTIC CERAMICS - parametry finansowe Etapu | przy bﬂltlc

pierwszym roku petnego wykorzystania mocy produkcyjnych ceru““cs

Inwestycja
Naktady inwestycyjne (PLN) 50 000 000
w tym:
dotacje 26 000 000
wktad witasny 24 000 000
Rachunek Zyskéw i Strat
Roczna sprzedaz (t) 30 000
USD/tona 575
Przychody (USD) 17 250 000
Marza netto 20%
Zysk netto (USD) 3 450 000
USD/PLN 3
Zysk netto (PLN) 10 764 000

L[N

20 min PLN dotacji PARP
+ ok. 6 mIn PLN dotacji NCBIiR

Cena o0 38% nizsza niz cena amerykanskich
proppantdw ceramicznych z uwzglednieniem
transportu i 0 25% nizsza od proppantow
chinskich. Uwzgledniajgc ceny transportu
Baltic Ceramics bedzie miat przewage
kosztowg (ok 10%) nad producentami
amerykanskimi na rynkach obu Ameryk.

Lider rynku osiggnat w latach 2008-2012
marze netto w przedziale 16-21%

Okres zwrotu w odniesieniu
do zaangazowanego kapitatu wtasnego na
poziomie 2,4 roku



Struktura wtascicielska IN POINT S.A.
po przejeciu BALTIC CERAMICS S.A

" o > |[NPeint

LZMO S.A.
36,2%

100%

baltic




ZASTRZEZENIE baltic
cerumlcs

Powyzsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celach informacyjnych i nie ma na
celu naktaniania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéow finansowych.
Opracowanie nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia instrumentéw
finansowych. Zostaty w nim wykorzystane zrodfa informacji, ktore
IN POINT S.A. uznaje za wiarygodne i dokftadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one
wyczerpujgce i w pefni odzwierciedlajg stan faktyczny, a dotyczy to zwtaszcza wszelkich
szacunkow, prognoz, oczekiwan i rozwazan. Opracowanie moze zawieraC stwierdzenia
dotyczgce przysztosci, ktore stanowig ryzyko inwestycyjne lub zrodto niepewnosci i mogg
istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow. IN POINT S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
efekty decyzji, ewentualnie podejmowanych na podstawie niniejszego opracowania.
Opracowanie nie nalezy traktowac jako Zzrédto wiedzy wystarczajgcej do podjecia decyzji
inwestycyjnej. Odpowiedzialnos¢ za sposéb wykorzystania informacji zawartych w
opracowaniu spoczywa wytgcznie na korzystajgcym z opracowania. Opracowanie podlega
ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie,
publikowanie lub jego rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody IN POINT S.A.



