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PRZEJECIE BALTIC CERAMICS

RYNEK PROPANTOW CERAMICZNYCH | JEGO PERSPEKTYWY

Proppanty ceramiczne zostaty po raz pierwszy zastosowane w latach 80’ XX wieku w USA, jednak
dynamiczny wzrost ich produkcji notuje sie od poczgtku XXI wieku. Sg one produktem stosowanym
podczas szczelinowania hydraulicznego w odwiertach gazu i ropy z tupkéw i innych
niekonwencjonalnych, a takze odwiertach konwencjonalnych, w tym takze na shelfie, np. na Morzu
Potnocnym. Wttaczane pod wysokim cisnieniem gteboko do odwiertéw proppanty ceramiczne
uniemozliwiajg ponowne ,zasklepianie sie” skat, co utatwia przeptyw i wydobycie gazu, ropy i
kondensatu.

Najwiekszym producentem oraz konsumentem proppantéw ceramicznych sg Stany Zjednoczone.
Kilkadziesigt procent produkcji proppantéow transportowanych jest pomiedzy kontynentami.
Obecnie pomiedzy Azja, Amerykg Potnocng i Amerykg Potudniowg. Rynek producentéw
proppantéw ceramicznych (szacowany na 2,2 min ton rocznie) jest bardzo skoncentrowany.
Czterech najwiekszych producentéw (Carbo Ceramics, Saint Gobain, Imerys oraz Mineracao
Curimbaba) posiada okoto 75% swiatowych mocy produkcyjnych.

Na Swiecie obserwujemy 9-letni okres wzrostu wolumenu produkowanych i konsumowanych
proppantéw ceramicznych w tempie ok. 23% rocznie. Wraz z otwieraniem sie kolejnych rynkow
wydobycia ropy i gazu tupkowego tempo wzrostu tego rynku bedzie przyspieszato, powodujgc
dalszy wzrost popytu i cen proppantdw ceramicznych. Wg IEA wydobycie gazu ze z6z
niekonwencjonalnych potroi sie w okresie 2010-2035, co powinno wspiera¢ wzrost popytu na
proppanty ceramiczne.

RYNKOWE WYCENY PRODUCENOW PROPANTOW CERAMICZNYCH

Dostepne sg dane finansowe zaledwie kilku producentéw proppantéw ceramicznych na swiecie.
Stanowig one punkt odniesienie dla wyceny projektu Baltic Ceramics. Rynkowy lider, Carbo
Ceramics (NYSE:CRR), posiadajacy ok 800 tys ton mocy produkcyjnych (ponad 30% sSwiatowego
rynku)  posiada  kapitalizacje rynkowg na poziomie 2,3 mld USD  (zrodto:
http://www.bloomberg.com/quote/CRR:US).

Na rynku private equity w biezgcym roku przeprowadzono jedng transakcje wykupu fabryki
proppantow ceramicznych firmy PyraMax.11 kwietnia 2013 roku Koncern Imerys zaptacit za moce
produkcyjne 225 000 ton fabryki bedacej na etapie budowy kwote 235 min USD, ktéra moze by¢
zwiekszona o kolejne 100 min USD jesli fabryka osiggnie zatozone parametry techniczne. (zrédto:
http://www.imerys.com/Scopi/Group/imeryscom/imeryscom.nsf/pagesref/NDEN-

96MLT3/Sfile/ImerysPRinvestUS110413.pdf)

O PROJEKCIE BALTIC CERAMICS, ETAPY REALIZACJI

Strategia BALTIC CERAMICS zakiada zajecie pozycji pierwszego producenta proppantéw
ceramicznych w Europie, ktéry jako pierwszy bedzie zdolny zaspokoi¢ regionalny popyt na
proppanty ceramiczne oraz bedzie zdolny do elastycznego reagowania na popyt wymagajgcy
dostaw just-in time oraz bedzie zdolny do sprzedazy proppantéw na inne kontynenty.

Projekt BALTIC CERAMIC bedzie realizowany w dwéch Etapach, prowadzacych do :

1. osiggniecia produkcji 30.000 ton proppantéw ceramicznych rocznie i ich sprzedaz
odbiorcom na terenie Europy i poza nig. W ramach tego etapu powstanie nowoczesne


http://www.bloomberg.com/quote/CRR:US
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http://www.imerys.com/Scopi/Group/imeryscom/imeryscom.nsf/pagesref/NDEN-96MLT3/$file/ImerysPRinvestUS110413.pdf

centrum laboratoryjne dla potrzeb kontroli jakosci produkcji proppantéw ceramicznych jak i
badan ich wtasciwosci, w ramach realizacji | ETAPU,

zwiekszenia mocy produkcyjnych do 135.000 ton proppantéw ceramicznych rocznie i ich
sprzedaz w regionie EMEA (Europa, Bliski Wschaéd, Afryka), osiggajgc tym samym pozycje
wiodgcego producenta proppantdow ceramicznych w tej czesci swiata, o najwyzszych
standardach produkcji i jakosci produkcji spetniajgcego najwyzsze wymogi odbiorcéw na
rynkach tego regionu, w ramach realizacji || ETAPU.

| ETAP: osiagniecie mocy produkcyjnych 30.000 ton rocznie w 2015 roku

1.

W | kwartale 2014 rozpocznie sie budowa fabryki produkcji proppantéw ceramicznych
0 wydajnosci 30.000 ton rocznie w rozmiarach mash od 20/40 do 40/70.

Finansowanie | Etapu bedzie zapewnione (1) ze srodkéw Unijnych (czesci dotyczacej
budowy zaktadu oraz zakupu maszyn i urzgdzen, dotacja 20 min PLN), (2) ze Srodkow
pochodzagcych z NCBIR (w czesci dotyczacej laboratorium, dotacja prawie 6 min PLN)
oraz (3) ze srodkow wniesionych przez inwestorow.

Prace instalatorsko-budowlane powinny zakonczy¢ sie do | kwartatu 2015 roku.
Uruchomienie technologiczne powinno nastgpi¢ do 30.06.2015 roku.

Pierwsza sprzedaz powinna nastgpi¢ w Ill kwartale 2015 roku.

Osiggniecie petnych mocy produkcyjnych powinno trwaé 3 do 6 kwartatow.

Po osiggnieciu petnych mocy produkcyjnych (30.000 ton rocznie) spdotka BALTIC
CERAMICS S.A. powinna generowac przychody w wysokosci 53 min PLN, EBITDA na
poziomie 20 min PLN oraz zysk netto na poziomie 11 min PLN. Te parametry powinny by¢
osiggniete przy konserwatywnym zatozeniu dotyczacym $redniej ceny proppantéw na

poziomie 575 USD/tone. Obecnie rynkowe maksymalne ceny proppantéw siegajg nawet
1.000 USD/tone.

Il ETAP: osiagniecie mocy produkcyjnych tacznie 135.000 ton rocznie

1.

2.

Po rozpoczeciu produkcji w ramach | Etapu rozpoczng sie przygotowania do Il Etapu
0 mocach 105.000 ton i peinej ofercie proppantéw w 8 rozmiarach. Przygotowania bedag
trwaty okoto 6 miesiecy. Realizacja Il Etapu potrwa okoto 18 miesiecy. Uruchomienie
produkcji bedzie trwato do 6 miesiecy.

Sprzedaz proppantéw z linii produkcyjnej Il Etapu powinna rozpocza¢ sie w ciggu 30
miesiecy od momentu podjecia decyzji o zwiekszeniu mocy produkcyjnych.

Po osiggnieciu petnych mocy produkcyjnych (135.000 ton rocznie) spotka BALTIC
CERAMICS powinna generowaé przychody w wysokosci 238 min PLN, EBITDA na
poziomie 95 min PLN oraz zysk netto na poziomie 46 min PLN. Te parametry powinny by¢
osiggniete przy konserwatywnym zatozeniu dotyczgcym $redniej ceny propandw na
poziomie 575 USD/tone. Obecnie rynkowe maksymalne ceny proppantéow siegajg 1000
USD/tone.

Finansowanie inwestycji Il Etapu bedzie wspomagane przeptywami operacyjnymi netto
oraz kredytem inwestycyjnym.



PRZEJECIE BALTIC CERAMICS PRZEZ INPOINT

Inwestycja realizowana przez BALTIC CERAMICS cieszy sie szczegdélnym zainteresowaniem
wsrod inwestoréw prywatnych i instytucjonalnych. Inwestorzy, ktérzy chcg zainwestowac s$rodki
finansowe w projekt BALTIC CERAMICS przywigzujg jednak szczegdélng wage do tego, aby akcje,
ktére obejmg w zamian za przekazane $rodki finansowe byty przedmiotem notowania na GPW, co
da im mozliwo$¢ uzyskania kazdego dnia aktualnej wyceny tych akcji.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad INPOINT podjat decyzje o przejeciu wszystkich akcji BALTIC
CERAMICS od LST CAPITAL, LZMO oraz pozostatych akcjonariuszy. Docelowo BALTIC
CERAMICS bedzie jedynym aktywem IN POINT, ktéry obejmie 100% udziatéw w tej Spétce.
Struktura taka wymuszona jest posiadanymi przez BALTIC CERAMICS dotacjami oraz
przygotowaniami do pozyskania kolejnych dotacji. Potaczenie Spotek w jeden podmiot narazitoby
ja na utrate korzysci zwigzanych z pozyskaniem tych dotaciji.

CEL PRZEJECIA BALTIC CERAMICS PRZEZ INPOINT

Celem powyzszej strategii jest zagwarantowanie finansowania projektu a takze uzyskanie jego
rynkowej wyceny. W interesie gtéwnych akcjonariuszy (LST CAPITAL, LZMO) lezy zachowanie jak
najwiekszego udziatu w projekcie. W zwigzku z wysokg oczekiwang stopg zwrotu z projektu
BALTIC CERAMICS rozwazane jest finansowanie dtuzne (obligacje lub kredyt).

Ze wzgledu na kluczowe znaczenie proppantéw ceramicznych przy produkcji gazu i ropy tupkowej
mozliwa jest sprzedaz projektu juz w trakcie budowy inwestorowi branzowemu. W przypadku
sprzedazy projektu, uzyskane srodki zostang wyptacone akcjonariuszom IN POINT w formie
dywidendy.

STATUS PROJEKTU

Obecnie prowadzone sg rozmowy z inwestorami finansowymi (instytucjonalnymi krajowymi,
zagranicznymi oraz prywatnymi krajowymi), a takze branzowymi (zagranicznymi), dotyczgce ich
udziatu w finansowaniu projektu BALTIC CERAMICS.

Podstawg zainteresowania inwestoréw jest brak mocy produkcyjnych w zakresie wytwarzania
proppantdéw ceramicznych w tej czesci Swiata. Daje to przewage konkurencyjng (renta
geograficzna) na poziomie 200 USD na tone.

Dodatkowo, nalezy oczekiwaé, ze po rozpoczeciu wydobycia gazu i ropy tupkowej w regionie
EMEA moze dojs¢ do znaczacej nieréwnowagi popytowo/podazowej, a tym samym wzrostu cen
proppantéw. Przewiduje sie, ze srednia cena proppantdw ceramicznych wynoszaca w 2011 roku
773 USD/tone wyniesie w 2021 roku 986 USD/tone.

Réwnoczesnie, zastosowanie najnowszej technologii produkcji proppantéw ceramicznych,
o wyzszej wydajnosci i efektywnosci energetycznej, umozliwi znaczgce oszczednosci energii,
w poréwnaniu do wiekszej czesci istniejgcych instalacji. Energia stanowi jeden z najwazniejszych
kosztow produkcji proppantéw. Umozliwi to utrzymanie kosztowej przewagi konkurencyjnej, a tym
otworzy rynki proppantéw ceramicznych na innych kontynentach.

Prace badawczo-rozwojowe majgce na celu rozwiniecie przez BALTIC CERAMICS kompetencji
w zakresie wytwarzania nowych typow proppantow, zwanych ultralekkimi, realizowane sg
w ramach konsorcjum z Politechnika Warszawskg oraz AGH (w ramach programu ,Blue Gas”).
W tym zakresie BALTIC CERAMICS jest wspomagany takze przez specjalistéw z USA,w tym
praktykdw na rynku proppantéw ceramicznych a takze przy wsparciu naukowcéw z University of
Utah oraz Stanford University.

Nalezy takze podkres$li¢, iz wykorzystane wiasnych ztéz itdbw ogniotrwatych do produkciji
proppantow bedzie istotnie wptywato na zwigkszenie jakosciowych i kosztowych przewag
konkurencyjnych nad produktami innych producentéw, szczegdlnie przy wytwarzaniu ultralekkich
proppantéw ceramicznych.



OPIS TRANSAKCJI

1.

2.

W ramach emisji akcji serii J, K oraz L spotka IN POINT przejmie 97 142 235 akdji, tj.
100% akcji BALTIC CERAMICS.

W zamian przeniesienie na IN POINT akcji BALTIC CERAMIC dotychczasowi
akcjonariusze BALTIC CERMIACS obejmg akcje IN POINT (J, K, L).

Naleznosci z tytutu emisji akciji serii J i L w kwocie 21 391 382,40 zt Spotka skonwertuje na
68 589 915 akcji BALTIC CERAMICS, pozostatg czes¢ akcji BALTIC CERAMICS w liczbie
28 552 320 sztuk przejmie w formie aportu w ramach emisji akcji serii K.

Po zarejestrowaniu wspomnianych emisji akcji serii J, K i L kapitat zaktadowy IN POINT

bedzie wynosit 4 278 200,00 PLN i bedzie dzielit sie na 42 782 000 akcji zwyktych na
okaziciela, a struktura akcjonariatu bedzie wygladata zgodnie z Rys. 1.

Rys. 1. Struktura akcjonariatu IN POINT po zarejestrowaniu emisji J, K oraz L:
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[0 Pozostali

Zapraszamy rowniez do zapoznania sie w prezentacjg inwestorskg projektu BALTIC CERAMICS,
w zalgczeniu, w formie pdf, a takze z artykutami publikowanymi przez BALTIC CERAMICS
w Wiadomosciach Naftowych i Gazowniczych, dostepnych na stronie spétki pod linkiem:

http://www.balticceramics.com/pl/dla-mediow/materialy-do-pobrania
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