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SPIS TRESCI

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie trzeciego
kwartatu 2013 roku wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w okresie trzeciego kwartatu 2013
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Czynniki majace istotny wptyw na wyniki uzyskane w okresie trzeciego kwartatu
2013 FOKU touteecereersersees s seessssss s ses s e ss s s ssss s s s e s s sssas s s 3

Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu............ 4

Wskazanie skutké6w zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
WATLOSCIOWY CH ottt st s saes 5

Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie realizacji zysku prognozowanego na rok
20131 eSS 5

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na WZA
wg stanu na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. na dzien 23.10.2013 roku.

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Spotke wedtug stanu na dziefl 23.10.2013 TOKU. c.cvevrrerreerecereeeneesseesseereesssennnee 6

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej...6

Transakcje z podmiotami pOWIZZanYmi .......ccccceerereenrerseereeseeserneesseesesseessesseesseenns 7

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji w trzecim kwartale 2013 roku

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta........... 7

Komentarz Zarzadu do skonsolidowanegdrodrocznego sprawozdania finansowego stanowi jegntegralna czesé
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ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE
TRZECIEGO KWARTALU 2013 ROKU WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
WYDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

W trzecim kwartale 2013 roku ma byto zaobserwowapierwsze oznaki poprawy koniunktury na
rynku krajowym. Dzgki temu w trzech z gtiu segmentow biznesowych przychody ze sprzgda
kraju wzrosty a w jednym byty na podobnym do zegateoku poziomie. Podobnie jak w poprzednich
kwartatach 2013 roku ,motorem” nggowym sprzeday jest eksport, ktory wzrést od 20 do ponad
40% w zalenosci od segmentu. Najwksze wzrosty sprzedga na rynkach zagranicznych notowane
s3 na rynkach niemieckim, wioskim i czeskim. W time kwartale Grupa Kapitalowa agineta
452,6 min zt skonsolidowanych przychodow ze sprzgdaaz 44 min zt skonsolidowanego zysku
netto. W zakresie dziataléc operacyjnej grupa kapitatlowa realizowata gaspce zadania:

1. Kontynuacja projektow inwestycyjnych w poszczegéimgegmentach biznesowych,

2.Rozwdj oferty produktowej we wszystkich jednostkdmbnesowych, szczegolnie w zakresie
produktow o wgkszym poziomie przetworzenia,

3.Rozszerzenie wspolpracy z gdzynarodowymi klientow w braty spaywczej (AB Foods,
Nestle i Unilever) oraz rozwdj sprzegado segmentaywnosci szybko rotujcej w oparciu o
wielowarstwowe folie barierowe w Segmencie Opako®@atkich

4. Segment Systemow Aluminiowych (Aluprof S.A.) pozyskal w trzecim kwartale szereg
projektéw budowlanych, na ktérych instalowane beda rozwiazania systemowe (fasady,
okna i drzwi). Byly to m.in. : hotel Hilton (Krakéw), Kapelanka 42 (Krakéw), Ko$ciuszko
Business Point (Torun), Pomorska Kolej Metropolitalna (Tr6jmiasto), stadion pitkarski
(Lublin), Centrum Nowych Technologii IIl, etap 2 (Warszawa), budynek szpitala (Viborg,
Dania), pawilony ogrodéw botanicznych (Bukareszt, Rumunia), i inne

5. W trzecim kwartale poprawita sie zyskownos$¢ operacyjna w Segmencie Ustug
Budowlanych. Ze wzgledu na trudng sytuacje na rynku budowlanym w kraju segment
ten bazuje w biezacym roku na projektach drogowych (montaz ekranéw akustycznych)
oraz obiektowych projektach za granica. Niestety i w tym przypadku szereg kontraktow
rozpoczeto sie z opdznieniem ze wzgledu na przesuniecia termindw realizacji przez
inwestora.

Ponadto w okresie trzeciego kwartatu miaty miejsastpujace wydarzenia:

17 lipca — dzié ustalenia prawa do dywidendy
6 sierpnia — dziewyptaty dywidendy w wysokai 6 zt na akgj

7 sierpnia — Grupa ¢y S.A. podpisata umogvo kredyt nieodnawialny z Bankiem BNP Paribas
Polska SA na kwet 30 min PLN. Kredyt przeznaczony jest na finansdevanrefinansowanie
programu inwestycyjnego spotki. Kredyt zabezpiegzbgdzie hipotek na nieruchomixiach spotki
wraz cesj wierzytelngci z umowy ubezpieczeniowej. Oprocentowanie kredigst zmienne i rowne
stawce bazowej Wibor 3M podwgzonej o mate banku. taczna warté¢ podpisanych i odnowionych
uméw kredytowych z w/w Bankiem w okresie ostatnith mies¢cy wraz z powyszz umowy
wyniosta 80 min zi.

25 wrze$nia - podwyzszenie prognozy skonsolidowanego zysku netto na 2013 rok z 104,5 mln
ztdo 117 min zt
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OPIS CZYNNIKOW [ ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE
TRZECIEGO KWARTALU 2013 ROKU.

W trakcie trzeciego kwartatu 2013 roku nie veysly inne niz wskazano w punkcie 11 - 15
dodatkowej informacji do sprawozdania finansowegdgtptne czynniki czy te zdarzenia, w
szczegolnéci o nietypowym charakterze, mag znacgcy wplyw na osignicte wyniki finansowe.

CZYNNIKI MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI UZYSKANE W OKRESIE TRZECIEGO
KWARTALU 2013 ROKU:

Poziom popytu na produkty spotki

W trzecim kwartale spotki grupy kapitatowej odczupgprawe sytuacg na krajowym rynku oraz
utrzymupcy sk poprawe sytuacji na rynkach zagranicznych. Poza Segmehisiing Budowlanych,
ktory ze wzgédu na truda sytuacg na rynku budowlanym (niskie mar oraz wydtaone terminy
ptatnaici) ograniczyt poziom sprzedp krajowej, sprzeda wszystkich pozostatych segmentow
biznesowych byta wisza ni w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zrealemoe wartéci
przychodow ze sprzeéaprzedstawiaty sinastpujaco:

Segment Wyroboéw Wyciskanych — 183,4 min zt (+12%)rost w kraju, wzrost na rynkach
zagranicznych,

Segment Systemdéw Aluminiowych — 175,4 min zt (+B&z zmian w kraju, wzrost na rynkach
zagranicznych,

Segment Ustug Budowlanych — 35,6 min zt (-50%) defiana obu rynkach,

Segment Akcesoriow Budowlanych — 13,9 min zt (+16%¥rost w kraju, wzrost na rynkach
zagranicznych,

Segment OpakowiaGigtkich — 94,9 min zt (+10%), wzrost w kraju, wzrest rynkach zagranicznych,

Kursy walutowe

Wg szacunkow zagdu ok. 50% skonsolidowanych przychodéw ze sprzgdest realizowane w
zlotbwkach natomiast ok. 48% stanowi sprzedeanominowana w EURO. Pozostale 2% stanowi
sprzeda rozliczana w walucie amerykskiej (USD). Po stronie kosztowej ok. 30% kosztovkaszty
ponoszone w USD, 25% to koszty denominowane w EUR& ok. 45% kosztéw to koszty
zlotbwkowe. Z punktu widzenia dziatakwd operacyjnej w okresie trzeciego kwartalu negatyw
efekt miato umocnienie krajowej waluty w stosunia EBURO z poziomu 4,33 do 4,20 w przggi
omawianego okresu. Sytuacja taka wplywa negatyvaaedwno na rentowrndé eksportu jak i
wzmacnia konkurengjimportows.

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem w grupie kapitatowej stagoywn ok. 33 % catkowitych kosztéw i ok.
52% kosztéw surowcow i materiatdw jest aluminiumonz aluminiowy, oraz tama i blacha
aluminiowa. Grupa kapitatlowa jest zatem rare na ryzyko wzrostu cen tego surowca zwtaszeza, i
nie posiadazadnego wplywu na ksztattowanie sien na Londgskiej Gieldzie Metali (LME), ktére
stanowj baz cenows do zawieranych przez spéiki grupy kapitaltowej kaktdw na dostawy
aluminium. W omawianym okresie notowania aluminiwmpierwszej potowie kwartatu rosty z
poziomu 1800 USD/t do poziomu 1950 USD/t aby ¢asie obnky¢ sie do poziomu 1850 USD/t pod
koniec trzeciego kwartatu. Zmiany cen surowca wtkind okresie mog wptywaé na rentowngt
dziatalngci, szczegdlnie w Segmencie Wyrobow Wyciskanychi@eaz ceny przenoszone 1a
klientbw z pewnym optnieniem (1-2 miescy). Czynnikiem stabilizacym osggane wyniki g
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zawarte transakcje zabezpiegraj zakupy aluminium (kontrakty futures), ktorych niky przy
gwattownych spadkach cen metalu fwiatowych gietdach jest ujemny natomiast w odwrptne
sytuacji (wzrosty cen metali) ,genegljwynik dodatni.

Poziom zaditenia

Na koniec trzeciego kwartatu grupa kapitalowa pdesia 45,6 min zt kredytéw diugoterminowych i
239,2 min zt kredytéw krétkoterminowych. Ok. 20%rteéci kredytdw jest utrzymywane w walutach
obcych (19% w EUR i 2% w USD) co ma wplyw na rackkiayskéw i strat poprzez comiesirg
wycere wptywu zmian kursow EUR i USD na waftokredytu. Umocnienie krajowej waluty w
trzecim kwartale miato pozytywny wptyw na wynikwedtug szacunkéw zagdu wyniosto ono +1,5
min zt.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] JEDNEGO
KWARTALU

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzad Grupy Kety SA spodziewaesiiz w czwartym kwartale popyt na produkty poszczegdiny
segmentow &dzie ksztaltowatl si w nasgpujacy sposob (w stosunku do czwartego kwartatu roku
poprzedniego):

Segment Wyrobdw Wyciskanych - wszy

Segment Systemow Aluminiowych - poréwnywalny

Segment OpakoweGigtkich — wyzszy

Segment Ustug Budowlanych zeky

Segment Akcesoriow Budowlanych - i#szy

Kursy walutowe

Biorgc pod uwag pozycje walutow grupy kapitatowej dalsze umocnieni ziotego do Ebidzie
dziatalo negatywnie dla poziomu sprzegla marz. Dlatego tez zasd Grupy Kety S.A. zamierza
nadal utrzymywé czs¢ zadtwenia w walutach obcych. Ewentualne dalsze umoomi&iRO w
stosunku do USDdualzie miato z kolei charakter pozytywny.

Ceny podstawowych surowcow

Zarzd Grupy Kety S.A. zaktadaz iceny aluminium utrzymajsie na poziomie ok 1800 - 2000 USD
za torg w perspektywie najbiszych kilku miesjcy. Zarad przypomina jednakze ewentualny
gwattowny wzrost cen aluminium na LME gewptyraé¢ na przejciowe pogorszenie rentowse ze
wzgledu na fakt z podwyzki cen produktow s wprowadzane na rynek z jedno- pottoramieznym
op&nieniem w stosunku do ruchéw cen aluminium na Los#iej Gietdzie Metali. Cg¢ pozyciji
jest rownig systematycznie zabezpieczana w perspektywie 6 -mikBkcy, przy czym poziom
zabezpieczenia wahaesbd 20 do 50% pozycji na dany migsi Przy cigle spadajcych cenach
metalu poziomy zabezpiedzes wyzsze nk aktualnie notowana cena (ujemny wynik na transekci
zabezpieczarych), jednak ma to pozytywne odzwierciedlenie wsztach surowca poniewa
fizycznie metal kupowany jest wasizych cenach. W przypadku wzrostu cen sytuacjapastotna.

Poziom zaditenia

Zarzd szacuje,4 poziom zadhienia w przegigu najblizszych trzech miesty zmniejszy s 0 ok 10
— 15% w poréwnaniu ze stanem na koniec wmize2013 roku.
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WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE], W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZAC]JI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

W okresie dziewiciu miesécy 2013 roku oraz dziewtiu miesécy 2012 roku nie wygpity zdarzenia
skutkupce zmianami w strukturze grupy kapitatowej.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W zwiazku z dokonanym przez Ospblprawniony zapisem na 300 (stownie: trzysta) obligacji sBrii
oraz jednoczesnym zapisem na 300 (stownie: trzyaka)i serii E wyemitowanych na podstawie
uchwaty 15/06 WZA Grupy Kty S.A. z dnia 11 maja 2006 rokugdacych elementem realizacji
programu motywacyjnego dla kadry mepexdkiej Grupy Kty i spotek zalenych (Osoby
Uprawnione), Spoétka odkupita Obligacje od Osobyaygmionej po cenie wykupu réwnej ich waitd
nominalnej tj. 0,01 zt ( jeden grosz) i umorzytadwiu 23 sierpnia 2013 roku 300 (stownie: trzysta)
Obligacji serii D. Transakejdokonano za poednictwem Powiernika emisji obligacji serii D, tzn
Domu Inwestycyjnego BRE Banku SA

W zwiazku z dokonanym przez OspliJprawniory zapisem na 7 500 (stownie: siedem ¢ggi
pigéset) obligacji serii E oraz jednoczesnym zapisem/rs00 (stownie: siedem tysy pigéset) akcji
serii F wyemitowanych na podstawie uchwaty 2/09 NWQrupy Kety S.A. z dnia 14 palziernika
2009 roku, bdacych elementem realizacji programu motywacyjnegok@idry menetgerskiej Grupy
Kety i spotek zalenych (Osoby Uprawnione) Spoétka odkupita obligacje @soby Uprawnionej po
cenie wykupu réwnej ich wardoi nominalnej tj. 0,01 zt ( jeden grosz) i umorzyadniu 13 wrzénia
2013 roku 7 500 (stownie: siedem tysi pieéset) obligacji serii E. Transakcjdokonano za
posrednictwem Powiernika emisji obligacji serii E, tZhomu Maklerskiego BZ WBK S.A.

STANOWISKO ZARZADU EMITENTA ODNOSNIE REALIZAC]JI ZYSKU
PROGNOZOWANEGO NA ROK 2013.

W dniu 25 wrzénia 2013 Zargd Grupy kKety S.A. podjt decyzg o podwyszeniu prognozy
skonsolidowanego zysku netto opublikowanej w rajeonc 3/2013 z dnia 6 lutego br. z 104,5 min z
do 117 min zi, co oznacza wzrost 0 12%. Odchylg@oieostatych parametréw prognozy finansowe;j
nie przekroczy 10%, co ilustruje pagka tabela. Powgza korekta zaktadaz na dzié 31 grudnia
2013 r. kursy: EUR/PLN wyniesie 4,20 natomiast kWSD/PLN wyniesie 3,15.

(w min zt) prognoza rédda zmiana
Sprzeda 1683,0 1 550,0 -8%
EBITDA 222,5 214,0 -4%
marza EBITDA 13,2% 13,8%

EBIT 140,8 135,0 -4%
Zysk Netto 104,5 117,0 +12%
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WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY
GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO,
TJ. NA DZIEN 23.10.2013 ROKU.

23-10-2013 23-10-2013 30-06-2013 30-06-2013

Ilos¢ akcji/glosow % udzialéw Ilos¢ akcji/glosow % udzialéw
ING OFE 1610534 17,33% 1638 843 17,74%
Aviva OFE 1691 276 18,19% 1691 276 18,31%

OFE PZU “Ziota Jesi® 921 000 9,91% 921 000 9,97%
PKO BP Bankowy OFE 586 929 6,31% 471 350 5,10%

Pozostali akcjonariusze 4 485 674 48,26% 4515944 48,88%
Razem 9295 413 100% 9238 413 100%

WYKAZ AKCJI BEDACYCH W POSIADANIU GRUPY 0SOB ZARZADZAJACYCH 1
NADZORUJACYCH SPOLKE WEDLUG STANU NA DZIEN 23.10.2013 ROKU.

23.10.2013 30.06.20

ilos¢ akciji H6 akcji
Prezes Zamdu 90 900 73 000
Czionek Zarzdu 12775 1300

Ponadto na dzie30 czerwca 2013 roku cztonkowie zgdm obgli 30 450 szt. akcji serii F z | transzy
programu z roku 2009 (Prezes Zgtu - 18 975 szt., Czionek Zadu — 11 475 szt.), ktore uchwat
Zarzmdu GPW w Warszawie zostaty dopuszczone do obradniw 2 lipca 2013 roku.

W ramach programu Zagd posiada opcje uprawnigie do zakupu 7.450 sztuk akcji Ill transzy
programu z roku 2006 (spetniony warunek a prograonay opcje do zakupu 30.450 sztuk akcji z Il
transzy programu z roku 2009. opcje z |l transmygpamu z roku 2006 z uwagi ha niespetienie
warunkow programu nie zostaly przydzielone.

Ponadto po spetnieniu warunkéw programu Zdrnalzdzie prawo do zakupu na warunkach
okreslonych w programie do 40.600 sztuk opcji z llinsay programu z roku 2009 oraz do 27.280
sztuk opcji z | transzy programu z roku 2012 i d0280 sztuk opcji z Il transzy programu z roku
2012. Kosztswiadczér z tytutu przyznanych opcji na akcje dla Zgia rozpoznany w rachunku
zyskéw i strat za 9 miegly 2013 roku wynidst 291 tys. zt (9 miesy 2012 roku 380 tys. z).

Osoby nadzorgre nie posiadaty akcji Grupyeky S.A

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE].

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zalgch w okresie trzeciego kwartatu 2013 nie wgicz
ani nie prowadzono przedidami ani organami administracji publicznej ppsiwar dotyczcych
zobowpzan lub wierzytelndci Emitenta lub jednostek od niego zadgch, ktérych 4czna wartéé
stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie trzeciego kwartatu 2013 roku mialy miejs@nsakcje z podmiotami paaanymi, ktérych
wartas¢ w okresie od pogtku roku obrotowego przekroczyta wymng w ztotych réwnowart&?
kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje orekterze typowym i rutynowym, ktorych
charakter i warunki wynikaj z biezacej dziatalnéci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i
jednostki od niego zatee.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI W TRZECIM
KWARTALE 2013 ROKU

Emitent i jednostki od niego zaidee nie udzielaty w trzecim kwartale 2013 roku qoaen kredytu,
pozyczki lub gwarancjidcznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatlows)j jednostce zahaej
od tego podmiotu, ktorychidzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych temia.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC]JI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Za wyjatkiem informacji podanych w skonsolidowanym spradamznu finansowym wraz z
dodatkowymi informacjami i obgaieniami a take informacjami zawartymi w niniejszym
dokumencie brak jest innych informacji ktére zdamiEmitenta s istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiamaz informacje, ktéreasstotne
dla oceny megliwosci realizacji zobowjzan przez Emitenta.

Podpisy wszystkich czionkow zadu

Dariusz Mako Adam Piela
Prezes Zarzdu Czionek Zarzdu

Kety, 23 paZdziernika 2013r.




