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Opinia sporzadzona dla:

Sgdu Rejonowego w Kielcach
Wydzial X Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

oraz

Zarzadow Spoblek:
ZPUE S.A.
ZPUE Pro Sp. z 0.0.

z badania Planu Polgczenia ZPUE S.A.
oraz ZPUE Pro Sp. z 0.0.

Katowice, dnia 23.10.8013 r.
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Podstawa wydania opinii

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego W Kielcach Wydziat X
Gospodarezy Krajowego Rejestru S8adowego (sygnatura akt KI X Ne-Re). KRS
0382/13/323) w sprawie z wniosku ZPUE 8.A. we Wloazeczowej oraz ZPUE Pro
Sp. z 0.0. we Wioszezowej wyznaczono bieglego sadowego celem zbadania Planu
Potaczenia Spotek w zakresie jego poprawnosc! 1 rzetelnoaci.

Za sporzadzenie FPlanu Polaczenia odpowiedzialne sa Zarzady BSpoiek
uczestniczacych w polgczeniu.

Ninjejsza opinia z badania Flanu Polaczenia ZPUE S.A. zostala sporzgdzona
wylacznie do uzytku akcjonariuszy i udziatoweow Spotek uczestniczacych w
potaczeniu: ZPUE 8.A. 1 ZPUE Pro Sp. z 0.0. oraz 8adu Rejonowego w Kielcach
Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 1 nie moze by¢ uzyta w
zadnym innym celu. Biegly nie przyjmuje rowniez odpowledzialnogci wobec
086b trzecich z tytutu niniejsze opinii.

Zakres wykonywanych przez bieglego prac nie stanow! badania badZz
przegladu sprawozdania finansowego Spotki zgodnie 2z Krajowyml
Standardami Rewizji Finansowe]j and Miedzynarodowymi Standardami Rewizji
Finansowej, dlatego blegly nle wydaje zadnej opinii o sprawozdaniu
finansowym ani jakiejkolwiek jego czescl

Przy sporzadzaniu niniejszej opinit blegly przyjat zalozenie, ze wszelkie
udostepnione biegiemu lub omawiane 2z bieglym Iub publicznie dostgpne
informacje finansowe 1 inne, sg rzetelne 1 kompletne. Biegly wskazuje
jednoczeénie, Ze nie przyjmuje jaklejkolwiek odpowiedzialnosei za ewentualng
niezalezna weryfikacje tych informacjl oraz za niezalezns, oceng lub wyceng
powstals w skutek ich nieprawidiowosei lub niekompletnosci. Niniejsza, opinia
nie ustosunkowuje sie do wzglednych zalet planowanej operacji, nie rozwiazuje
ani nie bierze pod uwage zagadnien prawnych lub podatkowych w zwigzku z
planowans, operacja lub transakecjami z nis, powiazanymi.

Zrédia informacji
Badanie Planu Potaczenia zostato przeprowadzone stosownie do postanowien:

1. artykuiu 815 ustawy 2z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks Spofek
Handlowyech (Dz. U. nr 94, poz. 1037, z pézniejszymi zamianami)
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2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowe] wydanych przez Krajows
Rade Bleglych Rewidentow w Polsce

3. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1894 r. O rachunkowoseci (Dz. U.
z 2009 r. nr 152, poz. 1233 z pdZniejszymi zamianami)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki gposob, aby uzyskagé
wystarczajacs pewnosé, 2ze Flan Polaczenia nie zawlera istotnych
znieksztalcenn 1 uzyskaé wystraczajaca pewnosé do wyrazenia opinii 0o tym
Planie.

W szczegolnode! badanie Planu Polaczenia polegalo na nastepujacych
procedurach:

1. Sprawdzeniu czy uzgodniony pomiedzy Spotkami uczestniczacymi w
poiaczentu Plan Polaczenia zostal przygotowany zgodnle z 499 §1
Kodeksu Spétek Handlowych oraz czy zawlera wszystkie zalacznikl
wymagane zgodnie z 499 §2 1 nast. Kodeksu spdiek handlowych.

3. Ocenie czy metody uzyte dla okreslenla proponowanegoe w Planie
Polaczenia stosunku wymiany udzialdow 1 akcjil w celu wyliczenia
parytetow udziatow sa zasadne

Z. Sprawdzeniu, ¢zy wycena akcjl 1 udzialow Spélek uczestniczacych w
polaozeniu zostala we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
wyliczona zgodnie z metodami ustalonymi przez Zarzady Spodtek i czy
parytet wymiany akecji i udziatow zostal ustalony w oparciu o te
wyliczenia.

Blegly uwaza, Ze przeprowadzone badanie stanowl wystarczajaca podstawe do
wydania ninigjszej opinii.

Sposéb polaczenia

Polaczenie Spétek nastapi poprzez przejecie przez ZPUE S.A. Spéiki ZPUE Pro
Sp. z 0.0. w tryble art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu spéiek handlowych, czyli poprzez
przeniesienie calego majatku ZPUE Pro 8p. z 0.0. (Spétka Przejmowana) Da
ZPUE 8.A. (Spotke Przejmujaca).

Do Planu Polsczenia zalsczono oéwiadczenie ZPUE Pro 8p. 2 0.0. o stanie
ksiegowym Spdiki, sporzadzone dla celow potaczenia na dzieh 1 wrzeénia
2013 r.

Poniewaz ZPUE S.A. jest spoika, publiczng w rozumieniu art. 4 pkt. 20 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercle publicznej i warunkach wprowadzania
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instrumentéw fnansowych do 2zorganizowanego gystemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, do Planu Poiaczenia nie zalacza sie (na podstawle art.
499 §4 Kodeksu spéiek handlowych) oéwiadezenia o stanie kslegowym ZPUE
8.A.

W zwiazku z tym, 2e ZPUE 8.A. jest jedynym wapdlnikiem ZPUE Pro Sp. z 0.0.
polaczenie zostanie przeprowadzone zgodnie z art. 518 §1 Kodeksu spoiek
handlowych, czyll:

+ bez podwyzszenia kapitalu zakiadowego ZPUE S8.A.,

+ bez wydawania akeji ZPUE wepdlnikom Spoéiki Przejmowanej

+ bez okredlenia w Planie Potaczenia stosunku wymiany udziatow Spoiki
Przejmowanej na akcje Spoiki Przejmujacej, jak rowniez wysokoaci
dopiat,

« bez okredlenia w Planie Polaczenia zasad dotyczacych przyznania akcji
w Spotee Przejmujacej

« bez okredlenia w Planie Polaczenia dnia, do Kktorego akcje Spoiki
Przejmujace] wydane wspolnikom Spoiki Przejmowanej uprawniaja do
uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujace).

Po zarejestrowaniu polgczenia ZPUE S.A. wstapl we wezelkie prawa 1
obowlazki ZPUE Pro Sp. z 0.0. 8poika przejmowana pod firma, ZPUE Pro 8p. 2
0.0. zostanie wykreslona z rejestru przedsigblorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w trybie art. 439 §1 Kodeksu s8poiek handlowych bez
przeprowadzenia postgpowania likwidacyjnego.

Pozostale postanowienia

Poniewaz potaczenie ZPUE 8.A. oraz ZPUE Pro 8p. z 0.0. nastapi zgodnle z art.
515 §1 Kodeksu spolek handlowych, bez podwyzszania kapitatu zakiadowego,
nie przewiduje sie zadnych zmian statutu ZPUE S.A. o Ktorych mowa w art.
508 §4 Kodeksu spolek handlowych i z Lego powodu do Planu Potaczenia nie
zalacza sie projektu zmian statutu ZPUE 8.A. 0 ktorych mowa w art. 499 § 2
pkt. 8 Kodeksu spotek handlowyeh.

W zwiazku z polaczeniem przez przejecie, nie przewiduje si¢ przyznawania
wepdlnikom oraz osobom szezegdlnle uprawnionym w Spoéice Przejmowansj
oraz jakimkolwiek innym osobomm szezegdlnych praw w Spotce Przejmujace).
Nie przewiduje sie réwnilez przyznania szezegolnych korzyéel czionkom
organéw Spolki Przejmujacej i Spoiki Przejmowanej oraz innym o0sobom
uczestniczacym w potaezeniu
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Wnioski koiacowe

1. Przedstawiony Plan Polaczenia jest rzetelny i zawlera prawdziwe
informacje.

2. Metody zastogowane do przez Zarzady Spolek uczestniczacych W
polaczeniu do wyceny akeji 1 udzialow przy ustalaniu parytetu wymiany
jest zasadna 1 pozwala W s8poséb wiarygodny odzwierciedlié wartosé
rynkowa Spolek.

3. Nie wystepuja szczegolne trudnodei zwigzane Z wycena, akeil 1 udziatdw
ZPUE 8.A. 1 ZPUE Pro Sp. z 0.0.

Niniejsza opinia sporzadzona zostala w czterech jednobrzmigcych
egzemplarzach, z ktérych jeden przekazano Sadowi Rejonowemu w Kielcach
Wydziat X Gospodarczy EKrajowego Rejestru Sadowego, jeden przekazano
Zarzadowi ZPUE S.A., jeden zarzadowl ZPUE Pro 8p. z 0.0., a jeden zostal
udokumentowany a/a

W zalsczeniu: Flan Poigczenia ZPUE S.A. oraz ZPUE Pro 8p. z0.0.



