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TRANSFORMACJA Z FUNDUSZU
VENTURE CAPITAL

W HOLDING PRZEMYSLOWY

WYSOKICH TECHNOLOGII
CERAMICZNYCH
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INNOWACYJNE PRZEMYSLOWE
TECHNOLOGIE CERAMICZNE

NIEOBECNE W REGIONIE, KTORE WYROZNIA:

« WYSOKI POPYT
- WZROSTOWY RYNEK
- NISKIE KOSZTY STALE
- WYSOKA ELASTYCZNOSC PRODUKCJI
- WYSOKA KONKURENCYJNOSC PRODUKTU
- PRZEWAGA TECHNOLOGICZNA
‘EE)INDYGOL&&&



UDZIALY W KLUCZOWYCH
INWESTYCJACH

. baltic B
ceramics G

E i::l:ll::ngies

55% 42% 68%

96% wraz zLZMO
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CEL STRATEGICZNY baltic B

®© 0060000 0 0 LZMO

LZMO

OSIAGNIECIE 10% UDZIALU W REGIONALNYM RYNKU
SYSTEMOW KOMINOWYCH O SZACOWANEJ WARTOSCI
1,4 MLD ZL ROCZNIE

BALTIC CERAMICS

OSIAGNIECIE 5% UDZIALU W SWIATOWEJ PRODUKCJI
PROPPANTOW CERAMICZNYCH

INDUSTRY TECHNOLOGIES

OSIAGNIECIE POZYCJI LIDERA PRODUKCJI KORPUSOW
IZOLACYJNYCH WYSOKICH NAPIEC, WEJSCIE NA RYNEK
IZOLATOROW FORMOWANYCH IZOSTATYCZNIE
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ST RAT E G IA industry b It "‘M
m technologies 'c‘e‘r:l!n"sg !.; LZmO

WPROWADZENIE KAZDEGO Z PROJEKTOW NA
GIELDE W CELU UZYSKANIA RYNKOWEJ WYCENY

STWORZENIE NAJBARDZIEJ ZAAWANSOWANEGO
TECHNOLOGICZNIE HOLDINGU CERAMICZNEGO W
REGIONIE, OPIERAJACEGO SWOJE PRZEWAGI

KONKURENCYJNE NA WIEDZY | TECHNOLOGII

WYJSCIE Z INWESTYCJI POPRZEZ SPRZEDAZ
AKCJI INWESTOROM BRANZOWYM W CELU
MAKSYMALIZACJI STOPY ZWROTU

@INDYGOTECH
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LZMO PODSTAWOWE INFORMACJE

70 min zi

» Sprzedaz przy pelnym obtozeniu mocy*

18 min zl

« EBITDA przy 83% wykorzystania mocy

15%

« Rentownosc netto przy 100%
wykorzystania mocy

50,1%

* Docelowy udziat LST Capital

* MOZLIWOSC PODWOJENIA MOCY

22,

LZMO

BRANZA: produkcja oraz handel
ceramicznymi wkiadami i
systemami kominowymi

PRODUKT: najwyzszej jakosci
rury ceramiczne formowane
izostatycznie i systemy kominowe
IZOSTAR

UDZIAL LST Capital: 42%

@INDYGOTECH



999 CEL STRATEGICZNY

LZMO

- ZBUDOWANIE POZYCJI LIDERA NA RYNKU
IZOSTATYCZNYCH SYSTEMOW
KOMINOWYCH W POLSCE

- OSIAGNIECIE 10% UDZIALU W RYNKU
SYSTEMOW KOMINOWYCH W REGIONIE

- PODWOJENIE MOCY PRODUKCYJNYCH DO
OKOLO 140 MLN ZLt ROCZNIE

@INDYGOTECH
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?222 CELE 2014 - 2016

2013

REALIZOWANE PONAD 100% WZROSTU SPRZEDAZY i BREAK EVEN W SKALI
KWARTALU

2014

CERTYFIKAT W3G - SPRZEDAZ W NIEMCZECH
EKSPORT NA CZTERY NOWE RYNKI

WZROST SPRZEDAZY W POLSCE O 50% R/R
EKSPORT NA POZIOMIE 1,5 MLN EUR

2015

>30% WYKORZYSTANIA MOCY PRODUKCYJNYCH ZAKLADU
SPRZEDAZ NA POZIOMIE MINIMUM 24 MLN ZL
EKSPORT DO 7 PANSTW

2016

>10% UDZIALU W RYNKU SYSTEMOW KOMINOWYCH W POLSCE
>50% UDZIAL EKSPORTU W SPRZEDAZY
DECYZJA O PODWYZSZENIU MOCY DO 140 MLN ZL @ INDYGOTECH
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22,

LZMO

PRODUKTY (1)

System kominowy, przeznaczony Powietrzno-s_palinowy zbiorczy
do odprowadzania spalin z kotléw System kominowy, przeznaczony do

na wszystkie ogélnodostepne zd:row?d:apia . Islaf;li_n w
paliwa (gaz, olej, paliwa stale, w Putownictwie  wisiorodzinayry =
tym biomasy) przy maksymaln?j opalanych gazem Ilub olejem
t?mperaturze ] . . spalin opalowym przy maksymalnej
nieprzekraczajacej 600 C. temperaturze spalin

nieprzekraczajacej 200°C.

Powietrzno-spalinowy system
kominowy, przeznaczony do
oprowadzania spalin z kotiow
kondensacyjnych i turbo

opalanych gazem Ilub olejem
opatowym przy maksymalnej
temperaturze spalin
nieprzekraczajacej 200°C.

P—

INDYGOTECH
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PRODUKTY (2)

= LZMO OFERUJAC PELNA GAME
KOMINOW CERAMICZNYCH
POKRYWA CALY RYNEK KOMINOW
CERAMICZNYCH:

= KOMINY CERAMICZNE W
TECHNOLOGII TRADYCYJNEJ

= KOMINY CERAMICZNE W
TECHNOLOGII IZOSTATYCZNEJ

= KOMINY STALOWO-
CERAMICZNE

@INDYGOTECH



0% CENY KOMINOW CERAMICZNYCH

LZMO

Ceny Kominow Polska Niemcy
3,000 PLN - 4,200 PLN
Plastycznych 1,200 PLN -|1,800 PLN 700 EUR - 1000 EUR

5,040 PLN - 7,560 PLN

Izostatycznych 1,800 PLN|- 3,000 PLN 4 500 EUR - 1,800 EUR

T

Cena systemu kominowego LZMO

Strategia sprzedazy LZMO w Polsce zakiada
wypieranie niska ceng produktu poprzedniej
generacji

= . @®PINDYGOTECH
Nowe i lepsze w cenie ,starego” ¢



TRENDY NA RYNKU KOMINOW
('8N CERAMICZNYCH

LZMO
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Udziat w rynku

wkiadow

Izostatyczpys

RYNEK | JEGO PERSPEKTYWY

NARODZINY

WZzROST
Faza rozwoju rynku

DOJRzZALOSC

NA RYNKACH ZACHODNICH
SYSTEMY IZOSTATYCZNE SA W
FAZIE NARODZIN BADZ
WZROSTU

w POLSCE DOPIERO 2%
SPRZEDAWANYCH KOMINOW TO
KOMINY W TECHNOLOGII
IZOSTATYCZNEJ. RYNEK
KOMINOW BUDOWLANYCH
SZACOWANY JEST W POLSCE NA
OK 200 MLN ZL ROCZNIE

MIX PRODUKTOWY LZMO TO
50/50 KOMINY IZOSTATYCZNE/
PLASTYCZNE

Ogromny potencjat wzrostu sprzedazy kominéw LZMO na rynku polskim:
konwergencja rynku w kierunku kominéw izostatycznych + organiczny wzrost
udzialu LZMO w catos$ci rynku (obecnie szacowany udziat LZMO to <5%)

Wyjscie na duzo wieksze rynki zagraniczne (np. Niemcy gdzie sprzedaz kominéw
izostatycznych jest kilkadziesiat razy wieksza niz w Polsce) kolejnym driverem

wynikéw

@INDYGOTECH
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REGIONALNY GRACZ NA RYNKU
DI KOMINOW CERAMICZNYCH

LZMO

Polska
Baltic + 0E el
Biatorus 400 80 ' N
vb. ",,‘\&‘; v *
Czechy.+ 400 80 2% Ukraina
Stowacja - §\ ja
<L, Stowacja
Skandynawia 600 170 *I *x AUs”t;ria R *H *
IV Wegry |
Polska 900 200
Ukraina 1000 200
Niemcy 1800 600

Austria 300 90




BALTIC CERAMICS PODSTAWOWE INFORMACJE

haltic
® 6 O ®

» Sprzedaz przy petnym obtozeniu mocy* .c ‘e.r.u m Iés

70 min zl BRANZA: WYDOBYCIE

; GAZU/ROPY ZE ZL0Z
« EBITDA przy 83% obtozeniu mocy

NIEKONWENCJONALNYCH:
16%0 - 20%

SHALE GAS/OIL, TIGHT GAS/OIL
» Rentownos$¢ netto przy 100% obtozeniu
mocy

PRODUKT: NAJWYZSZEJ
JAKOSCI LEKKIE | ULTRALEKKIE
PROPPANTY CERAMICZNE

51%

* Docelowy udziat LST Capital

*RAZEM Z LZMQ S.A.
*135.000 TON ROCZNIE %INDYGOTECH
MINERALS

UDZIAL LST Capital: 96%*



baltic
ceramics CEL STRATEGICZNY

OSIAGNIECIE MOCY PRODUKCYJNYCH W
WYSOKOSCI 30.000 TON

PODWYZSZENIE MOCY O 105.000 TON, DO
135.000 TON, OK. 5% SWIATOWYCH MOCY

SPRZEDAZ 250 MLN ZL ROCZNIE, PRZY
RENTOWNOSCI NETTO: 16 - 20%

UTRZYMANIE UDZIALU W ROSNACYM RYNKU

@INDYGOTECH
MINERALS



baitic

ceramics CELE 2014 - 2016

2014

ROZPOCZECIE BUDOWY FABRYKI O WYDAJNOSCI 30 000 TON
ROCZNIE

2015

URUCHOMIENIE TECHNOLOGICZNE ZAKLADU
ROZPOCZECIE SPRZEDAZY PROPPANTOW CERAMICZNYCH

2016

OSIAGNIECIE PELNYCH MOCY - 30.000 TON ROCZNIE

DECYZJA O ROZBUDOWIE MOCY DO POZIOMU 135.000 TON ROCZNIE
OSIAGNIECIE POZYCJI WIODACEGO PRODUCENTA ULTRALEKKICH
PROPPANTOW CERAMICZNYCH (ULCP) DOSTARCZAJACEGO
PRODUKTY DO ODBIORCOW DZIALAJACYCH W WIELU REGIONACH

@INDYGOTECH
MINERALS



. baltic | LeopukT 1 JEGO
CErtmICS ZASTOSOWANIE

ikroszczeliny, w ktdre , wttaczany”
jest ptyn szczelinujacy z proppantami

PROPPANTY SA NIEZBEDNYM ELEMENTEM W PROCESIE
SZCZELINOWANIA HYDRAULICZNEGO PODCZAS
WYDOBYWANIA

GAZU ORAZ ROPY Z LUPKOW ORAZ Z INNYCH ZL0Z
NIEKONWENCJONALNYCH (TIGHT)

SA TEZ STOSOWANE W ODWIERTACH KONWENCJONALNYCH

PROPPANTY SA UZYWANE NA WIERTNIACH LADOWYCH ORAZ
NA PLATFORMACH MORSKICH, NP. NA SZELFIE MORZA
POLNOCNEGO

ICH GLOWNA ROLA JEST WYPELNIENIE SZCZELIN W SKALE,
CO ZAPOBIEGA JEJ ,,ZASKLEPIENIU SIE” DZIEKI CZEMU
PRZEPLYW GAZU JEST SWOBODNY

ZE WZGLEDU NA CEL W JAKIM SA STOSOWANE ORAZ
CISNIENIE PANUJACE W ODWIERCIE ICH NAJBARDZIEJ
POZADANE CECHY TO KULISTOSC, ODPORNOSC NA
SKRUSZENIE ORAZ JAK NAJNIZSZA GESTOSC

STOSOWANIE PROPPANTOW ZWIEKSZA PRZEPLYW GAZU

PRZYCZYNIAJAC SIE DO WZROSTU EUR (EFEKTYWNOSC
WYKORZYSTANIA ZASOBOW)

@INDYGOTECH
MINERALS



bailtic

Ceragamics RODZAJE PROPPANTOW

Proppanty

Piasek .
ceramiczne

Piasek otoczkowany

100S/tona 300 S/tona 500-1000 $/tona

Wozrost przeptywu gazu z odwiertu

3 RODZAJE PROPPANTOW:
PIASEK, PIASEK
OTOCZKOWANY I
PROPPANTY CERAMICZNE

PROPPANTY CERAMICZNE
SA PRODUKTEM
NAJBARDZIEJ
ZAAWANSOWANYM,
CHARAKTERYZUJACYM SIE:
NAJWYZSZA KULISTOSCIA,
ODPORNOSCIA NA
ZGNIATANIE |
JEDNORODNOSCIA A TAKZE
NAJWYZSZA CENA ()

PRZY CISNIENIU 10 000 PSI
PROPPANTY CERAMICZNE
DAJA 15-KROTNIE WYZSZY
PRZEPLYW GAZU NIZ
PIASEK (!)

@INDYGOTECH
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baltic

PODZIAL ILOSCIOWO
(27,2 MLN TON)

Piasek
80%

Piasek
Proppanty Otoczkowa
Ceramiczne ny Zywica

10% 10%

SWIATOWY RYNEK
PROPPANTOW (1)

PODZIAL WARTOSCIOWO

(3,7 MLD USS)

Proppanty
Ceramiczne
42%

Piasek
42%

Piasek
Otoczkowa
ny Zywica

16%

Zrédto: Freedonia

@INDYGOTECH
MINERALS



min ton

DAalti€  swiatowy RYNEK

Ceroamics PROPPANTOW (2)

*  PROPPANTY CERAMICZNE
STOSOWANE W USA W 1983 ROKU

Zuiycie proppantéw ceramicznych na swiecie 1990-2010 « DYNAMICZNY WZROST

»KONSUMPCJI” OBSERWUJEMY OD

20 1 POCZATKU XXI WIEKU

« W LATACH 2002-2010 WZROST
ZUZYCIA PROPPANTOW
CERAMICZNYCH WYNIOSL 23,3%
ROCZNIE

16 -

12 4

-  GLOWNYM ,KONSUMENTEM”
PROPPANTOW SA USA ALE
OBSERWUJEMY WZROST ICH
ZUZYCIA W CHINACH | W INNYCH
KRAJACH

0,8 -

0,4 -

* W EUROPIE STOSOWANE
SA W ODWIERTACH
POSZUKIWAWCZYCH ORAZ NA

SHELFIE NORWESKIM

@INDYGOTECH
MINERALS
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° o .b.ql.t!c. o SWIATOWY RYNEK
CEFCIMICS PROPPANTOW (3)

+ LIDEREM W BRANZY JEST NOTOWANY NA NYSE CARBO CERAMICS (CRR): 792 000 TON
MOCY, 36% UDZIALU W RYNKU

* 75% MOCY PRODUKCYJNYCH ZAINSTALOWANA JEST W AMERYCE PLN. | PD.

+  PRODUCENCI CHINSCY DYSPONUJA MOCAMI NA POZIOMIE 215K TON JEDNAK W
WIEKSZOSCI OFERUJA PRODUKT NISKIEJ JAKOSCI

+  SWIATOWE MOCE PRODUKCYJNE MOZNA SZACOWAC NA OK 2,2 MLN TON ROCZNIE
(SZACUNKI BALTIC CERAMICS; PROPPANT PROSPECTS FOR BAUXITE, INDUSTRIAL
MINERALS M RESEARCH)

Udziaty w rynku
900 000 -
792 000 Moce produkcyjne (t)
800 000
700 000
600 000 tacznie
500 000 producenci
385 000 chinscy; 9,7%
400 000 350 000 n
300 000 241 000 225 000 515 000 [
200 000
100 000 I

0

Carbo  Saint Gobain Mineracao Imerys tacznie Pozostali
Ceramics Curimbaba producenci

chinscy 10,9%

@INDYGOTECH



baltic _ WYCENA WG

ceram lcs TRANSAKCJI PRZEJECIA

PRESS RELEASE
PARIS, APRIL 11,2013

¢

IMERYS

TRANSFORM TQ PERFQRM

Imerys invests in the USA
and accelerates its development
in Qilfield Minerals

Imerys announces that it acquired through the purchase of PyraMax Ceramics LLC, an indusfrial complex,
construction of which is in the completion process, for manufacturing ceramic proppants, which are used in the
drilling and completion of non-conventional oil and gas wells.

The complex is built in Wrens (Georgia, USA), with two production lines that should be gradually ramped up in the
course of 2014 for a total annual capacity of approximately 225,000 tons. Investment tofals USD 235 million, to be

potentially increased by the end of 2014 with additional amounts not to exceed USD 100 million, subject to certain

industrial and commercial performance criteria being met. Imerys will fund the project installments out of its own
available financial resources.

From 2010, Imerys has been developing fts activity in Oifield Minerals following an intemal innovation program
which resulted in the fiing of several industrial patents. Further to the commissioning in 2012 of its first ceramic
proppant production line in Andersonville (Georgia, USA), Imerys is significantly enhancing its development in this
sector to serve the US market of non-conventional oil and gas extraction.

Miliony

13 IV 2013 IMERYS (3,9 MLD USD ROCZNEGO
OBROTU) PRZEJAL PRODUCENTA PROPPANTOW
CERAMICZNYCH PYRAMAX CERAMICS LLC
PYRAMAX CERAMICS OSIAGNIE ZDOLNOSC
PRODUKCYJNA 225 TYS. TON DO KONCA 2014 (W
TRAKCIE BUDOWY)

CENA WYNIOSLA 235 MLN $ | MOZE BYC
ZWIEKSZONA O KWOTE DO 100 MLN $

PARAMETRY TRANSAKCJI IMPLIKUJA WYCENE
100K MOCY PRODUKCYJNYCH PROPPANTOW
CERAMICZNYCH W PRZEDZIALE 104-149 MLN $

Wycena 100k mocy produkcyjnych propantéow
ceramicznych w oparicu o transakcje PyraMax (S)
149

160
140
120

104

100
80
60
40
20

0
Wariant maksymalny

INDYGOTECH

MINERALS

Wariant minimalny



baltic

Cerugmics WwWYCENA RYNKOWA

¥orz on CRE. COR T DEE00 [ |_}| TR
Srapohot | ... | * CARBO CERAMICS, LIDER RYNKU,
News & Fress ' | - NOTOWANY JEST PRZY WSKAZNIKACH: PE
Relessis k ||  201328X, PE 2014 30X, PBV 3,1X,
Stock Chart : LI S 03 3400 | P/SALES 3,7X
cnpyPolls | Lo VU e "+ KAPITALIZACJA CRR TO 2,24 MLD USD
o | 1 ; - IMPLIKOWANA WYCENA RYNKOWA
Connpanivs i apt b e WYCENA 100K MOCY PRODUKCYJNYCH
: = PROPPANTOW CERAMICZNYCH TO PONAD
Reczntly viewed Symbols I I 280 MLN USD
CRR-US _,§f§ IE\".?J] [ s 12 [T 2 Jpmn -k.lllz_l'l"b'l'x'l"u
- Itz aclive CRR Chail » me Frevhis Closa
Saws a3 WakchHist # 282 196.970
300 000 000
Ky Stansncs for L
Cumant PE Ratio (ttm) MEXAR 250 000 000
[stimatec PC12/2013) J0.0671 196.600 000
0
Relztive PIT ws 5FY 17401
Eamirgs 221 Share [LED) (fm) 13816 150 000 000
Lst, LF3 [UaD) 1272810) LU 100 000 000
Fat PFGRafin 10867
Warkod Cap (M USD! 2,235.02 50 000 000
Shares Dawsianding M) 23.08 .
Al Ua‘,' Jhcr:g: Vilure ik 441

Wycena 100k mocy produckyjnych propantéw ceramicznych w
MicefBeck (mr) 1.0674 oparciu o rynkowa wyceng Carbo Ceramics (S)

PriverJale 1L} L0634 @ INDYGOTECH



baitic
Certimics  RENTA GEOGRAFICZNA
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USA "PREMIUM" ChRL "A" BALTIC CERAMICS
PREMIUM

B CENA PRODUCENTA = KOSZTY IMPORTU
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baitic

POGNOZY WZROSTU
CEI‘CII‘IIICS RYNKU
= China = Others =~ Russia mUSA & Canada = World Total
5230

in USD millions

2 655

2020

@INDYGOTECH
.......



INDUSTRY TECHNOLOGIES
PODSTAWOWE INFORMACJE

* sprzedaz przy petnym obtozeniu mocy technologies

18 min z} BRANZA: ENERGETYKA,
* EBITDA przy 85% obtozeniu mocy TRANSPORT WYSOKICH
NAPIEC

20% - 24%

* Rentownos¢ netto przy pelnym oblozeniu
mocy

PRODUKT: IZOLATORY
WYSOKICH | SREDNICH
NAPIEC

54%

* Docelowy udziat

UDZIAL LST Capial: 68%

@INDYGOTECH
MINERALS



X chnsiosies CEL STRATEGICZNY

OSIAGNIECIE POZYCJI LIDERA W ZAKRESIE
PRODUKCJI KORPUSOW IZOLACYJNYCH DO
WYSOKICH NAPIEC, PRZY RENTOWNOSCIACH
NETTO 20% - 24%

ROZWOJ NOWYCH PRODUKTOW W ZAKRESIE

IZOLATOROW SREDNICH | WYSOKICH NAPIEC
FORMOWANYCH IZOSTATYCZNIE

@INDYGOTECH
MINERALS



XX fechanivgies CELE 2014 - 2016

2014

ROZPOCZECIE BUDOWY ZAKLADU PRODUKCYJNEGO ORAZ
INSTALACJA LINII TECHNOLOGICZNEJ

2015

TESTY TECHNOLOGICZNE LINII PRODUKCYJNEJ
ROZPOCZECIE PRODUKCJI KORPUSOW CERAMICZNYCH

2016

OSIAGNIECIE CO NAJMNIEJ 50% WYKORZYSTANIA MOCY
PRODUKCYJNYCH ZAKLADU PRODUKCYJNEGO
ROZPOCZECIE PRODUKCJI IZOLATOROW IZOSTATYCZNIE
FORMOWANYCH W TECHNOLOGII C130

@ INDYGOTECH



E i::l:ll:::llizgies PIERWSZY PRODUKT

CERAMICZNA RURA BEZPIECZNIK
ELEKTROIZOLACYJNA SREDNICH

| WYSOKICH NAPIEC

o ZASTOSOWANIE a-

(7,2 - 36 kV)

STOSOWANY DO OCHRONY:
+  TRANSFORMATOROW ROZDZIELCZYCH

@)
8%

Rura Ceramiczna - SILNIKOW WYSOKIEGO NAPIECIA
Korpus - KONDENSATOROW WYSOKIEGO NAPIECIA
: _ -  PRZEKLADNIKOW NAPIECIOWYCH
Bezpiecznika - KABLI ZASILAJACYCH W ELEKTROWNIACH,

STACJACH TRANSFORMATOROWYCH,
SIECIACH PRZESYLOWYCH, ZAKLADACH
PRODUKCYJNYCH | WIELE INNYCH

@INDYGOTECH
MINERALS

31



industry
technologies

(2

GRANULAT C130

C 130 — MASA PORCELANOWA W
POSTACI GRANULATU (PROSZKU) DO
FORMOWANIA WYROBOW METODA
PRASOWANIA IZOSTATYCZNEGO |
WYTWARZANIA PORCELANY
ELEKTROTECHNICZNE]J

Podstawowymi fazami krystalicznymi
wystepujacymi w surowej masie
porcelanowej sa kaolinit [AI2Si205(0H)4],
kwarc [SiO2] oraz tlenek glinu [AI203] w
postaci korundu. Zawartos¢ korundu w
materiale zbadano iloSciowo w
odniesieniu do wzorca i obliczono iz
wynosi ona 35%

Skurczliwodé w funkeji temperatury wypalu dia poszezegdinych cidnied prasowania
13

Skurczliwost, %
°

600 bar
700 bar

8
7
775 bar

1200 1220 1240 1260 1280 1300 1320 1340 1360 1380 1400
Temperatura, “C

b

Temp.

——

Maion simnstmn HE_|

EEiEEEEEusy

FEEEREE BN ¥
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Rsty  TECHNOLOGIA PRODUKCJI

OBECNA TRADYCYJNA TECHNOLOGIA
TECHNOLOGIA INDUSTRY TECHNOLOGIES

Baoksyt Skalers PRODUKCIA -

FORMOWANIE RUR METODA
IZOSTATYCZNA

Kaolin Glina
ﬁ 4

hc

st @17 UPROSZCZENIE PROCESU
PRODUKCYJNEGO (8 w 1)

saand” - OSZCZEDNOSCI ZUZYCIA ENERGII

MNIEJSZA POWIERZCHNIA ZAKLADU

Glazurowanie

{ 0SZCZEDNO$CI ENERGII

- {  CIECIE STRUGA WODNA

Szkliwienle =
=t @lNDYGOTECH
MINERALS
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N2 st s ZALETY PRODUKTU

|

$
\ @
\ Brak mechanicznej ingerencji w strukture ceramiczng 05-08 |q
produktu i
I
Bardzo wysoka precyzja produkcji j ] 7 _/
Bardzo wysokie w pelni powtarzalne parametry techniczne V g
[19]
Znacznie wyzsze wlasnosci mechaniczne i wytrzymalosciowe | )
|

ktore pozwola uzywa¢ mniejszq grubosci Scianki

Zmniejszona waga produktu o okolo 10-15% w poréwnaniu

Ay&
N X
L —1.5

do obecnie dostepnych produktow*

0
2 j-—0,4

Wyzsza wydajnos¢ J/ !

|
Znikoma ilos¢ produktow wadliwych i strat produkcyjnych |
|
|

zaawansowany etap rozwoju projektu

JAKOSC PRODUKTU MA LR P
PIERWSZORZEDNE ZNACZENIE PRZY
WYBORZE DOSTAWCY CERAMIKI
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X\ ioigiess ROZWOJ PRODUKTOW

1. OBUDOWY
BEZPIECZNIKOW

2. RDZENIE
BEZPIECZNIKOW

3. IZOLATORY TALERZOWE

4. INNE PRODUKTY DLA

“Liczba talerﬁ% w

S vsssssi

BRANZY f| % izolatorze jest

ENERGETYCZNEJ ’ uzalezniona od
wysokosci napiecia i
warunkow
atmosferycznych
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A tachnoiogies SPRZEDAZ B2B

xxx BBB —e
P2\

ABC

—

PROWADZONE NEGOCJACJE Z DWOMA
POTENCJALNYMI ODBIORCAMI DADZA 50%

SPRZEDAZY
@INDYGOI.NEES\E.




SWIATOWY RYNEK

E i:::::'izgies

CERAMIKA ELEKTROIZOLACYJNA

Przychody w mid USD Swi

7,4

B Konwencjonalna ceramika izolacyjna

® Elektro-, elektroniczna i funkcjonalna
ceramika

Japonia USA Europa Pozostali
Zachodnia

KONWENCJONALNA CERAMIKA ELEKTROIZOLACYJNA - PODSTAWOWE PRODUKTY:
- IZOLATORY

- CERAMIKA DO INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH

- WSPARCIE REZYSTOROW

- SWIECIE ZAPLONOWE
@ INDYGOTECH
MINERALS
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industry es ZAAWANSOWANIE PROJEKTU

+ PRAWOMOCNE POZWOLENIE NA BUDOWE

- PROJEKT TECHNOLOGII | WYBOR WYKONAWCOW URZADZEN

- ZAMOWIENIE WLASCIWYCH FORM DLA PRODUKTU

- PROBY WYKONANIA PRODUKTU NA PRASIE | FORMACH LZMO SA

— OPANOWANA TRUDNA TECHNOLOGIA PRODUKCJI METODA
IZOSTATYCZNA

- BADANIA WELASCIWOSCI PRODUKTU W INSTYTUCIE
ELEKTROTECHNIKI WROCLAWIU ( L)

« 22,3 MLN Zt DOTACJI UE

PIERWSZE PROTOTYPY a

~

,,,,,,

Wy oo il

o §

INDYGOTECH

MINERALS
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http://www.iel.wroc.pl/

bultlc industry
.c.e.r&.“.‘iéé m technologies ssss

CECHY WSPOLNE PROJEKTOW

WYKORZYSTYWANIE ZAAWANSOWANYCH
PRZEMYSLOWYCH TECHNOLOGII NIESTOSOWANYCH
DOTYCHCZAS W POLSCE | REGIONIE

LZMO

WLASNE PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE

REALNA SZANSA NA OSIAGNIECIE ZNACZACEGO UDZIALU
W RYNKU

REGIONALNY, BADZ GLOBALNY CHARAKTER RYNKOW

LIDERZY TECHNOLOGICZNI W SWOJEJ BRANZY, CO
NAJMNIEJ W REGIONIE

SILNIE WZROSTOWY CHARAKTER RYNKOW

@INDYGOTECH
MINERAL S



baltic industry
ocoeor ilo“o‘ Eco!_; m technologies "s ss

CECHY WSPOLNE PROJEKTOW i

UZYSKANIE ZNACZNEGO WSPARCIA FINANSOWEGO W
POSTACI DOTACJI

LACZNE WSPARCIE UZYSKANE DLA TRZECH
PROJEKTOW PRZEKROCZYLO JUZ 60 MLN ZL

ZABEZPIECZENIE WLASNOSCI INTELEKTUALNYCH |
OCHRONY PRAW MAJATKOWYCH POPRZEZ OCHRONE
PATENTOWA W POLSCE, UE ORAZ USA

BADANIA NAD KOLEJNYMI PRODUKTAMI W RAMACH

POZYSKANEJ TECHNOLOGII, W CELU ZAPEWNIENIA
DALSZEGO WZROSTU WARTOSCI

@INDYGOTECH
MINERALS



WZROST WARTOSCI

STAN NA DzIS

= wycena bilansowa (Bilans)
wptyw na wynik (P&L) ';;"‘/:7’"}“

wartosé

Notowanie na
gieldzie

baltic

N industry ceramics

/ ‘ Private placement ‘
"

etap rozwoju

@lNDYGOTECH
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WZROST WARTOSCI

STAN NA 31.12.2014 //J

NS
~§ — wycena bilansowa (Bilans)
§ wptyw na wynik (P&L)
Notowanie na ‘
gieldzie
Private placement ‘
\/

etap rozwoju

@INDYGOTECH
MINERALS



WZROST MOCY

PRODUKCYJNYCH

=
o
Q
>

WZROST WARTOSCI (OBECNE
MOCE PRODUKCYJNE)

WZROST WARTOSCI

hf~e

N
= 2018

2016

baltic

ceramics
2013

#

=

013

Sprzedaz na poziomie 440 min zit w 2018 roku
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MINERALS
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GLEBOKA INTEGRACJA PIONOWA KAZDEGO
PROJEKTU TO:

- AKUMULACJA MARZ: (1) WYDOBYCIE | PRZYGOTOWANIE SUROWCA,
(2) PRZETWORZENIE SUROWCA, (3) PRODUKCJA WYROBU
GOTOWEGO

« UMOCNIENIE POZYCJI RYNKOWEJ

« UTRWALENIE TECHNOLOGICZNEJ | PRODUKTOWEJ PRZEWAGI
KONKURENCYJNEJ

« OSIAGNIECIE ZNACZACEJ POZYCJI RYNKOWEJ, CO NAJMNIEJ W
REGIONIE

@INDYGOTECH
MINERALS
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- DOCELOWO, CO NAJMNIEJ 70% LACZNYCH
PRZYCHODOW HOLDINGU POCHODZIC BEDZIE Z

SEKTORA ENERGETYCZNEGO

ZWIAZANEGO Z POZYSKANIEM SUROWCOW
ENERGETYCZNYCH, PRODUKCJA ENERGII,
TRANSPORTEM ENERGII ELEKTRYCZNEJ,
ZABEZPIECZENIEM URZADZEN PRZEMYSLOWYCH
PRZED SZKODAMI WYNIKAJACYMI Z PRZEPIEC
ELEKTROENERGETYCZNYCH

@INDYGOTECH
MINERALS
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WYSOKI POZIOM WSPARCIA DOTACJAMI UE

WYSOKI ZWROT NA KAPITALE

ZNMNIEJSZENIE POTRZEB INWESTYCYJNYCH

WZROST WARTOSCI
WZROST WIARYGODNOSCI

SPADEK RYZYKA

@INDYGOTECH
MINERALS
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TRANSFORMACJA Z VENTURE CAPITAL

W HOLDING PRZEMYSLOWY

SPADEK RYZYKA

WZROST WARTOSCI

@INDYGOTECH
MINERALS
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UTRZYMANIE KONTROLI (>50% UDZIALU W
KAPITALE) NAD KAZDA ZE SPOLEK DO
CZASU SPRZEDAZY

W PRZYPADKU SPRZEDAZY WYPLATA
DYWIDENDY

@INDYGOTECH
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ZASTRZEZENIE

Powyzsze opracowanie zostalo sporzadzone wylacznie w celach informacyjnych i nie ma na
celu nakianiania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych. Opracowanie
nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia instrumentéow finansowych. Zostaty w
nim wykorzystane zrédia informacji, ktéore LST CAPITAL S.A. uznaje za wiarygodne i dokiadne,
jednak nie ma gwarancji, ze sq one wyczerpujace i w peilni odzwierciedlaja stan faktyczny, a
dotyczy to zwilaszcza wszelkich szacunkoéw, prognoz, oczekiwan i rozwazan. Opracowanie moze
zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysziosci, ktore stanowia ryzyko inwestycyjne lub zrédio
niepewnosci i moga istotnie rozni¢€ sie od faktycznych rezultatow. LST CAPITAL S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ewentualnie podejmowanych na podstawie niniejszego
opracowania. Opracowanie nie nalezy traktowac jako zréodio wiedzy wystarczajacej do podjecia
decyzji inwestycyjnej. Odpowiedzialnosé¢ za sposob wykorzystania informacji zawartych w
opracowaniu spoczywa wyiacznie na korzystajacym z opracowania. Opracowanie podlega
ochronie wynikajacej z ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie,
publikowanie lub jego rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody LST CAPITAL S.A.
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