S»LOTOS

Nowa metodologia liczenia modelowej marzy rafineryjnej Grupy LOTOS S.A.

Kalkulacja uwzglednia zakonczenie Programu 10+ oraz przejscie rafinerii gdanskiej na zasilanie gazem
ziemnym, co w konsekwencji miato wptyw na: (1) poprawe struktury produktowej oraz (2) zmniejszone
zuzycie wiasne ropy naftowej w rezultacie wzrostu efektywnosci energetycznej zakfadu po zakonczonej
modernizacji (remont postojowy).

Prezentowana marza modelowa przedstawia zyskownos¢ rafinerii oparta na notowaniach rynku NWE
publikowanych przez Thomson Reuters, przy uwzglednieniu agregacji grup produktowych do ogdlnie
dostepnych indekséw cenowych, na ktérych bazuje wiekszos¢ sprzedazy Spoiki.

Marza modelowa obliczana jest dla struktury uzyskéw wynikajgcej z usrednionego scenariusza (z
pominieciem sezonowosci rocznej) typowej pracy rafinerii Grupy LOTOS S.A. Zatozono przeréb roczny
wynikajacy z 95% wykorzystania mocy wytwdrczych instalacji destylacyjnych oraz, ze cato$¢ wsadu
stanowi ropa typu Ural, ktérej wartos¢ ustalana jest jako suma notowania Dtd Brent i spreadu Ural - Brent.

Do kalkulacji marzy przyjeto rowniez nowg strukture uzyskéw, ktorej przypisano nastepujace indeksy
cenowe: 14,14% benzyna (PRM UNL 10 ppm ARA); 4,24% benzyna surowa (Naphtha CIF NWE); 4,53%
LPG (50% Propan FOB NWE, 50% Butan FOB NWE) ; 49,57% diesel (ULSD 10 ppm CIF NWE); 5,34%
paliwo lotnicze (Jet CIF NWE); 18,11% ciezki olej opatowy (HFO 3,5%S ARA ). 4,07 % stanowi zuzycie
wiasne rafinerii.

Kalkulacja pomniejsza marze o szacowany koszt zuzycia gazu ziemnego (tgcznie z kosztami przesytu) w
wysokosci okoto 3 USD na jedng przerobiong barytke ropy.

Biorgc pod uwage powyzsze oraz fakt, iz prezentowany model nie uwzglednia réznic w cenach
osigganych poprzez sprzedaz produktéw na réznych geograficznych rynkach zbytu, wielkos¢
prezentowanej marzy modelowej jest przyblizona, nie za$§ tozsama z rzeczywistg wielkoscig marzy
rafineryjnej uzyskiwanej w rafinerii Grupy LOTOS S.A.

Tab. Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A.

marza rafineryjna (USD/bbl) 3kw. 2012 | 4kw. 2012 | 1kw. 2013 | 2kw. 2013 | 3kw. 2013
wg. dotychczasowego modelu* 6,95 5,40 4,46 4,08 1,91*
wg. nowego modelu - - - - 4,32

* wartosci modelowej marzy rafineryjnej Spétki szacowane wg. poprzedniego modelu opublikowanego raportem
biezgcym nr 30/2011 w dniu 26 pazdziernika 2011r.
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