Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2013

Zawierajacy:

- wybrane dane finansowe

- skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orbis na dzien 30 wrzesnia 2013 oraz za 9 miesiecy
i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku

- skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien
30 wrzesnia 2013 oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 2013 roku



Grupa Kapitatowa Orbis

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
_Przych_ody netto ze sprzedazy ustug, towaréow 513 440 551 087 121 579 131374
i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 66 370 79 920 15716 19 052
Zysk netto za okres 52 817 67 053 12 507 15 985
Zysk netto za okres przypisany akcjonariuszom
. . ST 52 817 67 059 12 507 15 986
jednostki dominujacej
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 114 128 109 331 27 025 26 063
operacyjnej
.Przeplywy. pieni¢zne netto z dziatalnosci (38 221) (88 427) (9 050) (21 080)
inwestycyjnej
I?rzeplywy. pieniezne netto z dziatalnosci (58 815) (43 480) (13 927) (10 365)
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem 17 092 (22 576) 4047 (5382)
ZYSK NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
Zysk na jedng akcje podstawowy
i rozwodniony przypisany akcjonariuszom 1,15 1,46 0,27 0,35
jednostki dominujacej (w zt)
w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 1826 515 1832 533 433 203 448 249
Aktywa obrotowe 216 427 210 890 51331 51585
Aktywa Iflasyflkowane jako przeznaczone do 3052 76 387 794 18 685
sprzedazy
Kapitat wiasny 1920 187 1932 037 455 420 472 589
Kapital wiasny przypisany akcjonariuszom 1920 187 1931913 455 420 472 558
jednostki dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe 31331 37 800 7431 9 246
Zobowigzania krétkoterminowe 94 476 124 503 22 407 30454
Zobowigzania zwigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 25470 0 6230

sprzedazy



Orbis Spétka Akcyjna

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych  zakonczonych zakonczonych
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
_Przych_ody netto ze sprzedazy ustug, towaréw 379 453 492 800 89 851 100 791
i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 27 276 43 706 6 459 10 419
Zysk netto za okres 59 642 108 165 14 123 25785
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptyv_vy p|en|ane netto z dziatalnosci 72 286 87 751 17 117 20919
operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 16 463 585 3898 139
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (64 508) (68 559) (15 275) (16 344)
Przeptywy pieniezne netto, razem 24 241 19777 5740 4715
ZYSK NA AKCJE
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje (w zt) 1,29 2,35 0,31 0,56
w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 1843 544 1849171 437 242 452 319
Aktywa obrotowe 146 726 115 840 34 800 28 335
Aktywa Iflasyflkowane jako przeznaczone do 15 200 61634 3605 15076
sprzedazy
Kapitat wiasny 1893 356 1898 389 449 056 464 358
Zobowigzania dtugoterminowe 34 986 40 251 8 298 9 846
Zobowigzania krotkoterminowe 77128 88 005 18 293 21 527



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrocone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2013
oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce

zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2013 r., 30 czerwca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2012 r.

Aktywa 2 ?9n2r:; 3 2 ?enzr:; 3 3t t1a2nzr:;:2 2. toasnzrg: 2

Aktywa trwate 1826 515 1830 765 1832533 1732623
Rzeczowe aktywa trwate 1677 956 1681 843 1694 206 1592 930
Wartosci niematerialne, w tym: 109 373 109 466 109 623 109 254

- warto$¢ firmy 107 252 107 252 107 252 107 252
Inne aktywa finansowe 11270 11270 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 26 708 26 959 27 451 29 158
Inne inwestycje dtugoterminowe 961 961 961 971
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 24 20 23
Inne aktywa dtugoterminowe 227 242 272 287
Aktywa obrotowe 216 427 254 746 210 890 233 329
Zapasy 3517 3732 3510 3697
Naleznosci handlowe 35988 34 886 26 019 37 275
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 6 1036 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 17 388 20127 40 935 15 877
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 159 534 195 995 139 390 176 480
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3052 3 052 76 387 128 041

Aktywarazem 2045994 2088 563 2119 810 2093 993




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2013 r., 30 czerwca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2012 .

Pasywa 3(?.?9?2%13 305.?672%13 31s.t1a2r72l:;2 3os.toa9r72':;2
Kapitat wtasny 1920 187 1888 193 1932037 1930943
Kapital wiasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1920 187 1888 193 1931913 1930 670
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1269 067 1236 950 1280925 1279 645
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 33 156 (99) (62)
Udziaty niekontrolujace 0 0 124 273
Zobowiazania dlugoterminowe 31331 31875 37 800 37761
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6710 7116 12 622 14 786
Zobowigzania dtugoterminowe inne 6 655 6 793 7 186 7 520
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 966 17 966 17 992 15 455
Zobowiazania krétkoterminowe 94 476 168 495 124 503 99 242
Zobowigzania handlowe 29 034 32076 67 707 33030
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4133 4070 8 3022
Zobowigzania krétkoterminowe inne 55 827 123 288 48 877 56 874
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 808 2 808 2042 3233
Rezerwy na zobowigzania 2674 6 253 5869 3083
Zobowiazania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 0 0 25 470 26 047

przeznaczone do sprzedazy

Pasywarazem 2045994 2088 563 2119 810 2093 993




Grupa Kapitatowa Orbis

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow 196 557 513 440 192 344 551 087
Koszt wtasny sprzedazy (126 306) (363 550) (129 895) (377 703)
Zysk brutto ze sprzedazy 70 251 149 890 62 449 173 384
Pozostate przychody operacyjne 856 12619 3632 7 581
Koszty sprzedazy i marketingu (6 376) (18 681) (6 300) (20 446)
Koszty ogdinego zarzadu (23 180) (66 865) (24 346) (69 858)
Pozostate koszty operacyjne (2692) (10 593) (1712) (10 741)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 38 859 66 370 33723 79 920
Przychody finansowe 1217 3132 1867 5287
Koszty finansowe (130) (1 349) (193) (932)
Zysk przed opodatkowaniem 39 946 68 153 35397 84 275
Podatek dochodowy (7 829) (13 790) (6 535) (16 758)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 32117 54 363 28 862 67 517
Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechane;j 0 (1 546) 158 (464)
Zysk netto za okres 32117 52 817 29 020 67 053
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j sz 52817 29021 67059
Udziatom niekontrolujacym 0 0 Q) 6)

32117 52 817 29 020 67 053

Zysk na jedna akcje zwykla (w zi)
Podstawowy i rozwodniony zysk przypisany akcjonariuszom 070 115 0,63 1,46

jednostki dominujacej za okres

Objasnienie do réznic w prezentacji danych za 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje sie w punkcie 12 niniejszego

sprawozdania



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Zysk netto za okres 32117 52 817 29 020 67 053
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (123) 132 (107) (204)
Zysk|/str§1ty aktuarialne z tyt. programu okreslonych swidczen 0 (207) 0 0
pracowniczych
Inne catkowite dochody/(straty) przed opodatkowaniem (123) (75) (107) (204)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 0 40 0 0
Inne catkowite dochody/(straty) po opodatkowaniu (123) (35) (107) (204)
Catkowite dochody za okres 31994 52782 28 913 66 849
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 31994 52782 28914 66 855
0 0 (1 (6)

Udziatom niekontrolujacym

31994 52 782 28 913 66 849




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

2 g § T x f>’. .g
53 2 g E8% 3 g3 g
R 2 g §s £ 3 S
“ 3 g g 585 >$ .
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2012
Stan na 01.01.2012 517 754 133 333 1277 245 142 279 1928 753
- zysk/(strata) netto za okres 0 0 68 339 0 (155) 68 184
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 (241) 0 (241)
Catkowite dochody/(straty) za okres 0 0 68 339 (241) (155) 67 943
- dywidendy 0 0 (64 659) 0 0 (64 659)
Stan na 31.12.2012 517 754 133 333 1280 925 (99) 124 1932037
w tym: dziewigeé miesiecy zakonczonych 30.09.2012
Stan na 01.01.2012 517 754 133 333 1277 245 142 279 1928 753
- zysk/(strata) netto za okres 0 0 67 059 0 (6) 67 053
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 (204) 0 (204)
Catkowite dochody/(straty) za okres 0 0 67 059 (204) (6) 66 849
- dywidendy 0 0 (64 659) 0 0 (64 659)
Stan na 30.09.2012 517 754 133 333 1279 645 (62) 273 1930943
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1280 925 (99) 124 1932037
- zysk/(strata) netto za okres 0 0 52 817 0 0 52 817
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (167) 132 0 (35)
Catkowite dochody/(straty) za okres 0 0 52 650 132 0 52 782
- dywidendy 0 0 (64 508) 0 0 (64 508)
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 (124) (124)
Stan na 30.09.2013 517 754 133 333 1269 067 33 0 1920 187
w tym: trzy miesiace zakonczone 30.09.2013
Stan na 01.07.2013 517 754 133 333 1236 950 156 0 1888 193
- zysk/(strata) netto za okres 0 0 32117 0 0 32117
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 (123) 0 (123)
Catkowite dochody/(straty) za okres 0 0 32117 (123) 0 31994
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2013 517 754 133 333 1269 067 33 0 1920 187




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 39 946 68 153 35397 84 275
Korekty: 23 087 62 552 24 990 57 417
Amortyzacja 29 290 85870 29 939 86 783
Odsetki (1018) (3116) (1735) (5 100)
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 6 (9 924) (192) (272)
Zmiana stanu naleznosci 1653 9944 403 (16 468)
Zmlana stgnu zob’owra_zan krétkoterminowych, z wyjatkiem (3 355) (17 652) (2 259) (3 485)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw (3579) (2 662) (1 245) (4 749)
Zmiana stanu zapasow 215 (7) 177 67
Inne korekty (125) 99 (98) 641
Przgplywy z dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci 0 (2 078) 2547 (17 241)
zaniechanej
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci operacyjnej 63 033 128 627 62 934 124 451
Podatek dochodowy zaptacony (8 163) (14 500) (12 234) (14 364)
Podatek dochodowy zwrdcony/(zaptacony) dotyczacy dziatalnosci
) ) 0 1 0 (756)
zaniechanej
Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci operacyjnej 54 870 114 128 50 700 109 331
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
P.rzychodly ze sprzedaz.y rzeczowyc.h. aktywow Itrwalych, wartosci 44 38 073 3770 4632
niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 0 3015 0 0
Przychody z tytutu odsetek 1018 3116 1735 5100
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 1265 5500
Wydat’kl. na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne i (27 885) (75 757) (24 291) (110 803)
wartosci niematerialne
Podwyzszenie kapitatu zakladowego w podmiotach powigzanych 0 0 (10) (10)
Przgplywy z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace dziatalnosci 0 (6 668) 3550 7154
zaniechanej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (26 823) (38 221) (13 981) (88 427)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (64 508) (64 508) (64 508) (64 508)
Przgplywy z dziatalnosci finansowej dotyczace dziatalnosci 0 5693 5733 21028
zaniechanej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (64 508) (58 815) (58 775) (43 480)
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow (36 461) 17 092 (22 056) (22 576)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 195 995 142 442 217 885 218 405
Srodki pieniezne na koniec okresu 159 534 159 534 195 829 195 829
w tym:
- $rodki pieniezne z dziatalnosci kontynuowanej 159 534 159 534 176 480 176 480
- Srodki pieniezne z dziatalnosci zaniechanej 0 0 19 349 19 349



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 ORAZ ZA 9 MIESIECY | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2013 ROKU

SPIS TRESCI

1.
2.

10.
1.
12.
13.
14.
15.

16.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezgcego kwartatu — komentarz Prezesa
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczes$niej opublikowanych prognoz

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.1 Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym tgczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek zaleznych oraz
inwestycji dtugoterminowych

3.3 Spotki wytaczone z konsolidacji

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY
4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

4.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

4.4 Sezonowos¢ lub cyklicznos$é dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

5.1 Aktywa trwate

5.2 Aktywa obrotowe

5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania

5.4 Zobowigzania dtugoterminowe

5.5 Zobowigzania krotkoterminowe

5.6 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w Grupie
Kapitatowej Orbis

5.8 Zmiany wartosci szacunkowych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalno$¢ operacyjna

6.2 Dziatalno$¢ inwestycyjna

6.3 Dziatalnosc¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY
TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA
WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE EMITENTA

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujacya i jej
jednostki zalezne (zwane facznie ,Grupg Kapitatowg Orbis”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg’). Podstawowym
przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Orbis jest dziatalno$¢ hotelarska.

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej jest spotka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16,
00-028 Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskag Klasyfikacjg
Dziatalnosci /PKD/ dziatalno$¢ Spoiki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z. Zgodnie z klasyfikacja Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie dziatalnosé Spotki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Spdétki Orbis S.A., Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon oraz Orbis Kontrakty Sp. z o.0. tworzg
Grupe Hotelowa Orbis.

Grupa Hotelowa Orbis jest najwieksza siecig hoteli w Polsce i Europie Srodkowej. Wg stanu na dzieri 30 wrze$nia 2013
roku w strukturze Grupy funkcjonowatly 62 hotele (w tym 52 wiasne, 1 w leasingu, 3 w zarzadzaniu oraz
6 franczyzowanych) zlokalizowane w 28 duzych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce oraz na Litwie.
Hotele Grupy dziatajg pod znanymi na $wiecie markami nalezacymi do Accor: Sofitel, Novotel, Mercure, ibis, ibis
budget i ibis Styles, a takze pod polskg marka Orbis Hotels, oferujac ustugi w standardach od pieciu do jednej gwiazdki.

Petna lista spotek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w sktadzie
Grupy Kapitatowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2 niniejszego
raportu.

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na
dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz za 9 miesiecy i za 3 miesiace zakonczone 30 wrzes$nia 2013 roku.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, wydanymi
i obowigzujagcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gtéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2012 rok i nie ulegly istotnym zmianom za wyjatkiem wynikajgcych ze zmian przepiséw, omdwionych w nocie
1.2 skréconego $rédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis za
| potrocze 2013 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob cigglty we wszystkich latach objetych
sprawozdaniem finansowym. Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczes$niej zamieszcza sie
w nocie 12 niniejszego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitalowej Orbis w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskow i strat sporzadzonych w litach litewskich (LTL)
przez konsolidowang spotke UAB Hekon znajdujaca sie na terenie Litwy zostaty przeliczone na walute polskg
odpowiednio po kursie srednim NBP na dzien 30.09.2013 roku (1LTL=1,2211 PLN dla aktywow i zobowiazan) oraz po
kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na dzieh koriczacy kazdy miesigc roku obrotowego
(1LTL=1,2231 PLN dla rachunku zyskéw i strat). Wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie jako sktadnik
kapitatu wtasnego.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczania aktywow
i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (1USD=3,1227 PLN,
1EUR=4,2163 PLN, tabela kurséw $rednich NBP z dnia 30.09.2013 roku) wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu — komentarz Prezesa

e Potwierdzenie prognozy wyniku EBITDA w 2013 r. na poziomie 192 min zt

e  Wzrost wyniku EBITDA w 3 kwartale w ujeciu ,like-for-like” o 14,6%, do 69,8 min zt

e Znaczny wzrost frekwencji o 8,8 p.p. w segmencie hoteli ekonomicznych, dzieki dynamicznej strategii wzrostu
wolumenu sprzedazy

e Orbis liderem rozwoju zgodnie z modelem ,asset-light” na rynku hotelarskim w Polsce: 3 nowe umowy
franczyzy w trzecim kwartale - dotychczas zawarto tgcznie 16 umow franczyzy / uméw o zarzadzanie

¢ Nowy program lojalnosciowy ,ibis business” dla gosci ibis mega brand

Dobre wyniki osiagniete przez Orbis w trzecim kwartale 2013 r. sg odzwierciedleniem oznak ozywienia gospodarczego
w Polsce, sygnalizowanych przez analitykow finansowych i Gtéwny Urzad Statystyczny. Jednak jest jeszcze zbyt
wczesnie na ogtoszenie korica spowolnienia gospodarczego w kraju. Z uwagi na wcigz niestabilng sytuacje
ekonomiczng nadal z uwaga obserwujemy trendy rynkowe i zachowania klientéw, by przygotowac plany dziatah na
wypadek negatywnych scenariuszy.

Wyniki operacyjne

Pozytywne wyniki operacyjne trzeciego kwartalu 2013 r. ilustruje wzrost przychodu na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) o 3,1%, do poziomu 145 zt w ujeciu ,like-for-like” dla catej Grupy Hotelowej Orbis. Rezultat ten osiagnigto
gtéwnie dzieki segmentowi hoteli ekonomicznych, ktoéry odnotowat wzrost RevPAR o 11,8% w ujeciu ,like-for-like”.
Wynik ten jest efektem realizacji strategii zwiekszania sprzedazy, dzieki ktérej, w trzecim kwartale 2013 r. wskaznik
frekwencji w ujeciu ,like-for-like” w segmencie hoteli ekonomicznych wzrést o 8,8 p.p., do 66,2%. Hotele w segmencie
Srednim i wyzszym takze zanotowaty pozytywne wyniki — poprawiajgc wszystkie wskazniki operacyjne.

W trzecim kwartale 2013 r. EBITDA Grupy Hotelowej Orbis wyniosta 69,8 min zt w ujeciu ,like-for-like”
w poréwnaniu do 60,9 min zt w 2012 r. Lepsze wyniki jednoznacznie potwierdzajg wysoka efektywnos$¢ zarzadzania
kosztami oraz pozwalajg na podtrzymanie prognozy EBITDA za 2013 r. w wysokosci 192,0 min zi.

Rozwoj w oparciu o model ,,asset light”

Orbis kontynuuje rozwéj zgodnie z zatozeniami strategii ,asset light” — w trzecim kwartale 2013 r. zostaly podpisane
trzy nowe umowy franczyzy hoteli: ibis Styles Nowy Sacz (56 pokoi), Mercure Riga (143 pokoje) i Mercure Sepia
Bydgoszcz (90 pokoi). Wszystkie te projekty dotyczg budowy nowych obiektow, ktérych otwarcie jest planowane na
2014 r. W lipcu 2013 r. do Grupy dotaczyt hotel Mercure Warszawa Airport (117 pokoi), ktéry dziata na podstawie
umowy franczyzy zawartej w 2012 r. i jest pierwszym hotelem z nowg identyfikacja wizualng wprowadzong przez
Mercure w 2013 r. Wkrétce po zakonczeniu trzeciego kwartatu Orbis podpisat kolejng umowe franczyzy na hotel
Mercure Wista Patria, ktéry dotaczy do Grupy w grudniu br. W nadchodzacych miesigcach planowany jest dalszy
rozwdj sieci hotelowej w oparciu o umowy zarzadzania i umowy franczyzy.

Naktady inwestycyjne

W trzecim kwartale 2013 r. Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata nakftady inwestycyjne w wysokosci 25,1 min zt,
przeznaczajac je przede wszystkim na modernizacje, gtéwnie w hotelach na kluczowym rynku warszawskim.
Kontynuowano prace renowacyjne w hotelach Sofitel Warszawa Victoria, Novotel Warszawa Centrum, Mercure
Warszawa Centrum oraz w 3 hotelach ibis, gdzie zmodernizowano powierzchnie ogdlnodostepne. Hotele te majg
znaczacy wptyw na wyniki finansowe Orbisu, w zwigzku z czym podejmowane beda kolejne dziatania majace na celu
dalszg poprawe produktu oferowanego na bardzo konkurencyjnym, stotecznym rynku.
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Marketing i dystrybucja

Majac na uwadze intensyfikacje sprzedazy oraz zwiekszenie popularnosci strony accorhotels.com, Orbis prowadzit
letnig promocje ,Summer in the City” na wtasnym portalu rezerwacyjnym. We wrzes$niu zrealizowano multimarkowg
kampanie marketingowg ,2=3", ktérej celem byto zwiekszenie frekwencji w hotelach Grupy. W trzecim kwartale Orbis
podejmowat takze szereg dziatan marketingowych na rzecz poszczegdlnych marek, takich jak kampania promujgca
oferty ,Family&Novotel”, ,Meeting@Novotel” oraz ,Pakiet dla Wygodnych” (w hotelach marki ibis).

Z mysla o budowaniu lojalnosci klientéw Orbis uruchomit nowg wersje strony internetowej LeClubAccorhotel.com
w nowym kodzie komunikacyjnym. Wprowadzone zostaty takze dodatkowe przywileje dla posiadaczy kart, uzaleznione
od marki hotelowej i statusu posiadanej karty. Gosciom hoteli nalezacych do rodziny marek ibis w ramach programu
Le Club proponowana jest nowa karta lojalnosciowa ,ibis business”. Korzysci wynikajgce z posiadania karty obejmujg
m.in. 10% znizke od ceny pokoju i $niadania oraz 10% rabat w barach i restauracjach hotelowych.

Odpowiedzialno$¢ spoteczna

Dzieki inicjatywie pracownikéw hotelu Novotel Warszawa Centrum zaangazowanych w niesienie pomocy
spotecznosciom lokalnym, Fundacja Accor wsparta Fundacje Dzieci Niczyje kwotg 18,000 euro na realizacje drugiej
edycji projektu ,,Accordeon Samodzielnosci”. Jest to nowatorski program spoteczny w Polsce wspierajacy w procesie
usamodzielnienia sie mtode osoby znajdujgace sie w trudnych warunkach zyciowych. Uczestnicy programu biorg udziat
w szkoleniach z zakresu rozwoju osobistego oraz odbywajg staze dopasowane do ich potrzeb, co stymuluje ich do
rozwijania kariery zawodowej. Program ,Accordeon Samodzielnosci” objgt patronatem Minister Pracy | Polityki
Spotecznej przy wspotpracy Ambasadora Francji w Polsce oraz Francuskiej Izby Przemystowo-Handlowe;j
w Warszawie.

Grupa Hotelowa Orbis zakonczyta trzeci kwartat 2013 r. dobrym wynikiem. Biorac pod uwage wskazniki
operacyjne Grupy, Orbis patrzy na nadchodzace kwartaly z rosngcym optymizmem. Najblizsze tygodnie uptyng pod
znakiem Konferencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu (COP19), ktéra odbedzie sie w Warszawie
z udziatem ponad 10 000 zaproszonych gosci ze 194 krajow. Jestesmy przygotowani, by ich przyja¢é w naszych
hotelach i wspotpracujac z wtadzami Warszawy dotozymy staran, by zostali ambasadorami Polski w Swiecie.
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2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

2.21 Czynniki zewnetrzne

Wzrost gospodarczy

Wedtug prognoz ekonomistéow zebranych przez ,Rzeczpospolitg”, wzrost gospodarczy w trzecim kwartale 2013 roku
wynidst 1,5%. Poprawie ulegta sytuacja w przemysle oraz konsumpcja. Na poprawe sytuacji gospodarczej wptyw majg
handel zagraniczny, niskie stopy procentowe, oraz utrzymujgca sie umiarkowana inflacja (Rzeczpospolita:
,Gospodarka powoli si¢ rozkreca” 01.10.2013; ,Polska gospodarka na wyzszym biegu” 18.10.2013).

Wedtug HSBC i Markit Economics, w trzecim kwartale 2013 roku wskaznik PMI zanotowat stabilny wzrost w przedziale
powyzej 50-punktowej granicy poprawy-pogorszenia sytuacji w sektorze przemystowym i wyniost 53,1 pkt we wrzesniu,
52,6 pkt w sierpniu oraz 51,1 pkt w lipcu 2013 roku. Wzrastajacy trend sugeruje poprawe nastrojow w gospodarce.
Sredni wskaznik PMI w trzecim kwartale 2013 roku, wynoszacy 52,3 pkt, osiagnat najwyzszy poziom od drugiego
kwartatu 2011 roku i pokazat zdecydowang poprawe nastrojow z poziomu nieco powyzej 48 pkt w pierwszym i drugim
kwartale br. Poprawie ulegty indeks zakupow i zatrudnienia, przy czym indeks zatrudnienia osiagnat najwyzszy poziom
w ciggu ostatnich szesciu lat (HSBC & Markit: ,HSBC Poland Manufacturing PMI” 01.10.2013, 02.09.2013, 01.08.2013;
Wyborcza.biz: ,Nastroje przemystowcow w gore. Wskaznik PMI mocno powyzej 50pkt” 01.10.2013).

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2013 roku znaczaco obnizono stopy procentowe NBP. Stopa referencyjna zanotowata
spadek z poziomu 4,75% na koniec wrzesnia 2012 roku do poziomu 2,50% na koniec wrzesnia 2013 roku. Stopa
depozytowa zmalata z poziomu 3,25% na koniec wrzesnia 2012 roku do poziomu 1,00% na koniec wrzesnia 2013 roku
(NBP: ,Podstawowe stopy procentowe NBP w latach 1998-2013” 10.2013).

Kursy walut

Znaczacy wptyw na wielkos$¢ popytu z dziatalnosci turystyczno — hotelarskiej ma kurs euro do ztotego. Wg danych NBP
Sredni kurs EUR/PLN w trzecim kwartale 2013 roku wyniost 4,2478 PLN i byt wyzszy od sredniego kursu EUR/PLN za
trzeci kwartat 2012 roku o 2,6%. Zmiana kursu wplywa na atrakcyjnos¢ bazy hotelowej w Polsce dla obcokrajowcéw.

Ruch turystyczny

Wediug danych GUS, w pierwszym potroczu 2013 roku z turystycznych obiektow noclegowych skorzystato 10,4 min
turystow, w tym 22,2% turystow zagranicznych. W poréwnaniu do pierwszego potrocza 2012 roku zanotowano 2,1%
wzrost w tym 5,2% turystow zagranicznych. Ponad potowa z nocujgcych zatrzymata sie w hotelach (6,7 min), co
stanowi 7,3% wzrost w poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2012 roku. Wsrod turystow zagranicznych, az 2,1 min, czyli
ponad 95%, wybrato hotele. Wykorzystanie pokoi w obiektach hotelowych w pierwszym pétroczu wyniosto 39,2%
i pozostato na podobnym poziomie jak w pierwszym poétroczu 2012 roku (GUS: ,Wykorzystanie bazy noclegowej
w | pétroczu 2013 roku” 30.08.2013).

Wedilug danych zebranych przez Eurostat, liczba noclegéw spedzonych w hotelach i obiektach podobnych
w pierwszym potroczu 2013 w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2012 wzrosta o 5,2% i wyniosta 14,8 min nocy
(Eurostat: ,Tourism statistics - nights spent in tourist accommodation establishments” 10.2013).

W pierwszym pétroczu 2013 roku odnotowano spadek ruchu pasazerskiego. Na polskich lotniskach obstuzono 11 277
tys. pasazerow (w ruchu regularnym i czarterowym bez ruchu tranzytowego), co oznacza spadek o 0,4% w stosunku
do | podirocza 2012 roku. Wzrosty zanotowaly natomiast porty lotnicze w Warszawie (5,8%), Krakowie (3,8%)
i Bydgoszczy (3,3%) (dane Urzedu Lotnictwa Cywilnego).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty opublikowane dane za trzeci kwartat 2013 roku.

Rok 2013 rozpoczat sie w catej niemal Europie od spadku podstawowych wskaznikéw sektora hotelowego, a niskie
ceny utrzymywaly sie przez cate pierwsze péirocze 2013 roku. Srednia cena pokoju w Warszawie w maju i kwietniu
2013 roku zanotowata 15,3% i 4,2% spadek rdr (Hotelarstwo: ,Spektakularny spadek cen pokoi w Warszawie”
22.06.2013; ,Hotelowa przepas¢ miedzy Warszawg i Paryzem” 28.05.2013). Réwniez ceny w czerwcu 2013 roku byty
znaczaco nizsze w porownaniu do czerwca 2012 roku, kiedy to Polska organizowata Mistrzostwa Europy w pitce noznej
Euro 2012. Lipiec 2013 roku przyniost mieszane dane, jezeli chodzi o ceny pokojéw hotelowych. Cze$¢ miast
odnotowata spadki w porownaniu do miesigca poprzedniego, najwieksze w Warszawie (15,7%), Zakopanem (14,2%),
oraz Wroctawiu (6,7%). Natomiast cze$S¢ miast zanotowata wzrosty cen, w tym Sopot (16,7%), Gdansk (2,5%) oraz
Poznan (1,3%). Sierpien przynidst raczej spadki cen, wyjatkiem byto Zakopane, gdzie ceny wzrosty. Odbicie cenowe
mozna byto natomiast zaobserwowa¢ we wrzesniu 2013 roku. Najwieksze wzrosty cen mdm zanotowano w Warszawie
(36,3%), Poznaniu (29,9%), Katowicach (24,6%), Wroctawiu (21,6%) oraz todzi (18,2%) (trivago.pl: ,trivago Hotel Price
Index” 10.2013).
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2.2.2 Czynniki wewnetrzne
PROGRAM INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orbis w ciggu 9 miesiecy 2013 roku zainwestowata 82 329 tys. zt.

9 miesiecy 9 miesiecy
Nazwa podmiotu zakonczonych zakonczonych zmiana %
30.09.2013 30.09.2012
Grupa Hotelowa Orbis 68 663 86 491 -20,6%
Orbis Transport * 13 666 21455 -36,3%
Grupa Kapitatowa Orbis 82 329 107 946 -20,6%

* Spotka zostata sprzedana w maju 2013 roku.

Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata w trzech kwartatach 2013 roku naktady na majatek trwaty w wysokosci
68 663 tys. zt (w tym Orbis S.A. 56 418 tys. zt).

Wydatki inwestycyjne w kwocie 52 269 tys. zt zostaty przeznaczone na projekty rozwojowe tj. m.in. na modernizacje
hoteli Sofitel Warszawa Victoria, Mercure Warszawa Centrum, Novotel Poznah Centrum oraz kontynuacje budowy
hotelu marki Novotel w todzi.

Pozostate naktady poniesione w ciaggu 9 miesiecy 2013 roku zostaly przeznaczone na modernizacje funkcjonujgcych
w sieci hoteli, prace w zakresie podwyzszenia poziomu bezpieczehstwa ochrony przeciwpozarowej oraz zakupy
Srodkow trwatych, w tym informatyke.

W odniesieniu do projektow rozwojowych, w hotelu Sofitel Warszawa Victoria po fazie projektowej realizowanej na
przetomie 2012 i 2013 roku, w pierwszym potroczu 2013 roku zostata oddana do eksploatacji, zmodernizowana
wg najnowszych trendoéw marki Sofitel, restauracja sniadaniowa Kitchen Gallery na parterze hotelu. W trzecim kwartale
zmodernizowano réwniez powierzchnie ogoélnodostepne tj. lobby, recepcje, bar oraz drugg restauracje, a takze
kontynuowano modernizacje pokoi hotelowych. W hotelu Mercure Warszawa Centrum (dawny Holiday Inn)
w 9 miesigcach 2013 roku kontynuowane byty prace zwigzane z modernizacjg kolejnych kondygnacji pokoi dla gosci
oraz zakohczone zostaly prace zwigzane ze zmiang wizerunku czesci ogélnodostepnej. W hotelu Novotel Centrum
w Poznaniu, po fazie projektowej rozpoczetej pod koniec 2012 roku, w pierwszych 9 miesigcach 2013 roku prowadzono
prace zwigzane z modernizacjg powierzchni ogodlnodostepnych obejmujgce prace budowlane, wykonczeniowe
i instalacyjne oraz wymiane mebli i oswietlenia.

W pierwszym potroczu 2013 roku byty réwniez kontynuowane prace zwigzane z budowg i wyposazeniem hotelu
w todzi. Hotel pod nazwg Novotel £6dz Centrum, oferujgcy 161 nowoczesnie urzadzonych pokoi, zostat oddany do
dyspozycji gosci w potowie maja.

Do istotnych projektow stuzgcych podniesieniu standardu hoteli, realizowanych w pierwszych 9 miesigcach 2013 roku,

mozna zaliczy¢ takze:

e kontynuacje modernizacji pokoi oraz korytarzy oraz prace zwigzane ze zmiang aranzacji wnetrz w obszarze lobby
recepcyjnego i business room w hotelu Novotel Centrum w Warszawie;

e modernizacje wybranych pokoi w hotelu Novotel Airport w Warszawie (40 pokoi) obejmujaca miedzy innymi
wymiane mebli, wyposazenia i wykladzin oraz modernizacje rekreacji zewnetrznej i wewnetrznej, w tym
pomieszczen wellness;

e czesciowa zmianeg aranzacji i wyposazenia powierzchni ogélnodostepnych w hotelu Novotel Krakow City West;

e modernizacje 70 tazienek w hotelu Novotel Krakéw Centrum;

e zmiane aranzacji czesci ogolnodostepnej w hotelu Novotel Krakéw Centrum oraz lobby i baru w hotelu Novotel
Gdansk Marina;

e zmiane aranzacji 21 pokoi w hotelu Mercure Wroctaw Centrum;

e czesciowag zmiang aranzacji i wyposazenia lobby i recepcji oraz zmiang oznakowania zewnetrznego w hotelu Halny
w Cieszynie w zwigzku ze zmiang marki na Mercure.
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Naktady w zakresie informatyki w ciagu 9 miesiecy 2013 roku dotyczyty miedzy innymi planowej wymiany i modernizacji
elementéw istniejacej infrastruktury IT w Biurze Zarzadu i hotelach, wynikajacych z okresu eksploatacji lub polityki
bezpieczenstwa. Wykonano szereg modyfikacji systemoéw juz eksploatowanych w celu dostosowania ich do nowych
potrzeb biznesowych i komunikacyjnych spétek z Grupy oraz wdrozono system obstugi e-faktur. Dodatkowo, w drugim
kwartale 2013 roku przystgpiono do fazy wdrozeniowej projektu wymiany systeméw recepcyjnych. Realizacja tego
projektu, ze wzgledu na skale przedsiewziecia, jest roztozona na 2 lata.

Wydatki inwestycyjne w spétce Orbis Transport Sp. z 0.0. w okresie od stycznia do kwietnia 2013 roku wyniosty
13 666 tys. zt i zostaly przeznaczone na zakup samochodoéw do dziatalnosci wynajmu krétkoterminowego.

ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Orbis w ciagu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 wyniosto
2 749 etatow i byto o 11,9% nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Najwieksza redukcje etatow odnotowata spoétka Orbis S.A. Jest to rezultatem zakonczenia w 2012 roku dziatalnosci
hoteli: Polonez w Poznaniu, Aria w Sosnowcu, Giewont w Zakopanem oraz transakcji sprzedazy i franczyzy zwrotnej
hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem, jak rowniez redukcji zatrudnienia w Biurze Zarzadu i pozostatych hotelach.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis (w etatach)

stan na stan na 9 miesigcy 9 miesigcy
Nazwa podmiotu zmiana % zakonczonych zakonczonych zmiana %
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Grupa Hotelowa Orbis 2 557 2 856 -10,5% 2642 2908 -9,1%
Orbis Transport * 0 124 -100,0% 107 214 -50,0%
Grupa Kapitatowa Orbis 2 557 2980 -14,2% 2749 3122 -11,9%

* Spotka zostata sprzedana w maju 2013 roku.

W 2013 roku spotka Orbis S.A. kontynuowata dziatania, majgce na celu zwiekszenie efektywnosci poziomu
zatrudnienia i poprawy relacji kosztéw zatrudnienia w stosunku do przychodéw Spétki. Dziatania te polegatly na
zmianach organizacyjnych oraz dostosowaniu poziomu zatrudnienia do aktualnych potrzeb operacyjnych, skutkujac
zmniejszeniem zatrudnienia zaréwno w Biurze Zarzadu, jak i w hotelach Spotki. Ponadto, majac na uwadze
koniecznos$¢ dostosowania Spoétki do skuteczniejszego funkcjonowania na konkurencyjnym rynku hotelarskim oraz
dazac do optymalizacji zatrudnienia, Orbis S.A. w czerwcu br. uruchomit jednorazowy program dobrowolnych odejs¢
z pracy, z ktérego skorzystato blisko 90 pracownikéw. Program ten zostat zakonczony we wrzesniu 2013 roku.

Waznym celem dla Grupy Hotelowej Orbis jest réwniez wzrost konkurencyjnosci Grupy poprzez nieustanne
zwiekszanie kompetencji pracownikéw.

W biezacym roku Grupa Hotelowa Orbis w dalszym ciagu korzysta ze srodkéw z Unii Europejskiej pozyskanych na
dofinansowanie dwuletniego projektu szkoleniowo-doradczego ,Inwestujemy w kompetencje i rozwdj”. Projekt
przewiduje szkolenia zawodowe dla pracownikéw i z obszaru zarzadzania dla kadry kierowniczej wszystkich szczebli.
Projekt trwa do konca 2013 roku i obejmuje 27 tematéw dla 1922 uczestnikéw i indywidualny coaching dofinansowany
w 100% dla 499 os6b, z ktérych 21% to uczestnicy szkolen w wieku 45+.

W ciggu 9 miesiecy 2013 w szkoleniach prowadzonych przez treneréw i ekspertow Grupy Hotelowej Orbis,
w szkoleniach wewnetrznych, zewnetrznych i dofinansowanych ze $rodkéw UE uczestniczyto 1579 osoéb,
a zrealizowanych zostato 3 861 dni szkoleniowych m. in. w takich obszarach jak:

e zarzadzanie dla kadry kierowniczej,

zarzadzanie przychodami,

obstuga goscia i umiejetnosci sprzedazowe,

udzielanie pierwszej pomocy.
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223 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Sytuacja gospodarcza w kraju

Weditug prognoz ekonomistéw zebranych przez Rzeczpospolita i NBP we wrzesniu br., wzrost gospodarczy
w czwartym kwartale 2013 roku wyniesie 2,0%. W roku 2014 nastapi ozywienie gospodarki, a PKB wzrosnie o 2,3%
w pierwszym kwartale oraz 2,5% w drugim kwartale 2014 roku. Podwyzszenie prognoz wzrostu gospodarczego
w poréwnaniu z prognozami sprzed trzech miesiecy wynika z dobrych sygnatéw z rynku pracy. Ekonomisci prognozujg
wzrost konsumpcji prywatnej w 2014 roku, dalsze zmniejszanie sie bezrobocia oraz lekki wzrost inflacji
(Rzeczpospolita: ,Gospodarka na rozruchu” 14.10.2013).

Wediug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, wzrost gospodarczy w Polsce w catym 2013 roku wyniesie 1,3%.
Wplyw na spadek wzrostu z poziomu 1,9% w 2012 roku ma staba koniunktura gospodarcza w strefie euro oraz
spowolnienie konsumpcji oraz inwestycji wewnetrznych. W nastepnych latach wzrost gospodarczy ma przyspieszy¢
i wyniesie 2,4% w 2014 roku, az do poziomu 3,5% w 2018 roku (Migdzynarodowy Fundusz Walutowy: ,World
Economic Outlook - October 2013 — Transitions and Tensions” 10.2013).

Wedtug Eurostat, przewidywany wzrost gospodarczy w Polsce w 2013 roku wyniesie 1,1%, a w 2014 roku 2,2%
(Eurostat: ,Real GDP growth rate — volume” 12.10.2013).

Ruch turystyczny

Wedtug prognoz Instytutu Turystyki, w 2013 roku przyjedzie do Polski mniej turystéw zagranicznych niz w 2012 roku.
Jednak od roku 2014, liczba przyjazddéw zagranicznych turystéw bedzie rosng¢. W 2017 roku osiggnie ona poziom
16,2 min (patrz wykres ponizej). Podobny trend przybiora wpltywy z tytutu przyjazdéw cudzoziemcédw, odnotowujac
spadek w 2013 roku w poréwnaniu do roku 2012 oraz pézniejsze wzrosty w latach 2014-2017 (patrz wykres ponizej).

Przyjazdy turystow zagranicznych (min) Whptywy z tytutu przyjazdu cudzoziemcéw (mld)
2012: wstepne oszacowanie; 2013-2017: 2012: wstepne oszacowanie; 2013-2017:
prognoza prognoza

B Odwiedzajacy jednodniowi Turysci
148 147 150 154 158 102
13,4
6’7 7,1 715
5,7 6,5 6,2 6,4
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wykres: Przyjazdy i wydatki turystéw zagranicznych (zrédio: dane Instytutu Turystyki)

Réwniez Polska Organizacja Turystyczna pozytywnie ocenia perspektywy dla rynku hotelarskiego w Polsce. Dzieki
kampanii promujgcej Polske jako organizatora Euro2012 przewidywany jest rozwoj turystyki przyjazdowej w kolejnych
latach. Agencja liczy na znaczny wzrost turystéw z Chin i innych panstw azjatyckich, do czego powinna przyczyni¢ sie
zaréowno prowadzona na tamtych rynkach kampania reklamowa, jak i coraz wieksza liczba bezposrednich potaczen
lotniczych.

Wedtug raportu firmy Cooliers International, prognoza rozwoju rynku hotelarskiego w Polsce jest optymistyczna,
zwlaszcza dla hoteli sieci miedzynarodowych 1, 2 i 3-gwiadkowych w wigkszosci miast i regionéw. W catym kraju
zaobserwowaé mozna bardziej efektywne systemy transportu, w tym drogi, infrastrukture kolejowg oraz powietrzna,
ktére majg duze znaczenie dla rozwoju rynku hotelarskiego (Colliers International: ,Poland - Research & forecast report
2013 2013).
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Szczyt klimatyczny COP 19

Pomiedzy 11 a 22 listopada 2013 roku w Warszawie odbedzie sie 19. Sesja Konferencji Stron Ramowej Konwencji
Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu - COP19 (Conferences of the Parties), ktérej towarzyszyé bedzie
Spotkanie Stron Protokotu z Kyoto - CMP 9. Celem szczytu jest stworzenie nowej polityki i rozwigzan w zakresie
ochrony klimatu i redukcji emisji gazéw cieplarnianych na Swiecie. Przez jedenascie dni Warszawa bedzie gosci¢ okoto
12 tys. oséb, w tym czotowych politykdw, przedstawicieli organizacji miedzynarodowych, reprezentantéw biznesu oraz
nauki. Kraj odwiedzg przywédcy panstw oraz negocjatorzy ze 190 krajow Swiata. Zaplanowanych jest kilkadziesiat
imprez naukowych i kulturalnych, w tym spotkan, seminariéw oraz warsztatéw dotyczacych tematyki zmian klimatu
i mozliwosci ograniczania ich skutkow. Organizacja konferencji oznacza réowniez, ze Polska bedzie sprawowac
prezydencje w konwenc;ji klimatycznej od listopada 2013 do listopada 2014 roku (Urzad Miasta Warszawa: ,Climate
Change Conference 2013 COP 19 in Warsaw” 25.01.2013 & ,Miedzynarodowa konferencjia ONZ w Warszawie”
18.04.2013; Turystyka24h.pl: ,Konferencja klimatyczna w listopadzie” 27.09.2013; Stadion Narodowy w Warszawie:
»Szczyt Klimatyczny COP-19” data nieznana). W zwigzku z organizacjg szczytu, wszyscy hotelarze prowadzacy
dziatalnos¢ w stolicy spodziewajq sie znacznej poprawy wynikow operacyjnych w tym okresie.

2.24  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

W dniu 30 wrzesnia 2013 roku w raporcie biezgcym nr 20/2013 zostat opublikowany prognozowany wynik operacyjny
EBITDA Grupy Hotelowej Orbis na 2013 rok w kwocie 192 min zi. Prognoza EBITDA nie uwzglednia wptywu wyniku
z tytutu transakcji sprzedazy nieruchomosci, aktualizacji wartosci aktywow trwatych, kosztéw restrukturyzacji
zatrudnienia oraz innych wydarzenh jednorazowych.

Za 9 miesiecy 2013 roku Grupa Hotelowa Orbis osiggneta wynik operacyjny EBITDA w wysokosci 152,1 min zt (patrz
pkt 4.2 niniejszego sprawozdania finansowego). W ocenie Zarzadu na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystepujg czynniki mogace zagrozi¢ realizacji prognozy.
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3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.1 Skiad Grupy Kapitatlowej na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

Spotki zalezne
nazwa i siedziba

% udziatu w kapitale
wiasnym

% udziatu w gtosach

na walnym
zgromadzeniu

przedmiot dziatalnosci

Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.,
Warszawa

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

hotelarsko-
gastronomiczna

Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0.,
Wilkasy

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Corporate Sp. z 0.0.,
Warszawa

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

turystyka, transport,
hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.,
Warszawa

bezposrednio 80%;
posrednio 20%

bezposrednio 80%;
posrednio 20%

organizacja zakupow

UAB Hekon, Wilno

posrednio 100%

posrednio 100%

hotelarsko -
gastronomiczna

Spotka  dominujgca  Orbis

S.A. wraz ze

spotkami

zaleznymi

Hekon - Hotele Ekonomiczne

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. oraz UAB Hekon tworzy organizacyjnie Grupe Hotelowg Orbis.

SA,
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3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym laczenia dzialalnosci, nabycia i zbycia spétek
zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych

W dniu 23 maja 2013 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatdw
w spétce zaleznej Orbis Transport Sp. z o0.0. Stronami umowy byli Orbis S.A. jako sprzedajacy
i NFM Services Sp. z 0.0. jako kupujacy. Zgodnie z umowa, w dacie jej podpisania, kupujacy nabyt 28 040 udziatow
nalezacych do Orbis S.A., stanowigcych 96,0% tacznej liczby udziatéw spotki Orbis Transport, za tgczng cene
3 015 tys. zt.

Transakcja sprzedazy spétki Orbis Transport oznacza ostateczne i catkowite zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
innych, niz hotelowa i realizuje strategie Grupy Orbis, zaktadajgcg koncentracje wytacznie na hotelarstwie.

Inne zdarzenia:

Dnia 24 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A. powotato Rade Nadzorczg IX
kadencji. Lista cztonkéw Rady Nadzorczej znajduje sie w nocie 15 niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego.

3.3 Spotki wylaczone z konsolidacji

Konsolidacjg nie obejmuje sie jednostek zaleznych, ktére nie sg istotne z punktu widzenia sumy bilansowej
i przychoddw netto Grupy Kapitatowej. Spétki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

udziat w udziat w
o . . . .
SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDACJI i ”dz;:':s:y':“ta'e p’z-"chgrfg; netto s”m'th: 'L';':m”e’
% %
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z o.0. 100,00% 0,29% 0,19%
Orbis Corporate Sp. z0.0.* 100,00% 0,00% 0,00%
LACZNIE 0,29% 0,19%

* Do dnia publikacji sprawozdania Spétka nie podjeta dziatalno$ci.



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

4.1 Rachunek zyskoéw i strat Grupy Kapitatlowej Orbis

3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesigcy

zakonczone  zakonczone zmiana % zakonczonych  zakonczonych zmiana %

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow 196 557 192 344 2,2% 513 440 551 087 -6,8%
Koszt wtasny sprzedazy (126 306) (129 895) 2,8% (363 550) (377 703) 3,7%
Koszty sprzedazy i marketingu (6 376) (6 300) -1,2% (18 681) (20 446) 8,6%
Koszty ogdélnego zarzadu (23 180) (24 346) 4,8% (66 865) (69 858) 4,3%
Pozostate przychody operacyjne 856 3632 -76,4% 12619 7 581 66,5%
Pozostate koszty operacyjne (2 692) (1712) -57,2% (10 593) (10 741) 1,4%
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 68 149 63 662 7,0% 152 240 166 703 8,7%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 34,7% 33,1% 1,6pp 29,7% 30,2% -0,5pp
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT 38 859 33723 15,2% 66 370 79 920 -17,0%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 19,8% 17,5% 2,3pp 12,9% 14,5% -1,6pp
Przychody finansowe 1217 1867 -34,8% 3132 5 287 -40,8%
Koszty finansowe (130) (193) 32,6% (1 349) (932) -44,7%
Zysk przed opodatkowaniem 39 946 35397 12,9% 68 153 84 275 -19,1%
Podatek dochodowy (7 829) (6 535) -19,8% (13 790) (16 758) 17,7%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 32 117 28 862 11,3% 54 363 67 517 -19,5%
Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej 0 158 - (1 546) (464) -233.2%
Zysk netto za okres 32 117 29 020 10,7% 52 817 67 053 -21,2%
Inne catkowite dochody/straty
po opodatkowaniu (123) (107) -15,0% (35) (204) 82,8%
Catkowite dochody/straty za okres 31994 28 913 10,7% 52782 66 849 -21,0%

W ciggu 9 miesiecy 2013 roku Grupa Kapitatowa Orbis osiggneta nizsze wyniki w poréwnaniu do analogicznego okresu
2012 roku. Istotny wptyw na wyniki Grupy w roku ubiegtym miaty Mistrzostwa Europy w Pitce Noznej UEFA EURO
2012, ktére przetozyty sie na wysoki poziom sredniej ceny i przychodu na jeden dostepny pokdj, co bezposrednio
wptyneto na poziom osiagnietego zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT).

Satysfakcjonujace wyniki zostaty osiggniete przez Grupe Hotelowg Orbis w trzecim kwartale biezacego roku.
Odnotowany wzrost przychodéw, w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2012 roku, jest efektem wprowadzonej strategii
wzrostu wolumenu sprzedazy. Pozytywne efekty przyniosty liczne akcje promocyjne stosowane przez Grupe, w tym
m.in. atrakcyjna letnia oferta wprowadzona w rodzinie hoteli ibis, ktéra przyczynita sie do istotnego wzrostu frekwencji
w segmencie ekonomicznym. Na poprawe wynikéw osiagnietych w hotelach segmentu up&midscale pozytywny wptyw
miaty takze duze imprezy sportowe (jak np. zorganizowane w Tréjmiescie Mistrzostwa Europy w Pitce Siatkowej
Mezczyzn, czy 10. regaty Sopot Match Race) oraz koncerty i festiwale organizowane w okresie letnim w réznych
miastach Polski (m.in. Festiwal filmowy w Gdyni oraz Sopot TOP of the TOP Festival). Dzieki trwajacej od lipca
Prezydenciji Litwy w Radzie Unii Europejskiej zauwazalng poprawe wynikéw odnotowano takze w hotelu Novotel Wilno.
Najstabsze wyniki w poréwnaniu do trzeciego kwartatu roku ubiegtego odnotowano w stolicy, gdzie wskutek otwierania
kolejnych hoteli w coraz wiekszym stopniu odczuwalny jest wzrost konkurencji. Dodatkowo dostepno$¢ pokoi
w warszawskich hotelach Grupy byla ograniczona przez prowadzone w nich prace modernizacyjne (w tym m.in.
w hotelu Sofitel Victoria oraz Mercure Warszawa Centrum). W poréwnaniu do zesztego roku znacznie mniej noclegéow
udzielono takze zatogom linii lotniczych, co w najwiekszym stopniu wptyneto na spadek przychodéw hotelu Novotel
w Katowicach. W warunkach ograniczonego popytu ze strony klientéw biznesowych Grupa podjeta dziatania majace na
celu wzrost udziatu w tym segmencie rynku, wprowadzajac we wrzesniu karte lojalnosciowa ,ibis Business”.
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Bedacy wynikiem przyjetej strategii wzrost liczby udzielonych noclegédw wptynat na zwiekszenie kosztow
bezposrednich, w tym m.in. kosztéw prania, prowizji dla posrednikéw w sprzedazy oraz kosztéw surowca w gastronomii
i zuzycia innych materialtdbw bezposrednich. W celu utrzymania satysfakcjonujacego poziomu marz, wzrost
bezposrednich kosztow sprzedazy niwelowany byt przez spotki Grupy poprzez wdrozony plan oszczednosci. Wskutek
wprowadzonej redukcji zatrudnienia znacznemu ograniczeniu ulegty koszty Swiadczeh pracowniczych, ktére sg
istotnym sktadnikiem kosztéw ogdlnego zarzadu. Koszty sprzedazy i marketingu w trzecim kwartale 2013 roku
pozostaty na zblizonym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wyzszy poziom tych kosztow
w ciggu 9 miesiecy 2012 roku byt gtéwnie efektem prowadzonych akcji marketingowych i kampanii informacyjnych
zwigzanych z projektem ,ibis Mega Brand”.

Znaczny spadek pozostatych przychoddw operacyjnych w trzecim kwartale 2013 roku, w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego, jest efektem rozwigzania w trzecim kwartale 2012 roku odpisu aktualizujgcego warto$é
pozyczek udzielonych PBP Orbis Sp.z o0.0., wskutek otrzymanej we wrzesniu 2012 roku czesciowej spflaty
wierzytelnosci.

Pozytywny wptyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej narastajaco za 9 miesiecy 2013 roku miafa finalizacja sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Zysk zrealizowany w roku biezacym
na tej sprzedazy wyniost 7,4 min zt. W ciggu 9 miesiecy 2012 roku nie dokonano istotnych sprzedazy nieruchomosci.

Pozostate koszty operacyjne wzrosty w trzecim kwartale 2013 roku, pozostajac jednak na zblizonym poziomie w ujeciu
narastajagcym rok do roku. Najwiekszg pozycjg tych kosztéw we wszystkich prezentowanych okresach sg koszty
restrukturyzacji zatrudnienia, ktére w biezacym okresie sa gtdéwnie efektem wprowadzonego w spéice Orbis S.A.
Programu Dobrowolnych Odej$¢ Pracownikow.

Zardbwno w trzecim kwartale, jak i narastajgco za 9 miesiecy 2013 roku, Grupa wypracowata nizszy wynik na
dziatalnosci finansowej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Jest to gtdwnie efekt spadku
przychoddw z odsetek od lokat bankowych, na co wptyneto znaczne obnizenie rynkowych stép procentowych.

Wyzszy poziom kosztéw finansowych za 9 miesiecy 2013 roku w poréwnaniu do roku ubiegtego, jest wynikiem
dokonanej na koniec pierwszego potrocza aktualizacji wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze, w efekcie ktorej
w kosztach finansowych zostaty ujete zyski/straty aktuarialne dotyczace rezerw na nagrody jubileuszowe wynikajace ze
zmiany stopy dyskonta finansowego.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w trzecim kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa Orbis
wygenerowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 32 117 tys. zt, ktéry jest jednoczesnie zyskiem
netto Grupy za ten okres i przedstawia blisko 11% wzrost w poréwnaniu z trzecim kwartatem roku ubiegtego.

Do dziatalnosci zaniechanej w prezentowanych okresach zostaly zakwalifikowane wyniki spoétki Orbis Transport
Sp. z 0.0., ktéra zostata sprzedana w maju biezacego roku. Jako dziatalno$¢ zaniechana w roku 2012 sg réwniez
prezentowane wyniki zrealizowane przez spotki zalezne PKS Gdansk Sp. z o.0. oraz PKS Tarnobrzeg Sp. z o.o.
(sprzedane w pierwszym kwartale 2012 r.) oraz wynik spotki Capital Parking Sp. z 0.0. (sprzedanej w grudniu 2012 r.).
Poprzez sprzedaz udziatbw w ww. spotkach zaleznych Grupa Kapitalowa Orbis wycofata sie z prowadzenia
dziatalnosci innych, niz dziatalno$¢ hotelowa.

19



Grupa Kapitatowa Orbis

Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Wyniki finansowe Grupy Hotelowej Orbis

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana

w tys.zt 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012 *

wyniki raportowane wyniki raportowane

Przychody netto ze sprzedazy 196 557 192716 2,0% 513 440 552 532 -7,1%
EBITDA 68 149 63 890 6,7% 152 240 167 588 -9,2%
EBIT 38 859 33951 14,5% 66 370 80 805 -17,9%
Zysk netto ** 32117 29 090 10,4% 54 068 104 560 -48,3%

* Wyniki finansowe Grupy Orbis zrealizowane w 2012 roku zawierajg wptyw Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2012.
** Dodatkowo wynik netto Grupy Hotelowej Orbis za 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2012 zawiera dywidende otrzymang od spotki
Orbis Transport Sp. z 0.0. w kwocie 36 171 tys. zt., ktéra w 2013 roku nie wyptacata dywidendy.

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
w tys.zt 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
wyniki "like-for-like" wyniki "like-for-like"
Przychody netto ze sprzedazy 195 150 188 609 3,5% 504 409 533 519 -5,5%
EBITDA 69 837 60 935 14,6% 149 951 169 440 -11,5%

Po eliminacji wptywu zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych (sprzedaz hoteli, koszty restrukturyzacji, aktualizacja
wartosci aktywow trwatych) oraz wynikéw otwartych i zamknietych hoteli, EBITDA wygenerowana przez Grupe
Hotelowa Orbis w trzecim kwartale 2013 roku jest o 14,6% wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego i czesciowo niweluje roéznice w poziomie wyniku EBITDA za 9 miesiecy, ktéra wynika gtéwnie

z odbywajacych sie w zesztym roku Mistrzostw EURO 2012.

EBITDA Grupy Hotelowej Orbis po eliminacji wptywu zdarzen jednorazowych

3 miesigce 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
w tys.zt 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
EBITDA 68 149 63 890 6,7% 152 240 167 588 -9,2%
1. sprzedaz nieruchomosci 0 (316) (8 247) (638)
2. koszty restrukturyzacji 1920 527 8111 6 583
3. aktualizacja wartosci
aktywow trwatych 0 (114) 0 651
4. odwrécenie odpisu
aktualizujacego wartos¢
pozyczek udzielonych PBP 0 (2 987) 0 (2 987)
Orbis
EBITDA operacyjna 70 069 61 000 14,9% 152 104 171197 -11,2%
5. wyniki zamknigtych hoteli (65) (1757)
6. wyniki otwartych hoteli (232) (2 153)
EBITDA "like-for-like" 69 837 60 935 14,6% 149 951 169 440 -11,5%

20



Grupa Kapitatowa Orbis
Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

W ciagu 9 miesiecy 2013 roku w hotelach Grupy Hotelowej Orbis odnotowano wzrost frekwencji, jednak nizsza niz
w ubiegtym roku $rednia cena za pokdj przetozyta sie na spadek przychodu na jeden dostepny pokdj. Na wyniki
operacyjne osiagniete przez Grupe w roku ubiegtym istotny wplyw mialo zdarzenie jednorazowe, jakim
byty odbywajace sie w czerwcu Mistrzostwa Europy w Pitce Noznej. Skorzystaty na nim gtéwnie hotele o $rednim
i wyzszym standardzie, zlokalizowane w miastach bedacych gospodarzami meczéw.

Bedacy efektem Mistrzostw znaczny wzrost konkurencji na rynku ustug hotelarskich w Polsce wptynat na spadek cen
w hotelach Grupy. Dodatkowo niestabilna sytuacja ekonomiczna w kraju wplyneta na wyrazny spadek liczby klientéw
w segmencie konferencji i szkolen (MICE). W celu dostosowania sie do aktualnych warunkéw rynkowych i utrzymania
pozycji lidera w branzy, juz w pierwszych miesigcach 2013 roku Grupa Hotelowa Orbis podjeta dziatania majace na
celu zwiekszenie sprzedazy poprzez wzrost wolumenu. Stosowane przez Grupe liczne kampanie promocyjne
przyniosty pozytywne rezultaty, wyraznie zauwazalne w trzecim kwartale biezacego roku, szczegélnie w hotelach
ekonomicznych. Istotng poprawe w stosunku do roku ubiegtego odnotowano przede wszystkim w hotelach marki ibis
i ibis budget w Krakowie. Pozytywne wyniki osiagnieto takze w hotelach segmentu up&midscale zlokalizowanych
w Tréjmiescie oraz w Poznaniu, do czego przyczynity sie dobre warunki pogodowe, jak rowniez liczne wydarzenia
kulturalne oraz imprezy sportowe organizowane w tych miastach w trakcie okresu wakacyjnego.

Na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku, w poréwnaniu do 30 wrzesnia 2012 roku, Grupa Hotelowa odnotowata
wieksza liczbe oferowanych pokoi. Réznica w liczbie pokoi oferowanych w hotelach wtasnych Grupy wynika ze zmiany
formy prowadzenia dziatalnosci w hotelu Mercure Kasprowy Zakopane (od grudnia 2012 hotel we franczyzie) oraz
otwarcia hotelu Novotel w todzi. W ciggu ostatnich 12 miesiecy, poza hotelem w Zakopanem, Grupa wiaczyta do sieci
pie¢ obiektow wspotpracujgcych w formie franczyzy tj. hotel ibis Styles Gdynia Reda, Mercure Piotrkéw Trybunalski
Vestil, Mercure Krynica-Zdrdj Resort&SPA, ibis Styles Watbrzych oraz Mercure Warszawa Airport.

stan na stan na stan na stan na

G . 30.00.2013  30.00.2012 P Z™3Ma 30092013  30.00.2012  °Zmiana
rupa Hotelowa Orbis
dane raportowane dane "like-for-like"
liczba hoteli, w tym: 62 56 10,7% 56 56 0,0%
- hotele wtasne i leasingowane 53 53 0,0% 53 53 0,0%
- hotele w zarzadzaniu 3 3 0,0% 3 3 0,0%
- hotele franczyzowane 6 0 - 0 0 -
liczba pokoi, w tym: 11327 10 691 5,9% 10 691 10 691 0,0%
- hotele wtasne i leasingowane 9904 10 028 -1,2% 10 028 10 028 0,0%
- hotele w zarzadzaniu 663 663 0,0% 663 663 0,0%
- hotele franczyzowane 760 0 - 0 0 -
wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
Grupy Hotelowej Orbis* - zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych  zakonczonych % zmiana
hotele witasne 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
dane raportowane dane raportowane
frekwencja 68,0% 65,0% 3,0pp 59,8% 55,5% 4,3pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 211,4 212,9 -0,7% 207,3 241,9 -14,3%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 143,7 138,5 3,8% 124,0 134,3 -7,7%
liczba sprzedanych pokojonocy 619 430 602 064 2,9% 1604 986 1516 084 5,9%
zZmiana w zmiana w
struktura sprzedanych pokojonocy w % pkt % pkt %
klienci krajowi 51% 50% 1,0pp 55% 52% 3,0pp
cudzoziemcy 49% 50% -1,0pp 45% 48% -3,0pp
klienci biznesowi 50% 47% 3,0pp 57% 58% -1,0pp
klienci turystyczni 50% 53% -3,0pp 43% 42% 1,0pp

* tabela zawiera wyniki Orbis S.A., Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon
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wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesiecy
Grupy Hotelowej Orbis* - zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
hotele wiasne 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
dane "like-for-like" dane "like-for-like"
frekwencja 68,6% 65,9% 2,7pp 60,3% 56,8% 3,5pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt
(bez VAT) 211,5 213,3 -0,8% 208,8 2426 -13,9%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 145,0 140,6 3,1% 125,9 137,8 -8,6%

Ponizsza tabela przedstawia wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis w podziale na gtéwne kategorie hoteli:

wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesiace 9 miesiacy 9 miesiacy
Grupy Hotelowej Orbis - zakonczone  zakonczone % zmiana  zakonczonych zakonczonych % zmiana
hotele wlasne 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
dane raportowane dane raportowane
Hotele Ekonomiczne
frekwencja 66,2% 57,4% 8,8pp 62,4% 55,6% 6,8pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt
(bez VAT) 150,1 154,9 -3,1% 147,8 170,9 -13,5%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 99,4 88,9 11,8% 92,1 95,0 -3,1%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)
frekwencja 68,7% 68,0% 0,7pp 58,8% 55,5% 3,3pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt
(bez VAT) 234,7 231,8 1,3% 232,4 265,9 -12,6%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 161,2 157,6 2,3% 136,8 147,6 -7,3%
wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesiace 9 miesiacy 9 miesiacy
Grupy Hotelowej Orbis - zakonnczone  zakonczone % zmiana  zakonczonych zakonczonych % zmiana
hotele wlasne 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
dane "like-for-like" dane "like-for-like"
Hotele Ekonomiczne
frekwencja 66,2% 57,4% 8,8pp 63,4% 55,6% 7,8pp
$rednia cena za pok¢j (ARR) w zt
(bez VAT) 150,1 154,9 -3,1% 148,6 170,9 -13,0%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 99,4 88,9 11,8% 94,2 95,0 -0,8%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)
frekwencja 69,5% 69,3% 0,2pp 59,2% 57,2% 2,0pp
$rednia cena za pokéj (ARR) w zt
(bez VAT) 235,0 232,9 0,9% 232,5 267,9 -13,2%
przychdd na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 163,4 161,4 1,2% 137,5 153,3 -10,3%
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Ponizsza tabela przedstawia wskazniki operacyjne hoteli zarzadzanych i franczyzowanych:

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
wskazniki operacyjne hoteli zakonczone zakonczone % zmiana  zakonczonych  zakonczonych % zmiana
zarzadzanych i franczyzowanych 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
dane raportowane dane raportowane
frekwencja 58,5% 65,8% -7,3pp 52,1% 60,2% -8,1pp
$rednia cena za pokéj (ARR)
w zt (bez VAT) 205,2 230,2 -10,9% 215,3 275,6 -21,9%
przychdd na jeden dostepny
pokdj (RevPAR) w zt 120,1 151,4 -20,7% 112,2 165,9 -32,4%
liczba sprzedanych pokojonocy 74 815 40123 86,5% 179 299 102 522 74,9%
3 miesiagce 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesigcy
wskazniki operacyjne hoteli zakonczone  zakonczone % zmiana  zakonczonych  zakonczonych % zmiana
zarzadzanych i franczyzowanych 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
dane "like-for-like" dane "like-for-like"
frekwencja 75,7% 65,8% 9,9pp 68,7% 60,2% 8,5pp
Srednia cena za poko¢j (ARR)
w zt (bez VAT) 217,7 230,2 -5,4% 2259 275,6 -18,0%
przychod na jeden dostepny
pokoj (RevPAR) w zt 164,8 151,4 8,9% 155,1 165,9 -6,5%
liczba sprzedanych pokojonocy 46 171 40 123 15,1% 116 552 102 522 13,7%

Dane ,like-for-like” obejmujq wskazniki hotelu Sofitel we Wroctawiu (zarzgadzany przez Orbis S.A.), hotelu ibis Warszawa Stare Miasto
(zarzadzany przez Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.) oraz ibis Kaunas Centre (zarzadzany przez UAB Hekon)
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4.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoélne segmenty dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty, ktére sg
regularnie przegladane przez Zarzad jednostki dominujacej w celu alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentow
oraz oceny wynikéw ich dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa Orbis wyréznia trzy sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e hotele o wyzszym i Srednim standardzie (Up&Midscale), do ktérego nalezg hotele marki Sofitel, Novotel, Mercure
oraz Orbis Hotels,

o hotele ekonomiczne, do ktérego nalezg hotele marki ibis oraz ibis budget,

e Transport, obejmujgcy dane finansowe Orbis Transport Sp. z 0.0. (do dnia sprzedazy spotki).

Ocena dziatalnosci segmentéw dokonywana jest gléwnie na podstawie przychodéw oraz wynikdw na poziomie EBIT
(wynik z dziatalnosci operacyjnej) oraz EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia amortyzac;ji),
z wylaczeniem zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych. Regularnej analizie poddawane sg réwniez ponoszone
naktady inwestycyjne.

W ponizszych tabelach zostaty przedstawione dane dotyczace przychodow, wynikéw oraz naktadéw inwestycyjnych
poszczegolnych segmentdw operacyjnych Grupy Kapitatowej Orbis.

Dziatalno$¢ nieprzypisana obejmuje przychody i koszty Biura Zarzadu (w tym przychody i koszty z wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych) oraz zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe, takie jak aktualizacja wartosci
niefinansowych aktywéw trwatych, wynik na sprzedazy nieruchomosci oraz koszty restrukturyzacji. W ramach
dziatalnosci nieprzypisanej wykazywany jest rowniez podatek dochodowy biezacy i odroczony (Grupa nie kalkuluje
podatku dochodowego dla poszczegdinych segmentéw dziatalnosci).

Dane za 3 miesigce 2013 roku:

Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢
nieprzypisana
Hotele Hotele i korekty Wartosé

Up&Midscale  Ekonomiczne Transport konsolidacyjne skonsolidowana
Przychody segmentu,
w tym: 159 366 33829 0 3362 196 557
Sprzedaz klientom zewnetrznym 159 366 33 829 0 3362 196 557
EBITDA 61 558 16 841 0 (10 250) 68 149
Amortyzacja (22 195) (6 312) 0 (783) (29 290)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 39 363 10 529 0 (11 033) 38 859
Przychody/koszty finansowe 41 12 0 1034 1087
Podatek dochodowy 0 0 0 (7 829) (7 829)
Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej 39 404 10 541 0 (17 828) 32117
Wynik z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk netto 32117
Nakfady inwestycyjne 24 033 509 0 566 25108
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Dane za 9 miesigecy 2013 roku:

Przychody segmentu,

w tym:

Sprzedaz klientom zewnetrznym
EBITDA

Amortyzacja

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT)

Przychody/koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Wynik z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

Nakfady inwestycyjne

Dane za 3 miesiace 2012 roku:

Przychody segmentu,

w tym:

Sprzedaz klientom zewnetrznym
EBITDA

Amortyzacja

Zysk/strata z dziatalnos$ci operacyjnej
(EBIT)

Przychody/koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Wynik z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk netto

Nakfady inwestycyjne

Segmenty operacyjne

Dziatalnosé
nieprzypisana
Hotele Hotele i korekty Wartos¢
Up&Midscale  Ekonomiczne Transport konsolidacyjne skonsolidowana
409 425 93 991 0 10 024 513 440
409 425 93 991 0 10 024 513 440
132 304 44 558 0 (24 622) 152 240
(64 435) (19 035) 0 (2 400) (85 870)
67 869 25 523 0 (27 022) 66 370
(898) 9 0 2672 1783
0 0 0 (13 790) (13 790)
66 971 25 532 0 (38 140) 54 363
(1118) (428) (1 546)
52 817
65 911 1292 13 666 1460 82 329
Segmenty operacyjne
Dziatalnosé
nieprzypisana
Hotele Hotele i korekty Wartosé
Up&Midscale  Ekonomiczne Transport konsolidacyjne skonsolidowana
159 768 30 236 0 2 340 192 344
159 768 30 236 0 2340 192 344
58 234 12 629 0 (7 201) 63 662
(23 157) (5882) 0 (900) (29 939)
35077 6 747 0 (8 101) 33723
51 7 0 1616 1674
0 0 0 (6 535) (6 535)
35128 6 754 0 (13 020) 28 862
(84) 242 158
29 020
12 945 7 830 21 497 21 293
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Dane za 9 miesigecy 2012 roku:

Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢
nieprzypisana
Hotele Hotele i korekty Wartos¢

Up&Midscale  Ekonomiczne Transport konsolidacyjne skonsolidowana
Przychody segmentu,
w tym: 456 714 85 352 0 9 021 551 087
Sprzedaz klientom zewnetrznym 456 714 85 352 0 9021 551 087
EBITDA 164 275 33 269 0 (30 841) 166 703
Amortyzacja (70 019) (13 950) 0 (2 814) (86 783)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 94 256 19 319 0 (33 655) 79 920
Przychody/koszty finansowe (422) 34 0 4743 4 355
Podatek dochodowy 0 0 0 (16 758) (16 758)
Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej 93 834 19 353 0 (45 670) 67 517
Wynik z dziatalno$ci zaniechanej (1 380) 916 (464)
Zysk netto 67 053
Nakfady inwestycyjne 30997 54 070 21 455 1424 107 946

4.4 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Zazwyczaj
najwigksza czes¢ przychoddw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku. Trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat,
a ostatnig pierwszy kwartat. Wyjatkiem byt rok 2012, kiedy z powodu Mistrzostw Europy w pitce noznej drugi kwartat
przyniost najwyzsze przychody ze sprzedazy w skali catego roku.

Ponizej prezentujemy wartos¢ przychodow ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej, osiggnietych na przestrzeni
ostatnich dwoch lat.

Grupa Hotelowa Orbis

Przychody ze sprzedazy ustug, Przychody ze sprzedazy -

towarow i materiatow udziat % w rocznych przychodach
| kwartat 2011 144 488 20,8%
Il kwartat 2011 192 393 27,7%
11l kwartat 2011 193 335 27,8%
IV kwartat 2011 164 950 23,7%
| kwartat 2012 137 793 19,4%
Il kwartat 2012 222 023 31,3%
11l kwartat 2012 192 716 27,2%
IV kwartat 2012 156 682 22,1%
| kwartat 2013 124 765 -
Il kwartat 2013 192 118 -
11l kwartat 2013 196 557 -
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5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

3 > >
K= < K=
Spge Sgge S3ie
stan na stan na 2.2 8% stanna z s g S stan na 228
30.09.2013 30.06.2013 223 31122012 c2L3 30002012 <c£E£8
S Eocs EESs €= 0o
Emw¥X® Eaxg® ENE®
Aktywa trwate 1826 515 1830 765 -0,2% 1832533 -0,3% 1732623 5,4%
% udzat w sumie bilansowej 893% 87,7% 86,5% 82,8%
Aktywa obrotowe 216 427 254746 -15,0% 210890 2,6% 233 329 -7,2%
% udzat w sumie bilansowej 106% 12,2% 9,9% 11,1%
Aktywa Klasyfikowane jako przeznaczone 3052 3052 0,0% 76 387 -96,0% 128041 -97,6%
do sprzedazy
% udzat w sumie bilansowej 01% 0,1% 36% 6,1%
RAZEM AKTYWA 2045994 2088 563 -2,0% 2119810 -3,5% 2093993 -2,3%
Kapitat wlasny przypadajacy jednostce
dominujacej 1920 187 1883 193 1,7% 1931913 -0,6% 1930670 -0,5%
% udzat w sumie bilansowej 939% 90,4% 91,1% 92,3%
Udzialy niekontrolujace 0 0 - 124 - 273 -
% udzat w sumie bilansowej 00% 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 31331 31875 -1,7% 37 800 -17,1% 37 761 -17,0%
% udzat w sumie bilansowej 1,5% 1,5% 1,8% 1,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 94 476 168 495 -43,9% 124 503 -24,1% 99 242 -4,8%
% udzat w sumie bilansowej 46% 81% 59% 4,7%
Zobowigzania zwigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0 - 25470 - 26 047 -
sprzedazy
% udziat w sumie bilansowej 00% 0,0% 1,2% 1,2%
RAZEM PASYWA 2045994 2088 563 -2,0% 2119810 -3,5% 2093 993 -2,3%
Wiskaznik zadtuZenia (stosunek zobowigzan 6.1% 9.6% 350 8.9% 2.80p 78% 1. 70p

ogdtem do aktywdw ogdtem)

5.1 Aktywa trwate

Gtéwnym elementem aktywow trwatych sg Rzeczowe aktywa trwate, a wsrdod nich budynki hotelowe oraz grunty
i prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych w poréwnaniu do stanu na 30 czerwca 2013 roku oraz na
31 grudnia 2012 roku wynika z naliczonej amortyzacji, ktdéra przewyzszyta poniesione naktady na budowe
i modernizacje hoteli. Wzrost wartosci srodkéw trwatych w poréwnaniu do stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku jest
gtéwnie  efektem  wykupienia z leasingu czterech hoteli marki ibis przez spétke zalezng
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. Wzrost ten zostat czesciowo zniwelowany przez sprzedaz hotelu Mercure Kasprowy
w Zakopanem sfinalizowang w lutym 2013 roku.

Istotng pozycjg majatku trwatego sg takze nieruchomosci inwestycyjne. Na zmniejszenie wartosci tej pozycji w okresie
9 miesiecy 2013 roku wptynety dokonane odpisy amortyzacyjne. W poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2012 roku
warto$¢ nieruchomos$ci inwestycyjnych zmniejszyta sie o sprzedane lokale uzytkowe w Swinoujéciu, Sopocie,
Wioctawku i Zakopanem.
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W pozycji inne aktywa finansowe na dzien 30 wrzesnia 2013 roku zostata ujeta naleznos$¢ z tytulu sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem (tj. 20% ceny), ktéra ma byé
uregulowana w latach 2015-2019. Zgodnie z zawartg umowg sprzedazy naleznos$¢ ta zostata zabezpieczona na
rachunku powierniczym typu Escrow.

Pozostate pozycje aktywow trwatych pozostajg na podobnym poziomie we wszystkich poréwnywanych okresach.
5.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych znacznymi pozycjami sg Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz
naleznosci krétkoterminowe inne.

Grupa wykazuje wysoki poziom s$rodkéw pienieznych we wszystkich prezentowanych okresach. Dzieki dobrym
wynikom operacyjnym Srodki pieniezne uzyskane z biezacej dziatalnosSci byly wystarczajace na pokrycie wydatkéw
inwestycyjnych zwigzanych z budowg i modernizacja hoteli.

Wzrost naleznosci handlowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2012 roku wynika z sezonowego wzrostu
obrotdw w dziatalnosci hotelowej. Natomiast w poréwnaniu do stanu tej pozycji na 30 czerwca 2013 roku i na
30 wrzesnia 2012 roku poziom naleznosci handlowych pozostaje na podobnym poziomie.

Na naleznosci krotkoterminowe inne sktadajg sie gtéwnie nalezno$ci z tyt. podatkéw i optat oraz czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw, w tym gtéwnie z tyt. optat za prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. W poréwnaniu do
analogicznego okresu na dzien 30 wrzeénia 2012 roku pozycja ta pozostaje na podobym poziomie. Zmniejszenie
naleznosci krotkoterminowych innych w poréwnaniu do konca 2012 roku to przede wszystkim efekt otrzymanego
w maju zwrotu podatku VAT, wynikajgcego z dokonanego w grudniu 2012 roku wykupu czterech leasingowanych hoteli
przez spoétke zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz na 30 czerwca 2013 roku na pozycje aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy skiada sie prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy topuszanskiej
w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach: aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz
zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy zostaty przedstawione aktywa
i zobowigzania spotki Orbis Transport Sp. z o.0. (wigcej informacji znajduje sie w punkcie 8 sprawozdania
finansowego). W pozycji aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy byt wykazany réwniez grunt oraz
budynek hotelu Kasprowy w Zakopanem, a takze prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy
topuszanskiej w Warszawie.

Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku w pozycjach: aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz
zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy zostaty przedstawione aktywa
i zobowigzania Grupy Kapitatowej Orbis Transport. Dodatkowo w aktywach przeznaczonych do sprzedazy wykazany
byt grunt i budynek wraz z wyposazeniem hoteli Polonez w Poznaniu i Kasprowy w Zakopanem, a takze uzytkowanie
wieczyste i budynek nieruchomosci w Zakopanem.

5.4 Zobowiazania diugoterminowe

Najwieksze zmiany w poréwnaniu do poprzednich okreséw wykazuje rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Spadek tej pozycji jest efektem zmniejszania réznicy miedzy wartoscig bilansowg i podatkowg Srodkéw
trwatych, gtownie wskutek przeprowadzanych transakcji sprzedazy nieruchomosci.

Zobowigzania diugoterminowe inne pozostajg na zblizonym poziomie we wszystkich prezentowanych okresach.
Obejmujg one gtdwnie zobowigzania wynikajace z zawartej w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepnej umowy
sprzedazy hotelu Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszaca jej umowg dzierzawy. W ramach zawartej umowy spoétka
Orbis S.A. otrzymata zaliczke na poczet sprzedazy nieruchomos$ci oraz czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu.
Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy hotelu nastgpi po uzyskaniu wpisu do ksigg wieczystych tytutu prawnego do
posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.
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Wyzszy poziom rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne w roku biezgcym w poréwnaniu do stanu na
30 wrzesnia 2012 roku jest efektem zmiany zatozen przyjetych do wyceny aktuarialnej dokonanej na koniec 2012 roku.

5.5 Zobowigzania krétkoterminowe

Zaréwno zobowigzania handlowe, jak i zobowigzania krétkoterminowe inne nie ulegty istotnym zmianom w poréwnaniu
do stanu na 30 wrze$nia 2012 roku.

Spadek poziomu zobowigzan handlowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2012 roku wynika z uregulowania
przez spoétke zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. zobowigzania z tytutu wykupu czterech hoteli z leasingu.
Dodatkowo w poréwnaniu do poprzednich okreséw na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Grupa wykazuje nizsze saldo
zobowigzan inwestycyjnych z tytutu prowadzonych prac budowlanych oraz modernizacyjnych.

W trzecim kwartale 2013 roku najwiekszg zmiane odnotowaty inne zobowigzania krétkoterminowe. Istotng pozycja tych
zobowigzan na koniec czerwca 2013 roku byly zobowigzania z tytutu dywidendy w kwocie 64,5 min zt, wyptacone
akcjonariuszom Orbis S.A. w sierpniu biezacego roku.

Rezerwy na zobowigzania obejmujg gtéwnie rezerwy z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia. Znaczny spadek poziomu
tych rezerw w trzecim kwartale 2013 jest efektem przeprowadzonego w Orbis S.A. programu dobrowolnych odej$¢
z pracy. Na zmniejszenie rezerw na zobowigzania w poréwnaniu ze stanem na koniec 2012 roku wptynety dodatkowo
zawarte ugody sadowe dotyczace optat za korzystanie z praw autorskich (opis w nocie 16 punkt 5 i 6 niniejszego
sprawozdania finansowego). W ich wyniku zobowigzania wobec Stowarzyszenia Artystéw Wykonawcow Utworéw
Muzycznych i Stowno-Muzycznych (SAWP) zostaty przeklasyfikowane do biernych rozliczeh miedzyokresowych
kosztow.

5.6 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku Grupa Kapitatowa Orbis nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek.
Wielkos¢ niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w spétkach Grupy Kapitatowej Orbis
wyniosta 120 100 tys. zt, w tym:
e z tytulu kredytu s$rednioterminowego odnawialnego dostepnego w Société Générale S.A. Oddziat w Polsce

(umowa zawarta 29 lipca 2011 roku na okres 3 lat) — 100 000 tys. z,
e  ztytutu kredytu w rachunku biezacym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. — 20 100 tys. zt.
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5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji
w Grupie Kapitatlowej Orbis

Zobowiazania warunkowe

Zmiana kwoty w

Dtuznik/ kwota na ciaggu 9 miesigcy
charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent powiazan waznosci  bilansowy 30.09.2013 warunki finansowe i inne uwagi

poreczenie solidarne za zobowigzania Société Orbis Transport 15.02.2013 0 (12 000) W dniu 31 stycznia 2012 roku wygasta
spdtki Orbis Transport Sp. z o0.0., ktére Générale SA  Sp. z 0.0. - spotka umowa kredytowa zawarta pomiedzy
moga powstac z tytutu udzielenia przez Oddziat zalezna Orbis Transport Sp. z 0.0. a Société
bank kredytu na podstawie Umowy w Polsce Générale S.A. W zwigzku z catkowitg
Kredytu Krétkoterminowego nr sptata zobowigzania, w dniu 15 lutego
2009/005 z dn. 30.01.2009, ostatnio 2013 wygasto poreczenie udzielone
zmienionej Aneksem nr 1, Aneksem nr przez Orbis S.A.
2, Aneksem nr 3, Aneksem nr 4,
Aneksem nr 5
poreczenie z  tytutu  naruszenia NFM Services Orbis S.A. 23.05.2014 1250 1250 Zawarta 23.05.2013 umowa
o$wiadczen i zapewnien ztozonych Sp.zo.o. przewiduje ograniczong w czasie i
NFM Services Sp. z 0.0. w zwigzku z warto$ci odpowiedzialno$¢ Orbis S.A.
podpisang w dniu 23.05.2013 umowg z tytulu naruszenia o$wiadczen i
sprzedazy wszystkich udziatéw Orbis zapewnien ziozonych NFM Services
S.A. w spolce powigzanej Orbis Sp. z o0.0. Maksymalna wysoko$¢
Transport Sp. z 0.0. odpowiedzialno$ci wynosi 1,25 min zt.

Odpowiedzialno$¢ Orbis S.A. ustaje w
terminie 12 miesigcy od 23.05.2013.

Razem zobowiazania

warunkowe: 1250 (10 750)

W tym poreczenie

kredytu/pozyczki lub udzielenie

gwarancji wewnatrz grupy

kapitatowej 0 (12 000)
W tym poreczenie

kredytu/pozyczki lub udzielenie

gwarancji poza grupe

kapitalowa 1250 1250

W zwigzku z zawarciem w lipcu 2011 roku pomiedzy Orbis S.A. a Société Générale S.A. Oddziat w Polsce umowy
kredytu  $rednioterminowego w  wysokosci 100 min z, zostalo podpisane poreczenie  spofki
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. do wysoko$ci wartosci zobowigzan Orbis S.A. w tytutu w/w kredytu, nie wyzszej
jednak niz 130 min zt zgodnie z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku spdtka
Orbis S.A. nie posiadata zobowigzan z tytutu tego kredytu.
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5.8 Zmiany wartosci szacunkowych

Tytuly istotnych warto$ci szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

2. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
swiadczenia emerytalne

BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
Bz

2. Rezerwa na koszty restrukturyzacji

BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
- przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z
aktywami zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Bz

3. Rezerwa na sprawy sadowe
BO

- zawigzanie

- wykorzystanie

- rozwigzanie

- inne zwigkszenia/zmniejszenia
BZ

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego

BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofniecie
BZ
2. Z tytutu utraty wartosci rzeczowego
majatku trwatego

BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofniecie
- odpis niepodlegajacy odwréceniu **

- przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z
aktywami zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

BZ

2 s 2 s 2z
stan na stan na T > g I stan na s 2 g Iy stan na S 3 g ™
o - o - -
30.09.2013 30.06.2013 32§59 31.12.2012 &5 30.09.2012 z & 55
(zmiany w ciggu (zmiany w ciagu s _g .E‘, -] (zmiany w ciggu b _g }j -] (zmiany w ciagu c9 .Z‘, g
3 miesiecy 6 miesiecy S ES p] 3 miesigecy S ES p) 3 miesiecy s E5 S
2013 roku) 2013 roku) Emse 2012 foge E¥s®
N [ roku) N 4 2012 roku) NT @
X X R
6710 7116 -5,7% 12622 46,8% 14786 -54,6%
20 24 -16,7% 20 0,0% 23 -13,0%
20774 20774 0,0% 20034 3,7% 18 688 11,2%
20774 20034 18 688 18 688
740 1653 3501 1364
(740) (913) (1070) (1364)
0 0 (1 085) 0
20774 20774 20034 18 688
1897 5476 -65,4% 2445 -22,4% 2231 -15,0%
5476 2445 2231 3498
3 4971 1552 43
(3582) (1875) (221) (1310)
0 (65) (798) 0
0 0 (319) 0
1897 5476 2 445 2 231
777 777 0,0% 3424 -77,3% 801 -3,0%
777 3424 801 779
0 0 2572 22
0 (77) 0 0
0 0 0 0
0 (2 570) 51 0
777 777 3424 801
3270 3270 0,0% 3270 0,0% 3 260 0,3%
3270 3270 3260 11 161
0 0 10 0
0 0 0 (4 914)
0 0 0 (2 987)
3270 3270 3270 3260
110 006 111 823 -1,6% 114 822 -4,2% 113 687 -3,2%
111823 114 822 113 687 115 632
0 0 13 136 0
(17) 0 (2 695) (256)
0 0 (7 558) (114)
(1 800) (2 999) (1 790) (1917)
0 0 42 342
110 006 111823 114 822 113 687

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo w ramach podatkowej grupy kapitatowej oraz w ramach kazdej ze spétek nie

nalezacych do tej grupy

** Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR 36, zgodnie z ktérym
warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomo$ci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci nie
powinna przekroczy¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie miat miejsca). Warto$¢ tych odpiséw jest odnoszona na
umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrécenia w przypadku ustania
przestanek bedacych przyczyng jego utworzenia.
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6. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
w tys. zt zakonczone  zakonczone % zmiany  zakonczonych zakonczonych % zmiany
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej,

w tym: 54 870 50 700 8,2% 114128 109 331 4,4%
- dziatalno$¢ kontynuowana 54 870 48 153 13,9% 116 205 127 328 -8,7%
- dziatalnos¢ zaniechana 0 2547 - (2077) (17 997) 88,5%
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej,

w tym: (26 823) (13 981) -91,9% (38 221) (88 427) 56,8%
- dziatalno$¢ kontynuowana (26 823) (17 531) -53,0% (31 553) (95 581) 67,0%
- dziatalno$¢ zaniechana 0 3550 - (6 668) 7154 -
Przeplywy z dziatalnosci finansowej,

w tym: (64 508) (58 775) 9,8% (58 815) (43 480) -35,3%
- dziatalno$¢ kontynuowana (64 508) (64 508) 0,0% (64 508) (64 508) 0,0%
- dziatalno$¢ zaniechana 0 5733 - 5693 21028 -72,9%
Razem przeplywy pienigzne netto (36 461) (22 056) 65,3% 17 092 (22 576) -
Srodki pienigzne na koniec okresu,

w tym: 159 534 195 829 -18,5% 159 534 195 829 -18,5%
- dziatalno$¢ kontynuowana 159 534 176 480 -9,6% 159 534 176 480 -9,6%
- dziatalno$¢ zaniechana 0 19 349 - 0 19 349 -

6.1 Dzialalno$¢ operacyjna

We wszystkich prezentowanych okresach Grupa Hotelowa Orbis (dziatalno$¢ kontynuowana) wykazata wysokie,
dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;.

Wzrost przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w trzecim kwartale 2013 roku zostat odnotowany w Grupie Hotelowej
Orbis (dziatalno$¢ kontynuowana). Jest to efekt wzrostu przychodow oraz wprowadzanych konsekwentnie
oszczednosci. Na wysokie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej osiggniete w okresie 9 miesiecy 2012 roku istotny
wptyw miaty Mistrzostwa Europy w pitce noznej.

Przeptywy z dziatalnosci zaniechanej dotycza spdtki Orbis Transport, ktéra zostata sprzedana w maju biezgcego roku.
Znacznie wyzsze wydatki tej dziatalnosci wykazane w ciggu 9 miesiecy roku ubiegtego wynikaty gtéwnie z zaptaconego
podatku VAT od sprzedanych w grudniu 2011 roku sktadnikédw majatkowych wykorzystywanych w ramach wynajmu
diugoterminowego samochodéw (CFM).

6.2 Dzialalnos$¢ inwestycyjna

Zaréwno w trzecim kwartale 2013 roku, jak i narastajgco za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku, Grupa
wykazata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjne;j.

Gtéwnym zrodiem wpltywow dziatalnosci inwestycyjnej Grupy Hotelowej Orbis w okresie 9 miesiecy 2013 roku byty
srodki uzyskane ze sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Natomiast ujemny wplyw na przeptywy
pieniezne z tej dziatalnosci mialy wydatki poniesione przez Grupe na budowe hotelu Novotel w todzi oraz
modernizacje istniejacej bazy hotelowej. W trzecim kwartale 2013 roku Grupa nie przeprowadzita transakcji sprzedazy
nieruchomosci, natomiast poniesione wydatki inwestycyjne dotyczyly gtéwnie gruntownych modernizaciji
przeprowadzonych w hotelach warszawskich.

Ujemne saldo przeplywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej odnotowane w okresie 9 miesiecy 2012 roku w Grupie
Hotelowej Orbis wynikato z poniesionych wydatkéw na budowe hoteli ibis i ibis budget w Warszawie i Krakowie oraz
modernizacje istniejgcej bazy hoteli. Wptywy dziatalnosci inwestycyjnej w tym okresie dotyczyly sprzedanych lokali
uzytkowych w Gdansku i we Wioctawku, jak réwniez otrzymanych zaliczek na poczet transakcji sprzedazy hotelu
Polonez w Poznaniu oraz dwoch hoteli i nieruchomosci w Zakopanem.
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Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej poniesione przez spotke Orbis Transport Sp. z 0.0. byly efektem
nadwyzki wydatkéw na zakup nowych samochodéw stuzgcych dla wynajmu krétkoterminowego nad wptywami ze
sprzedazy Srodkow trwatych. Dodatnia warto$¢ przeptywow w okresie 9 miesiecy 2012 roku wynikata gtéwnie ze
sprzedazy udziatéw w spoétkach zaleznych PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. i PKS Gdansk Sp. z 0.0.

6.3 Dziatalnos¢ finansowa

We wszystkich prezentowanych okresach Grupa wykazata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;.

Ujemne przeplywy z dziatalnosci finansowej wykazane przez Grupe Hotelowg Orbis dotycza wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy Orbis S.A.

Natomiast dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej dotycza dziatalnosci zaniechanej i obejmujg
zmiane stanu zobowigzan z tytutu kredytéw zaciagnietych na sfinansowanie zakupu samochodéw.

7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY | DYWIDENDY

g, S S
K= =
§z%e 2ate 2280
stan na stan na z % § 8 stan na i - § S stan na : 'g g S
30.09.2013 30.06.2013 H € ~§ 3 31.12.2012 S -E 5 3 30.09.2012 SE < 3
= [=} = o —_ o
Ew E ® Eo E ® Eg E ®
B xX B
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,0% 517 754 0,0% 517 754 0,0%
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 0,0% 133 333 0,0% 133 333 0,0%
Zyski zatrzymane 1269 067 1236 950 2,6% 1280 925 -0,9% 1279 645 0,8%
Kapitat z przeliczenia jednostek
zagranicznych 33 156 -78,8% 99) - (62) -
Kapital wlasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1920 187 1888 193 1,7% 1931913 0,6% 1930 670 -0,5%
Udzialy niekontrolujace 0 0 - 124 - 273 -
Kapital wiasny 1920 187 1888 193 1,7% 1932 037 0,6% 1930 943 -0,6%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapital zakladowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaty, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich warto$ci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskoéw zatrzymanych oraz Udzialéw niekontrolujacych w prezentowanych okresach wynikata
z zarachowania wyniku netto za okres oraz dokonanej wyptaty dywidendy.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2013 roku zysk netto osiggniety przez Orbis S.A.
w roku 2012 przeznaczono na wyptate dywidendy w kwocie 64 508 tys. zt, tj. 1,40 zt na akcje. Pozostatg czes¢ zysku
w kwocie 39 733 tys. zt postanowiono pozostawi¢ w spotce jako zysk zatrzymany.

Na kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych sktadajg sie roznice kursowe z konsolidacji spétki UAB Hekon.
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8. TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana

W zwigzku z dokonang w maju 2013 roku sprzedazg spotki zaleznej Orbis Transport Sp. z 0.0., wyniki tej sp&tki
w prezentowanych okresach zostaty zakwalifikowane do dziatalnosci zaniechanej. Jako dziatalnos¢ zaniechana w roku
2012 sg roéwniez prezentowane wyniki zrealizowane przez spoétki zalezne PKS Gdansk Sp.zo0.0. oraz
PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. (sprzedane w pierwszym kwartale 2012 roku) oraz wynik spotki Capital Parking Sp. z o.0.
(sprzedanej w grudniu 2012 roku).

Poprzez sprzedaz udziatbw w ww. spétkach zaleznych Grupa Kapitalowa Orbis wycofata sie z prowadzenia
dziatalnosci innych, niz dziatalno$¢ hotelowa.

Rachunek zyskoéw i strat dziatalnosci zaniechanej po istotnych korektach konsolidacyjnych

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw 0 7 446 6128 28 000
Koszt wtasny sprzedazy 0 (5424) (5902) (22 246)
Koszty sprzedazy i marketingu 0 (6) 17) (36)
Koszty ogélnego zarzadu 0 (1699) (1051) (6977)
w tym:
koszty amortyzaciji 0 (1212) (1134) (4 294)
koszty zatrudnienia 0 (2 284) (2 541) (9727)
koszty ustug obcych 0 (3134) (2 497) (8 802)
Pozostate przychody operacyjne 0 372 249 2 689
Pozostate koszty operacyjne 0 (210) (536) (2312)
Przychody finansowe 0 134 33 1109
Koszty finansowe 0 (363) (450) (824)
Strata/zysk przed opodatkowaniem 0 250 (1 546) (597)
Podatek dochodowy 0 (92) 0 133
Strata/zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 158 (1 546) (464)
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych dziatalnosci zaniechanej po istotnych korektach konsolidacyjnych

3 miesigce 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 0 250 (1 546) (597)
Korekty: 0 2297 (532) (16 644)
Amortyzacja 0 1212 1134 4294
Odsetki 0 252 397 (435)
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 0 (188) (81) (700)
Zmiana stanu nalezno$ci 0 490 1614 5468
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow 0 438 (3785) (24 765)
Zmiana stanu rezerw 0 (26) (239) (243)
Inne korekty 0 119 428 (263)
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 0 2 547 (2078) (17 241)
dotyczace dziatalnosci zaniechanej
Podatek dochodowy zwrdcony/(zaptacony) 0 0 1 (756)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0 2 547 (2077) (17 997)
operacyjnej dotyczace dziatalnosci zaniechanej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych 0 3419 3003 15 920
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach
powigzanych 0 0 0 11 300
Przychody z tytutu odsetek 0 152 22 1116
Sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 527
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne 0 (21) (7 213) (21 520)
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 (2 480) (189)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0 3 550 (6 668) 7154
inwestycyjnej dotyczace dziatalnosci zaniechanej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 0 6 786 8 856 23 351
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 (650) (2 744) (1 150)
Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg
zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek 0 (352) (419) (758)
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0 (51) 0 (51)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego 0 0 0 (364)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0 5733 5693 21028
finansowej dotyczace dziatalnosci zaniechane;j
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentdw dotyczaca dziatalnosci zaniechanej 0 11 830 (3052) 10 185
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Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz Zobowigzania zwigzane z aktywami

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy dotyczgce Orbis Transport, przedstawiaty sie nastepujaco:

Aktywa trwate
w tym:

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inne aktywa finansowe

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

w tym:

Naleznos$ci handlowe

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego
Nalezno$ci krotkoterminowe inne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania dtugoterminowe
w tym:

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Zobowiazania krotkoterminowe

w tym:

Kredyty i pozyczki

Zobowiagzania handlowe

Zobowigzania krétkoterminowe inne

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

stan na 31.12.2012

stan na 30.09.2012

19 596 30 299
19 517 28 809
53 683

26 15

0 792
7305 24750
2407 3112
1 1
1845 2288
3052 19 349
26 901 55 049
348 466
153 190
195 276
25122 25 581
18 482 22 201
943 1241
5347 2046
31 31

319 62
25 470 26 047

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, poza aktywami spotki zaleznej Orbis Transport Sp. z.0.0., w pozycji aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy byt wykazany grunt oraz budynek hotelu Kasprowy w Zakopanem, jak

réwniez prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy topuszanskiej w Warszawie.

Natomiast na dzien 30 wrzesnia 2012 r. w pozycji Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zostaty ujete

dodatkowo:

e gruntibudynek wraz z wyposazeniem hotelu Polonez w Poznaniu o tacznej wartosci netto 23 627 tys. zi,
e gruntibudynek wraz z wyposazeniem hotelu Kasprowy w Zakopanem o tacznej wartosci netto 47 551 tys. zi,
e uzytkowanie wieczyste i budynek nieruchomosci w Zakopanem o tacznej wartosci netto 1 814 tys. z.

36



Grupa Kapitatowa Orbis
Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

9. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzeh niepowtarzalnych i jednorazowych majacych miejsce w okresie 9 miesiecy 2013 roku nalezy zaliczy¢
sprzedaz spoéiki zaleznej Orbis Transport Sp. z 0.0. Grupa poniosta strate na tej transakcji w wysokoséci 0,4 min zt.

W biezacym roku zostata sfinalizowana réwniez sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure
Kasprowy w Zakopanem. Wynik na tej transakcji wynidst 7,4 min zt.

W okresie 9 miesiecy 2013 roku Grupa prowadzita takze dziatania restrukturyzacyjne zwigzane z koniecznoscig
dostosowania sie Grupy do skuteczniejszego funkcjonowania na konkurencyjnym rynku. taczna kwota kosztéw
restrukturyzacji poniesionych przez Grupe w ciagu 3 kwartatow 2013 roku wyniosta 8,1 min zt.

10. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi z Grupg sg cztonkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy
czlonkowie ich rodzin, spotki zalezne nie objete konsolidacjg wymienione w nocie 3.3 oraz Accor S.A. (znaczacy
akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.

Przychody od podmiotow powigzanych obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie hotelami: Sofitel we
Wroctawiu oraz Ibis Warszawa Stare Miasto.

Koszty zakupu ustug od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim:
e opfaty franchisingowe,

e optaty rezerwacyjne,

e oplaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

e koszty dotyczace programu lojalno$ciowego Le Club Accorhotels.

3 miesigce 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesigcy
PRZYCHODY zakonczone  zakonczone  zakonczonych  zakonczonych
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Przychody netto ze sprzedazy ustug 910 577 2442 2133
- spétkom z grupy Accor 910 562 2442 2085
- spétkom z grupy Orbis 0 15 0 48
Przychody razem 910 577 2442 2133
3 miesigce 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
KOSZTY zakonczone  zakonczone  zakonczonych zakonczonych
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Koszty zakupu ustug 10 190 8 512 27 687 25245
- od spotek z grupy Accor 10 190 8512 27 687 25245
Koszty zakupu ustug razem 10 190 8 512 27 687 25 245
Koszty zakupu materiatéw i towarow 0 0 2 23
- od spdtek z grupy Accor 0 0 2 23
Koszty razem 10 190 8 512 27 689 25 268
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. . stan na 30.09.2013 stan na 30.06.2013  stan na 31.12.2012 stan na 30.09.2012
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3023 1307 5559 1059
- od spotek grupy Accor 3023 1307 5559 1059
Pozostate naleznosci 83 164 0 84
- od spotek grupy Accor 83 164 0 84
Razem naleznosci 3106 1471 5 559 1143
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 11 504 11 336 12 321 11 692
- wobec spoétek z grupy Accor 11 504 11 336 12 321 11 692
Pozostate zobowigzania 0 33987 0 0
- wobec spoétek z grupy Accor -

z tytutu dywidendy 0 33987 0 0
Razem zobowigzania 11 504 45 323 12 321 11 692

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowa Grupe Kapitalowga. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we wiasciwym urzedzie skarbowym
(decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).

Grupa nie dokonata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Grupg
a podmiotami powigzanymi:
e czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.
e matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nimi stowarzyszonych,
e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nazorczej
Orbis S.A., podmitéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

12. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Gtéwne zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe, zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok. Zasady te sg stosowane w sposob ciggly we wszystkich
latach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym i nie ulegly istotnym zmianom od ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego, za wyjatkiem wynikajacych ze zmian przepiséw.

Dnia 16 czerwca 2011 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wydata zmiany do MSR 19
,Swiadczenia pracownicze”, ktére modyfikujg metody rozliczania programéw zdefiniowanych $wiadczen (do ktérych
zaliczane sg odprawy emerytalno-rentowe) i $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy. Wprowadzone zmiany
zostaty zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku i obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie, z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.

Najwazniejsze modyfikacje obejmuja:

o wszystkie zyski i straty aktuarialne nalezy ujmowa¢ w chwili powstania w pozostatych catkowitych dochodach tak,
aby kwota netto aktywéw Ilub zobowigzan emerytalnych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odzwierciedlata petng warto$¢ kwoty deficytu lub nadwyzki finansowej programu. Nie bedzie juz stosowana tzw.
.,metoda korytarzowa”, ktérg dopuszczata poprzednia wersja MSR 19;

e zmiany zobowiazania z tytutu zdefiniowanych $wiadczen oraz wartosci godziwej aktywdw programu dzieli sie na
trzy kategorie i prezentuje jako: koszty zatrudnienia, odsetki netto od zobowigzan (aktywdéw) netto z tytutu
zdefiniowanych swiadczen oraz kwoty z przeszacowania (w tym zyski i straty aktuarialne);

e wprowadzono szereg dodatkowych informacji wymaganych do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym
jednostki.

Wskutek powyzszych zmian w niniejszym sprawozdaniu finansowym zyski/straty aktuarialne wynikajace ze zmiany
stopy dyskonta finansowego z 4,5% do 4,0%, w czesci dotyczacej rezerw na odprawy emerytalno-rentowe, zostaty
ujete w pozostatych catkowitych dochodach. Jednoczesnie wprowadzono zmiane prezentacji odsetek netto oraz
zyskow/strat aktuarialnych dotyczacych wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe — dotychczas ujmowane byly
w kosztach operacyjnych, po zmianie sa prezentowane w kosztach finansowych.
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Kolejna aktualizacja wyceny aktuarialnej rezerw na odprawy emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe,
uwzgledniajgca aktualny na dzien wyceny poziom rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych, zostanie dokonana
na koniec grudnia biezgcego roku.

Ponizej uzgodnienie pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 9 miesiecy 2012 roku po wprowadzonych
zmianach:

Zmiana prezentacji

Dane prezentowane odsetek dotyczacych Dane prezentowane

w sprawozdaniu za

9 miesiecy 2012 w s.pr?wozdamu za 're.zerw na. 9 miesiecy 2012 roku
9 miesiecy 2012 roku Swiadczenia .
i po zmianach
pracownicze
Przychody netto ze sprzedazy 551 087 551 087
Koszt wtasny sprzedazy (377 703) (377 703)
Zysk brutto ze sprzedazy 173 384 0 173 384
Pozostate przychody operacyjne 7 581 7 581
Koszty sprzedazy i marketingu (20 446) (20 446)
Koszty ogdinego zarzadu (70 338) 480 (69 858)
Pozostate koszty operacyjne (10 741) (10 741)
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 79 440 480 79 920
Przychody finansowe 5287 5287
Koszty finansowe (452) (480) (932)
Zysk przed opodatkowaniem 84 275 0 84 275
Podatek dochodowy (16 758) (16 758)
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 67 517 0 67 517
Strata z dziatalnosci zaniechanej (464) (464)
Zysk netto za okres 67 053 0 67 053

13. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 29 pazdziernika 2013 roku Pan Gilles Bonnier de la Chapelle ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Orbis S.A. bez podania przyczyny. Rezygnacja Pana Gilles Bonnier de la Chapelle zostata ztozona ze
skutkiem na dzien 28 pazdziernika 2013 roku. Pan Gilles Bonnier de la Chapelle dotychczas petnit funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Orbis S.A.
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14. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zakltadowy Orbis S.A. na dzieh publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spdfce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:

. . Procentowy udziat Zmiana w
Liczba posiadanych w kapitale trukt
Akcjonariusz (wyszczego6lnienie) akgciji na dzien P stru ur'ze.
06.11.2013 zaktadowym na wilasnosci
T dzien 06.11.2013 znaczacych
pakietow akcji
w okresie
(odpowiada liczbie udi::g:v‘i‘v\lﬂai:’;/‘l,nej :d §§2?§g:g
. 0 06.11.
glosow naWZA) ;o bie gloséw na WZA)
Accor S.A. 24 276 415 52,69% -
w tym spétka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z o.0. 2 303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 577 880 9,94%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2 391 368 5,19%
Amplico PTE S.A. 2 357 156 5,12%

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu srodrocznego nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Dnia 24 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A. powotato Rade Nadzorczg
IX kadenc;ji.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral - Prezes Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akcji Orbis S.A.
e Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spoéice stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Czionkéw Rady Nadzorczej IX kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

e  Bruno Coudry - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jean-Jacques Dessors - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Artur Gabor - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akcji Orbis S.A.
o Jacek Ksen - posiada 1 000 akcji Orbis S.A.
e Andrzej Procajto - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Andrzej Przytuta - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Pascal Quint - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jarostaw Szymanski - nie posiada akcji Orbis S.A.
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16. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

wartosé data strony
przedmiot postepowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
1. sprawa o wydanie nieruchomosci Wartos¢ pozew z dn. Powdd: W dniu 04.09.2008 przed Sadem Apelacyjnym
potozonej w Warszawie, w dzielnicy przedmiotu sporu 29.09.2005 Skarb Panstwa, w Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej
Wilanéw, przy ul. St.Kostki Potockiego powdd okreslit na reprezentowany zapadio postanowienie o zawieszeniu postepowania
27, oznaczonej jako dziatka nr 21/1 5 min zt jako przez Urzad apelacyjnego do czasu ostatecznego rozstrzygniecia
o powierzchni 4397 m2 wartos$é m.st. Warszawy, w postepowaniu administracyjnym, co do prawa wtasnosci
nieruchomosci i przedmiotowej nieruchomosci. Sad wznowit postepowanie
alternatywnie na Pozwany: a nastgpnie ponownie zawiesit.
sume 377 tys. zt Orbis S.A. Postepowanie administracyjne z wniosku spadkobiercéw

odpowiadajaca
3-miesiecznemu
czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

dawnego wiasciciela — Adama Branickiego - o zwrot
nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adaméwka Wilanowska
dz. 15” toczy sie aktualnie przed Wojewodg Mazowieckim
jako organem | instanc;ji.

Na rozprawie w dniu 05.01.2010 petnomocnik
wnioskodawcow ztozyt pisemne oswiadczenie, w ktorym
poinformowat m.in., Zze reprezentowana przez niego strona
nie bedzie dochodzita od Orbis S.A. odszkodowania
ztytulu  uzytkowania przedmiotowej nieruchomosci.
Oswiadczenie stanowi zatacznik do protokétu z rozprawy,
dodac¢ jednak nalezy, ze o$wiadczenie nie zostato poparte
stosownym petnomocnictwem spadkobiercow Adama
Branickiego upowazniajagcym do zrzeczenia sie w ich
imieniu roszczen.

WSA w dniu 03.11.2011 oddalit skarge Muzeum Patacu
w Wilanowie na postanowienie Ministra Rolnictwa z dnia
06.04.2011 w przedmiocie utrzymania w mocy decyzji
Wojewody odmawiajacej zawieszenia postgpowania
toczacego sie przed tym organem. Muzeum wniosto do
Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng
zdnia 03.01.2012 od wyroku WSA jaki zapadt w dniu
03.11.2011. We wrzes$niu NSA oddalit skarge Muzeum
Patacu w Wilanowie na postanowienie Ministra Rolnictwa
z dnia 06.04.2011 r. w przedmiocie utrzymania w mocy

decyzji Wojewody odmawiajace;j zawieszenia
postepowania.
2. o stwierdzenie  niewaznosci nieznana Whiosek z dnia Whioskodawcy: Minister Infrastruktury wydat 10.08.2010 (doreczong
orzeczenia administracyjnego 02.03.2000 J.Ostrowska- Orbis S.A. 19.08.2010) Decyzje stwierdzajaca niewaznosé

Prezydenta Miasta Warszawy z dnia
11.04.1950 r. Nr L dz. WPB/3116/49/P
w sprawie odmowy przywrécenia
terminu do zlozenia wniosku o prawo
wiasnosci  czasowej do  gruntu
potozonego na ul. Wspdélnej 19 Nr Hip
1651/2 lit C  (Obszar bylej
nieruchomosci o Nr Hip 1651/2 lit C,
w czesci pokrywa sie z obecng dziatkg
133/2 bedaca w zarzadzie Orbis S.A.,
na ktorej posadowiony jest podjazd
pod budynek Hotelu Grand Warszawa
oraz dziatkg 133/1 bedaca
w uzytkowaniu wieczystym Orbis S.A,
na ktérej posadowiona jest czes¢
budynku Hotelu).

Bazgier
(spadkobiercy
Abrachama
Judy vel Adama
Kaltmana)

Uczestnik:
"Parking-
Wspolnota”
Sp.zo.0.w
likwidacji
Uczestnik:
Orbis S.A.

orzeczenia administracyjnego Prezydenta m.st. Warszawy
z 1950 roku odmawiajgcego przyznania wnioskodawcom
prawa wiasnosci czasowej do przedmiotowego gruntu
m.in. aktualnie w czg$ci bedacej w uzytkowaniu i zarzadzie
Orbis S.A. Orbis S.A. ztozyt w dniu 01.09.2010 wniosek
o ponowne rozpatrzenie sprawy. Dalsze prowadzenie
sprawy w imieniu Orbis S.A. zlecono Kancelarii Prawniczej
,Zakrzewski, Domanski Palinka” (DZP), ktéra w listopadzie
2010 ztozyta w Ministerstwie Infrastruktury pisma
uzupetniajgce wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy
podwazajgc fakt ziozenia przez dotychczasowych
witascicieli wniosku dekretowego w terminie oraz
podwazajgc prawidtowos¢ dziatania kuratora i w zwigzku
z tym wniosek o zawieszenie postgpowania. Dodatkowo
w dniu 17.11.2010 wystgpiono do Sadu Rejonowego dla
Warszawy Srédmiescie w Warszawie |1l Wydziat Rodzinny
i Nieletnich z wnioskiem o uchylenie postanowien
ustanawiajacych  Panig Joanne Ostrowska—Bazgier
kuratorem dla rzekomo nieobecnych, a w rzeczywistosci
niezyjacych osob. W wyniku toczacego sie postepowania

Sad Apelacyjny uchylit  skarzone przez  Orbis
postanowienie i przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia. Sad Rejonowy Il Wydziat Rodzinny

postanowieniem z dnia 24.04.2012 uchylit kuratele dla
Joézefa Aragera w osobie Joanny Ostrowskiej — Bazgier.
Od tego postanowienia obie strony zlozyty apelacje. Sad
wyznaczyt rozprawe na 22.11.2012. W miedzyczasie Sad
Okregowy rozpatrzy zazalenie Orbis S.A. na odmowe
uzupetnienia przez Sad Rejonowy postanowienia
z20.04.2012. W tej sprawie Sad Rejonowy 29.10.2012
sprostowat postanowienie, na co Orbis zlozyt zazalenie.
W kwietniu 2013 odbyta sie kolejna rozprawa w sprawie
dotyczacej uchylenia kurateli Pani Joannie Ostrowskiej—
Bazgier.

Whioskodawczyni zfozyta wniosek o dokonanie wpisu
ostrzezenia do ksiggi wieczystej o roszczeniach
Whioskodawczyni. Sad Rejonowy Wydziat X Ksiag
Wieczystych z urzedu oddalit wniosek. Od tego
postanowienia powodka wniosta zazalenie a Orbis S.A
wniést o oddalenie zazalenia powddki. Powddka wniosta
apelacje. Orbis S.A. zlozyt odpowiedzi na apelacje.
Apelacja powddki zostata oddalona. Sprawa zakonczona.
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
W sprawie kurateli zapadt prawomocny wyrok. Sad
utrzymat kuratele Joanny Ostrowskiej —Bazgier w stosunku
do wszystkich oséb nieznanych z miejsca zamieszkania.
Orbis S.A. wniodst o stwierdzenie nabycia spadku po
osobach nie znanych z miejsca zamieszkania. Sad podjat
postepowanie w tej sprawie.
3. Pozew o odszkodowanie za 120 tys. zt. Maj 2012 Powod: Powdd wnosi o zado$¢uczynienie z powodu naruszenia
naruszenie art. 45 KP. byty pracownik art. 45 KP w zwigzku z likwidacjg stanowiska pracy.
Orbis S.A. Orbis S.A. wnosi o oddalenie powddztwa. W listopadzie
zapadanie wyrok w tej sprawie.
Pozwany:
Orbis S.A.
4. Whniosek o ustalenie nieistnienia Warto$¢ pozew z dn. Powdd: Powddztwo restytucyjne dot. nieruchomosci  Hotel
sukcesji przedsiebiorstwa przedmiotu sporu 14.11.2012 Barbara ,Giewont” w Zakopanem poprzez ziozenie pozwu
wrozumieniu art. 55" k.. po w pozwie z dnia Juszczak; o ustalenie  nieistnienia  sukces;ji przedsiebiorstwa
nieistniejacym, z uwagi na brak wpisu 14.11.2012r. w rozumieniu art. 55" k.c. po nieistniejagcym, z uwagi na
do rejestru przedsiebiorstw powdd okreslit na Pozwany: brak wpisu do rejestru przedsiebiorstw panstwowych,
panstwowych, Przedsiebiorstwie 600 zt. Orbis S.A. Przedsiebiorstwie Panstwowym ,Hotel ORBIS Giewont”,
Panstwowym ,Hotel ORBIS Giewont”, prowadzonego przez Franciszka Trzaske, a nastepnie
prowadzonego przez  Franciszka przez  Stanistawa Trzaske w Zakopanem przy
Trzaske, a nastepnie przez Stanistawa ul. Kosciuszki 1, na rzecz Orbis. Orbis S.A. wniost
Trzaske w Zakopanem przy odpowiedz na pozew przedstawiajgc w nim swoje zarzuty
ul. Ko$ciuszki 1 — sprawa zakoriczona do argumentacji zawartej w uzasadnieniu pozwu.
W odpowiedzi na pozew przede wszystkim podniesione
zostato, ze powodka nie ma legitymacji procesowej,
bowiem nie wykazata nalezycie interesu prawnego, ktoéry
jest warunkiem koniecznym do wytoczenia
przedmiotowego powddztwa. Wykazane zostato, iz
przedmiotowa nieruchomo$¢ uzytkowana byla przez
struktury poprzedzajace bezposrednio badz posrednio
przedsiebiorstwo, ktérego bezposrednim nastepca jest
spotka Orbis S.A. W trakcie postgpowania Sad powotat
biegtego, ktory dokonat oszacowania wartosci przedmiotu
sporu na kwote 13 min z, co spowodowato przekazanie
sprawy do Sadu Okregowego w Nowym Sgczu. Powoddka
ztozyta zazalenie na postanowienie Sadu Rejonowego
w Zakopanem. Sad oddalit zazalenie. Ze wzgledu na brak
optaty sadowej w wymaganej wysokosci, Sad Okregowy
w Nowym Sgczu zwrdcit pozew wobec nieuzupetnienie
braku formalnego.
Sprawa zakonczona.
5. Pozew o zaptatge z tytulu 3708 tys. zt 02.09.2011 Powod: Na posiedzeniu w dniu 14.03.2013 strony zawarty ugode.
bezumownego korzystania z praw do Stowarzyszenie Wskutek zawarcia Ugody Orbis zobowiagzat sie zaptaci¢
artystycznych ~ wykonan  utworéw Artystow SAWP kwote brutto 1 909 tys. zt z tytutu korzystania przez
muzycznych i stowno — muzycznych Wykonawcow Orbis wokresie od 28.02.2001 do 28.02.2011,
za okres 10 lat do dnia wniesienia Utworow z artystycznych  wykonan artystbw — wykonawcow
pozwu — sprawa zakoriczona. Muzycznych i zrzeszonych w SAWP, we wszystkich hotelach nalezacych
Stowno- do Orbis objetych powodztwem, na polu eksploatacji
Muzycznych publiczne odtwarzanie artystycznych wykonan utworéw
SAWP stowno — muzycznych artystow wykonawcéw nalezacych
do SAWP oraz zobowigzat si¢ do jego zaspokojenia
Pozwany: w terminach okreslonych w ugodzie. W zamian za to
Orbis S.A. SAWP oswiadczyt, iz zobowigzania Orbis w stosunku do
SAWP z tytutu publicznego odtwarzania, w okresie od dnia
28.02.2001 do dnia 28.02.2011, artystycznych wykonan
wszystkich artystow — wykonawcéw nalezacych do SAWP,
wyczerpie zaptata w/w kwoty brutto. Zaptata w/w kwoty
nastgpi w 12 miesiecznych ratach poczawszy od
10.04.2013.
6. Pozew o zaptate z tytutu 732 tys. zt. 01.08.2011 Powod: W dniu 25.01.2013 zostata zawarta ugoda sadowa,
bezumownego korzystania z praw do Stowarzyszenie w ktorej Hekon zobowigzuje sig¢ zaptacic SAWP diug
artystycznych ~ wykonan  utworéw Artystow w kwocie 661 tys. zt z tytutu korzystania w okresie od
muzycznych i stowno — muzycznych Wykonawcéw 28.02.2001 do 28.02.2011 z artystycznych wykonan
za okres 10 lat do dnia wniesienia Utworow artystow — wykonawcéw zrzeszonych w SAWP, we
pozwu — sprawa zakoriczona. Muzycznych i wszystkich hotelach nalezacych do Hekon objetych
Stowno- powddztwem, na polu eksploatacji publiczne odtwarzanie
Muzycznych artystycznych wykonan utworéw stowno — muzycznych
SAWP artystow wykonawcoéw nalezacych do SAWP oraz
zobowiazuje si¢ do jego zaspokojenia w terminach
Pozwany: okreslonych w Ugodzie, a w zamian za to SAWP

Hekon Hotele
Ekonomiczne
S.A.

os$wiadcza, iz zobowigzania Hekon w stosunku do SAWP
z tytulu publicznego odtwarzania, w okresie od dnia
28.02.2001 roku do dnia 28.02.2011, artystycznych
wykonan wszystkich artystow — wykonawcéw nalezacych
do SAWP, wyczerpie zaptata w/w kwoty. Zaptata w/w
kwoty nastapi w 12 miesigcznych ratach poczawszy od
10.02.2013.
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
7. Wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 417 tys. zt wniosek do Powadd: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Krakowie o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste (rocznie) SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu pod hotelami ibis i ibis budget 27.11.2009 ul. Pawiej w Krakowie jest nieuzasadniona. SKO
w Krakowie jest nieuzasadniona Pozwany: orzeczeniem z dnia 16.06.2010 oddalito wniosek Orbis
Skarb Panstwa S.A. Orbis S.A. w dniu 08.07.2010 wnidst sprzeciw od ww.
reprezentowany orzeczenia SKO do Sadu Powszechnego. Skarb Panstwa
przez — Prezydent Miasta Krakowa skierowat do Sadu
Prezydenta odpowiedz na pozew. Rozprawa w dniu 20.12.2011
Miasta Krakowa zostata odroczona, celem ustosunkowania sie Orbis S.A.
zastgpowany do zarzutéw sformutowanych w pi$mie strony przeciwnej.
przez Sad zdecydowat o przeprowadzeniu dowodu z opinii
Prokuratorie biegtego ds. szacowania nieruchomosci na okoliczno$¢
Generalng wartosci nakladéw poniesionych przez uzytkownika
Skarbu Panstwa wieczystego. W dniu 28.08.2012 odbyta sie wizja lokalna.
Biegty sporzadzit opinie w dniu 05.10.2012. Strony wniosty
zarzuty do opinii. Orbis S.A. pismem z 16.05.2013 zgtosit
zastrzezenia do wyjasnien biegtego rzeczoznawcy. Sad
wyznaczyt termin rozprawy na 10.10.2013. Sad na
rozprawie w dniu 10.10.2013 postanowit odroczy¢
rozprawe na okres 30 dni, celem umozliwienia stronom
zawarcia ugody.
Przewidywany termin zakonczenia sprawy 2 lata.
8. Wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 2013: 431 tys. zt wniosek do Powadd: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Warszawie o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste 2014: 953 tys. zt SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu przy ul. Bitwy Warszawskiej 2015: 1475 tys. zt 07.08.2012. ul. Bitwy Warszawskiej 16a w Warszawie jest
16a w Warszawie (na ktérego czesci Pozwany: nieuzasadniona. Przewidywany termin zakonczenia
posadowione sa hotele ibis i ibis Prezydent m.st. sprawy 3 lata (wraz z ewentualnym postepowaniem przed
budget Reduta) jest nieuzasadniona. Warszawy sgdem powszechnym).
9. Odwotanie od decyzji zwiekszajacej 209 tys. zt Listopad 2008 Powdd: Orbis Dnia 12.02.2013 zostalo wydane orzeczenie SKO
warto$¢ dwoch dziatek zajmowanych (rocznie) S.A. w Warszawie, w ktérym oddalono wniosek Orbis S.A.
pod hotel Sofitel Victoria (wzrost o uznanie aktualizacji optaty rocznej z tytutu uzytkowania
optaty rocznej za  uzytkowanie Pozwany: wieczystego za nieuzasadnione. W dniu 9.04.2013 zostat
wieczyste gruntu) Skarb Panstwa skierowany do SKO sprzeciw, ktéry zostat przekazany
Prezydent przez SKO do Sadu Okregowego. Sprawa na etapie
Miasta sprawdzania pozwu pod wzgledem formalnym przez Sad
Stotecznego Okregowy.
Warszawy
10. Whniosek o ustalenie, ze 130 tys. zt 19.01.2011 Powadd: Orbis Whiosek Orbis S.A. do SKO w Poznaniu o ustalenie, ze
aktualizacja optaty za uzytkowanie (rocznie) S.A aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
wieczyste gruntu pod hotelem Novotel ulicy Warszawskiej w Poznaniu jest nieuzasadniona. Do
Malta w Poznaniu jest nieuzasadniona Pozwany: 06.11.2013 brak terminu rozprawy.
Skarb Panstwa
Prezydent
Miasta
Poznania.
11.  Whniosek o ustalenie, ze 2013: 159 tys. zt wniosek do Powadd: Whiosek Orbis S.A. do SKO we Wroctawiu o ustalenie, ze
aktualizacja optaty za uzytkowanie 2014: 189 tys. zt SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
wieczyste gruntu pod hotelem Novotel 2015: 219 tys. zt 15.01.2013 ul.  Wyscigowej 35 i 35a we Wroctawiu jest
Wroctaw jest nieuzasadniona Pozwany: nieuzasadniona.
Prezydent Przewidywany termin zakonczenia sprawy 1,5 roku.
Wroctawia Odbyta sig rozprawa. SKO orzeczeniem z dnia 10.06.2013

oddalito wniosek Orbis S.A. Orbis S.A. w dniu 08.08.2013
wniést sprzeciw od w/w orzeczenia SKO do Sadu
Powszechnego.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2013 r., 30 czerwca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2012 r.

Aktywa 305.?;2?;3 305.?22?;3 315.232?2%12 305.?;2?;2
Aktywa trwate 1843 544 1 845 527 1849 171 1874 737
Rzeczowe aktywa trwate 1018900 1017 225 1070701 1062 978
Wartosci niematerialne 1382 1480 1809 1535
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 441 618 441 618 444 446 469 904
Inne aktywa finansowe 11270 11270 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 369 683 373 228 331479 339 569
Inne inwestycje dtugoterminowe 464 464 464 464
Inne aktywa dtugoterminowe 227 242 272 287
Aktywa obrotowe 146 726 197 802 115 840 186 456
Zapasy 2 886 3056 2933 3140
Naleznosci handlowe 34707 35088 26 811 37 446
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 667 1269 1036 0
Naleznosci krotkoterminowe inne 6 755 9803 7 590 6 528
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 101 711 148 586 77 470 139 342
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 15 200 15 200 61634 71178

Aktywarazem 2005470 2058 529 2 026 645 2132371




Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2013 roku

Orbis Spétka Akcyjna

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2013 r., 30 czerwca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2012 r.

Pasywa 3(?.?9?2%13 305.?672%13 31s.t1a2r72':;2 3(?.?9?2%12
Kapitat wiasny 1893 356 1873613 1898 389 1902 313
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1242 269 1222526 1247 302 1251226
Zobowigzania dtugoterminowe 34 986 34972 40 251 39 822
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10478 10 326 15 186 16 921
Zobowigzania dtugoterminowe inne 6 655 6793 7 186 7 520
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 853 17 853 17 879 15 381
Zobowigzania krotkoterminowe 77 128 149 944 88 005 190 236
Kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0 110 685
- pozyczki od jednostek powigzanych 0 0 0 110 685
Zobowigzania handlowe 24716 25797 40 631 27714
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4133 4070 1503 3367
Zobowigzania krotkoterminowe inne 42 798 111017 38 631 42 699
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 807 2 807 2 041 3233
Rezerwy na zobowigzania 2674 6 253 5199 2538
Pasywarazem 2 005 470 2 058 529 2 026 645 2132371
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesigcy

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow 147 780 379 453 147 507 422 800
Koszt wtasny sprzedazy (99 641) (285 725) (104 734) (305 922)
Zysk brutto ze sprzedazy 48 139 93 728 42773 116 878
Pozostate przychody operacyjne 572 9154 3297 6 289
Koszty sprzedazy i marketingu (5061) (16 179) (5 365) (17 682)
Koszty ogdinego zarzadu (17 041) (49 549) (19 017) (53 172)
Pozostate koszty operacyjne (2 584) (9 878) (913) (8 607)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 025 27 276 20775 43 706
Strata na sprzedazy catosci lub cze$ci udziatéw jednostek 0 (295) 0 0
podporzgadkowanych
Przychody finansowe 773 40172 1536 77918
Koszty finansowe (49) (1 426) (1517) (4 967)
Zysk przed opodatkowaniem 24749 65 727 20 794 116 657
Podatek dochodowy (5 006) (6 085) (3724) (8492)
Zysk netto za okres 19743 59 642 17 070 108 165
Catos¢ zysku za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowanej
Zysk na jedna akcje zwykla (w zi)
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje 0,43 1,29 0,37 2,35

Objasnienie do roznic w prezentacji danych za 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2012 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje sie w punkcie 10 niniejszego
sprawozdania

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesigcy

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Zysk netto za okres 19 743 59 642 17 070 108 165
Zy§k| i strgty aktuarl_alne z tyt. programu okreslonych 0 (207) 0 0
Swiadczen pracowniczych
Inne catkowite dochody/(straty) przed opodatkowaniem 0 (207) 0 0
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0 40 0 0
Inne catkowite dochody/(straty) po opodatkowaniu 0 (167) 0 0

Catkowite dochody za okres 19743 59 475 17 070 108 165
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

o [
N 3 R N % o
Dwanascie miesigecy zakonczonych 31.12.2012
Stan na 01.01.2012 517 754 133 333 1207 569 1 858 656
- zysk netto za okres 0 0 104 241 104 241
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 104 241 104 241
- dywidendy 0 0 (64 508) (64 508)
Stan na 31.12.2012 517 754 133 333 1247 302 1898 389
w tym: dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2012
Stan na 01.01.2012 517 754 133 333 1207 569 1 858 656
- zysk netto za okres 0 0 108 165 108 165
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 108 165 108 165
- dywidendy 0 0 (64 508) (64 508)
Stan na 30.09.2012 517 754 133 333 1251226 1902 313
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1247 302 1898 389
- zysk netto za okres 0 0 59 642 59 642
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (167) (167)
Catkowite dochody za okres 0 0 59 475 59 475
- dywidendy 0 0 (64 508) (64 508)
Stan na 30.09.2013 517 754 133 333 1242 269 1 893 356
w tym: trzy miesiace zakonczone 30.09.2013
Stan na 01.07.2013 517 754 133 333 1222 526 1873613
- zysk netto za okres 0 0 19743 19 743
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 19743 19743
- dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2013 517 754 133 333 1242 269 1893 356
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

3 mi .1 e 9 mi ., Yy 3 mi .1 e 9 miesiecy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 24749 65 727 20 794 116 657
Korekty: 20 024 14 313 22 2380 (21 185)
Amortyzacja 23734 70 461 26 330 76 703
Odsetki i dywidendy (762) (40 160) (72) (73 698)
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2 (8782) 45 49
Zmiana stanu naleznosci 3444 (7 016) 1842 (10 782)
Zmlgna §tanu z.obOW|aL.zan kroFkotermlnowych, (2 985) 1755 (4 865) (9 100)
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw (3579) (1992) (1 245) (4719)
Zmiana stanu zapaséw 170 47 137 105
Inne korekty 0 0 108 257
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 44773 80 040 43 074 95 472
Podatek dochodowy zaptacony (4 189) (7 754) (8 406) (7 721)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 40 584 72 286 34 668 87 751
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
P_rzychody zg _s_przedazy rzeczowych aktyyvqw_trwalyc_h, 43 37139 1691 1783
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych
Przyf:hody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach 0 3015 0 0
powigzanych
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 37983 0 74 065
Przychody z tytutu odsetek 762 2177 1479 3746
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 1265 5500
Wydatkl na r;eczow? a.xkt.ywa trwgle, nieruchomosci (23 756) (63 851) (16 910) (84 499)
inwestycyjne i wartosci niematerialne
Podyvyzszeme kapitatu zaktadowego w podmiotach 0 0 (10) (10)
powigzanych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 951) 16 463 (12 485) 585
DZIALALNOSC FINANSOWA
Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstuga
zadiuzenia z tytutu kredytow i pozyczek 0 0 (1353) (4 051)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (64 508) (64 508) (64 508) (64 508)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (64 508) (64 508) (65 861) (68 559)
Zmle_ma star'lu srodkoéw pienieznych i ich (46 875) 24 241 (43 678) 19 777
ekwiwalentéow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 148 586 77 470 183 020 119 565
Srodki pieniezne na koniec okresu 101 711 101 711 139 342 139 342
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORBIS SPOLKA AKCYJNA

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 ORAZ ZA 9 MIESIECY | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2013 ROKU

SPIS TRESCI

1.
2.

© o N o

10.
1.
12.
13.

14.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

2.2.1 Czynniki zewnetrzne

2.2.2 Czynniki wewnetrzne

2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3.1 Rachunek zyskow i strat
3.2 Sezonowosc¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

4.1 Aktywa trwate

4.2 Aktywa obrotowe

4.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

4.4 Zobowigzania dtugoterminowe

4.5 Zobowigzania krotkoterminowe

4.6 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym porgczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwaranciji
4.8 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
5.1 Dziatalnos$¢ operacyjna

5.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

5.3 Dziatalnos¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spoétki Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalnos¢ Spéiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spotkg hotelarska, zatrudniajaca 1,9 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach).
Wediug stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spoétka prowadzita dziatalnosé w 28 hotelach (6 172 pokoje),
zlokalizowanych w 18 miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Na dzien bilansowy Spoétka zarzadzata
rowniez hotelem Sofitel we Wroctawiu (205 pokoi) i udzielata franczyzy szesciu hotelom oferujgcym tgcznie 760 pokoi.
Hotele funkcjonujg pod markami Accor: Sofitel, Novotel, Mercure i ibis Styles oraz pod markg Orbis Hotels.

Dodatkowo Spotka jest wiascicielem dziewigciu hoteli marki ibis budget, dwdch hoteli marki ibis, hotelu Mercure Grand
w Warszawie oraz hotelu Novotel w todzi, w ktérych dziatalno$¢ operacyjna jest prowadzona przez spotke zalezng
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Prezentowane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci
gospodarczej w najblizszej przysztosci przez Spoétke Orbis S.A.

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Gltéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
w punkcie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za 2012 rok i nie ulegty
istotnym zmianom za wyjgtkiem wynikajacych ze zmian przepiséw, omoéwionych w nocie 1.2 skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego Orbis S.A. za | pétrocze 2013 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob
ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zitoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tacznie ze
skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis na dzien
30 wrzesnia 2013 roku oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku (dalej zwanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis).
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spodtki wydarzen biezacego kwartatu znajduje sie w punkcie
2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spétki

221 Czynniki zewnetrzne
Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje sie w punkcie 2.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

222 Czynniki wewnetrzne
Informacja na temat czynnikdbw wewnetrznych znajduje sie w punkcie 2.2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

223 Perspektywy w najblizszych kwartatach
Omoéwienie perspektyw dla Spotki znajduje sie w punkcie 2.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1 Rachunek zyskoéw i strat

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone zmiana % zakonczonych zakonczonych zmiana %

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Przychody netto ze sprzedazy ustug,
towarow i materiatéw 147 780 147 507 0,2% 379 453 422 800 -10,3%
Koszt wtasny sprzedazy (99 641) (104 734) 4,9% (285 725) (305 922) 6,6%
Koszty sprzedazy i marketingu (5061) (5 365) 5,7% (16 179) (17 682) 8,5%
Koszty ogélnego zarzadu (17 041) (19 017) 10,4% (49 549) (53 172) 6,8%
Pozostate przychody operacyjne 572 3297 -82,7% 9154 6 289 45,6%
Pozostate koszty operacyjne (2 584) (913) -183,0% (9 878) (8 607) -14,8%
EBITDA 47 759 47 105 1,4% 97 737 120 409 -18,8%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 32,3% 31,9% 0,4pp 25,8% 28,5% -2,7pp
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT 24 025 20775 15,6% 27 276 43 706 -37,6%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 16,3% 14,1% 2,2pp 7,2% 10,3% -3,1pp
tatom jotnostok podporzadkomanych 0 0 : (295) 0 :
Przychody finansowe 773 1536 -49,7% 40172 77 918 -48,4%
Koszty finansowe (49) (1517) 96,8% (1 426) (4 967) 71,3%
Zysk przed opodatkowaniem 24749 20794 19,0% 65 727 116 657 -43,7%
Podatek dochodowy (5 006) (3724) -34,4% (6 085) (8 492) 28,3%
Zysk netto 19 743 17 070 15,7% 59 642 108 165 -44,9%

W trzecim kwartale 2013 roku Orbis S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy na poréwnywalnym poziomie
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Narastajgco za 9 miesiecy 2013 roku Spdtka wypracowata
nizsze przychody w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Istotny wptyw na wyniki Spoétki w roku
ubiegtym miaty Mistrzostwa Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2012, ktére przetozyly sie na wysoki poziom sredniej
ceny i przychodu na jeden dostepny pokdj, co bezposrednio wptyneto na poziom osiggnietego zysku z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT). Spadek przychodéw wynika réwniez z zakonczenia dziatalnosci czterech hoteli (w pierwszym
kwartale 2012 roku zostaty zamkniete hotele Polonez w Poznaniu oraz Giewont w Zakopanem, pod koniec lipca 2012
roku zamknieto hotel Aria w Sosnowcu, zas w czwartym kwartale 2012 roku zawarto transakcje sprzedazy i franczyzy
zwrotnej hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem).

Mimo mniejszej liczby oferowanych pokoi, Spotka osiagneta satysfakcjonujace wyniki operacyjne w trzecim kwartale
biezacego roku, co jest gtéwnie efektem wprowadzonej strategii wzrostu wolumenu sprzedazy. Pozytywny wptyw miaty
takze duze imprezy sportowe (jak np. zorganizowane w Tréjmie$Scie Mistrzostwa Europy w Pitce Siatkowej Mezczyzn,
czy 10. regaty Sopot Match Race) oraz koncerty i festiwale organizowane w okresie letnim w réznych miastach Polski
(m.in. Festiwal filmowy w Gdyni oraz Sopot TOP of the TOP Festival). Najstabsze wyniki w poréwnaniu do trzeciego
kwartatu roku ubiegtego odnotowano w stolicy, gdzie wskutek otwierania kolejnych hoteli w coraz wiekszym stopniu
odczuwalny jest wzrost konkurencji. Dodatkowo dostepnos¢ pokoi w warszawskich hotelach Spotki byta ograniczona
przez prowadzone w nich prace modernizacyjne (w tym m.in. w hotelu Sofitel Victoria oraz Mercure Warszawa
Centrum).

W biezacym roku w Spotce konsekwentnie utrzymywana byta wysoka dyscyplina kosztowa, co znalazio
odzwierciedlenie w spadku kosztu wlasnego sprzedazy, kosztdw sprzedazy i marketingu oraz kosztéw ogodlnego
zarzadu zaréwno w trzecim kwartale, jak i narastajaco za 9 miesiecy 2013 roku.

Znaczny spadek pozostatych przychodéw operacyjnych w trzecim kwartale 2013 roku, w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego, jest efektem rozwigzania w trzecim kwartale 2012 roku odpisu aktualizujgcego wartosc
pozyczek udzielonych PBP Orbis Sp.z o0.0., wskutek otrzymanej we wrzesniu 2012 roku czesciowej sptaty
wierzytelnosci.
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Pozytywny wptyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej narastajgco za 9 miesiecy 2013 roku miata finalizacja sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Zysk zrealizowany w roku biezacym
na tej sprzedazy wyniost 7,4 min zt. W trzech kwartatach 2012 roku nie dokonano istotnych sprzedazy nieruchomosci.

Pozostate koszty operacyjne wzrosty zaréwno w trzecim kwartale, jak i w ciaggu 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2013 roku. Najwiekszg pozycjg tych kosztow sg koszty z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia, zwigzane
z optymalizacjg poziomu zatrudnienia w Biurze Zarzadu i hotelach Orbis S.A. Wysokie koszty restrukturyzacji w trzecim
kwartale 2013 roku sg gtéwnie efektem wprowadzonego w Spétce Programu Dobrowolnych Odejsé Pracownikow.

W trzecim kwartale 2013 roku Spotka wypracowata nizsze przychody finansowe niz w okresie poréwnywalnym roku
ubiegtego. Jest to gtownie efekt spadku przychodéw z odsetek od lokat bankowych, na co wptyneto znaczne obnizenie
rynkowych stép procentowych. Wysokie saldo przychoddéw finansowych w ciggu 9 miesiecy ubiegtego roku wynika
z otrzymanej dywidendy od spétki Orbis Transport Sp. z 0.0. w wysokosci 36 171 tys. zi.

Istotnym ograniczeniom w biezacym okresie ulegly koszty finansowe. Wskutek dokonanej w czwartym kwartale
ubiegtego roku sptaty pozyczki otrzymanej od spétki zaleznej Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., w 2013 roku Spétka
ponosi znacznie nizsze koszty finansowania zewnetrznego. Negatywny wptyw na wynik finansowy miata aktualizacja
wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze, w efekcie ktérej w kosztach finansowych zostaty ujete zyski/straty
aktuarialne dotyczace rezerw na nagrody jubileuszowe wynikajace ze zmiany stopy dyskonta finansowego z 4,5% do
4,0%.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w trzecim kwartale 2013 roku spdtka Orbis S.A. wygenerowata
zysk netto w wysokosci 19 743 tys. zi.

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy spoétki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Ze wzgledu na warunki
klimatyczne i przypadajacy na miesigce lipiec - wrzesien okres urlopowy w Polsce, najwigksza czg$¢ przychodow ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat. Wyjatkiem
byt rok 2012, kiedy z powodu Mistrzostw Europy w pitlce noznej drugi kwartat przynidst najwyzsze przychody ze
sprzedazy w skali catego roku.
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4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
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Aktywa trwate 1843 544 1845 527 -0,1% 1849 171 -0,3% 1874 737 -1,7%
% udziat w sumie bilansowej 91,9% 89,7% 91,3% 87,9%
Aktywa obrotowe 146 726 197 802 -25,8% 115 840 26,7% 186 456 -21,3%
% udziat w sumie bilansowej 7,3% 9,6% 5,7% 8,8%
Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 15 200 15 200 0,0% 61634 -75,3% 71178 -78,6%
% udziat w sumie bilansowej 0,8% 0,7% 3,0% 3,3%
RAZEM AKTYWA 2 005 470 2 058 529 -2,6% 2 026 645 -1,0% 2132371 -6,0%
Kapitat wiasny 1893 356 1873613 1,1% 1898 389 -0,3% 1902 313 -0,5%
% udziat w sumie bilansowej 94,4% 91,0% 93,6% 89,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 34 986 34 972 0,0% 40 251 -13,1% 39822 -12,1%
% udziat w sumie bilansowej 1,7% 1,7% 2,0% 1,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 77 128 149 944 -48,6% 88 005 -12,4% 190 236 -59,5%
- w tym kredyty i pozyczki 0 0 - 0 - 110 685 -
% udziat w sumie bilansowej 3,9% 7,3% 4,4% 8,9%
RAZEM PASYWA 2 005 470 2 058 529 -2,6% 2 026 645 -1,0% 2132371 -6,0%

Stosunek kredytow i pozyczek

do kapitatu wiasnego ogétem 0,0% 0,0% 0,0pp 0,0% 0,0pp 5,8% -5,8pp
Wskaznik zadtuzenia

(stosunek zobowigzan ogétem do

aktywdéw ogdtem) 5,6% 9,0% -3,4pp 6,3% -0,7pp 10,8% -5,2pp

4.1 Aktywa trwale

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci podstawowym sktadnikiem aktywéw trwatych Spéiki sg rzeczowe
aktywa trwate. W sktad rzeczowych aktywéw trwatych wchodzg przede wszystkim budynki hotelowe oraz grunty i prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw.

Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych w trzecim kwartale 2013 roku w poréwnaniu do stanu na dzien
30 czerwca 2013 roku spowodowany jest przede wszystkim poniesieniem naktadéw na projekty rozwojowe, gtéwnie
w hotelach Sofitel Warszawa Victoria oraz Mercure Warszawa Centrum.

Spadek salda rzeczowych aktywoéw trwatych w poréwnaniu do konca roku 2012 oraz 30 wrzesnia 2012 roku dotyczy
gtéwnie zakonczonej budowy hotelu Novotel w todzi, ktéry zostat zakwalifikowany do nieruchomosci inwestycyjnych
Spotki. Dodatkowo naliczona amortyzacja byta wyzsza od poniesionych wydatkéw na srodki trwate.

Istotng pozycja majatku trwatego sa takze nieruchomosci inwestycyjne. Na ich spadek w poréwnaniu do
30 czerwca 2013 roku wptyneta gtéwnie naliczona amortyzacja. Wzrost salda nieruchomosci inwestycyjnych
w poréwnaniu do 31 grudnia oraz 30 wrze$nia 2012 roku dotyczy otwarcia hotelu Novotel w todzi.

W pozycji inne aktywa finansowe na dzien 30 wrzes$nia oraz 30 czerwca 2013 roku zostata ujeta naleznos¢ z tytutu
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem (tj. 20% ceny), ktéra ma
by¢ uregulowana w latach 2015-2019. Zgodnie z zawartg umowag sprzedazy naleznos¢ ta zostata zabezpieczona na
rachunku powierniczym typu Escrow.
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4.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych znacznymi pozycjami sg s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz
naleznosci krétkoterminowe inne.

Spodtka wykazuje wysoki poziom srodkow pienieznych we wszystkich prezentowanych okresach. Dzigki dobrym
wynikom operacyjnym, srodki pieniezne uzyskane z biezgcej dziatalnosci byly wystarczajace na pokrycie wydatkow
inwestycyjnych zwigzanych z budowg i modernizacjg hoteli. Posiadana nadwyzka $rodkow finansowych zostata
czesciowo przeznaczona na wyptate dywidendy, reszta postuzy do finansowania inwestyc;ji.

Wartos¢ naleznosci handlowych, za wyjatkiem stanu na 31 grudnia 2012 roku, pozostaje na podobnym poziomie.
Wynika to z sezonowosci, ktdéra wystepuje w przychodach ze sprzedazy spotki Orbis S.A. Najwieksza ich czesc
wypracowywana jest w drugim i trzecim kwartale kazdego roku, co przekiada sie na wyzszy poziom obrotow
w dziatalnosci hotelarskiej i wyzsze saldo naleznosci handlowych w tych okresach.

Na naleznosci krotkoterminowe inne sktadajg sie gtownie czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym gtéwnie
z tyt. optat za prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Dodatkowo, na saldo naleznosci krotkoterminowych innych na
koniec 2012 roku sktadajg sie rozrachunki z tytutu VAT od transakcji zakupu gruntu przy ulicy topuszanskiej
w Warszawie.

4.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku na pozycje aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktada sie prawo
wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy topuszanskiej w Warszawie. Dodatkowo, na dzien
31 grudnia 2012 w aktywach przeznaczonych do sprzedazy wykazany byt grunt oraz budynek hotelu Kasprowy
w Zakopanem. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku pozycja ta obejmowata grunt oraz budynek hotelu Polonez
w Poznaniu.

4.4 Zobowiazania dtugoterminowe

Najwigkszg pozycjg w zobowigzaniach dtugoterminowych jest rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne, ktéra nie
ulegta znaczgcym zmianom w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca 2013 oraz 31 grudnia 2012 roku. Wzrost rezerwy
w porownaniu do stanu na 30 wrzesnia 2012 roku jest efektem zmiany zatozen przyjetych do wyceny aktuarialnej
dokonanej na koniec 2012 roku.

Na zmiany w stanie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wptywaja przede wszystkim réznice miedzy
wartoscig bilansowg i podatkowg srodkdow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych Spotki.

Zobowigzania dtugoterminowe inne nie ulegty istotnym zmianom we wszystkich porownywanych okresach i sg
zwigzane z zawartg w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepng umowa sprzedazy hotelu Giewont w Zakopanem wraz
z towarzyszaca jej umowg dzierzawy. W ramach zawartej umowy Spotka otrzymata zaliczke na poczet ceny sprzedazy.
W dacie zawarcia umowy zostat rowniez optacony z gory czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu. Zawarcie
umowy przyrzeczonej sprzedazy hotelu nastgpi po uzyskaniu wpisu do ksiag wieczystych tytutu prawnego do
posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.

4.5 Zobowiazania krotkoterminowe

W  zobowigzaniach krétkoterminowych znacznymi pozycjami sg zobowigzania handlowe oraz zobowigzania
krétkoterminowe inne.

W kolejnych kwartatach istotne zmiany wykazujg zobowigzania krotkoterminowe inne. Spadek tych zobowigzan
w trzecim kwartale 2013 roku to gtéwnie efekt powstatego na koniec pierwszego pétrocza 2013 roku zobowigzania
z tytutu dywidendy wobec akcjonariuszy Orbis S.A., ktoéra zostata w catosci wyptacona w sierpniu biezacego roku.



Orbis Spétka Akcyjna
Skrocone sréodroczne sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

W poréwnaniu do 31 grudnia 2012 roku znaczgco zmniejszyly sie zobowigzania handlowe. Spadek ten wynika
z uregulowania zobowigzan inwestycyjnych z tytutu przeprowadzonych prac budowlanych na koniec 2012 roku.

Rezerwy na zobowigzania obejmujg gtéwnie rezerwy z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia. Znaczny spadek poziomu
tych rezerw w trzecim kwartale 2013 jest efektem przeprowadzonego w Orbis S.A. programu dobrowolnych odejs¢
z pracy. Na zmniejszenie rezerw na zobowigzania w poréwnaniu ze stanem na koniec 2012 roku wptyneta dodatkowo
zawarta ugoda sadowa dotyczgca optat za korzystanie z praw autorskich (opis w nocie 16 punkt 5 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis). W jej wyniku zobowigzania wobec Stowarzyszenia Artystéw
Wykonawcow Utworow Muzycznych i Stowno-Muzycznych (SAWP) zostaty przeklasyfikowane do biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztow.

4.6 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, 30 czerwca 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku Spotka nie posiadata zobowigzan
z tyt. kredytow i pozyczek. Na koniec trzeciego kwartatu 2012 roku Spotka wykazywata pozyczke zaciagnietg od spotki
zaleznej Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. W czwartym kwartale 2012 roku dokonano catkowitej sptaty tej pozyczki.

Wielkos$¢ niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 30 wrzesnia 2013 wyniosta 120 000 tys. zt, w tym:

ez tytutu kredytu w rachunku biezacym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. — 20 000 tys. zt,

ez tytutu kredytu Srednioterminowego odnawialnego dostepnego w Société Générale S.A. Oddziat w Polsce (umowa
zawarta 29 lipca 2011 roku na okres 3 lat) — 100 000 tys. zt.

4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zmiana kwoty w
kwota na ciagu 9 miesigcy

Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent powiazan waznosci bilansowy 30.09.2013 Warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie solidarne za zobowigzania spotki Orbis Société Orbis Transport 15.02.2013 0 (12000) W dniu 31 stycznia 2012 roku wygasta
Transport Sp. z o.0., ktére moga powsta¢ z tytutu Générale SA Sp. z 0.0. - spotka umowa kredytowa zawarta pomigdzy Orbis
udzielenia przez bank kredytu na podstawie Umowy Oddziat zalezna Transport Sp. z 0.0. a Société Générale S.A.
Kredytu Krotkoterminowego nr 2009/005 z dn. w Polsce W zwigzku z catkowity sptatg zobowigzania,
30.01.2009, ostatnio zmienionej Aneksem nr 1, w dniu 15 lutego 2013 roku wygasto
Aneksem nr 2, Aneksem nr 3, Aneksem nr 4, poreczenie udzielone przez Orbis S.A.
Aneksem nr 5
poreczenie z tytulu naruszenia o$wiadczenn i NFM Services Orbis S.A. 23.05.2014 1250 1250 Zawarta 23.05.2013 umowa przewiduje
zapewnien ztozonych NFM Services Sp. z 0.0. w Sp.zo.0. ograniczong =~ w czasie i wartosci
zwigzku z podpisang w dniu 23.05.2013 umowag odpowiedzialno$¢ Orbis S.A. z tytulu
sprzedazy wszystkich udziatéow Orbis S.A. w spotce naruszenia  o$wiadczen i zapewnien
powigzanej Orbis Transport Sp. z 0.0. ztozonych NFM  Services Sp. z o.0.
Maksymalna wysoko$¢ odpowiedzialnosci
wynosi 1,25 min zt. Odpowiedzialno$¢ Orbis
S.A. ustaje w terminie 12 miesigcy od
23.05.2013.
Razem, w tym: 1250 (10 750)

poreczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnatrz
Grupy 0 (12 000)

poreczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji poza Grupe 1250 1250
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4.8 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych
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REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*
1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 10 478 10 326 1,5% 15186 -31,0% 16 921 -38,1%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe
i Swiadczenia emerytalne 20 660 20 660 0,0% 19 920 3, 7% 18 614 11,0%
BO 20 660 19 920 18614 18614
- zawigzanie 740 1653 3461 1364
- wykorzystanie (740) (913) (1070) (1364)
- rozwigzanie 0 0 (1 085) 0
Bz 20 660 20 660 19 920 18614
2. Rezerwa na koszty
restrukturyzacji 1897 5476 -65,4% 2 445 -22,4% 1686 12,5%
BO 5476 2445 1686 2953
- zawigzanie 3 4971 1233 43
- wykorzystanie (3582) (1875) (221) (1310)
- rozwigzanie 0 (65) (253) 0
BZ 1897 5476 2445 1686
3. Rezerwa na procesy sadowe 777 777 0,0% 2754 -71,8% 801 -3,0%
BO 777 2754 801 779
- zawigzanie 0 0 1902 22
- wykorzystanie 0 (77) 0 0
- rozwigzanie 0 0 0 0
- inne zmniejszenia/zwigkszenia 0 (1 900) 51 0
Bz 777 777 2754 801
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego 3270 3270 0,0% 3270 0,0% 3260 0,3%
BO 3270 3270 3260 11 161
- utworzenie 0 0 10 0
- wykorzystanie 0 0 0 (4 914)
- cofniecie 0 0 0 (2987)
Bz 3270 3270 3270 3260
2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego 98 282 99 753 -1,5% 102 695 -4,3% 108 435 -9,4%
BO 99 753 102 695 108 435 110 253
- utworzenie 0 0 6 363 0
- wykorzystanie 0 0 (2 566) (1)
- cofniecie 0 0 (7 672) 0
- odpis niepodlegajacy odwréceniu ** (1471) (2942) (1 865) (1817)
Bz 98 282 99 753 102 695 108 435
3. Z tytutu utraty wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych 8 894 8977 -0,9% 9141 -2,7% 4803 85,2%
BO 8977 9 141 4803 4816
- utworzenie 0 0 4 350 0
- wykorzystanie 0 0 0 0
- cofniecie 0 0 0 0
- odpis niepodlegajacy odwrdceniu ** (83) (164) (12) (13)
Bz 8 894 8 977 9141 4803

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo.

** Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR
36, zgodnie z ktorym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomoS$ci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczyc¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty wartoSci nie miat
miejsca). Wartos$¢ tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu odpowiada kwocie moZliwej do odwrdcenia w przypadku ustania przestanek bedgcych przyczyng jego utworzenia.
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone % zmiany zakonczonych zakonczonych % zmiany

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 40 584 34 668 17,1% 72 286 87 751 -17,6%
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (22 951) (12 485) 83,8% 16 463 585 2714,2%
Przeptywy z dziatalnos$ci finansowej (64 508) (65 861) -2,1% (64 508) (68 559) -5,9%
Razem przeptywy pienigezne netto (46 875) (43 678) 7,3% 24 241 19777 22,6%
Srodki pieniezne na koniec okresu 101 711 139 342 -27,0% 101 711 139 342 -27,0%

Spétka odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w ciggu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku oraz
ujemne przeptywy pieniezne netto w trzecim kwartale 2013 roku.

5.1 Dzialalno$¢ operacyjna

Zaréwno w trzecim kwartale 2013 roku, jak i narastajaco za 9 miesiecy 2013 roku, Spotka wykazata dodatnie przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Znaczny wzrost przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej zostat odnotowany
w trzecim kwartale 2013 roku. Jest to efekt wzrostu przychodéw oraz wprowadzanych konsekwentnie oszczedno$ci.
Na wysokie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej osiagniete w okresie 9 miesiecy 2012 roku istotny wptyw miaty
Mistrzostwa Europy w pitce noznej.

5.2 Dzialalnos¢ inwestycyjna

W trzecim kwartale 2013 roku Spétka osiggneta ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, wynikajace gtéwnie
z poniesionych wydatkéw na gruntowne modernizacje hoteli warszawskich.

Gtéwnym zrédiem wplywow dziatalnosci inwestycyjnej w okresie 9 miesiecy 2013 roku byty Srodki uzyskane ze
sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem oraz dywidendy otrzymane od spétek zaleznych. Srodki te byty
wystarczajgce na pokrycie wydatkdw poniesionych w biezgcym roku na budowe hotelu Novotel w todzi oraz
modernizacje istniejacej bazy hotelowe;.

5.3 Dziatalnosc¢ finansowa

Spotka wykazata ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej we wszystkich prezentowanych okresach. Jedynym
wydatkiem w trzecim kwartale oraz narastajgco za 9 miesiecy 2013 roku jest dywidenda wyptacona akcjonariuszom
Orbis S.A.

Dodatkowo, ujemne saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w trzecim kwartale i narastajaco
za 9 miesiecy 2012 roku =zawieralo sptaty odsetek od pozyczki otrzymanej od spétki zaleznej
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY
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Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,0% 517 754 0,0% 517 754 0,0%
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 0,0% 133 333 0,0% 133 333 0,0%
Zyski zatrzymane 1242269 1222526 1,6% 1247302 -0,4% 1251226 -0,7%
Kapitat wtasny 1893356 1873613 1,1% 1898 389 0,3% 1902313 -0,5%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapitat zaktadowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaty, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich wartosci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskow zatrzymanych w 2013 roku wynikata z zarachowania wyniku netto za okres oraz dokonanej
wyptaty dywidendy.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013 roku zysk netto osiggniety przez Orbis S.A.
w roku 2012 przeznaczono na wyptate dywidendy w kwocie 64 508 tys. zi, tj. 1,40 zt na akcje. Pozostatg cze$¢ zysku
w kwocie 39 733 tys. zt postanowiono pozostawi¢ w spofce jako zysk zatrzymany.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzenh niepowtarzalnych i jednorazowych majgcych miejsce w pierwszych 9 miesigcach 2013 roku nalezy zaliczy¢
sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Wynik na tej transakciji
wyniést 7,4 min zt.

Dodatkowo, do zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych majgcych miejsce w pierwszych 9 miesigcach 2013 roku
nalezy zaliczy¢ sprzedaz udziatéw w Orbis Transport Sp. z 0.0. Spdtka poniosta strate na tej transakcji w wysokosci
0,3 min z.

W pierwszych 9 miesigcach 2013 roku Spétka prowadzita dziatania restrukturyzacyjne zwigzane z koniecznoscig

dostosowania sie Spodtki do skuteczniejszego funkcjonowania na konkurencyjnym rynku. taczna kwota kosztow
restrukturyzacji poniesionych przez Spoétke w pierwszych 9 miesigcach 2013 roku wyniosta 8,0 min zi.

8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.
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9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spotkg sg czionkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz) i podmioty

Z nim powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spoétkom Grupy Accor obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie hotelem

Sofitel we Wroctawiu.

Koszty zakupu ustug od spoétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:

e optaty franchisingowe,
e optaty rezerwacyjne,

e optaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

o koszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie (dot. spotek
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.) oraz przychody z dzierzawy nieruchomosci hotelowych

(dot. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.).

Zakupy od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim wzajemne $wiadczenie ustug.

Przychody finansowe obejmujg dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.
i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.), a w roku 2012 dodatkowo od Orbis Transport Sp. z 0.0.

Spadek kosztéw finansowych w poréwnaniu do roku ubiegtego wynika ze sptaty pozyczek otrzymanych od jednostki
zaleznej (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.), od ktérych w 2012 roku Spoétka ptacita odsetki.

PRZYCHODY

Przychody netto ze sprzedazy ustug
- spotkom z grupy Accor

- jednostkom zaleznym

Przychody ze sprzedazy razem
Przychody finansowe

- od jednostek zaleznych
Przychody razem

KOSZTY

Koszty zakupu ustug

- od spotek z grupy Accor

- od jednostek zaleznych

Koszty zakupu ustug razem
Koszty zakupu towardw i materiatéw
- od spotek z grupy Accor

- od spotek z grupy Orbis

Koszty finansowe z tytutu pozyczek
- od jednostek zaleznych

Koszty razem

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

9316 7 250 24 632 22 075

554 248 1490 973

8762 7 002 23 142 21102

9 316 7 250 24 632 22 075

0 0 37 983 74 065

0 0 37983 74 065

9 316 7 250 62 615 96 140
3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

7678 6993 20 710 20 518

7 339 6 486 19 822 19010

339 507 888 1508

7 678 6 993 20 710 20 518

3 0 6 24

0 0 2 23

3 0 4 1

0 1407 0 4113

0 1407 0 4113

7 681 8 400 20716 24 655
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; 4 stan na stan na stan na stan na
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA 30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 424 12135 13 476 12 583
- od spotek grupy Accor 884 885 728 651
- od jednostek zaleznych 11 540 11 250 12748 11 932
Pozostate naleznosci 63 123 0 0
- od spotek grupy Accor 63 123 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0 0
Naleznosci od podatkowej grupy kapitatowej 667 1269 0 0
- od jednostek zaleznych 667 1269 0 0
Razem naleznosci 13 154 13 527 13 476 12 583
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9744 9 499 13 656 10 323
- wobec spotek z grupy Accor 9 388 9253 9789 9717
- wobec jednostek zaleznych 356 246 3867 606
Pozostate zobowigzania 0 0 0 110 685
- wobec jednostek zaleznych 0 0 0 110 685
Zobowigzania wobec podatkowej grupy kapitatowej 0 0 1503 365
- wobec jednostek zaleznych 0 0 1503 365
Razem zobowiagzania 9744 9 499 15159 121 373

Jako pozostate zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2012 roku prezentowane jest zobowigzanie z tytutu pozyczki
krétkoterminowej od spoétki Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., ktéra zostata catkowicie sptacona w czwartym kwartale
2012 roku.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowa Grupe Kapitalowa. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych, t.
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we wiasciwym urzedzie skarbowym
(decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).

Spotka nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Orbis S.A.
a podmiotami powigzanymi:
. cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

. matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkdéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
. osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.
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10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W stosunku do sprawozdan opublikowanych wczesniej, w niniejszym sprawozdaniu zmieniono prezentacje kosztéw
ogolnego zarzadu i kosztow finansowych.

Dnia 16 czerwca 2011 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wydata zmiany do MSR 19
,Swiadczenia pracownicze”, ktére modyfikujg metody rozliczania programéw zdefiniowanych $éwiadczen (do ktérych
zaliczane sg odprawy emerytalno-rentowe) i Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy. Wprowadzone zmiany
zostaly zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku i obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie, z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.
Najwazniejsze modyfikacje obejmuja:

o wszystkie zyski i straty aktuarialne nalezy ujmowaé w chwili powstania w pozostatych catkowitych dochodach tak,
aby kwota netto aktywow Ilub zobowigzan emerytalnych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
odzwierciedlata petng warto$¢ kwoty deficytu lub nadwyzki finansowej programu. Nie bedzie juz stosowana tzw.
.,metoda korytarzowa”, ktérg dopuszczata poprzednia wersja MSR 19;

e zmiany zobowigzania z tytutu zdefiniowanych swiadczen oraz wartosci godziwej aktywdw programu dzieli sie na
trzy kategorie i prezentuje jako: koszty zatrudnienia, odsetki netto od zobowigzan (aktywow) netto z tytutu
zdefiniowanych swiadczen oraz kwoty z przeszacowania (w tym zyski i straty aktuarialne);

e wprowadzono szereg dodatkowych informacji wymaganych do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym
jednostki.

Wskutek powyzszych zmian w niniejszym sprawozdaniu finansowym zyski/straty aktuarialne wynikajace ze zmiany
stopy dyskonta finansowego z 4,5% do 4,0%, w czesci dotyczacej rezerw na odprawy emerytalno-rentowe, zostaty
ujete w pozostatych catkowitych dochodach. Jednoczesnie wprowadzono zmiane prezentacji odsetek netto oraz
zyskoéw/strat aktuarialnych dotyczacych wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe — dotychczas ujmowane byty
w kosztach operacyjnych, po zmianie sg prezentowane w kosztach finansowych.

Kolejna aktualizacja wyceny aktuarialnej rezerw na odprawy emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe,
uwzgledniajgca aktualny na dzien wyceny poziom rynkowych stdp zwrotu z obligacji skarbowych, zostanie dokonana
na koniec grudnia biezacego roku.

Ponizej uzgodnienie pozycji rachunku zyskow i strat za 3 miesigce oraz za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012
roku po wprowadzonych korektach:

Dane prezentowane
Zmiana prezentacji w sprawozdaniu za
odsetek dotyczacych 9 miesiecy
rezerw na swiadczenia zakonczonych
pracownicze 30.09.2012 roku
po korektach

Dane prezentowane
w sprawozdaniu za
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2012 9 miesiecy
zakonczonych
30.09.2012 roku

Przychody netto ze sprzedazy 422 800 422 800
Koszt wtasny sprzedazy (305 922) (305 922)
Zysk brutto ze sprzedazy 116 878 0 116 878
Pozostate przychody operacyjne 6 289 6 289
Koszty sprzedazy i marketingu (17 682) (17 682)
Koszty ogolnego zarzadu (53 652) 480 (53 172)
Pozostate koszty operacyjne (8 607) (8 607)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 43 226 480 43 706
Przychody finansowe 77 918 77 918
Koszty finansowe (4 487) (480) (4 967)
Zysk przed opodatkowaniem 116 657 0 116 657
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11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 29 pazdziernika 2013 roku Pan Gilles Bonnier de la Chapelle ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Orbis S.A. bez podania przyczyny. Rezygnacja Pana Gilles Bonnier de la Chapelle zostata ztozona ze
skutkiem na dzien 28 pazdziernika 2013 roku. Pan Gilles Bonnier de la Chapelle dotychczas petnit funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Orbis S.A.

12. AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W skiad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:

. . Procentowy udziat Zmiana w
Liczba posiadanych w kaitale trukt
Akcjonariusz (wyszczegélnienie) akcji na dzien P stru ur'ze:
06.11.2013 zaktadowym na wilasnosci
U dzien 06.11.2013 znaczacych
pakietow akgc;ji
w okresie
otz o od 280820
glosow na WZA) liczbie gtoséw na WZA) o
Accor S.A. 24 276 415 52,69% -
w tym spotka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z o.0. 2 303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 577 880 9,94%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2 391 368 5,19%
Amplico PTE S.A. 2 357 156 5,12%
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13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu srédrocznego nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkdéw Zarzgdu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral - Prezes Zarzadu, nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akgcji Orbis S.A.
e  Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Rady Nadzorczej IX kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

e  Bruno Coudry - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jean-Jacques Dessors - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Artur Gabor - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jacek Ksen - posiada 1 000 akcji Orbis S.A.
e Andrzej Procajto - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Andrzej Przytuta - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Pascal Quint - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jarostaw Szymanski - nie posiada akcji Orbis S.A.

14. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej zawarto w punkcie 16. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.

21



	1 str kwartał.pdf
	wybrane dane finansowe_GK Orbis.pdf
	wybrane dane finansowe.pdf
	1 str skon.pdf
	SA_3QS_30.09.2013_GK Orbis.pdf
	Grupa Kapitalowa_raport_kwartalny_IIIQ2013.pdf
	1 str jed.pdf
	SA 3Q_2013_Orbis.pdf
	Orbis_raport_kwartalny IIIQ2013.pdf

