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. INFORMACJE OGOLNE

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules
Jednostkg Dominujacag Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spétka akcyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecng nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS
0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. byta nastepca prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétkg Gastel S.A. Potaczenie
nastapito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym)
spotki Gastel S.A. (spotka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku spoétki przejmowanej na spotke przejmujacg z jednoczesnym podwyzszeniem kapi-
tatu zaktadowego spotki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktore spotka przejmujaca wydata akcjonariuszom
spotki przejmowane;.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane firmy Spétki z Gastel Zu-
rawie S.A. na Herkules S.A. Marka ,Herkules” byta od przeszto pieciu lat promowana przez spétke Gastel S.A, a
nastepnie przez Gastel Zurawie S.A., jest obecnie lepiej rozpoznawalna w obstugiwanych przez Spétke sektorach
niz ,Gastel Zurawie” i pozytywnie kojarzona przez odbiorcédw ustug $wiadczonych przez Spétke. Zdaniem Zarzadu
w perspektywie dtugoterminowej zmiana nazwy korzystnie wptywa na ogdlny odbiér dziatalnosci prowadzone;j
przez Spoétke i mozliwosci rozszerzenia sprzedazy na nowych klientéw i nowe rynki. Zmiana firmy zostata zareje-
strowana w rejestrze przedsiebiorcéw witasciwego Sgdu Rejonowego w dniu 5 grudnia 2011 r.

W sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujacej Herkules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne
kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z o0.0. i Gastel Prefabrykacja S.A.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spoétka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sgd Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spotki o tacznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sagd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co sta-
nowi 98,75% jej udziatéw.

W zwigzku z planami sprzedazy spoétki Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz aktywnym poszukiwaniem nabywcow w jed-
nostkowym sprawozdaniu finansowym przygotowanym na 30 czerwca 2013 r. posiadane przez Herkules S.A.
udziaty tej spotki zakwalifikowano jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Poniewaz na dzien bilansowy
30 czerwca 2013 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spétka dominujgca nie utracita kontroli nad
Gastel Hotele Sp. z 0.0., graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie nastepujgco:
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100,00% / \ 98,75%

Gastel Prefabrykacja S.A. Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spotkami zaleznymi.

Udziat
Udziaty posiadane przez Herkules S.A. w Charakter powigzania
Herkules S.A. kapitale i w gto-
sach/akcjach

Spotka zalezna

Metoda konsolidacji

7 900 udziatéw o tacznej
wartosci nominalnej 3 950 98,75% kapitatowy petna
tys. zt

Gastel Hotele
Sp. z o.o0.

12 566 000 akcji o tgcznej
wartosci nominalnej 100,00% kapitatowy petna
12 566 tys. zt

Gastel Prefabryka-
cja S.A.

W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

2. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat akcyjny Herkules S.A. wynosi 86 824 280,00 zt i dzieli sie na
43 412 140 akgcji:

1 711 250 na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

1 711 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
3 800 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
326 600 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

2 407 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
11 749 470 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
21 706 070 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda.

Wszystkie akcje sg i posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu
Spoftki.

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | pétrocze 2013 r.



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2013 r. Grupy Kapitatowej Herkules

3. Organy korporacyjne spotek Grupy.
Sktad Zarzadu Herkules S.A. i jego zmiany w IIl kwartale 2013 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad osobowy Zarzgdu Herkules S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | pétrocze 2013 r.

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A. i jego zmiany w Il kwartale 2013 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym skfadzie osobowym:

Beata Kwiecinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Michat Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za | pétrocze 2013 r.

Inne osoby zarzadzajgce w Herkules S.A.

W dniu 19 czerwca 2013 r. na podstawie zgody udzielonej przez Rade Nadzorczg Zarzad Spotki powotat do funkcji
prokurenta Pana Tadeusza Orlika — Zastepce Dyrektora ds. Finansowych. Ustanowiona od dnia 1 sierpnia 2013 r.
prokura ma charakter tagczny — dla skutecznego reprezentowania Spétki (sktadania oswiadczen w imieniu Spotki)
wymagane jest wspotdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzadu Spétki.

Zarzad Herkules S.A. w dniu 12 sierpnia 2013 r. podjat uchwate o odwotaniu Pana Roberta Wysockiego z funkcji
prokurenta spotki z dniem 1 wrze$nia 2013 r.

Sktad Zarzadu Gastel Hotele Sp. z 0.0. i jego zmiany w Il kwartale 2013 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem i do momentu jego publikacji Zarzad Gastel Hotele Sp. z 0.0. jest
jednoosobowy — Prezesem Zarzadu jest Pan Tomasz Kwiecinski.

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Hotele Sp. z 0.0. i jej zmiany w lll kwartale 2013 r.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu Gastel Prefabrykacja S.A. i jego zmiany w Ill kwartale 2013 r.

Zarzad Gastel Prefabrykacja S.A. powotany 23 pazdziernika 2012 r. na okres trzyletniej kadencji jest jednoosobo-
wy, a do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu powotano Pana Jacka Drazniuka — uprzedniego dyrektora dziatu prefa-
brykacji Herkules S.A. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszyt zadne zmiany w Zarzadzie Gastel
Prefabrykacja S.A.
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Sktad Rady Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A. i jej zmiany w Ill kwartale 2013 r.

Rada Nadzorcza Gastel Prefabrykacja S.A. powotana zostata w dniu 23 pazdziernika 2012 r. na okres trzyletniej
kadencji. Funkcje w Radzie Nadzorczej objety nastepujace osoby:

Tomasz Kwiecinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Z6tcik Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Oleniski Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zadne zmiany w sktadzie Radzie Nadzorczej Gastel Prefa-
brykacja S.A.

Inne osoby zarzadzajgce w Gastel Prefabrykacja S.A.

W dniu 1 lipca 2013 r. Zarzad Gastel Prefabrykacja S.A. powotat do funkcji prokurenta Pana tukasza Sobonia - Za-
stepce Dyrektora ds. Kontrolingu w Herkules S.A. Ustanowiona od dnia 1 lipca 2013 r. prokura ma charakter tacz-
ny — dla skutecznego reprezentowania Spoétki (sktadania oswiadczen w imieniu Spotki) wymagane jest wspotdzia-
tanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzgdu Spotki.

4. Informacja o dziatalnosci operacyjnej spotki dominujacej.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spétki jest prowadzenie
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupa Kapitatowa.

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej specjalizuje sie w ustugach sprzetowych, zaréwno wy-
najmu zurawi réznego typu, jak i ustugach transportu ponadgabarytowego. Ponadto Spdtka swiadczy ustugi ogdl-
nobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektéw telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych oraz jest pro-
ducentem prefabrykatow strunobetonowych (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spétke zalezng Gastel Prefabry-
kacja S.A. ). Ponizej wykazano podstawowe kierunki operacyjne:

1) Ustugi:

wynajem dzwigdw kotowych hydraulicznych i kratowych
wynajem zurawi wiezowych

wynajem dzwigdw gasienicowych

drogowy transport ponadgabarytowy

kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych
generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych

generalne wykonawstwo farm wiatrowych
2) Produkty (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spdtke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A. ):

maszty strunobetonowe wirowane do zastosowan energetycznych, telekomunikacyjnych i reklamy
zerdzie energetyczne

kontenery telekomunikacyjne i energetyczne

Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy zrealizowanej w Ill kwartale 2013 r. wedtug podstawowych dziatow
operacyjnych.
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0,2%

13,3%

59,8% B Dzwigi i zurawie

B Budownictwo
telekomunikacyjne

® Produkcja elementow
zelbetowych

B Transport ponadgabarytowy

M Inne

Oferta Grupy Kapitatowe] Herkules kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wyko-
nawstwo skomplikowanych obiektow przemystowych i energetycznych. W tym celu Spétka Dominujgca zbudo-
wata silne zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajace sie przede wszystkim z urzadzen transportu pionowego,
w tym réwniez wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach ggsienicowych. Szeroki zakres dziatalnosci
budowlano — montazowe] oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowg obstuge zlecanych projektéw, a zebrane
doswiadczenia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Spotce szukaé nowych rynkéw i branzy, na ktérych moze
ona odniesc sukces.

Dodatkowym atutem jest specjalizacja w ustugach transportu ponadgabarytowego wykorzystywanego szeroko
nie tylko przez sektor budowlany, ale tez wszedzie tam, gdzie standardowe $rodki transportu nie sg wystarczaja-
ce. Ponadto, jako ustuga komplementarna w stosunku do pozostatych rodzajow dziatalnosci stanowi czynnik ob-
nizajgcy koszty operacyjne w innych segmentach funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Grupa aktywnie dziata na w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczgc w bu-
dowie sieci przesytowych i przekaznikowych oraz swiadczgc kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia stacji
bazowych. W zakresie tym Spotka wspotpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyjny-
mi.

Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez rozwinietg siec
przedstawicielstw na terenie Polski. Zasadnicza czes¢ uzyskiwanych przychoddw pochodzi z rynku krajowego —
Herkules znajduje tu zwykle ponad 90% odbiorcéw. Przedsiebiorstwo, dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz
koordynacji dziatan swoich biur i przedstawicielstw terenowych, obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujac
sie na duzych osrodkach miejskich.

Ponizej przedstawiono pieciu odbiorcéw o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w okre-
sie styczen — wrzesien 2013 r. wg udziatu obrotéw tych podmiotéw w ogdlnej sumie przychoddéw Grupy. Tylko
sprzedaz do Nordex Polska w prezentowanym okresie przekroczyta 10% sumy przychoddw. Nordex Polska nie
jest podmiotem powigzanym z Herkules S.A.

Nordex Polska  16,6% sumy przychoddéw
Polkomtel 4,4% sumy przychodow
T-Mobile Polska  3,9% sumy przychoddéw
Alcatel-Lucent 3,5% sumy przychodow
Unibep 3,0% sumy przychodow

Sprzedaz do Nordex Polska dotyczy obstugi wykonawczej projektéow energetyki wiatrowej, Unibep jest odbiorcg
ustug dZzwigowych, a wspétpraca z pozostatymi trzema podmiotami dotyczy przedsiewzie¢ telekomunikacyjnych.
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Ponizej przedstawiono zrdznicowanie geograficzne sprzedazy zrealizowanej w okresie od stycznia do wrzesnia
2013 .

Kraj odbiorcy Udziat w sprzedazy

Polska 94,0%
Niemcy 3,0%
Hiszpania 2,3%
Dania 0,4%
Pozostate (Litwa, Austria, Czechy, Szwajcaria) 0,3%
razem 100,0%

W okresie styczen — wrzesien 2013 r. obroty z zadnym z dostawcdéw nie przekroczyty progu 10% wartosci sprze-
dazy. Ponizej wykazano kontrahentéw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw tych podmio-
téw w odniesieniu do ogdlnej sumy przychoddw.

Kaameleon 4,1% sumy przychodow
Uta Polska 3,6% sumy przychodow
PKN ORLEN 3,2% sumy przychodow
Zaktad Energetyczny Ptock — Centrum Handlowe 2,3% sumy przychodow

Ustugi Budowlane Obstuga Zurawi Krzysztof Dymanowski 2,2% sumy przychodow

5. Informacja o dziatalnosci spotki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spoétka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum hotelowo — konferencyjnym w
Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomosé gruntowa zabudowang budynkiem o charakterze
sanatoryjno — wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace remon-
towo — budowlane majgce na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks rekreacyjno — konferencyjny. W ramach prowadzonych dziatarh Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka
dominujaca zawarty w 2006 r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktéra angazowata Herkules S.A. jako inwestora
zastepczego dla tej inwestycji.

W 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego projek-
tu, biezacy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty okresowo wstrzymane.
W zwigzku z powyzszym w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej.

W celu uporzgdkowania struktury aktywéw i wyodrebnienia wyraznych priorytetéw biznesowych Zarzad spotki
dominujacej podjat decyzje o sprzedazy Spotki wraz z nalezgcg do niej nieruchomoscia.

6. Informacja o dziatalnosci spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spétka Gastel Prefabrykacja zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia seg-
mentu produkcji prefabrykatow zelbetowych ze spotki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepgji
w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wkfadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu
Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spétki na podwyzszenie kapitatu. Kapitat zostat
podwyzszony o kwote 12 466 000,00 zt, co znalazto potwierdzenie w wyemitowaniu przez Spétke 12 466 000 ak-
cji na okaziciela serii B o wartosci 1,00 zt kazda. Podobnie jak emisje zatozycielska, catos¢ akcji nowej emisji objeta
spotka Herkules S.A. w zamian za przekazany aport.
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Gtéwng dziatalnoscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja wiez strunobetonowych wirowanych dla reklamy,
energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz kontenerdw telekomunikacyjnych i energetycznych.

Majac na uwadze obecne potrzeby inwestycyjne Gastel Prefabrykacja S.A., Zarzad spotki dominujgcej podjat de-
cyzje o rozpoczeciu postepowania majacego na celu pozyskanie kapitatu poprzez nowg emisje akcji spotki zalez-
nej i wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect akcji nowej emisji i doprowadze-
nie do dopuszczenia do obrotu akcji istniejgcych serii

7. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akgcji.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke Dominujacg na dzien publikacji raportu okresowego za | kwar-
tat 2013 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym bezposrednim udziale w strukturze wtascicielskiej spétki dominujacej
przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat W,“CZble
zaktadowym gtosow
Tomasz Kwiecinski 7292 870 16,80% 7292 870 16,80%
Wiestaw Mieszato 2873305 6,62% 2873305 6,62%
Agnieszka Buchajska / Renale Management / Ipnihome Limited 2186423 5,04% 2186423 5,04%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140

Niezaleznie od powyzszego, na dzien publikacji okresowego za | kwartat 2013 r. Pan Tomasz Kwiecinski byt po-
srednim akcjonariuszem Herkules S.A. poprzez posiadanie 50% udziatéw spétki Finaxel Enterprises Limited, ktéra
jest witascicielem akcji Herkules S.A. Wynikajacy z tego stan posiadania akcji Herkules S.A. przez Pana Tomasza
Kwiecinskiego bezposrednio oraz posrednio poprzez Finaxel Enterprises Limited na dzien publikacji okresowego
za | kwartat 2013 r. byt nastepujacy:

Udziat w kapitale Udziat w liczbie gto-

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym Liczba gtoséw sdw
Tomasz Kwiecirski bezposrednio 7 292 870 16,80% 7 292 870 16,80%
Tomasz Kwiecinski posrednio 951 850 2,19% 951 850 2,19%
Tomasz Kwiecinski 8244720 18,99% 8244720 18,99%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43 412 140 43 412 140

W dniu 31 maja 2013 r. Pan Tomasz Kwiecinski zawiadomit Zarzad Spétki Dominujgcej o zbyciu wszystkich posia-
danych udziatow w Finaxel Enterprises Limited i zwigzku z tym posredni stan posiadania akcji Herkules S.A. przez
Pana Tomasza Kwiecinskiego wygast.

W dniu 23 wrzes$nia 2013 r. Pan Wiestaw Mieszato przekazat Spétce informacje o zbyciu czesci posiadanych akgji
Herkules S.A. i zmniejszeniu stanu posiadania tych akcji ponizej 5%. Z uwagi na powyzsze, stan posiadania akcji
Spotki przez Pana Wiestawa Mieszato nie podlega publikacji.

Po uwzglednieniu powyzszych zmian, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego wykaz akcjonariuszy o
istotnym udziale w strukturze wtascicielskiej Herkules S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat W,IICZble
zaktadowym gtoséw
Tomasz Kwiecinski 7 292 870 16,80% 7292 870 16,80%
Agnieszka Buchajska / Renale Management / Ipnihome Limited 2186423 5,04% 2186423 5,04%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43412 140 43412 140
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8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby za-
rzadzajace lub nadzorujace emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spotka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Spotke, na dzien opublikowania raportu za | kwartat 2013 r. i na dzien opubli-
kowania niniejszego raportu kwartalnego.

Osoba Petniona funkcja llos¢ posiadanych ak-  lloséposiadanych ak- Zmiana
cji w dniu publikacji cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego  raportu okresowego
QSr 1/2013 QSr 3/2013

osoby zarzadzajace

Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu 522 661 571899 49 238
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu 7 292 870 7 292 870 0
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 0 0 0
Tadeusz Orlik Prokurent XXX* 0 XXX*

osoby nadzorujace

Beata Kwieciriska Przewodniczaca Rady Nadzorczej 0 0
Michat Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Danuta Dabrowska Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej XXx* 137 654 XXx*

) Wskazana osoba w dniu publikacji raportu kwartalnego za | kwartat 2013 r. nie petnita w Spdtce funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujqcej, a
wiec informacje dotyczqgce ilosci w tym dniu oraz zmian tej ilosci w okresie od tego dnia posiadanych przez te osobe akcji Spotki nie podlegajq
publikacji.

W wyniku przeprowadzonych we wrzesniu 2013 r. na rynku regulowanym (GPW) transakcji nabycia akcji Spotki
Pan Grzegorz Zétcik zwiekszyt swdj stan posiadania o 49 238 akcji.

Ponizej wykazuje sie prawa do akcji wynikajgce z posiadania warrantdow subskrypcyjnych wyemitowanych i obje-
tych w procesie realizacji funkcjonujgcego Herkules S.A. Motywacyjnego Programu Warrantéw Subskrypcyjnych.
Pakiet 5 warrantow uprawnia do nabycia jednej akcji Spotki.

Osoba Petniona funkcja llo$¢ przyznanych war- llos¢é przyznanych war- Zmiana
rantow w dniu publika-  rantéw w dniu publika-
cji raportu kwartalnego  cji raportu okresowego

QSsr 1/2013 Qsr 3/2013
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 980 000 1718 610 738 610
Tadeusz Orlik Prokurent Xxx* 279 000 XXX*

) Wskazana osoba w dniu publikacji raportu kwartalnego za | kwartat 2013 r. nie petnita w Spétce funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujqcej, a
wiec informacje dotyczqgce ilosci w tym dniu oraz zmian tej ilosci w okresie od tego dnia posiadanych przez te osobe akcji Spotki nie podlegajq
publikacji.
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Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz wa-
runkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w potrocznym skonsolidowanym raporcie finansowym PSr/2013 w dniu 30 sierpnia 2013 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2. Zawartosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metodg konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za lll kwartat 2013 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2012 r. i
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2012 .,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 30 wrzesnia 2013 r. oraz dane poréwny-
walne na dzien 30 czerwca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2012 r.,

¢ skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych — za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2013 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2012 r. i
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2012 .,

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym — za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatdw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2013 r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 .,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.
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3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe.

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci kontynu-

owanej
EBITDA

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne razem
Srodki pieniezne
Srednia wazona liczba akcji w okresie

Zysk netto jednostki dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej przy-
padajacy na 1 akcje (w zt)

Wyszczegdlnienie

Aktywa razem

Aktywa trwate
Aktywa przeznaczone do zbycia
Aktywa obrotowe

Pasywa razem
Kapitat wtasny
- w tym: kapitat akcyjny
Zobowigzania i rezerwy

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
73822 75150 17 481 17915
8510 7 169 2015 1709
4952 3440 1173 820
3981 2631 943 627
19 058 17 629 4513 4203
8199 16 080 1941 3833
4206 (6 525) 996 (1 555)
(14 043) (10 218) (3325) (2 436)
(1638) (663) (388) (158)
282 658 67 157
43412 140 43 412 140 43412 140 43 412 140
0,09 0,06 0,02 0,01

w tys. PLN w tys. EUR

na dzien na dzien na dzien na dzien

30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012

333499 325930 79 098 79725
276 849 281 059 65 662 68 749
18 907 18 851 4484 4611
37743 26 020 8952 6 365
333499 325930 79 098 79725
185928 182 004 44 097 44519
86 824 86 824 20592 21238
147 571 143 926 35000 35205

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:
=  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dziern 30 wrzesnia 2013 r. oraz na

dzien 31 grudnia 2012 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. oraz od 1 stycz-

nia do 30 wrzesnia 2012 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2013 do 30.09.2013
kurs sredni NBP na dziert 30.09.2013
kurs sredni NBP na dzier 31.12.2012
kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2012 do 30.09 2012
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

les za okres Il kwartatu 2013 r.

Pozycje

Dziatalnos$¢ kontynuowana:

Za okres 01.07. -
30.09.2013

Za okres 01.01. -
30.09.2013

Za okres 01.07. -
30.09.2012

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Herku-

Za okres 01.01. -
30.09.2012

A | Przychody ze sprzedazy 26 597 73 822 27 798 75 150
| | Sprzedaz towardéw 277 659 370 765
Il | Sprzedaz produktow 26 320 73163 27 428 74 385
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 23 389 67 158 25 845 68 011
I | Amortyzacja 3564 10 548 3484 10460
Il | Zuzycie materiatéw i energii 4389 13418 4627 12 865
Il | Ustugi obce 9825 26523 8701 21827
IV | Podatki i optaty 172 469 215 547
V | Wynagrodzenia 3893 11722 5284 15 506
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 637 2 065 919 2 806
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 905 2700 1217 3593
VIIl | Zmiana stanu produktow (205) (773) 1111 (126)
IX | Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow 209 486 287 533
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 3208 6 664 1953 7139
D | Pozostate przychody operacyjne 692 2452 822 1842
E | Pozostate koszty operacyjne 382 606 669 1812
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3518 8510 2106 7169
G | Przychody finansowe 51 151 414 807
H | Koszty finansowe 1102 3709 1528 4536
| | Zysk (strata) brutto 2 467 4952 992 3440
J | Podatek dochodowy 450 972 239 810
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2017 3980 753 2630
L1 | Zysk (strata) udziatowcow niekontrolujacych 0 (1) 0 (1)
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 2017 3981 753 2631
R | Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody udziatowcéw niekontro-
" | lujacych 0 0 0 0
_ | Pozostate catkowite dochody akcjonariuszy jednostki 0 0 0 0
dominujacej
S | Suma catkowitych dochodéw netto 2017 3980 753 2630
Suma catkowitych dochoddéw netto z dziatalnosci kon-
" | tynuowanej udziatowcéw niekontrolujacych 0 (1) 0 (1)
_ | Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kon- 2017 3981 753 2631

tynuowanej akcjonariuszy jednostki dominujacej
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Za okres 01.07.- | Zaokres 01.01.- | Zaokres 01.07.- | Za okres 01.01. -
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

Pozycje

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2017 3981 753 2631
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 412 140 43 412 140 43 412 140 43 412 140
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,05 0,09 0,02 0,06
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 45312 140 45312 140 44 592 140 44592 140
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zt) 0,04 0,09 0,02 0,06

4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na
dzien 30 wrze$nia 2013 r.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

Aktywa

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 276 849 271413 281 059 285471
1 | Wartosci niematerialne 1428 1472 1136 1169
2 | Rzeczowe aktywa trwate 244 478 238984 246 723 251429
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 214 162 141 0
4 | Wartos¢ firmy 12713 12713 12713 12713
5 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 0 24 163 233
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 314 17 336 19421 19211
7 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 702 722 762 716
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 18 907 18 907 18 851 18 825
Il | AKTYWA OBROTOWE 37743 34 261 26 020 32 306
1 | Zapasy 7 539 5668 3578 3205
2 N:?Ieit'n(.)s'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 27952 25 861 19 389 26 867
leznosci, w tym:

- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 259 306 337 441
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 282 1009 1920 658
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1711 1417 796 1135

AKTYWA RAZEM 333499 324 581 325930 336 602
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Stan na
30.09.2013

Stan na
30.06.2013

Stan na
31.12.2012

Stan na
30.09.2012

I | KAPITAL WLASNY 185928 183917 182 004 183 620
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACE) 185 886 183 874 181 960 183 576
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824 86 824
2 | Akcje Wtasne (554) (549) (498) (498)
3 | Zyski zatrzymane 30056 30056 28 953 28953
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akgji) 59941 59941 59941 59941
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5638 5638 5725 5725
6 | Zysk (strata) netto biezagcego okresu 3981 1964 1015 2631
B | KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 42 43 44 44
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 99 693 94 669 102 412 105 210
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 747 28319 29 882 30121
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 112 112 104 157
3 | Kredyty i pozyczki 25415 26913 29 556 28 628
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 25 355 19 160 22184 25362
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 20 064 20 165 20 686 20942
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 47 878 45995 41514 47 772
1 | Kredyty i pozyczki 18 162 14 441 11516 12 386
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 823 12 975 14 708 17 631
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 6 15 4
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 33 41 24 44
5 fgll;gxiigzz:;i;sz\g;:lf dostaw i ustug oraz pozostate 17 547 17138 14 040 16416
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1307 1394 1211 1291
PASYWA RAZEM 333499 324581 325930 336 602

4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej Her-

kules za okres Ill kwartatu 2013 r.

Za okres 01.07.

Za okres 01.01.

Za okres 01.07.

Za okres 01.01.

- 30.09.2013 -30.09.2013 - 30.09.2012 - 30.09.2012

A | DZIALALNOSC OPERACYINA

| | Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2467 4952 992 3440
Il | Korekty razem: 743 3258 3804 12 640
1 | Amortyzacja 3564 10548 3484 10 460
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -161 304 -443 -934
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1005 3165 1394 4273
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -151 -722 48 15
5 | Zmiana stanu rezerw 0 -1 0 0
6 | Zmiana stanu zapasow -1961 -4 051 1602 171
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Za okres 01.07.

-30.09.2013

Za okres 01.01.
-30.09.2013

Za okres 01.07.
-30.09.2012

Za okres 01.01.
-30.09.2012

7 | Zmiana stanu naleznosci -1472 -7918 -2818 -2 200
8 | Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 409 3507 790 906
9 | Zmiana stanu pozostatych aktywéw -470 -1372 -252 -51
10 | Inne korekty -20 -202 -1 0
8 | Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 3210 8210 4796 16 080
1 | Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 -11 0 0
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3210 8199 4796 16 080
B | DZIALALNOSC INWESTYCYINA
I | Wplywy 316 5612 70 966
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 238 5340 0 779
trwatych
2 | Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 78 268 70 187
Il | Wydatki 403 1406 410 7491
1 \’;I,?’:\),Zii,\;v{?:}?éd niematerialnych oraz rzeczowych akty- 203 1350 380 7439
2 | Wydatki na aktywa finansowe 0 0 30 30
3 | Inne wydatki inwestycyjne 0 56 0 22
Ill | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -87 4206 -340 -6 525
C | DZIAtALNOSC FINANSOWA
I | Wplywy 3806 5991 5063 17 420
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych in- 0 0 0 0
strumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
1 | Kredyty i pozyczki 3168 5227 4648 14 008
2 | Inne wptywy finansowe (dotacje) 638 764 415 3412
Il | Wydatki 7 656 20034 9037 27 638
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wasnych 5 56 498 498
2 | Sptaty kredytéw i pozyczek 985 2747 2119 6947
3 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 5654 14 039 4926 15915
4 | Odsetki 1012 3192 1494 4278
5 | Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 850 -14 043 -3974 -10 218
D | Przeptywy pieniezne netto razem -727 -1638 482 -663
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -727 -1638 482 -663
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1009 1920 176 1321
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 282 282 658 658
-w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dyspo- 0 0 0 0
nowania
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4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy Kapitatowej Her-
kules za okres lll kwartatu 2013 r.

Kapitat zapa- Kapitat wia-

sowy (nad- Zysk (strata) sny akcjona- Kapitat udzia-
wyzka ze netto bieza- riuszy jed- towcdw nieko-

cego okresu nostki domi- trolujgcych

Kapitat pod- Zyski zatrzy- Zysk (strata) z Kapitat wia-

sny razem

stawowy Akcje whasne mane . lat ubiegtych
sprzedazy ak-

cji) nujacej

trzy miesigce zakoriczone 30.09.2013 r.

Stan na dzier 01.07.2013 86 824 (549) 30056 59941 5638 1964 183 874 43 183917

Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezacego 2017 2017 (1) 2016
Skup akcji wtasnych (5) (5) (5)
Razem zmniejsze- 5) 2017 2012 (1) 2011
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 30.09.2013 86 824 (554) 30056 59 941 5638 3981 185 886 42 185928

dziewieé miesiecy zakoriczone 30.09.2013 r.

Stan na dziert 01.01.2013 86 824 (498) 28 953 59941 5725 1015 181960 44 182 004
Wynik okresu ubiegtego 1103 (87) (1015) 1 (1)

Wynik okresu biezgcego 3981 3981 (1) 3980
Skup akcji wtasnych (56) (56) (56)
Razem zmniejsze- (56) 1103 87) 2966 3926 2) 3924
nia/zwiekszenia

Stan na dziert 30.09.2013 86 824 (554) 30 056 59941 5638 3981 185 886 42 185928

dwanascie miesiecy zakoriczone 31.12.2012r.

Stan na dzien 01.01.2012 86 824 18 820 59941 5812 10 046 181 443 45 181 488
Wynik okresu ubiegtego 10133 (87) (10 046)

Wynik okresu biezacego 1015 1015 (1) 1014
Skup akcji wtasnych (498) (498) (498)

Razem zmniejsze-

nia/zwiekszenia (498) 10133 (87) (9 031) 517 (1) 516
Stan na dzien 31.12.2012 86 824 (498) 28 953 59941 5725 1015 181 960 44 182 004
dziewieé miesiecy zakoriczone 30.09.2012 r.

Stan na dzien 01.01.2012 86 824 18 820 59941 5812 10 046 181 443 45 181 488

Wynik okresu ubiegtego 10133 (87) (10 046)

Wynik okresu biezacego 2631 2631 (1) 2630
Skup akcji wtasnych (498) (498) (498)
E?az/i“\;éfszig?:e' (498) | 10133 (87)|  (7415) 2133 (1) 2132
Stan na dzien 30.09.2012 86 824 (498) 28 953 59941 5725 2631 183576 44 183 620
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5. Wyijasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Naleznoci krétkot . Stan na Stan na Stan na Stan na
aleznosci krotkoterminowe 30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
1 Nieruchomos¢ gruntowa w Warszawie przy ul. Szlacheckiej 1796 1796 1796 1796
2 Naktady |rTwestychne’ pon|e5|one w ZWIqZ.kl:I z prOJektem za- 1959 1959 1934 1919
budowy nieruchomosci przy ul. Szlacheckiej w Warszawie
3 Nieruchomosé gruntowa w Krynicy Gorskiej 2950 2950 2950 2950
Naktady |rTwestychnel Ponlesmpe w ’zww.)z!(u z projektem za- 12 202 12 202 12171 12 160
budowy nieruchomosci w Krynicy Gorskiej
Razem 18 907 18 907 18 851 18 825

W pozycji aktywow przeznaczonych do sprzedazy skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujeto kwote na-
ktadéw na prace remontowo-budowlane w obiekcie w Krynicy bedgcym witasnoscig spétki zaleznej, a poniesio-
nych przez spoétke dominujgcg w wartosci 11 462 tys. zt, ktérg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyka-
zuje sie w zapasach.

Powyzsze przeksztatcenie prezentacyjne dotyczy takze danych w okresach poréwnywalnych.

5.2. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw i odwréceniu odpisow z te-
go tytutu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wystepo-
waty pozycje odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasdw oraz nie zaistniata koniecznosc ich tworzenia.

5.3. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09. 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
1 z tytutu dostaw i ustug 27 386 24753 17718 25559
2 przekazane zaliczki na dostawy 0 0 0 0
3 z tytu’fu .rJodatkf)w, dotacji, cet, ubezpieczen oraz in- 2 65 361 5
nych $wiadczen
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 11 11 0 0
4 inne 524 1043 1310 1303
- naleznosci od pracownikéw 177 180 0 228
- pozostate 347 863 1310 1075
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, 27952 25 861 19 389 26 867

razem
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5.4. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finanso-
wych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych akty-
wow oraz o odwrdceniu takich odpisow

L, Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Tresc

30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i

! ustug

a stan na poczatek roku 2469 2469 1072 1072
b zwiekszenia 222 0 1677 1382
c zmniejszenia 215 175 280 226
d stan na koniec okresu 2476 2294 2 469 2228

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wystepo-
waty pozycje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych grup aktywow poza wyzej wskazanymi oraz nie zaistniata
koniecznos¢ ich tworzenia.

5.5. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Tredé Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 19421 19421 19673 19673

b zwiekszenia 211 99 3713 2474

[¢ zmniejszenia 2318 2184 3965 2936

d stan na koniec okresu 17 314 17 336 19421 19211

2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 29 882 29 882 29773 29773

b zwiekszenia 32 134 546 872

[¢ zmniejszenia 1167 1697 437 524

d stan na koniec okresu 28 747 28319 29 882 30121
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 314 17 336 19421 19211

4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 747 28 319 29 882 30121

5.6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

. e WYkorZYStame R

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po-
dobne

Razem rezerwy 119 0 5 0 6 118
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Lp. Tresc 2013-01-01 | utworzenie | zwiekszenie | wykorzystanie | rozwigzanie | 2013-06-30

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i po-
dobne

Razem rezerwy 119 0 5 0 6 118

Tresc 2012-01-01 | utworzenie | zwiekszenie

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i po-

119 0 5 0 6 118

rozwigzanie | 2012-12-31

1 161 0 0 0 42
dobne
Razem rezerwy 161 0 0 0 42 119
Tresc 2012-01-01 | utworzenie | zwiekszenie 2012-09-30
1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po- 161 0 0 0 0 161
dobne
Razem rezerwy 161 0 0 0 0 161

5.7. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Stan na NELNE] Stan na NERNE]
zobowigzania 30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
1 z tytutu dostaw i ustug 13588 13 699 10 795 11216
2 z tytu’[u .rJodatkf)w, dotacji, cet, ubezpieczen oraz in- 11387 1358 778 2528
nych $wiadczen

- w tym: z tytutu podatku dochodowego 0 0 0

3 pozostate 2572 2081 2 467 2672

- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

- z tytutu wynagrodzen 1410 1237 1050 1602

- ZFSS 53 45 41 67

- pozostate zobowigzania 1109 799 1376 1003
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowia- 17 547 17 138 14 040 16 416

zania, razem

5.8. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz kredytdw i pozyczek otwartych w jednostce dominujgcej na dzien bilansowy
30 wrzesnia 2013 r.
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kwota
Nazwa ban- | rodzajzo- Kredyto- waluta | kwota pozosta- | Oprocento- Data przy- | Termin spta- . .
. . . kredy- | pozyska- . . Zabezpieczenie
(] bowigzania biorca . na tado wanie* znania ty
sptaty
kredyt inwe- WIBOR zirsc:a/w :;Je_
BPS y Herkules PLN 11 800 5061 1M+marza 25.02.2009 | 31.12.2018 y
stycyjny sktadnikach ma-
banku X
jatku trwatego
zastaw reje-
strowy na
. ] WIBOR §ktile<1dr;|kac:1 ma-
BPS FEAYLINWE | Perkules PLN 18846  8459| 1M+marza | 18.06.2009 | 31.03.2019  Jatkutrwalego,
stycyjny przelew wierzy-
banku .
telnosciz 2
uméw handlo-
wych
kredyt inwe- WIBOR z::c:alw rr:;]e_
BPS y Herkules PLN 2735 2026 3M+marza 24.04.2012 30.03.2018 y
stycyjny sktadnikach ma-
banku )
jatku trwatego
ot ] WIBOR z?staw reje-
BPS YEIMWE | erkules PLN 4591| 4539| 3M+marza | 26.09.2012 | 29.12.2017 | SLowyna
stycyjny sktadnikach ma-
banku .
jatku trwatego
hipoteka i za-
limit zadtu- WIBOR staw rejestrowy
BPS senia Herkules PLN 3500 3490 1M+marza 26.09.2012 25.09.2014 | na sktadnikach
banku majatku trwate-
go
hipoteka i za-
. WIBOR staw rejestrowy
BankZza- [limitzadiu- | o e PLN 7300 6677 1M+marza | 26.08.2010 | 31.07.2014 | na skladnikach
chodni WBK | zenia .
banku majatku trwate-
go
hipoteka i za-
WIBOR staw rejestrowy
Bank Za kredyt re Herkules PLN 8000 5855, 1M+marza | 26.08.2010 | 31.03.2015 | na skfadnikach
chodni WBK | wolwingowy K
banku majatku trwate-
go
Bank Za- kredyt inwe- WIBOR zfrsc::/W :;Je_
. y Herkules PLN 5828 2773 1M+marza 26.08.2010 | 22.07.2016 y
chodni WBK | stycyjny sktadnikach ma-
banku X
jatku trwatego
. WIBOR . .
Deutsche | kredytinwe- | ) jes PLN 4675 4043 1M+marza | 17.04.2012 | 30.04.2022 | NPotekananie-
Bank PBC stycyjny ruchomosci
banku
Bank Mil- limit zadtu- Gastel Pre- WIBOR ?L:?:Ezemki:c? ms:
) - ; PLN 1000 654 | 1M+marza 25.04.2013 | 24.04.2014 ) P
lennium zenia fabrykacja reczenie Herku-
banku
les S.A.
Razem 68 275 43577

*- marza bankdéw finansujacych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujacych na rynku i zawiera sie w przedziale od 1,8% do 3,0%

5.9. Zobowigzania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu na dzien bilansowy 30 wrzes$nia 2013 r. i poszczegdlne
dni bilansowe danych poréwnywalnych.
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Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 25 355 19 160 22184 25 362
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 10 823 12 975 14 708 17 631
Razem 36178 32135 36 892 42993

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2013 r. i poszczegdlne
dni bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujace:

Wartos¢ zobowia-

Lp. i j p i
p Finansujacy Kkowa kontraktéw zania na

Wartos¢ poczat-

30.09.2013
2 BRE Leasing 7579 822
3 | BZWBK Leasing 3875 2182
4 Deutsche Leasing Polska 3808 792
5 DNB Nord Leasing Polska 542 162
6 | ING Lease (Polska) 14 644 3473
8 Millennium Leasing 32391 16 357
9 Pekao Leasing 681 52
10 SG Equipment Leasing Polska 7973 2368
1 Siemens Finance 14 373 9970
Razem 85 866 36178

5.10. Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej -5

Razem -5 887 892

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego za-

3171 25355 22184
bezpieczone wekslami

) Zobowlqzanla krotkotf}rmlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 3885 10823 14 708
bezpieczone wekslami

Razem -714 36178 36 892
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zmiana

2013-09-30

2012-12-31

1 Zoboyquama dfugote.rmlnowe z tytutu kredytéw bankowych za- 755 20724 21 479
bezpieczone wekslami

, Zobowlqzanla krotkotf}rmlnowe z tytutu kredytéw bankowych za- 1901 6894 4993
bezpieczone wekslami

Razem 1146 27 618 26 472

Naleznosci i zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

zmiana

2013-09-30

2012-12-31

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen

3848

8480

4632

Razem

3848

8480

4632

Na kwote 8 480 tys. zt powyzej wykazang z tytutu gwarancji i poreczen na dzien 30 wrzesnia 2013 r. sktadaja sie
nastepujace pozycje:

Rodzaj zobowigzania

Benficjent

Data otwarcia

Data wyga-
$niecia

Kwota zobo-
wigzania

1 weksel.ln b!anco na zabezpieczenie zaptaty Pol-Oil Corporation Sp. z 0.0. 2010-10-12 | bezterminowo quk ZOb.O_
zobowigzan handlowych wigzania
2 gwarancja dobrego wykonania kontraktu EmiTel Sp. z 0.0. 2011-07-07 2014-06-30 20
3 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polska Agencja Zeglugi Powietrznej | 2011-12-09 2014-07-31 17
4 weksel.ln b!anco na zabezpieczenie zaptaty Orlen Petro Centrum Sp. z 0.0. 2011-12-08 | bezterminowo quk zob'o—
zobowigzan handlowych wiqzania
5 gwarancja dobrego wykonania kontraktu EmiTel Sp. z 0.0. 2012-09-02 2014-07-31 10
6 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0.bz 2012-02-29 2014-10-31 700
7 gwarancja usniecia wad i usterek Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0.bz 2012-02-29 2017-10-15 300
8 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polkomtel SA 2012-04-25 2014-04-27 1000
9 gwarancja dobrego wykonania kontraktu EmiTel Sp. z 0.0. 2012-06-18 2017-07-31 10
10 | gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polkomtel Sp. z 0.0. 2012-08-20 2014-08-19 1600
11 | gwarancja dobrego wykonania kontraktu Torpol S.A. 2012-09-10 2016-06-30 68
12 | gwarancja dobrego wykonania kontraktu PTK Centertel Sp. z 0.0. 2013-09-20 2014-09-17 150
13 | gwarancja dobrego wykonania kontraktu T-Mobile Polska S.A. 2012-10-25 2014-10-24 650
14 | gwarancja usuniecia wad i usterek PGE Dystrybucja S.A. 2013-01-15 2015-12-31 4
15 | gwarancja usuniecia wad i usterek PGE Dystrybucja S.A. 2013-05-31 2016-05-14 7
16 ;’Ivcitfe' in blanco na zabezpieczenie zwrotu za- | 5\ il - {ycent Sp. z 0.0. 2013-03-13 | 2013-09-30 2430
17 weksel.ln b!anco na zabezpieczenie zaptaty Inter Cars S.A. 2013-03-28 | bezterminowo 15
zobowigzan handlowych
weksel in blanco na zabezpieczenie zaptaty . . . Brak zobo-
18 L Interoil Sp. j. Kameccy - Galuba 2013-04-18 | bezterminowo . .
zobowigzan handlowych wigzania
19 | Poreczenie splaty kredytu obrotowegoza Ga- | g, 1\ vriliennium s.A. 2013-04-25 | 2014-04-24 1000
stel Prefabrykacja S.A.
20 poreczenie zaplaty'zobowuqzan handlowych za | Zaktad energetyczne Ptock - CH sp. 2013-05-20 | bezterminowo 500
Gastel Prefabrykacja S.A. 20.0.
Razem 8480
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1. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

1. Segmenty operacyjne.

od 01.01.2013 do 30.09.2013

Transport

F] .5,
£ L
o S
= T
g o
2 a

1 | Przychody ze sprzedazy 73 822 44 158 11744 7944 9 806 170
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 62319 35932 10 222 8280 7778 107
3 | Wynik segmentu 11503 8226 1522 -336 2028 63
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -4 839
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 1846
11 | Przychody / koszty finansowe -3558
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 4952
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 972
14 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 3981

od 01.01.2012 do 30.09.2012

Transport

3 .5,
£ L
o S
= T
Q o
2 a

1 | Przychody ze sprzedazy 75 150 50130 8930 9592 6415 83
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentéw 62991 37183 7 251 9909 6972 1676
3 | Wynik segmentu 12 159 12 947 1679 -317 -557 -1593
7 | Nieprzypisane koszty zarzadu -5020
8 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 30
11 | Przychody / koszty finansowe -3729
12 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 3440
13 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 810
14 | Zysk/strata udziatowcow mniejszosciowych -1

15 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2631
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2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki fi-
nansowe w okresie objetym sprawozdaniem.

Ponizej zaprezentowano dynamike pozycji bilansowych na dzier 30 wrzesnia 2013 i 2012 r.

Zmiana warto-

Zmiana procen-

Aktywa 3;?;2”0313 3523;2”0312 30.22%?3 / toyz;oag.go;.)zlozla
30.09.2012 o
I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 276 849 285471 -8 622 -3%
1 | Wartosci niematerialne 1428 1169 259 22%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 244 478 251429 (6951) -3%
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 214 0 214
4 | Wartos¢ firmy 12713 12713 0 0%
5 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 0 233 (233) -100%
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 314 19211 (1897) -10%
7 | Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 702 716 (14) -2%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 18 907 18 825 82 0%
Il | AKTYWA OBROTOWE 37743 32306 5437 17%
1 | Zapasy 7539 3205 4334 135%
2 Il\;ai:ejgcci)ls';il i;[fu%u dostaw i ustug oraz pozostate na- 27952 26 867 1085 4%
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 259 441 (182) -41%
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 282 658 (376) -57%
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1711 1135 576 51%
AKTYWA RAZEM 333499 336 602 (3103) -1%

Istotne wartosciowo zmiany w stanie aktywdw na prezentowane dni bilansowe to zmniejszenie wartosci akty-
wow trwatych o 3% (blisko 7 min zt) co ma zwigzek z umorzeniem majatku trwatego oraz zbyciem niektérych jego
sktadnikéw oraz przyrost wartosci zapasow o 135% (4,3 min zt) spowodowany przede wszystkim przyrostem
otwartych projektow w dziale budownictwa telekomunikacyjnego.

Zmiana warto-

Zmiana procen-

Pasywa 3os.t)a9r72n0a13 3(if)a9n.2r:)alz 30.?)2?2%23 / tox//vsosg.gogbzlgn
30.09.2012 R

| KAPITAL WLASNY 185928 183 620 2308 1%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 185 886 183 576 2310 1%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 0 0%
2 | Akcje Wtasne (554) (498) (56) 11%
3 | Zyski zatrzymane 30056 28953 1103 4%
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 0 0%
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5638 5725 (87) -2%
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 3981 2631 1350 51%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3981 2631 1350 51%

- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
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Zmiana warto-

Zmiana procen-

Pasywa 3os.t)a9r72n0a13 3;?9?2[:12 30.?)2?2%23 / tox//vsosg.gogbzlgn
30.09.2012 o
B | KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 42 a4 (2) -5%
11l | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 99 693 105 210 (5517) -5%
1 :szerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe- 28747 30121 (1374) 5%
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 112 157 (45) -29%
3 | Kredyty i pozyczki 25 415 28 628 (3213) -11%
4 | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 25 355 25362 (7) 0%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 20 064 20942 (878) -4%
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
IV | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 47 878 47772 106 0%
1 | Kredyty i pozyczki 18 162 12 386 5776 47%
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10823 17 631 (6 808) -39%
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 4 2 50%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 33 44 (12) -25%
5 ngg\\;lviigzz:;i:' Z\A::\gt:;u dostaw i ustug oraz pozostate 17 547 16 416 1131 7%
- | z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1307 1291 16 1%
PASYWA RAZEM 333499 336 602 (3103) -1%

W pasywach na uwage zastuguje znaczgce wartosciowo zmniejszenie zobowigzan dtugoterminowych gtéwnie za
sprawg spadku wartosci otwartych dtugookresowych pozycji kredytowych. W grupie zobowigzan krétkotermino-
wych nastgpit wzrost pozycji dotyczacych kredytéw (gtdwnie za sprawg krotkiego okresu sptaty kredytu rewol-
wingowego w BZWBK) oraz istotny spadek zobowigzan leasingowych zwigzany ze sptata dos¢ duzej wartosci kon-
traktow.

Ponizej zaprezentowano pionowg analize struktury pozycji bilansowych.

Stan na 30.09.2013 Stan na 30.09.2012

Aktywa . udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe . X dane liczbowe . .
bilansowej bilansowej

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 276 849 83% 285471 85%
1. | Wartosci niematerialne 1428 0% 1169 0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 244 478 73% 251429 75%
3. | Wartos¢ firmy 12713 4% 12713 4%
4. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 18 230 5% 0 0%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 18 907 6% 18 825 6%
Il | AKTYWA OBROTOWE 37743 11% 32 306 10%
1. | Zapasy 7539 2% 3205 1%
5. Il::;lr:eoi;c(i)s'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 27952 8% 26 867 3%
3. | Pozostate aktywa krétkoterminowe 541 0% 1099 0%
4. | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1711 1% 1135 0%

AKTYWA RAZEM 333499 100% 336 602 100%
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Stan na 30.09.2013 Stan na 30.09.2012

. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe . X dane liczbowe . .
bilansowej bilansowej

| | KAPITAL WELASNY 185 928 56% 183 620 55%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 185 886 56% 183 576 55%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 26% 86 824 26%
2 | Akcje Wtasne (554) 0% (498) 0%
3 | Zyski zatrzymane 30056 9% 28953 9%
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 18% 59941 18%
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5638 2% 5725 2%
6 | Zysk (strata) netto biezagcego okresu 3981 1% 2631 1%
B | KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKOTROLUJACYCH 42 0% a4 0%
Il | ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 99 693 30% 105 210 31%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 28 859 9% 30278 9%
2 E;Z(i\gtgv\llep;;yczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 50770 15% 53990 16%
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20 064 6% 20942 6%
IV | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 47 878 14% 47 772 14%
1 E;Z(i\gtgv\llep;;yczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 28985 9% 30017 9%
) Zobowllazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 547 5% 16416 5%
zobowigzania
3 Rezerwy krot!(otermlnowe i rozliczenia miedzyokreso- 1346 0% 1339 0%
we przychodow
PASYWA RAZEM 333499 100% 336 602 100%

Ponizej przedstawiono podstawowe wartosci wynikowe uzyskane w Il kwartale 2013 r. w relacji do odpowied-
nich wartosci uzyskanych w Il kwartale 2012 r.

Zmiana warto-

Zmiana procen-

Bl | Pl | s, | v
30.09.2012 e

A | Przychody ze sprzedazy 26 597 27798 (1201) -4%
| | Sprzedaz towaréw 277 370 (93) -25%

Il | Sprzedaz produktow 26320 27 428 (1108) -4%

B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 23389 25 845 (2 456) -10%

| Amortyzacja 3564 3484 80 2%

Il | Zuzycie materiatéw i energii 4389 4627 (238) -5%

Il | Ustugi obce 9825 8701 1124 13%
IV | Podatki i optaty 172 215 (43) -20%
V | Wynagrodzenia 3893 5284 (1391) -26%

VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 637 919 (282) -31%
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 905 1217 (312) -26%
VIIl | Zmiana stanu produktow (205) 1111 (1316) -118%
IX | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 209 287 (78) -27%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 3208 1953 1255 64%

D | Pozostate przychody operacyjne 692 822 (130) -16%

E | Pozostate koszty operacyjne 382 669 (287) -43%

26



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2013 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Zmiana warto- Zmiana procen-
. Za okres 01.07. - | Za okres 01.07. - $ciowa
tp- Pozycje 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013/ to>/v§038.90§)6210213
30.09.2012 e

F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3518 2106 1412 67%
G | Przychody finansowe 51 414 (363) -88%
H | Koszty finansowe 1102 1528 (426) -28%

w tym : odsetki 1057 1505 (448) -30%
| | Zysk (strata) brutto 2467 992 1475 149%
J | Podatek dochodowy 450 239 211 88%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2017 753 1264 168%

Pomimo sprzedazy w Ill kwartale 2013 nizszej o 4% od wartosci uzyskanej w Il kwartale 2012 r. Grupie Kapitato-
wej udato sie osiggnaé wynik na sprzedazy o 64 % wyzszy w obecnym okresie. Poprawa rentownosci jest zdecy-
dowanym potwierdzeniem pozytywnego wptywu przeprowadzonej restrukturyzacji strony kosztowej dziatalno-
$ci, ograniczenia kosztow statych (spadek wynagrodzen) i oursourcingu niektérych procesow.

Pozveie Wartos$é w Wartosé w Zmiana
vd IIl kwartale 2013 IIl kwartale 2012

Zysk (strata) ze sprzedazy 3208 1953 +64%

Po uwzglednieniu pozostatej dziatalnosci operacyjnej (w grupie tej ujeto m.in. wynik na sprzedazy aktywéw trwa-
tych w realizowanym procesie wymiany wyeksploatowanych zurawi), Grupa Kapitatowa odnotowata w obecnym
okresie wynik na dziatalnosci operacyjnej o 67% wyzszy w relacji do wartosci analogicznej pozycji w Il kwartale
2012r.

Pozveie Wartos$é w Wartos$é w Zmiana
vl IIl kwartale 2013 IIl kwartale 2012

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3518 2106 +67%

Na szczegdlna uwage zastuguje kolejne zmniejszenie kosztow obstugi dtugu odsetkowego (kredytowego i leasin-
gowego) — koszty odsetek spadty o 30%.

Pozveie Wartos$é w Wartos$é w Zmiana
yel IIl kwartale 2013 IIl kwartale 2012

Koszty odsetek 1057 1505 -30%

Ograniczenie kosztéw finansowych miato istotny wptyw na pozycje wyniku brutto i netto, ktére byty wyisze w
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odpowiednio o 149% i 168% w relacji do wartosci wypracowanej w
okresie porownywalnym 2012 r.

Pozveie Wartos$é w Wartos$é w Zmiana
vl IIl kwartale 2013 IIl kwartale 2012

Wynik brutto 2 467 992 +149%

Wynik netto 2017 753 +168%

Wyzej opisane rezultaty majg swoje odbicie réwniez w zmianie wartosci EBITDA, ktéra po zdecydowanym spadku
odnotowany w fatalnym dla dziatalnosci Grupy IV kwartale 2012 r. dynamicznie sie odbudowuje. Ponizej przed-
stawiono kwartalng dynamike EBITDA w okresie od stycznia 2012 r. do wrzesnia 2013 r.
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EBITDA
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Ponizej przedstawiono kwartalng dynamike wskaznika EBITDA/sprzedaz w okresie od stycznia 2012 r. do wrze-
$nia 2013 r.
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Ponizej przedstawiono poréwnanie wartosci wynikowych uzyskanych w obu dziewieciomiesiecznych okresach.

Zmiana warto-

Zmiana procen-

| et | Az
30.09.2012 R

A | Przychody ze sprzedazy 73 822 75 150 (1328) -2%
| | Sprzedaz towarow 659 765 (106) -14%
Il | Sprzedaz produktéw 73163 74 385 (1222) -2%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 67 158 68 011 (853) -1%
| Amortyzacja 10 548 10 460 88 1%
Il | Zuzycie materiatéw i energii 13418 12 865 553 4%
Il | Ustugi obce 26523 21827 4696 22%
IV | Podatki i optaty 469 547 (78) -14%
V | Wynagrodzenia 11722 15 506 (3784) -24%

28



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2013 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Zmiana warto-

Zmiana procen-

| P | s, | v

30.09.2012 R
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2 065 2 806 (741) -26%
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 2700 3593 (893) -25%
VIIl | Zmiana stanu produktow (773) (126) (647) 513%
IX | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 486 533 (47) -9%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 6 664 7139 (475) -7%
D | Pozostate przychody operacyjne 2452 1842 610 33%
E | Pozostate koszty operacyjne 606 1812 (1 206) -67%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8510 7169 1341 19%
G | Przychody finansowe 151 807 (656) -81%
H | Koszty finansowe 3709 4536 (827) -18%
w tym : odsetki 3227 4432 (1205) -27%
| | Zysk (strata) brutto 4952 3440 1512 44%
J | Podatek dochodowy 972 810 162 20%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3980 2630 1350 51%

Poréwnujac oba powyisze okresy nalezy mieé¢ na uwadze fakt, ze pierwsze trzy kwartaty 2012 r. to byt dla bu-
downictwa okres dobrej koniunktury, w ktérym realizowano zdecydowanie wiecej projektéw niz obecnie (m.in.
szereg inwestycji infrastrukturalnych zwigzanych z mistrzostwami EURO 2012). Trzy kwartaty biezgcego roku
charakteryzujg sie spowolnieniem gospodarczym szczegdlnie odczuwanym w sektorach zwigzanych z budownic-
twem — dynamika produkcji budowlano — montazowej spadta w tym okresie w poréwnaniu do pierwszych 9 mie-
siecy 2012 r. o ponad 15%. Na tym tle osiggniecie obecnie wyniku na sprzedazy jedynie o 7 % nizszego od warto-
Sci tej pozycji w analogicznym okresie ubiegtego roku mozna uznac za sukces. Korzystne dziatania ujete w pozo-
statej dziatalnosci operacyjnej oraz zdecydowane ograniczenie kosztéw finansowania pozwolity uzyska¢ w okresie
styczen- wrzesien 2013 r. wynik brutto wyzszy o 44%, a wynik netto wyzszy o 51% od tych pozycji wynikowych w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Wartosci te postrzegaé nalezy zdecydowanie pozytywnie zwtaszcza w tak
trudnej sytuacji sektora budowlanego.

3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie obje-
tym sprawozdaniem.

Istotnym osiggnieciem obecnego okresu jest zahamowanie spadku przychodéw wywotanego makroekonomicz-
nymi czynnikami zewnetrznymi w Il potowie ubiegtego roku. Uzyskany wolumen sprzedazy wskazuje na to, ze
Herkules S.A. stosunkowo dobrze radzi sobie w trudnych okolicznosciach rynkowych, ktére wymagajg elastyczno-
sci i szybkich zmian dostosowawczych. Pozytywny trend moze w najblizszym czasie zosta¢ krétkookresowo ogra-
niczony przez wptyw sezonu zimowego, jednak w zwigzku z pozytywnymi opiniami na temat przysztej koniunktu-
ry mozna przypuszczaé, ze w kolejnych kwartatach uda sie zachowac¢ tendencje wzrostowa.

Przychody
30000

25000 —-_— —
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Drugim pozytywnym aspektem okresu objetego niniejszym sprawozdaniem jest odnotowanie wyraznego wptywu
podjetych w poprzednich okresach dziatan reorganizacyjnych i restrukturyzacyjnych dotyczacych gtéwnie opty-
malizacji struktury kosztow i poprawy efektywnosci operacyjnej, ktore przyniosty skutek w postaci wyraznej po-
prawy rentownosci dziatalnosci podstawowe;j.

Okres objety niniejszym sprawozdaniem jest kolejnym okresem, w ktérym odnotowano spadek finansowych
kosztéw obstugi dtugu odsetkowego.

Wyzej opisane zdarzenia skutkujg znaczgcym przyrostem wartosci wyniku brutto i netto, zwtaszcza w ujeciu
kwartat do kwartatu.

4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno-
sci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan fi-
nansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywieraé mogg znaczacy wptyw na wartos¢ aktywédw finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywdéw i pasywdw wykazujacych istotne wartosci:

1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartosé oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacjg makroeko-
nomiczng oraz koniunktura panujgca w sektorach, w ktérych dziata Herkules S.A.; spadki popytu i wzrost konku-
rencji mogg wptynac negatywnie na negocjowane terminy pfatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co
skutkowac¢ bedzie tworzeniem odpiséw aktualizujacych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od niektérych
kontrahentéw, na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2013 r. utworzono stosowne odpisy aktualizujgce;

2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos$¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

3. udzielone pozyczki — pozyczki udzielone przez spétke dominujgca oprocentowane sg statg stopg procentows, a
wiec wartosci okresowych sptat nie podlegajg wahaniom zaleznym od warunkéw rynkowych stép procentowych,
jednakze kondycja ekonomiczna pozyczkobiorcéw zalezna od warunkdéw panujacych w gospodarce moze nega-
tywnie wptyna¢ na zdolnosé do sptaty przez nich zobowigzania; na dzien publikacji niniejszego raportu nie do-
strzega sie istotnych zagrozen z tego tytutu;

4. rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji — wartos¢ przysztych wptywdw z tytutu dofinanso-
wania UE nie jest uzalezniona wprost od czynnikdw makroekonomicznych, pod warunkiem wypetnienia przez
Spotke zobowigzan wynikajgcych z zawartych umdéw o dotacje, na dzien publikacji niniejszego raportu nie do-
strzega sie zagrozen z tego tytutu;

5. kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢ zobowigzan le-
asingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost kosztéw
obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatujg na wysokos¢ bazo-
wych stép procentowych, jak rowniez w nieco mniejszym stopniu na wysoko$¢ marzy narzuconej przez instytucje
finansujgce; sytuacja ogélnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdolnosé Spotki
do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujacych, a negatywne efekty w tym zakresie mogg
skutkowad réwniez podwyzszeniem kosztéw obstugi dtugu; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega
sie zagrozen z tego tytutu;

6. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujgce w
obstugiwanych przez spétke dominujgca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolnos$¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury moga skutkowac
wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich
windykacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

7. zobowiazania z tytutu wynagrodzen — niska dynamika poziomu wynagrodzen i ich czeSciowe uzaleznienie od
osigganych efektéw ekonomicznych nie stwarzajg istotnego ryzyka w relacji do warunkéw panujgcych w gospo-
darce.
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5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane bilansowe i
wynikowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zarejestrowano pozycji nietypowych o charakterze nierynko-
wym majacych istotny wptyw na prezentowane dane finansowe.

6. Wartosci szacunkowe wywierajgce istotny wptyw na biezacy okres $rédroczny.

W Grupie Kapitatowe] Herkules wystepujg nastepujace podstawowe obszary dotyczace przysztosci i zrodta nie-
pewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bi-
lansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Spdétka oszacowata okres ekonomicznej uzytecznosci na bazie doswiadczenia oraz informacji
dostepnych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajgc takie in-
formacje by¢ moze Spotka skorygowataby okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niemate-
rialnych i prawnych.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubile-
uszowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.

Wysokos$¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajgc wysokos¢ odpisdw aktualizujgcych naleznosci, Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kon-
dycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosc, iz posia-
dajgc petniejsze lub odmienne informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwa-
tych oraz o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwa-
tych.

W Il kwartale 2013 r. Herkules S.A. dokonata sprzedazy jednego z wyeksploatowanych zurawi kotowych Terex
Demag. Zbycie tego zurawia jest elementem strategii wymiany najbardziej wyeksploatowanych zurawi kotowych,
ktore bedg zastepowane nowymi maszynami. Realizacja tych zamierzen jest przewidywana na okres najblizszych
kilku lat. W procesie tym w lipcu 2013 r. pozyskano dwa zurawie kotowe marki Liebherr o udzwigu 250 t o facznej
wartosci 9,7 min zt. Zakup ten sfinansowany zostat leasingiem, a zobowigzanie z tego tytutu na dzien bilansowy
30 wrzesnia 2013 r. wyniosto 8,7 min zt.

We wrzesniu 2013 r. Herkules S.A zawarta umowy zakupu trzech nowych zurawi kotowych Liebherr, w tym dwa o
maksymalnym udzwigu 200 t i jeden — 130 t. £taczna wartos$¢ zamdwienia to kwota 2,5 min eur. Dostawa tych
maszyn przewidziana jest do realizacji w lutym 2014 r. W celu sfinansowania Inwestycji Spétka zamierza skorzy-
sta¢ z zewnetrznych zrdodet finansowania.

8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbi-
trazowego lub organem administracji publicznej, ktére jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci stanowig-
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cych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych. Spoétka dominujgca wystepuje jako strona w postepowaniach sado-
wych, a spory dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw lub kontrahentéw
w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spdétka ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania
swych zamodwien.

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére
jednostkowo lub tgcznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajgcych na sprawozdanie finansowe. Spotka uczest-
niczy w postepowaniach sgdowych, ktore dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kon-
trahentow lub kontrahentow w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spoétka ma watpliwosci
w zakresie jakos$ci wykonania swych zaméwien.

Jedyna wyjatkowg z uwagi na wartos¢ sprawg sadowa jest postepowanie Herkules S.A. przeciwko Strabag Sp. z
0.0., 0 zaptate wynagrodzenia w kwocie 1,3 min zt za roboty budowlane wykonane zurawiami ggsienicowymi i
kotowymi. Na biezgcym etapie postepowania pomiedzy stronami bedy prowadzone mediacje i Zarzagd obecnie
ocenia naleznos¢ jako Sciggalng, jednakze nie mozna wykluczyé, ze zaistnieje konieczno$¢ utworzenia odpisu ak-
tualizujgcego na catosé lub czes¢ tej kwoty w bliskiej przysztosci.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. i Gastel Prefabrykacja S.A. nie uczestniczg w zadnych postepowaniach sgdowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spotke
dominujacg jej naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywanych okresach.

01.01.-

30.09.2013

01.01.-
30.09.2012

01.01. -
30.06.2013

01.01.-
30.06.2012

1 N'aleznosa dochodzone na drodze sgdowej na ko- 887 393 389 901
niec okresu

2 | Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 535 6 326 96

3 Por’m.esmne kgszty sagdowe z tytutu windykacji nalez- 85 24 2 10
nosci w okresie

4 Odlzyskane ko'szty sadowe z tytutu windykacji nalez- 13 3 n 1
nosci w okresie

10. Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okreséw.

Nie zaistniata koniecznos¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postano-
wien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka dominujgca oraz spoétki zalezne nie naruszyty postanowien
zawartych przez nie umow kredytowych i uméw dotyczacych pozyczki.

12.
wych.

Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finanso-

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
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13. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywow.

14. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartal-
nym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu Spétka nie publikowata prognozy wynikéw fi-
nansowych na 2013 r.

15. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢ wystepuje charakterystyczna dla cate-
go rynku budowlanego sezonowosc¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontrak-
towanych robdét od warunkéw atmosferycznych. W efekcie Grupa odnotowuje wysokie wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza
sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupy, podejmuje ona kroki zmierza-
jace do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmienia-
jacego sie poziomu popytu.

16. Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe dane spétek objetych konsolidacjg — Gastel Hotele Sp. z 0.0. i
Gastel Prefabrykacja S.A. Dane sg przytoczone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych. Spoétka Gastel Pre-
fabrykacja nie istniata w okresie poréwnywalnym.

Dane finansowe Spotka 01.01. - 30.09.2013 01.01. - 30.09.2012
Gastel Hotele Sp. z 0.0.
Przychody ze sprzedazy
Gastel Prefabrykacja S.A. 5667 -
Gastel Hotele Sp. z 0.0. -52 -67
Zysk brutto
Gastel Prefabrykacja S.A. -278 -
Gastel Hotele Sp. z 0.0. -52 -67
Zysk netto
Gastel Prefabrykacja S.A. -235 -
Gastel Hotele Sp. z 0.0. 3718 3713
Suma aktywdw
Gastel Prefabrykacja S.A. 15522 -
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17. Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Spétka Dominujaca jest wspolnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-
wziec.

18.  Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie styczen — wrzesien 2013 r. Spétka Dominujgca oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Z uwagi na reorganizacje strony operacyjno — personalnej Spétki Dominujgcej w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem wzrosty obroty z jednym z podmiotdw powigzanych personalnie — Kaameleon. Podmiot ten
wspotpracuje z Herkules S.A $wiadczac na zasadach outsourcingu ustugi serwisowe i roboty budowlane zwigzane
z pracg zurawi posiadanych przez Spétke Dominujacg. Wspotpraca powyzsza realizowana jest na warunkach ryn-
kowych. Ponizej wykazano obroty z tym podmiotem w poszczegdlnych prezentowanych okresach.

Treéé 2013-01-01 - 2012-01-01 - 2012-01-01 -
2013-09-30 2012-12-31 2012-09-30

Obroty Herkules S.A. z Kaameleon 3034

Podjecie wspdtpracy z Kaameleon pozwolito Spétce na zmniejszenie zatrudnienia, co przyniosto znaczace
oszczednosci w zakresie kosztéw wynagrodzen i pochodnych obowigzkowych sktadek. Biorgc pod uwage sytuacje
rynkowg w sektorze budownictwa Herkules SA zamierza w dalszym ciggu restrukturyzowa¢ formy zatrudnienia
na rzecz podmiotow prowadzacych zarejestrowang dziatalnos¢ gospodarcza.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzieh 30 wrzesnia 2013 r. zreali-
zowane z podmiotami zaleznymi, ktdre przedstawiaty sie nastepujaco:

Gastel Hotel Gastel Prefa- R ta-
Dane finansowe Herkules S.A. astelHotele astel Frefa azem wylg
Sp.zo.0. brykacja S.A. czenia

Przychody od pozostatych spétek w Grupie w okresie 01.01-30.09.2013

Koszty od pozostatych spotek w Grupie w okresie 01.01-30.09.2013 190 12 191 393
Naleznosci od pozostatych spétek w Grupie na dziert 30.09.2013 350 6 0 356
Zobowigzania wobec pozostatych spétek w Grupie na dziern 30.09.2013 0 301 55 356

19. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

Z uwagi na chec uporzadkowania struktury aktywow i wyodrebnienia wyraznych priorytetow biznesowych w dniu
16 pazdziernika 2012 r. Zarzad Herkules S.A. podjat uchwate o zbyciu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w
postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin, poprzez wniesienie jej aportem do spétki zaleznej. W tym celu w
dniu 23 listopada 2012 r. zatozona zostata spdtka Gastel Prefabrykacja S.A., ktérej 100% akcji objeta Herkules S.A.
Spétka ta zostata utworzona przez Herkules S.A. wytgcznie w celu przejecia segmentu produkcji prefabrykatéw
zelbetowych ze spotki macierzyste;j.

W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepcji w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepieniezne-
go w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyiszej
spotki na podwyzszenie kapitatu. Kapitat zostat podwyzszony o kwote 12 466 000,00 zi, co znalazto potwierdzenie
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w wyemitowaniu przez Spotke 12 466 000 akcji na okaziciela serii B o wartosci 1,00 zt kazda. Podobnie jak emisje
zatozycielska, cato$¢ akcji nowej emisji objeta spétka Herkules S.A. w zamian za przekazany aport.

Gtéwng dziatalnoscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja wiez strunobetonowych wirowanych dla reklamy,
energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréw telekomunikacyjnych i energetycznych. Za-
rzad rozwaza mozliwos¢ wprowadzenia Spotki Gastel Prefabrykacja S.A. na jeden z rynkéw notowan na GPW.

Zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa poprzez jej wniesienie do spoétki zaleznej jest elementem reorga-
nizacji struktury Grupy Kapitatowej Herkules. Utworzenie samodzielnego przedsiebiorstwa produkcyjnego zop-
tymalizuje koszty jego funkcjonowania w ramach grupy oraz otworzy szersze niz dotychczas mozliwosci pozyska-
nia zewnetrznego finansowania dla tej dziatalnosci gospodarczej, co sprzyjac bedzie elastycznemu reagowaniu na
zmiennos$¢ koniunkturalng w obstugiwanej branzy i rozszerzeniu spektrum dziatania podmiotu zaleznego, a w
konsekwencji umocnieniu pozycji przedsiebiorstwa w sektorze prefabrykatéw dedykowanych przede wszystkim
zastosowaniom energetycznym i telekomunikacyjnym.

Wydzielenie w ramach Grupy Kapitatowej Herkules produkcji elementow strunobetonowych jest réwniez podyk-
towane checig koncentracji w spdtce dominujacej ustug zwigzanych z dziatalnoscig wynajmu zurawi.

W zwigzku z tym, ze wydzielenie dziatu produkcji do spétki zaleznej miato miejsce wytgcznie w ramach Grupy Ka-
pitatowej, to fakt ten nie ma wptywu na skonsolidowane dane finansowe. Skutki oddziatywania transferu dziatal-
nosci produkcyjnej na ksztatt jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane w dodatkowej
nocie objasniajgcej znajdujacej sie w ostatniej czesci niniejszego raportu zawierajgcej skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

20. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartoscio-
wych.

20.1. Funkcjonowanie programu motywacyjnego opartego na akcjach.

W dniu 4 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza Herkules S.A. przyjeta Motywacyjny Program Warrantéw Subskrypcyj-
nych. Program ten dotyczy wynagradzania kluczowych pracownikéw Spétki i przeprowadzony bedzie w latach
2011 -2013.

Dla realizacji programu wyemitowanych zostato 9 500 000 warrantdw subskrypcyjnych zawierajacych prawo do
objecia akcji Spotki (w relacji 5 warrantow = 1 akcja), ktére Rada Nadzorcza Spétki bedzie przydziela¢ wytypowa-
nym przez nig Osobom Uprawnionym. Akcje, do ktérych uprawniajg warranty nabywane bedg przez Osoby
Uprawnione po cenie emisyjnej 2,00 zt za akcje. Osoby Uprawnione zyskajg prawo do objecia warrantéw pod wa-
runkiem spetnienia okreslonych w regulaminie Programu kryteriéw, a mianowicie:

- kryterium lojalnosciowego polegajgcego na pozostawaniu przez Osobe Uprawniona w stosunku pracy
ze Spoétkg w dniu weryfikacji kryterium, oraz

- kryterium uznaniowego wynikajgcego z oceny przez Rade Nadzorczg efektéw ekonomicznych osiggnie-
tych przez Spotke w okresie poszczegdlnych okresach rozliczeniowych funkcjonowania Programu.

Program zostat podzielony na trzy okresy rozliczeniowe, w ktérych oceniane bedg przez Rade Nadzorczg kryteria
przyznawania warrantéw:

- okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r., za ktéry Rada Nadzorcza moze przyznac¢ do 2 900 000 war-
rantéw - prawo realizacji zakupu akgcji z tych warrantéw bedzie mogto by¢ realizowane w okresie od 1
sierpnia do 30 wrzesnia 2012 r. lub w okresie realizacji praw z nastepnych transzy;

- okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 r., za ktéry Rada Nadzorcza moze przyzna¢ do 3 000 000 warran-
tow - prawo realizacji zakupu akcji z tych warrantéw bedzie mogto by¢ realizowane w okresie od 1 listo-
pada do 31 grudnia 2012 r. lub w okresie realizacji praw z nastepnej transzy;

- okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r., za ktory Rada Nadzorcza moze przyznac do 3 600 000 war-
rantow - prawo realizacji zakupu akcji z tych warrantéw bedzie mogto by¢ realizowane w okresie od 1 li-
stopada do 31 grudnia 2013 r;

35



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2013 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Program nie generuje obcigzen dla wyniku finansowego Spoétki ze wzgledu na fakt, iz na dzied uchwalenia Pro-
gramu i zaprezentowania jego warunkéw Osobom Uprawnionym cena rynkowa akcji Spotki byta nizsza od war-
tosci nominalnej akcji okreslonej dla Oséb Uprawnionych jako cena zakupu akcji w trakcie realizacji praw z war-
rantéw.

Za pierwszy z podanych wyzej okresow w 2011 r. w ramach realizacji programu przydzielono osobom uprawnio-
nym | transze 2 810 000 warrantéw subskrypcyjnych, ktére wszystkie zostaty objete przez osoby uprawnione. W
lipcu 2012 r. przyznano Il transze warrantéw za drugi z wymienionych okreséw w ilosci 3 090 000 szt. Osoby
uprawnione w z powyzszej puli objety 2 345 000 warrantéw. W lipcu 2013 r. przyznano lll transze warrantéw za
trzeci z wymienionych okresdw oraz warranty nie objete przez osoby uprawnione w poprzednich terminach w
tacznej ilosci 4 345 000 warrantéw. Do dnia publikacji niniejszego raportu wszystkie warranty wynikajace z Pro-
gramu zostaty objete.

20.2. Skup akcji wiasnych.

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. upowaznito Zarzad Spoétki do naby-
cia akcji wtasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia. Uchwata powyzsza zostata podjeta w zwigzku z sytuacja
panujaca na rynkach finansowych, ktéra ma silny wptyw na wycene akcji Spotki, ktéra zdaniem Zarzadu odbiega
istotnie od rzeczywistej wartosci przedsiebiorstwa.

Upowaznienie udzielone Zarzgdowi obejmuje mozliwos¢ przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w okresie od 10
listopada 2011 r. do 31 grudnia 2014 r. taczna liczba nabywanych akcji ma nie przekroczy¢ 28% ogodlnej liczby ak-
cji, a wysokosé srodkow przeznaczonych na skup ma by¢ nie wieksza niz 24 310 798,40 zt. Akcje majg by¢ naby-
wane za posrednictwem domu maklerskiego w obrocie anonimowym na GPW, a Spétka nabywa¢ ma dziennie nie
wiecej niz 361 766 akcji, przy czym transakcje nabycia akcji w liczbie przekraczajacej 10% ogdlnej liczby akcji zo-
stang zawarte w okresie dtuzszym niz 60 dni od dnia ostatniego nabycia. Niezaleznie od powyzszego, Zarzad kie-
rujac sie interesem Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze zakoniczy¢ skup akcji przed 31 grudnia
2014 r. lub przed wyczerpaniem catosci srodkéw przeznaczonych ich nabycie akgcji, lub takze zrezygnowac z naby-
cia akcji w catosci lub w czesci.

Skup akcji whasnych sfinansowany ma by¢ srodkami wtasnymi Spotki zgromadzonych na celowym kapitale rezer-
wowym w kwocie 24 310 798,40 zt wydzielonym z kapitatu zapasowego powstatego z zyskéw lat ubiegtych.

W dniu 24 listopada 2011 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate przyjmujacg program skupu akcji wtasnych oraz wyzna-
czajgcg terminy skupu na okres pomiedzy 15 grudnia 2011 r. do 31 grudnia 2014 r.

Dziatania operacyjne zwigzane z realizacjg skupu Herkules S.A. prowadzita w Ill kwartale 2012 r., kiedy to za po-
Srednictwem Biura Maklerskiego Banku DnB Nord Polska S.A. skupita w celu umorzenia 397 538 akcji stanowigce
0,916% kapitatu akcyjnego Spotki.

W Il kwartale 2013 r. w zwigzku z zaprzestaniem dziatalnosci operacyjnej przez Biuro Maklerskie Banku DnB Nord
Polska S.A. Herkules S.A. rozpoczeta wspotprace w powyzszym zakresie z Domem Maklerskim Banku Zachodniego
WBK S.A. W maju 2013 r. ponownie podjeto dziatania zmierzajgce do skupu i do dnia bilansowego 30 wrzeénia
2013 r. nabyto 44 891 akcji, ktére stanowity 0,104% kapitatu akcyjnego Spétki oraz ogdlnej liczby gtosdw. tacznie
na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2013 r. Spdétka posiadata 442 429 akcji wtasnych stanowigcych 1,019% kapitatu
akcyjnego oraz ogodlnej liczby gtosow.

21. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.
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22. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie sprawozdawczym Spodtka ani jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki i nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
o wartosci stanowigcej rownowartosc co najmniej 10% kapitatow witasnych Spaétki.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje jedna pozyczka udzielona spétce zalez-
nej przez jednostke dominujgcg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest
zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnos$ci operacyjnej ponosi koszty utrzymania
sktadnikow majgtkowych (nieruchomosé hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego admini-
strowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spotki zalezne;j.
Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkach rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec
okresu pozyczki. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 260
tys. zt. w dniu 14 lutego 2013 r. Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. zawarty aneks zawierajgcy podwyzszenia
salda pozyczki do kwoty 300 tys. zt i przedtuzono termin jej sptaty do 31 grudnia 2014 r. W zwigzku z wydtuze-
niem okresu sptaty zmienit sie charakter tej pozycji na aktywo dtugoterminowe.

W dniu 26 kwietnia 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Banku Millennium S.A.
sptate kredytu z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy kredytowe] dotyczgcej limitu zadtuzenia w rachunku
biezagcym w kwocie 1 min zt dla spétki zaleznej. Umowa kredytowa zawarta jest na warunkach rynkowych, a kre-
dyt oprocentowany jest zmienng stopg procentowa w wysokosci odpowiadajgcej rynkowym cenom dla tego typu
produktéw bankowych. Poreczenie dotyczy maksymalnej kwoty dtugu okreslonej na kwote 1 min zt i udzielone
jest na okres do dnia 24 lipca 2014 r. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego ty-
tutu.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Za-
ktadu Energetycznego Ptock — Centrum Handlowe Sp. z o0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych
przysztych zobowigzan handlowych wobec tej spotki do kwoty 500 tys. zt, wynikajacej z prowadzonej przez Gastel
Prefabrykacja S.A. i Zaktad Energetyczny Ptock — Centrum Handlowe Sp. z 0.0. wspétpracy handlowej i ma charak-
ter bezterminowy.

W dniu 21 sierpnia 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing Pol-
ska Sp. z o0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczacej finanso-
wania zakupu i montazu nowej suwnicy do zaktadu w Karsinie o wartosci 165 tys. zt. Umowa leasingu zawarta
jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia listopada 2018 r. z mozliwoscig jego
wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych wynikéw finanso-
wych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng forma wynagrodzenia z tego tytutu.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing
Polska Sp. z 0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczgcej finan-
sowania zakupu i montazu nowego wezta betoniarskiego w zaktadzie w Karsinie o wartosci 861 tys. zt. Umowa
leasingu zawarta jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia marca 2019 r. z moz-
liwoscig jego wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych wyni-
kow finansowych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu.

23. Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej aktualng na dzien 30 wrzesnia i 30 czerwca
2013 r. oraz 31 grudnia i 30 wrzesnia 2012 r.

37



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2013 r. Grupy Kapitatowej Herkules

stan na 30.09.2013 stan na 30.06.2013 stan na 31.12.2012 stan na 30.09.2012

Grupy pracownicze ) B ) B ) B ) B -
liczebnos$¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura | liczebnos¢ | struktura

IZ:irrfs;jhjednostki dominujacej i jednostek za- 4 2% 4 2% 4 2% 3 7
Zurawie hydrauliczne 64 29% 63 28% 41 23% 58 28%
Zurawie wiezowe 31 14% 30 13% 31 17% 32 16%
Transport 18 8% 19 8% 15 8% 15 7%
Telekomunikacja 20 9% 19 8% 11 6% 11 5%
Produkcja 41 18% 41 18% 36 20% 38 18%
Sprzedaz 16 7% 17 8% 16 9% 17 8%
Dziaty wsparcia 28 13% 31 14% 24 13% 32 16%
Razem 222 100% 224 100% 178 100% 206 99%
w tym: kadra kierownicza 43 19% 44 20% 36 20% 34 17%

24, Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyni-
ki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym osiggane przez Grupe Kapitatowg Herkules wyniki jest biezgca i pro-
gnozowana koniunktura na rynku budowlanym. Obecna sytuacja rynkowa wskazuje na zmniejszenie dynamiki
badz spadek produkcji budowlanej w najblizszych okresach. Redukcja dotyczy w szczegdlnosci rynku budownic-
twa mieszkaniowego, jednakze niektdre gatezie wciagz rozwijaja sie dos¢ dynamicznie, jak np. budownictwo ener-
getyczne (w tym: budownictwo zrddet energii odnawialnej), przemystowe czy kolejowe. Efekty wptywu wcigz od-
czuwalnego kryzysu sektora budowlanego moga oddziatywac niekorzystnie na wyniki Grupy Kapitatowej, ktore
beda prezentowane w kolejnych kwartatach w postaci odpiséw aktualizujgcych naleznosci w sytuacji, jesli zajdzie
koniecznos¢ ich utworzenia (przyktadem moze by¢ sprawa spotki Strabag Sp. z 0.0. opisana w nocie nr 9 dotycza-
cej spraw sgdowych).

Na efekty dziatalnosci gospodarczej wptyw moze miec tez zblizajacy sie okres zimowy. Towarzyszgce mu warunki
klimatyczne i spowodowane nimi ograniczenia w procesach budowlanych mogg negatywnie wptyna¢ wyniki Gru-
py Kapitatowej w najblizszym sezonie zimowym.

Zarzad Herkules S.A. stara sie zapobiega¢ wptywom negatywnych tendencji rynkowych i zabezpieczy¢ Spoétke
przed niekorzystnymi efektami spadku popytu. Zréznicowana, kompleksowa i w duzej mierze komplementarna
oferta Spotki oraz dywersyfikacja jej dziatalnosci sprzyjaja jej ochronie przed nagtymi wahaniami koniunktury. Du-
Ze znaczenie w tym procesie ma takze zreorganizowana struktura bilansowa przedsiebiorstwa i zapewnienie do-
stepnosci do réznorodnych zrédet finansowania zewnetrznego.

W perspektywie najblizszych kwartatéw nie nalezy oczekiwaé zasadniczych zmian w kierunkach dziatalnosci reali-
zowanej przez Grupe i w udziale obstugiwanych sektoréw w ogdlnej sprzedazy, jednakze w dtuiszym okresie
mozna przypuszczaé, ze rosngc bedzie aktywnosé przedsiebiorstwa w kierunku infrastruktury zwigzanej z energe-
tyka odnawialng oraz projektéw budowlanych z zakresu energetyki tradycyjnej i przemystu.

25. Istotne zdarzenia, ktdre nastapily po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za ten okres $rodroczny.

Na poczatku pazdziernika 2013 r. Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci zatwierdzita wniosek Herkules S.A.
do dofinansowania w ramach | rundy aplikacyjnej w roku 2013 dla Dziatania 4.4 Programu Operacyjnego Innowa-
cyjna Gospodarka.
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W powyzszym postepowaniu Spétka przedstawita projekt pt. ,,2 turbiny w 72 godziny — Innowacyjna ustuga kom-
pleksowego wznoszenia elektrowni wiatrowych”, ktérego realizacja pozwoli na szerszy udziat Herkules S.A. w
branzy tworzenia odnawialnych zrédet energii, na rozszerzenie dziatalnosci Spotki o nowe rynki zagraniczne,
wzmochi jej przewage konkurencyjng oraz korzystnie wptynie na wizerunek marki Herkules.

Projekt ztozony przez Herkules S.A. zostanie dofinansowany w wysokosci 17.539.170,00 zt (stownie ztotych: sie-
demnascie milionéw pieéset trzydziesci dziewiel tysiecy sto siedemdziesigt i 00/100). Catkowity szacunkowy
koszt inwestycji wyniesie 35.574.100,00 zt (stownie ztotych: trzydziesci pie¢ milionéw pieéset siedemdziesigt
cztery tysigce sto ztotych i 00/100). Otrzymanie dotacji umozliwi Emitentowi pozyskanie nowych jednostek sprze-
towych (w tym 3 zurawi kotowych i 2 zestawdw transportowych) niezbednych do prowadzenia przez Herkules
S.A. ustug szybszego montazu elektrowni wiatrowych.

26. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, ma-
jatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartal-
ny oraz stanowigce jego sktadniki skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2013 r. oraz
skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2013 r., a takze dane porownywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informa-
cjami, ktére zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére
miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku
finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

HERKULES..

za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.

1. Podstawa sporzadzenia skréconego jednostkowego sprawozdania Finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w potrocznym skonsolidowanym raporcie finansowym PSr/2013 w dniu 30 sierpnia 2013 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujgcym ukta-
dzie:
¢ jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 r. i od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2012 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 .,

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzier 30 wrzesnia 2013 r. oraz dane poréwnywal-
ne na dzien 30 czerwca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2012 .,

¢ jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 r. i od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2012 r. i
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2012 .,

¢ jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym — za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2013 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujace zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2013 r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. i od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2012 .,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podsta-
wowg walutg, w ktdrej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Herkules S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Przychody ze sprzedazy 68 506 75 150 16 222 17915
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 12135 7226 2873 1723
Zysk brutto 8 600 3507 2036 836
Zysk netto 6 955 2697 1647 643
EBITDA 22344 17 686 5291 4216
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8731 16 174 2 067 3856
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 4538 (6 619) 1075 (1578)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (14 660) (10 218) (3471) (2 436)
Przeptywy pieniezne razem (1391) (663) (329) (158)
Srodki pieniezne 281 658 67 157

Srednia wazona liczba akcji w okresie

43412 140 43412 140 43412 140 43412 140

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w zt) 0,16 0,06 0,04 0,01

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegélnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
Aktywa razem 334 506 326424 79 336 79 845
Aktywa trwate 282431 281159 66 986 68773
Aktywa przeznaczone do zbycia 7 705 7 680 1827 1879
Aktywa obrotowe 44 370 37 585 10523 9194
Pasywa razem 334 506 326 424 79 336 79 845
Kapitat wtasny 189474 182575 44938 44 659
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 20592 21238
Zobowigzania i rezerwy 145 032 143 849 34 398 35186

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:
= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrzesnia 2013 r. oraz na

dzien 31 grudnia 2012 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2013 r. oraz od 1 stycz-

nia do 30 wrzesnia 2012 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2013 do 30.09.2013 4,2231 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 30.09.2013 4,2163 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 31.12.2012 4,0882 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2012 do 30.09 2012 4,1948 zt/eur
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3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres
Il kwartatu 2013 r.

Za okres 01.07.- | Zaokres01.01.- | Za okres 01.07.- | Za okres 01.01. -
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

Pozycje

Dziatalnos$¢ kontynuowana:

A | Przychody ze sprzedazy 23 599 68 506 27 798 75 150
| | Sprzedaz towaréw 92 304 370 765
Il | Sprzedaz produktéw 23507 68 202 27 428 74 385
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 20313 61530 25 820 67 954
|| Amortyzacja 3400 10 209 3484 10460
Il | Zuzycie materiatéw i energii 2819 10480 4626 12 860
Ill | Ustugi obce 9195 25612 8 699 21822
IV | Podatki i optaty 114 361 193 500
V | Wynagrodzenia 3312 10581 5284 15 506
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 533 1861 919 2 806
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 878 2 654 1217 3593
VIIlI | Zmiana stanu produktéw 0 (449) 1111 (126)
IX | Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 62 221 287 533
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 3286 6976 1978 7196
Pozostate przychody operacyjne 668 5714 822 1842

E | Pozostate koszty operacyjne 331 555 669 1812
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3623 12135 2131 7 226
G | Przychody finansowe 55 162 417 814
H | Koszty finansowe 1092 3697 1529 4533
I | Zysk (strata) brutto 2586 8 600 1019 3507
K | Podatek dochodowy 475 1645 239 810
M | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 2111 6 955 780 2697
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2111 4421 1159 2946

O | Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 2534 (379) (249)
| P ‘ Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Q | Suma catkowitych dochodéw netto 2111 6 955 780 2697
) tS\t/.l::z:;i:zjwitych dochoddw netto z dziatalnosci kon- 2111 4421 1159 2946
) igrr:wtsncjg(\z::te\;ch dochoddw netto z dziatalnosci nie- 0 2534 (379) (249)
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzien
30 wrzesnia 2013 r.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

Aktywa

. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 282431 276 985 281159 285471
1 | Wartosci niematerialne 430 452 1136 1169
2 | Rzeczowe aktywa trwate 238 541 233003 246723 251429
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 0 0 141 0
4 | Wartos¢ firmy 12713 12713 12713 12713
5 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 566 12 566 100 0
6 | Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 293 303 163 233
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 186 17 226 19421 19211
8 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 702 722 762 716
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 7 705 7 705 7 680 7 665
Il | AKTYWA OBROTOWE 44370 40954 37585 43 907
1 | Zapasy 16 511 14 613 15 008 14 624
) Na-Ie2r1C'>§Ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 25 665 23 746 19 388 26 867
leznosci, w tym:

- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 259 306 575 638
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 281 964 1818 658
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1654 1325 796 1120

AKTYWA RAZEM 334 506 325644 326 424 337 043

Lp. Pasywa Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

| | KAPITAL WLASNY 189474 187 368 182575 184 169
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824 86 824
2 | Akcje wtasne (554) (549) (498) (498)
3 | Zyski zatrzymane 29903 29903 28 800 28 800
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941 59941
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 6 405 6 405 6 405 6 405
6 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
7 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 6955 4844 1103 2 697
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 99 869 94 810 102 412 105 210
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29135 28 700 29 882 30121
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 104 104 104 157
3 | Kredyty i pozyczki 25415 26913 29556 28628
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 25248 19 045 22184 25 362
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 19967 20048 20 686 20942
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
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Pasywa

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, w tym:

z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

PASYWA RAZEM

3.3.
Il kwartatu 2013 r.

Tytut

DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem
Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Inne korekty

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALtALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akty-
woéw trwatych

Woydatki na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Stan na

30.09.2013

45163

17 508

10785

22

15618

0

1227

334 506

Za okres 01.07.

-30.09.2013

2586
912
3400
-161
991
-151

-1898
-1300

535

-485
-19
3498

3498

316

238

78
352

343

a4

Stan na
30.06.2013

43 466
14 102

12934

30

15083

0

1314

325 644

Za okres 01.01.
-30.09.2013

8 600
131
10 209
304
3144
-4173

-3731
-7 850

3592

-1302
-56
8731

8731

5612

5344

268
1074

1006

43
25
4538

Stan na
31.12.2012

41437
11516
14708
15
24

13963

0
1211

326424

Za okres 01.07.
-30.09.2012

1019
3792
3484
-443
1391
48

1602
-2 819

802

-273

4811

4811

70

70
423

380

43

-353

Stan na
30.09.2012

47 664

12 386

17631

44

16 308

0

1291

337043

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Herkules S.A. za okres

Za okres 01.01.
-30.09.2012

3507
12 667
10460

-934

4266

15

171
-2217

942

-36

16174

16174

966

779

187
7585

7 439

124
22
-6 619



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2013 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Za okres 01.07. | Za okres 01.01. | Za okres 01.07. | Za okres 01.01.

Lp- Tytut -30.09.2013 | -30.09.2013 | -30.09.2012 | -30.09.2012
| C | DZIAtALNOSC FINANSOWA
I | Wptywy 3491 5337 5063 17 420
1 Wptywy n’etto z Yvydania udziatéw (emisji akcj.i) i innych in- 0 0 0
strumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 2853 4573 4648 14 008
3 | Inne wptywy finansowe (dotacje) 638 764 415 3412
Il | Wydatki 7636 19 997 9037 27 638
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 5 56 498 498
2 | Sptaty kredytéw i pozyczek 985 2747 2119 6947
3 | Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 5643 14011 4926 15915
4 | Odsetki 1003 3183 1494 4278
4 | Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
C | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 145 -14 660 -3974 -10 218
D | Przeptywy pieniezne netto razem -683 -1391 484 -663
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -683 -1537 484 -663
;;r;ri:una stanu Srodkéw pienieznych z tytutu wniesienia 0 146 0 0
- przeptywy pieniezne netto w jednostce -683 -1391 484 -663
Srodki pieniezne na poczatek okresu 964 1818 174 1321
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 281 281 658 658
-w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dyspo- 0 0 0 0
nowania

3.4. Jednostkowe sprawozdanie Zmian w Kapitale Wiasnym Herkules S.A. za okres
Il kwartatu 2013 r.

Kapitat za-
ot | it | Bt | s | | W 0O | e e
zesprze- | ubiegtych
dazy akgji)
trzy miesigce zakoriczone 30.09.2013 r.
Stan na dzien 01.07.2013 86 824 (549) | 29903 | 59941 6 405 4844 187 368
Wynik okresu biezgcego 2111 2111
Nabycie akcji wtasnych (5) (5)
Razem zmniejszenia/zwiekszenia (5) 2111 2106
Stan na dzien 30.09.2013 86 824 (554) | 29903 | 59941 6 405 6955 189 474
dziewieé miesiecy zakoriczone 30.09.2013 r.
Stan na dzien 01.01.2013 86 824 (498) | 28800 | 59941 6 405 1103 182 575
Wynik okresu ubiegtego 1103 (1103)
Wynik okresu biezgcego 6955 6955
Nabycie akcji wiasnych (56) (56)
Razem zmniejszenia/zwiekszenia (56) 1103 5852 6 899
Stan na dzien 30.09.2013 86 824 (554) | 29903 | 59941 6 405 6955 189 474
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2013 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Kapitat za-
ot | e | are | e | T | SIS0 gt vy e
zesprze- | ubiegtych
dazy akeji)
dwanascie miesiecy zakoniczone 31.12.2012r.
Stan na dzien 01.01.2012 86 824 18667 | 59941 6 405 10133 181970
Wynik okresu ubiegtego 10133 (10 133)
Wynik okresu biezgcego 1103 1103
Nabycia akcji wtasnych (498) (498)
Razem zmniejszenia/zwiekszenia (498) 10133 (9 030) 605
Stan na dzien 31.12.2012 86 824 (498) | 28800 | 59941 6 405 1103 182 575
dziewieé miesiecy zakoriczone 30.09.2012 r.
Stan na dzien 01.01.2012 86 824 18667 | 59941 6 405 10133 181970
Wynik okresu ubiegtego 10133 (10 133)
Wynik okresu biezgcego 2 697 2 697
Nabycia akcji wtasnych (498) (498)
Razem zmniejszenia/zwiekszenia (498) 10133 (7 436) 2199
Stan na dzien 30.09.2012 86 824 (498) | 28800 | 59941 6 405 2 697 184 169

3.5.  Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

Z uwagi na potrzebe uporzgdkowania struktury aktywdéw i wyodrebnienia wyraznych priorytetéw biznesowych w
dniu 16 pazdziernika 2012 r. Zarzad Herkules S.A. podjat uchwate o zbyciu zorganizowanej czesci przedsiebior-
stwa w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin, poprzez wniesienie jej aportem do spoétki zaleznej. W tym ce-
lu w dniu 23 listopada 2012 r. zatozona zostata spotka Gastel Prefabrykacja S.A., ktdrej 100% akcji objeta Herkules
S.A. Spoétka ta zostata utworzona przez Herkules S.A. wyfacznie w celu przejecia segmentu produkcji prefabryka-
téw zelbetowych ze spétki macierzystej.

W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepcji w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepieniezne-
go w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej
spotki na podwyzszenie kapitatu. Kapitat zostat podwyzszony o kwote 12 466 000,00 zt, co znalazto potwierdzenie
w wyemitowaniu przez Spotke 12 466 000 akcji na okaziciela serii B o wartosci 1,00 zt kazda. Podobnie jak emisje
zatozycielskg, catos¢ akcji nowej emisji objeta spotka Herkules S.A. w zamian za przekazany aport.

Gtéwng dziatalnoscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja wiez strunobetonowych wirowanych dla reklamy,
energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréw telekomunikacyjnych i energetycznych. Za-
rzad rozwaza mozliwo$é wprowadzenia Spétki Gastel Prefabrykacja S.A. na jeden z rynkdw notowan na GPW.

Zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa poprzez jej wniesienie do spoétki zaleznej jest elementem reorga-
nizacji struktury Grupy Kapitatowej Herkules. Utworzenie samodzielnego przedsiebiorstwa produkcyjnego zop-
tymalizuje koszty jego funkcjonowania w ramach grupy oraz otworzy szersze niz dotychczas mozliwosci pozyska-
nia zewnetrznego finansowania dla tej dziatalnosci gospodarczej, co sprzyjac bedzie elastycznemu reagowaniu na
zmiennos$¢ koniunkturalng w obstugiwanej branzy i rozszerzeniu spektrum dziatania podmiotu zaleznego, a w
konsekwencji umocnieniu pozycji przedsiebiorstwa w sektorze prefabrykatéw dedykowanych przede wszystkim
zastosowaniom energetycznym i telekomunikacyjnym.

Wydzielenie w ramach Grupy Kapitatowe] Herkules produkcji elementéw strunobetonowych jest rowniez podyk-
towane checig koncentracji w spétce dominujacej ustug zwigzanych z dziatalnoscig wynajmu zurawi.

W zwigzku z tym, ze wydzielenie dziatu produkcji do spétki zaleznej miato miejsce wytgcznie w ramach Grupy Ka-
pitatowej, to fakt ten nie ma wptywu na skonsolidowane dane finansowe. Skutki oddziatywania transferu dziatal-
nosci produkcyjnej na jednostkowy wynik finansowy zostaty wskazane ponize;j.
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Za okres 01.07.

L.p. Pozycje -30.09.2013
1 Przychody ze sprzedazy
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej
3 Zysk (strata) ze sprzedazy
4 Pozostate przychody operacyjne

- w tym zysk ujety przy wycenie aportu do wartosci godzi-
wej

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

O | 0w N & | wun

Zysk (strata) brutto
10 Podatek dochodowy

11 Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej

Warszawa, dnia 6 listopada 2013 r.

Zarzad Spotki Herkules S.A.

Grzegorz Z6tcik Tomasz Kwiecinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

a7

o

o olo|lo|o o |oO

Za okres 01.01.
-30.09.2013

3306

3162

3162
628
2534

Za okres 01.07. | Za okres 01.01.
-30.09.2012 -30.09.2012

16
-409

-409
-30
-379

Krzysztof Olenski
Cztonek Zarzadu

16
-249

-249

-249



