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Komentarz Zarz gdu do sprawozda n finansowych za okres 9 miesi ecy 2013 roku
Czesc |
1. Wynik finansowy

Wybrane skonsolidowane dane finansowe I-11l kw. 2013 I-11l kw. 2012

Przychody ogétem, w tym 74.507 63.333
Ustugi maklerskie i pokrewne 40.448 33.712
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 25.318 19.914
Ustugi doradcze 8.741 9.707
Koszty dziatalno$ci ogotem 64.306 53.642
Zysk z dziatalnosci podstawowej 10.201 9.691
Zysk netto za okres 6.085 5.424

*Dane nieaudytowane

Przychody

Poprawa sytuacji rynkowej obserwowana w pierwszych 9 miesigcach 2013 r. w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2012 jest widoczna w przychodach Grupy IPOPEMA, ktére w okresie I-lll kw. 2013 r. byly
0 17,6% wyzsze niz rok wczesniej i wyniosty 74.507 tys. zt wobec 63.333 tys. zt.

Najistotniejszg pozycjg przychodéw Grupy IPOPEMA pozostajg przychody z tytutu obrotu papierami
wartosciowymi, ktére w okresie I-1ll kw. 2013 r. wyniosty 34.328 tys. zt. (46,1% skonsolidowanych przychodéw
z dziatalnosci podstawowej) i byly o 20,8% wyzsze niz rok wczesniej. Wptyw na to miala z jednej strony
poprawa sytuacji na rynku wtérnym GPW (gdzie warto$¢ obrotow byta o 15,7% wyzsza niz rok wczesniej), jak
réwniez istotne zwiekszenie udziatu rynkowego Spotki na warszawskiej gietdzie — w okresie styczen-wrzesien
2013 r. wynidst on 9,28%, podczas gdy w tym samym okresie roku 2012 ksztalttowat sie na poziomie 8,02%.

Rowniez w obszarze ustug bankowosci inwestycyjnej Spotka w okresie I-lll kw. 2013 r. zanotowata wzrost
przychodéw — 0 16,3% do poziomu 5.702 tys. zt (4.904 tys. zt rok wczesnigj).

Istotny wzrost przychoddéw w okresie pierwszych trzech kwartatébw 2013 r. zanotowat takze segment
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami — 0 27,1% do poziomu 25.318 tys. zt. Wzrost ten wynikat
gtéwnie z wiekszej liczby obstugiwanych funduszy oraz wyzszej wartosci aktywdw w zarzadzaniu (na koniec
wrzesnia 2013 r. IPOPEMA TFI zarzgdzato 93 funduszami i subfunduszami o tgcznej wartosci aktywéw na
poziomie 12.462 min zt, podczas gdy rok wczesniej ich liczba wynosita 76 przy 7.398 min zt fgcznych aktywéw).
Warto réwniez podkresli¢, ze w okresie I-lll kw. 2013 r. IPOPEMA TFI istotnie zwiekszyta warto$¢ aktywow
w funduszach aktywnie zarzgdzanych — do poziomu 600 min zt na koniec wrze$nia 2013 r.

W segmencie ustug doradczych (dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting) w pierwszych 9 miesigcach
2013 r. przychody wyniosty 8.741 tys. zt (11,7% #gcznych przychodéw Grupy IPOPEMA), podczas gdy rok
wczesniej uksztattowaty sie na poziomie 9.707 tys. zi.

W ujeciu jednostkowym przychody IPOPEMA Securities (segment ustug maklerskich i pokrewnych) wyniosty
w okresie I-11l kw. 2013 r. 40.448 tys. zt, wobec 33.712 tys. zt w okresie I-IIl kw. 2012 r.

Koszty

Pomimo zmniejszenia kosztow dziatalnosci w segmencie ustug doradczych, wyzsze koszty w pozostatych
segmentach przetozyly sie na wzrost skonsolidowanych kosztow dziatalnosci Grupy IPOPEMA w okresie I-llI
kw. 2013 r. 0 19,9% (64.306 tys. zt wobec 53.642 tys. zt rok wczesniej).

W segmencie ustug maklerskich tgczne koszty dziatalnosci wyniosty w okresie pierwszych 9 miesiecy 2013 r.
33.489 tys. zt i w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2012 (27.390 tys. zt) byly wyzsze o 22,3%, gtdéwnie
za sprawg wyzszych kosztéw transakcyjnych i wyzszych kosztow wynagrodzen.

W segmencie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami tgczne koszty dziatalnosci wzrosty
w pierwszych trzech kwartatach 2013 r. 0 29,7% do poziomu 23.534 tys. zi, na co w najwiekszym stopniu
wptynat wzrost kosztéw dystrybucji oraz wzrost kosztéw zwigzanych z tworzeniem i zarzgdzaniem funduszami
zamknietymi.
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Komentarz Zarz gdu do sprawozda n finansowych za okres 9 miesi ecy 2013 roku

IPOPEMA Business Consulting zanotowato w okresie styczen-wrzesien 2013 r. tgczne koszty dziatalnosci na
poziomie 7.283 tys. zt, co w poréwnaniu z poziomem 8.105 tys. zt w okresie styczen-wrzesien 2012 r. stanowito
spadek o0 10,1%.

Wykazywane w sprawozdaniu skonsolidowanym koszty zwigzane z wyceng realizowanych w Spéice
programow opcyjnych wyniosty w pierwszych trzech kwartatach 2013 r. 203 tys. zt (53 tys. zt w okresie
poréwnawczym roku 2012).

Wynik finansowy

Pomimo wyzszych kosztow dziatalnosci wzrost tgcznych przychodéw pozwolit na poprawe wynikéw
finansowych Grupy. Po trzech kwartatach 2013 r. skonsolidowany zysk na dziatalnosci podstawowej i zysk netto
wyniosty odpowiednio 10.201 tys. zt oraz 6.085 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku 2012 wyniosty
odpowiednio 9.691 tys. zt oraz 5.424 tys. zt.

Z uwagi na fakt, ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02%, zysk
skonsolidowany przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 5.350 tys. zt, a 735 tys. zt stanowi
zysk przypisany udzialowcom mniejszosciowym.

Zysk netto IPOPEMA Securities wynikajgcy z jednostkowego sprawozdania finansowego wyniost w pierwszych
9 miesigcach 2013 r. 4.875 tys. zt (5.910 tys. zt w okresie I-lll kw. 2012 r.) i byt wyzszy niz zysk wykazany
w sprawozdaniu skonsolidowanym za ten sam okres (jako wynik segmentu ustug maklerskich i pokrewnych,
tj. dziatalnosci IPOPEMA Securities) 0 1.558 tys. zt. R6znica ta w najwiekszym stopniu wynika z dywidendy od
IPOPEMA TFI (w wysokosci 1.000 tys. zt), ktéra w sprawozdaniu skonsolidowanym podlega wytgczeniu.

W segmencie zarzadzania funduszami i portfelami zysk przed opodatkowaniem wyniost w okresie styczen-
wrzesien 2013 r. 1.695 tys. zti byt o ok. 12% wyzszy niz rok wczesniej (1.510 tys. zt). Zysk netto w tym samym
okresie wyniost 1.298 tys. zt wobec 2.143 tys. zt w analogicznym okresie 2012 r., przy czym nalezy zauwazyc,
ze wynik roku 2012 uwzgledniat utworzenie aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych w latach
poprzednich.

Pomimo obnizenia wyniku z dziatalnosci w segmencie ustug doradczych w okresie I-11l kw. 2013 r. (1.458 tys. zt
wobec 1.602 tys. zt rok wczesniej), korzystniejszy wynik na dziatalnosci finansowej przetozyt sie na wyzszy
poziom zysku netto w poréwnaniu z okresem pierwszych 9 miesiecy 2012 r. (1.470 tys. zt wobec 1.177 tys. z}).

2. Istotne zdarzenia i czynniki, ktore miaty
wptyw na osi ggane wyniki finansowe

Sytuacja na rynku obrotu akcjami na GPW, BSE i PSE

Pierwsze trzy kwartaly 2013 r. (podobnie jak analogiczny okres roku 2012) na rynkach dziatalnosci Spotki
charakteryzowata duza zmienno$¢ wartosci indeksow. Niemniej jednak w przypadku GPW wartos$é
realizowanych obrotow byta o 15,7% wyZzsza, podczas gdy na BSE i PSE obroty w okresie styczen-wrzesien
2013 r. byty o odpowiednio 10,9% i 28,7% nizsze niz rok wczesniej.

Jednoczesnie Spotka istotnie umocnita swojg pozycje na rynku wtornym GPW, gdzie z udziatem 9,28%
w pierwszych 9 miesigcach 2013 r. (8,02% rok wczesniej) byta drugim najaktywniejszym brokerem.

Powyzsze czynniki, pomimo nizszych obrotdw na BSE oraz nieco nizszego udziatu rynkowego Spotki na
tamtym rynku (6,40% wobec 6,68%), pozwolity na wzrost przychodoéw z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi
0 20,8% do 34.328 tys. zt (z poziomu 28.419 tys. zt rok wczesniej).

Obstugiwane transakcje w obszarze bankowo  $ci inwestycyjnej

W okresie styczen-wrzesien 2013 r., podobnie jak pierwszych trzech kwartatach 2012 r., zmiennos$¢ sytuacji na
rynku GPW przy dodatkowej duzej niepewnosci inwestorow co do przysziosci funduszy emerytalnych,
przektadata sig na mocno ograniczong aktywno$¢ zaréwno emitentow, jak i inwestorow w obszarze transakcji
kapitatowych. W okresie styczen-wrzesien 2013 r. Spotka zrealizowata przychody z tytutu ustug bankowosci
inwestycyjnej na poziomie 5.702 tys. zt, co w stosunku do okresu I-ll kw. 2012 r. stanowito wzrost o 16,3%.
Wiekszos¢ z powyzszych przychoddw przypadta na pierwszg potowe roku, co wynikato w gtéwnej mierze
z charakterystyki i harmonograméw realizowanych projektéw.
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Dziatalno §¢ IPOPEMA TFI i IPOPEMA Asset Management

Najwiekszy wptyw na wzrost przychodéw w segmencie zarzadzania funduszami i portfelami w okresie styczen-
wrzesien 2013 r. (25.318 tys. zt wobec 19.914 tys. zt rok wczesniej) miat wzrost liczby funduszy oraz wartosci
aktywow zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI — na koniec wrzesnia 2013 r. liczba funduszy wzrosta do 93 (wraz
z subfunduszami), a fgczna wartos¢ ich aktywéw — do 12,5 mld zt. Pomimo przychodéw wyzszych o 27,1%
wzrost kosztow dziatalnosci w okresie I-1ll kw. 2013 r. 0 29,7% przetozyt sie na nizszy poziom zysku netto
(1.298 tys. zt wobec 2.143 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2012 r.).

Dziatalno s¢ IPOPEMA Business Consulting

Trudniejsza sytuacja rynkowa miata wptyw takze na dziatalno$¢ IPOPEMA Business Consulting, ktére w okresie
I-111 kw. 2013 r. zanotowato przychody na poziomie 8.741 tys. zi, tj. 0 10,0% nizszym niz rok wczesniej. Pomimo
obnizenia kosztow dziatalnosci o 10,1% (7.283 tys. zt wobec 8.105 tys. zt) spadek przychodow przetozyt sie na
osiggniecie nizszego zysku z dziatalnosci na poziomie 1.458 tys. zt (wobec 1.602 tys. zt rok wczes$niej).
Niemniej jednak korzystniejszy rezultat na dziatalnosci finansowej przetozyt sie na wyzszy poziom zysku netto
(1.470 tys. zt wobec 1.177 tys. zt w okresie -1l kw. 2012 r.).

3. Czynniki mog ace mie ¢ wptyw na wyniki
w IV kwartale 2013 roku

Sytuacja rynkowa na GPW, BSE i PSE oraz pozycja IPO PEMA Securities na
rynku wtérnym

Okres pierwszych 9 miesiecy 2013 r. charakteryzowat sie duzg zmiennoscig nastrojow na wszystkich rynkach
dziatalnosci Spotki — po trwajgcych od poczatku roku spadkach druga potowa kwietnia przyniosta odbicie
indekséw trwajgce do dosyc¢ istotnej korekty na poczatku czerwca, po ktérej warszawski WIG i praski PX
znajdujg sie ponownie w trendzie wzrostowym, natomiast budapesztanski indeks BUX — w trendzie bocznym.
O ile pomimo wahan koniunktury aktywno$¢ inwestorow na GPW jest wyzsza niz rok wczesniej (wartos¢
obrotéw zrealizowanych w okresie styczen-wrzesien 2013 r. byta o 15,7% wyzsza niz w analogicznym okresie
roku 2012), o tyle na BSE i PSE zaobserwowa¢ mozna byto spadek wartosci obrotéw — odpowiednio o 10,9%
i 28,7%. Trudno jest zatem przewidzie¢, jak sytuacja na rynkach dziatalnosci Spoétki bedzie sie rozwijac¢
w kolejnych miesigcach br. oraz jak ksztattowac sie bedzie aktywnos$¢ inwestorow.

Zaangazowanie IPOPEMA Securities w projekty z zakresu ustu g bankowo Sci
inwestycyjnej oraz realizacja przygotowywanych obec nie transakcji

O ile pierwsze miesigce 2013 r. przyniosty pewnego rodzaju ozywienie w obszarze transakcji kapitatowych,
to utrzymujagce sie niskie wyceny spoétek, jak réwniez niepewnosé rynku co do ksztattu reformy OFE i zwigzana
z tym wstrzemiezliwos¢ inwestoréw przektadaty sie na niskg podaz ofert publicznych. Niemniej jednak poczatek
IV kw. br. wydaje sie napawa¢ wiekszym optymizmem — sukcesem zakonczyto sie IPO PKP Cargo S.A.
(w ktérym Spoétka petnita role wspoétprowadzacego ksiege popytu), a przed koricem roku planowana kolejna
duza transakcja prywatyzacyjna — pierwsza oferta publiczna Energa S.A. Niezaleznie od tego Spotka
przygotowuje kolejne transakcje kapitatowe oraz w dalszym ciggu prowadzi dziatania w celu pozyskania nowych
klientow, w tym takze z obszaréw mniej podatnych na wahania koniunktury gietdowe;.

Dalszy rozwaj dziatalno sci IPOPEMA TFI i IPOPEMA Asset Management

Zmiany koniunktury na rynku kapitatowym majg swoje odzwierciedlenie w naptywach $rodkéw do funduszy
inwestycyjnych. W okresie silnej dekoniunktury oprocz spadku wartosci zarzgdzanych aktywow spada zaufanie
do inwestycji w tego typu produkty, co przejawia sie nie tylko bardzo ograniczonym naptywem nowych $rodkéw,
ale réwniez umorzeniami jednostek uczestnictwa. Niemniej jednak pomimo wahan koniunktury obserwowanych
od poczagtku 2013 r., fundusze inwestycyjne notujg state naptywy srodkéw (cho¢ wrzesien byt co prawda
pierwszym miesigcem z ujemnym saldem wptat i umorzen do funduszy inwestycyjnych po 11 kolejnych
miesigcach dodatnich naptywéw s$rodkéw). O ile trudno jest okresli¢, jak nastroje inwestoréw beda sie
ksztattowaty w dalszych miesigcach biezgcego roku, to obserwowane obecnie rekordowo niskie poziomy stop
procentowych sprzyjajg transferowi oszczednosci z depozytow bankowych do lokat w funduszach
inwestycyjnych, co moze mie¢ korzystny wptyw na wyniki realizowane w segmencie zarzgdzania funduszami
i portfelami. Jednocze$nie nalezy zauwazy¢, ze znaczna czes$¢ przychodéw IPOPEMA TFI (z tytutu
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prowadzenia funduszy zamknietych) nie jest uzalezniona od wartosci aktywéw w funduszu, a tym samym od
koniunktury gietdowej.

Rozwqj dziatalno s$ci IPOPEMA Business Consulting
W czwartym kwartale 2013 r. kluczowy wpltyw na dziatalno$¢ IPOPEMA Business Consulting bedzie miata

konsekwentna realizacja czesci obecnie obstugiwanych kontraktéw, jak réwniez dalsze zwiekszanie portfela
zamowien przy jednoczesnej $cistej kontroli kosztéw dziatalnosci.

4. Realizacja proghoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
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Czesc I

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowe] IPOPEMA Securities

Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities tworzy IPOPEMA Securities S.A. jako jednostka dominujgca oraz spofki
zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0.
IPOPEMA Asset Management S.A., IPOPEMA Business Services Kft oraz IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0. —
spotka zalezna od IPOPEMA Business Consulting. Konsolidacji podlegajg IPOPEMA Securities, IPOPEMA TFI,
IPOPEMA Asset Management oraz IPOPEMA Business Consulting, natomiast IPOPEMA Business Services
oraz IPOPEMA Outsourcing zostaty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé danych finansowych.

IPOPEMASecurities S.A.
100% 100% 50,02% 100%
IPOPEMA Asset IPOPEMA Business IPOPEMA Business
IPOPEMA TFI S.A. Management S.A. Consulting Sp. z o.0. Services Kft.
100%
IPOPEMA

Outsourcing Sp. z 0.0.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W okresie I-1ll kw. 2013 r. w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities nie zaszty zadne
zZmiany.

3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 r. akcjonariat Spotki posiadajgcy powyzej 5% akcji IPOPEMA
Securities S.A. przedstawiat sie nastepujaco:
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el Gl
OFE PZU ,Ztota Jesien™ 2.950.000 9,85%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN* 2.851.420 9,52%
Fundusz PRE-IPO FIZAN? 2.188.370 7,31%
KL Lewandowska S.K.A.2 2.086.749 6,97%
JLK Lewandowski S.K.A.* 2.066.249 6,90%
JLS Lewandowski S.K.A.* 2.066.249 6,90%
Aviva OFE Aviva BZ WBK* 1.815.000 6,06%
Razem akcjonariusze powy zej 5% 16.024.037 53,51%

* Dane na podstawie otrzymanych przez Spotke zawiadomieri od akcjonariuszy

1.]edynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

2 Gléwnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska
3 Podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej

* Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzadu Spotki

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w akcjonariacie Spotki posiadajgcym bezposrednio lub
posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby akciji i gtoséw na walnym zgromadzeniu nie zaszty zadne zmiany.

4. Zmiana liczby akcji posiadanych przez
osoby zarz adzajqce lub nadzoruj ace

Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. (jak rowniez na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz w dacie sporzgdzenia niniejszego
dokumentu), wskazane ponizej osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce posiadaly — bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, bgdz osoby lub podmioty powigzane (w tym fundusze dedykowane) — akcje IPOPEMA
Securities S.A.:

Osoba liczba akcji i gtosow % kapitatu i glosow

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu * 6.320.868 21,11%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3.142.855 10,50%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 965.000 3,22%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696.428 2,33%
Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej 442.854 1,48%
Razem 11.568.005 38,64%

! Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada réwniez (bezposrednio i poprzez spétke
zalezng) zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna Lewandowska.

5. Inform acje dotycz gce emisji, wykupu
| sptaty nieudziatowych | kapitatowych
papierow warto sciowych

W okresie pierwszych trzech kwartatow br. Spotka wyemitowata akcje w ramach realizowanego Programu
Motywacyjnego, o0 czym mowa w pkt. 7 ponizej.

W ww. okresie Spotka dokonata réwniez emisji obligacji imiennych o tgcznej wartosci nominalnej 10 tys. zt,
ktorych zapadalnos$¢ (w zaleznosci o serii) przypada na lata 2013-2015. tgczna warto$¢ zobowigzan Spotki
z tytutu wykupu ww. obligacji nie przekroczy ich warto$ci nominalnej i jest nieznaczgca dla Spotki. Czesé z ww.
obligacji — na tgczng kwote 4 tys. zt — zostato juz wykupionych przez Spétke: w Il kwartale br. za tgczng kwote
2 tys. zt oraz za takg samg kwote w okresie po 30 wrzesnia do dnia sporzgdzenia niniejszego dokumentu.

Emisja obligacji, o ktérych mowa powyzej, zwigzana jest natomiast z wdrozeniem w Spoice ,Polityki zmiennych
sktadnikéw wynagrodzen” w wykonaniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 2 grudnia 2011 r. w sprawie zasad

IpoffPma :



Komentarz Zarz gdu do sprawozda n finansowych za okres 9 miesi ecy 2013 roku

ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych sktadnikbw wynagrodzen os6b zajmujgcych stanowiska
kierownicze. Wiecej informacji dotyczgcych ww. polityki ujawnionych zostato w opublikowanym na stronie
internetowej Spoétki dokumencie pt. ,Ujawnienia informacji zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowg IPOPEMA
Securities S.A.”

Poza tym w okresie I-Ill kw. 2013 roku (ani w okresie poréwnawczym) nie miaty miejsca emisje, wykupy, ani
sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych IPOPEMA Securities S.A.

6. Pozyczki, gwarancje, por eczenia

W okresie I-Ill kw. 2013 roku (ani w okresie poréwnawczym) Spotka nie otrzymata ani nie udzielata poreczen
ani pozyczek (poza pozyczkami na rzecz pracownikow). W okresie I-1ll kw. 2012 r. na rzecz Spotki udzielona
zostatla natomiast przez Nordea Bank Polska gwarancja bankowa na kwote 268 tys. euro (zwigzana
z wynajmem powierzchni biurowej). Spotka posiada réwniez gwarancje BRE Banku na kwote 2,5 min euro
(wystawiong w kwietniu 2012 r., a nastepnie przedtuzong w marcu br.), ktérej beneficjentem jest wegierski
oddziat Deutsche Bank AG, bedacy bankiem rozliczeniowym IPOPEMA Securities dla transakcji zawieranych
na gietdzie papierow warto$ciowych w Budapeszcie.

7. Wybrane zdarzenia korporacyjne
| istotne informacje

Objecie akcji w ramach Programu Motywacyjnego

W lutym 2013 r. miato miejsce trzecie objecie akcji w ramach Planu Opcyjnego Il w tgcznej liczbie 185.714 akcji,
w wyniku czego kapitat zaktadowy wzrost do kwoty 2.993.783,60 zt (pierwsze objecie akcji w ramach tego Planu
w tgcznej liczbie 212.500 akcji miato miejsce w lutym 2011 r., a drugie w tgcznej liczbie 197.321 akcji — w lutym
2012 r.). Wszystkie ww. akcje wyemitowano w ramach kapitatu warunkowego, a ich jednostkowa cena emisyjna
wynosita 5 zt. Akcje te zostaly réwniez zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz
wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w nastepstwie asymilaciji
z dotychczasowymi akcjami Spotki.

Przyj ecie jednolitego tekstu statutu Spofki

W zwigzku z rejestracjg zmiany kapitatu zaktadowego w wyniku objecia akcji serii C emitowanych w ramach
kapitalu warunkowego (0 czym mowa powyzej), Zarzad Spoiki, po otrzymaniu postanowienia sgdowego
0 wpisaniu ww. zmiany w Krajowym Rejestrze Sgdowym, dnia 11 czerwca br. sporzadzit jednolity tekst statutu
uwzgledniajgcy ww. zmiane.

Nagrody i wyré znienia

W styczniu 2013 r. zesp6t Biura Analiz IPOPEMA Securities zostat najwyzej ocenianym zespotem analitykow
w rankingu ,Parkietu”, zwyciezajgc rowniez w dwaéch kategoriach indywidualnych.

W lutym 2013 r. Spétka zajeta réwniez pierwsze miejsce rankingu najlepszych zespotéw rynkéw kapitatowych
wedtug ,Parkietu” za najwigkszg wartos¢ IPO przeprowadzonych w 2012 r.

Rowniez w lutym 2013 r. IPOPEMA Securities odebrata dyplom przyznany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie za ,,0bstuge wprowadzenia najwiekszej wartosci akcji w wolnym obrocie w ramach
IPO na Gtéwnym Rynku w 2012 r.”.

W marcu 2013 r. zesp6t Biura Analiz zostat ponownie uznany za najlepszy na rynku — tym razem w rankingu
miesiecznika ,Forbes” (4/2013), zwyciezajac w 4 z 5 kategorii.

W lipcu IPOPEMA Securities otrzymata tytut ,Najlepszej instytucji obstugujacej transakcje kapitatowe” (,The
Best Equity House”) w konkursie ,Euromoney Awards for Excellence 2013” za znaczgcy udziat w najwiekszych
i najbardziej prestizowych transakcjach w ciggu ostatniego roku.

W pazdzierniku br. ukazat sie ranking miesiecznika ,Forbes”, w ktérym biura maklerskie byty oceniane przez
inwestoréw instytucjonalnych. Podobnie jak w roku ubiegtym IPOPEMA Securities zajeta w nim drugie miejsce.
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Dywidenda z IPOPEMA TFI

W okresie I-lll kw. 2013 r. zostata uchwalona i wyptacona dywidenda z IPOPEMA TFI na rzecz IPOPEMA
Securities w wysokosci 1.000 tys. zt. O ile kwota ta stanowi przychdd finansowy Spétki widoczny
w sprawozdaniu jednostkowym, to w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy IPOPEMA podlega on wytgczeniu.

Zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej

W dniu 31 sierpnia 2013 r. w wyniku ztozonej rezygnacji ustato cztonkostwo w Radzie Nadzorczej Matgorzaty
Adamkiewicz, ktéra zostata powotana w jej sktad 28 czerwca 2012 r. Aktualnie Rada Nadzorcza IPOPEMA
Securities sktada sie z czterech os6b wobec wymaganych przepisami co najmniej pieciu osob, w zwigzku
z czym w najblizszym czasie planowane jest zwotanie przez Zarzad nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
celem uzupetienia skltadu Rady.

8. Postepowania s gdowe

Spotka byta strong postepowan sgdowych przed Sgdem Okregowym w Warszawie — XIV Wydziatem Pracy
i Ubezpieczehn Spotecznych w sprawach z odwotania Spotki od decyzji Zakladu Ubezpieczen Spotecznych
(I Oddziat w Warszawie) ustalajgcych podstawe wymiaru sktadek na ubezpieczenie spoleczne, ubezpieczenie
zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczeh Pracowniczych za okres od stycznia 2009 .
do lutego 2010 r. W toku podzniejszych uzgodnien dokonanych w oparciu o wyniki kontroli podatkowej
dotyczgcej tego zagadnienia, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych uchylit zaskarzone decyzje, a Spotka ztozyta
korekty dokumentéw rozliczeniowych (w 2012 r. utworzona zostala rezerwa w wysokosci 19 tys. zt na
prognozowang kwote kosztu wynikajgcg z korekt rozliczen za ww. okres). W zwigzku z powyzszym
ww. postepowania sgdowe zostaty w biezgcym roku umorzone.

9. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W okresie I-lll kw. 2013 roku Spoétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe. Szczego6towa specyfikacja transakcji z jednostkami powigzanymi wykazana
zostata w srédrocznym skréconym sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie 25.

10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2013 r. a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spoiki.

Warszawa, dnia 7 listopada 2013 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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