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PODSUMOWANIE DZIALALNOSCI | WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ
MCI MANAGEMENT S.A.

Podsumowanie dziatalnosci i wynikéw Grupy Kapitatowej MClI Management SA po
trzech kwartatach 2013 roku

WYNIKI

Na 30 wrzesnia 2013 roku zysk netto osiagniety przez MCl Management SA wyniést 170,5 min zt, co
oznacza wykonanie ambitnej prognozy zarzgdu na caty 2013 r. w ciggu trzech kwartatéw. Wypracowane
wyniki, atrakcyjny portfel inwestycyjny, jak réowniez sprzyjajgce funduszom technologicznym otoczenie
rynkowe dajg dobre perspektywy wzrostu wynikéw w latach 2014-2015 i utrzymania wskaznika ROl na
poziomie powyzej 20% (ROI).

W ciggu 9 miesiecy 2013 r. aktywa netto wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o
142 min zt do ponad 747 min zi, co daje wzrost o ponad 15% r/r. Aktywa pod zarzgdzaniem Grupy
Kapitatlowej MCI, zgodnie z oczekiwaniami zarzadu, po raz pierwszy w historii przekroczyty 1 mid z i
wynoszg obecnie ponad 1 mld 50 min zt.

NOWE INWESTYCJE

W ostatnim kwartale zespét MCl Management SA, kontynuujgc obrang strategie inwestowania w spétki z
branzy e-commerce i liderow w danym segmencie rynku poprzez fundusz TechVentures zrealizowat
inwestycje w Wearco sp. z 0.0., spotke prowadzgcg Answear.com, najwiekszy w Polsce oraz Europie
Srodkowo-Wschodniej multibrandowy sklep odziezowy online, oferujgcy ponad 200 najpopularniejszych
Swiatowych marek odziezy, obuwia i akcesoriéw. Spoétka zostata zatozona w 2011 roku przez zespét o
bogatym branzowym doswiadczeniu, odpowiedzialny m.in. na sukces takich znanych marek ubraniowych
jak Artman i LPP. Zamiarem strategicznym MCI wobec nowej inwestycji jest umocnienie wiodgcej pozycji
rynkowej Answear.com w Polsce oraz ekspansja w wybranych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej w
segmencie multibrandowych sklepéw online.

Invia.cz, lider rynku e-travel w Europie Srodkowo-Wschodniej, ktérej ponad 80% pakiet udziatéw posiada
fundusz TechVentures, dokonata kolejnej, wynoszgcej 5 min USD, inwestycji w swojej rosyjskiej spéice
Travelata.ru. Dzieki temu posunieciu Invia wzmocnita kapitatowo przedsiewziecie nabyte w 2012 roku,
ktére dopiero rozpoczynato rozwdj na posiadajagcym ogromny potencjat wzrostu rynku rosyjskim. Od
czasu pierwotnej inwestycji Travelata przeksztatcita sie z firmy na wczesnym etapie rozwoju, w spotke
posiadajgca potencjat bycia wiodgcym dystrybutorem pakietéw turystycznych przez Internet w Rosiji, ktéra
zwigksza przychody o 40% szybciej niz zaktadat ambitny biznes plan. Srodki z dodatkowej inwestycji
zostang przeznaczone na dalszy rozwdj spotki i wzmocnienie pozycji lidera segmentu sprzedazy pakietéw
turystycznych online na rynku rosyjskim.

Istotna baza kapitatowa oraz dostep do ciekawych projektéw dajg podstawy do kontynuowania przez
zespot MCI  przyjetej strategii inwestycyjnej. Jesli warunki rynkowe nie ulegng znacznemu pogorszeniu,
do czasu ogtoszenia wynikéw za rok 2013 MCI nie wyklucza realizacji kilku nowych transakcji.

WY:JSCIA (REALIZACJE ZYSKOW ZE SPRZEDAZY INWESTYCJI) i INNE ZDARZENIA W
SPOLKACH PORTFELOWYCH

Invia.cz

Invia.cz zawarta z Accession Mezzanine Capital Il (AMC IllI) porozumienie dotyczgce pozyskania
dlugoterminowego finansowania.

W ramach tej transakcji AMC Il nabyto takze od MCI mniejszosciowy pakiet akcji Invia.cz oraz zapewnito
Invia finansowanie typu mezzanine, kitdre zostanie wykorzystane m.in. na dalszg ekspansje w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej oraz Rosji (w zwigzku z opisywang wyzej inwestycjg 5 min USD w
Travelata.ru).
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W ramach sprzedazy akcji oraz wyptaty przez Invia dywidendy fundusz MCI.TechVentures uzyskat ponad
28 min zt.

Inne zdarzenia w spétkach portfelowych MCI

ABC Data SA, spotka portfelowa funduszu MCI.EuroVentures, lider polskiego rynku dystrybuc;ji IT, osigga
bardzo dobre wyniki finansowe, prowadzac silng ekspansje geograficzng swojej dziatalnosci i
koncentrujgc sie na sprzedazy w kanale internetowym. We wrzes$niu spétka podniosta swoje prognozy
wynikéw finansowych na 2013 r. Zgodnie z nowymi zatozeniami budzetowymi w 2013 r. przychody sp&tki
wzrosng az o 30,7% r/r a EBITDA o 36,4% w stosunku do poprzedniego roku i osiggnie rekordowy
poziom 70,7 min zl.

Do innych istotnych zdarzeh w spdtkach portfelowych MCI nalezy zaliczy¢ podpisanie kontraktu na
dystrybucje produktéw firmy Apple (glownie [-Phonéw) przez Indeks Bilgisayar. Firma jest pierwszg
tureckg inwestycjg MCI i najwiekszym tureckim dystrybutorem sprzetu IT z przychodami rzedu 850 min
dol rocznie. Indeks uzyskat ponad 20% wzrost przychodéw w pierwszych dziewieciu miesigcach br. i
szacuje, ze nowy kontrakt z najbardziej wartosciowg markg $Swiata przyniesie rocznie dodatkowe
przychody rzedu ok. 125 min dol (250 min TRL) rocznie.

Genomed, firma zajmujgca sie sekwencjonowaniem, analizg i syntezg DNA, przechodzi transformacie.
Dotychczasowa strategia zakfadajgca pozyskiwanie przychodéw z kontraktdow NFZ zostata rozbudowana
0 nowe zrodto wptywow, jakim sg komercyjne swiadczenia medyczne. Usprawniony model biznesowy i
rozbudowa zespotu laboratoryjnego pozwalajg spoice zdobywa¢ nowe zlecenie, co znajdzie
odzwierciedlenie w wynikach finansowych kolejnych kwartatéw.

MCI Management S.A. podtrzymuje plany wylistowania Grupy Private Equity Managers S.A.,
wyspecjalizowanej w zarzadzaniu funduszami i aktywami nalezacymi do MCI oraz do inwestoréw
zewnetrznych. Planowane IPO odbedzie sie w pierwszej potowie 2014 roku. Obecnie spdtka jest
zaangazowana w prace nad refinansowaniem aktywa oraz wypetnianie formalnos$ci zwigzanych z planami
upublicznienia.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1Il KWARTAL 2013

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt /
EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Okres

od 01.01.2013
do 30.09.2013
000' PLN

14 591

176 756

169 586

170 489

5 656
(27 426)
30 393

8 623

906 566
56 444

103 046
747 076
62 347

62 346 627

2,73
11,98

Okres

od 01.01.2012
do 30.09.2012
000" PLN

26 124

31 955

26 810
31791

10 926
(18 137)
(14 665)

(21 876)
764 214
36 603
165 880
561 731
62 347

62 346 627

0,51
9,01

Okres

od 01.01.2013
do 30.09.2013
000" EUR
3455

41 854

40 157

40 370

1339
(6 494)
7197

2042
215015
13 387

24 440

177 188
14 787

62 346 627

0,65
2,84

Okres

od 01.01.2012
do 30.09.2012
000" EUR

6 228

7 618

6 391

7579

2 606
(4 324)
(3 496)

(5 214)
185 768
8898

40 323
136 548

15 156

62 346 627

0,12
2,19

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wediug

nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio

na dzien 30 wrzesnia 2013 roku — 4,2163, a na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku — 4,1138.

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych za
okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia danego roku — wedtug kursu Sredniego, obliczonego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym
okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia roku 2013 — 4,2231, a dla roku 2012 —

4,1948.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zyski i straty na sprzedazy jednostek
zaleznych

Pozostate zyski (straty) z inwestyc;ji
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajgcy na:

- whascicielom jednostki
dominujacej

- udziaty mniejszosci

Inne catkowite dochody netto
Pozycje, ktére nie bedag
zreklasyfikowane do wyniku
finansowego

- Réznice kursowe z przeliczenia
operacji zagranicznych

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochod

Przypadajacy na:

- whascicielom jednostki
dominujacej

- udziaty mniejszosci

*Podstawowy zysk na akcje (w PLN na
jedng akcje)

*Rozwodniony zysk na akcje (w PLN
na jedng akcje)

noty

Okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

Okres
od 01.07.2013
do 30.09.2013

Okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

Okres
od 01.07.2012
do 30.09.2012

000" PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN
14 591 5813 26 124 7811
(2 662) (938) (1810) (565)
11 929 4875 24 314 7246

(10 073) (1 830) (6 037) (2 288)

1184 176 491 352
(1 991) (93) (265) (211)
- - 11 393 11 393

175 707 78 973 2 059 (24 069)

176 756 82 101 31955 (7 577)
(7 170) (3 245) (5 145) (1 489)

169 586 78 856 26 810 (9 066)

903 464 4981 2 969

170 489 79 320 31791 (6 097)

170 489 79 320 31791 (6 097)

170 489 79 320 31791 (6 097)

170 489 79 320 31791 (6 097)

(143) (143) (123) (123)
(143) (143) (123) (123)

170 346 79177 31 668 (6 220)

170 346 79177 31 668 (6 220)

170 346 79177 31 668 (6 220)

2,73 0,51
2,73 0,56

* Komentarz do wyliczen podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje w nocie nr 13
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30.09.2013

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach pozostatych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Udzielone pozyczki dla powigzanych
jednostek

Udzielone pozyczki dla pozostatych
jednostek

Obligacje

Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy
wtascicielom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Inne catkowite dochody

Akcje wtasne

Zysk/strata z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapitaty przypadajace wtascicielom
jednostki dominujacej

Udziaty niedajace kontroli

Razem kapitaty wlasne

Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania

Obligacje

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
weksli

Pasywa razem

noty

10
10

11

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2013 30.06.2013 30.09.2012 31.12.2012
000' PLN 000" PLN 000' PLN 000" PLN
415 437 476 463

32 62 156 125

85 714 85 714 85 714 85 714
142 87 658 651

8 227 8 075 7 090 7 308
540 540 91 131
738 875 670 385 554 839 568 111
833 945 765 300 649 024 662 503
14 783 17 231 78 908 75 412
- 1337 630 239

1371 18 5 644 2 664
1088 1072 1009 1033
25 853 24014 3278 3355
29 526 34 889 25 721 34 397
72621 78 561 115 190 117 100
906 566 843 861 764 214 779 603
62 347 62 347 62 347 62 347
458 600 458 600 436 200 436 200
43 698 42 917 38 879 38 794
(143) (140) (123) (123)

(8 959) (8 959) (8 958) (8 958)
21 044 21044 1595 2314
170 489 91 169 31791 41572
747 076 666 978 561 731 572 146
747 076 666 978 561 731 572 146
277 291 146 267
54019 89 566 34918 34908
2148 2 460 1539 2132
56 444 92317 36 603 37307
6 953 8 159 97 225 100 069
37069 1026 29 790 28 390
584 424 324 450

13 662 12 745 10 884 12 229
44 778 62 212 27 657 29 012
103 046 84 566 165 880 170 150
906 566 843 861 764 214 779 603
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

kolumnanr

Saldo na dzien 01.01.2012

Zmiany kapitatow

Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.09.2012

Saldo na dzien 01.01.2012

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Zmiany kapitatow

Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Saldo na dzien 31.12.2012

Kapitat Nierozliczony Zysk netto
odstgwow wynik z lat okresu Kapitat zapasowy
p y ubiegtych obrotowego
emisja akcji w emisja akcji - emisja akcji podziat zysku
ramach realizacja powyzej
konwersji programu opcji wartosci
obligacji menadzerskich nominalnej
zamiennych
1 2 3 4 5 6 7
62 347 (1 586) 18 679 28 175 1641 106 440 280479
- (15 498) - - - - 19 465
- 18 679 (18 679) - - - -
- - 31791 - - - -
62 347 1 595 31791 28 175 1641 106 440 299 944
62 347 (1 586) 18 679 28 175 1641 106 440 280 479
(24 779) - - - - 19 465
- 18 679 (18 679) - - - -
- 41 572 - - - -
62 347 2314 41 572 28 175 1641 106 440 299 944
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (C.D.)
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

Kapitatly
P . Inne catkowite UdZi?M przy'p;fld_ajqce Udziaty Kapital
ozostate kapitaty rezerwowe dochody akcje w{ascncnelqm mniejszosci wiasny
wiasne jednostki razem
dominujacej
Fundusz rozliczenie wycena przeszacowanie
Rozliczenia kosztow elementu aktywow
Programu programu opcji kapitatoweg finansowych
Odkupu menadzerskich o obligacji dostepnych do
sprzedazy
kolumna nr 8 9 10 11 12 13 14 15
Saldo na dzien 01.01.2012 22413 11104 4817 - (8 623) 525 886 94 525 980
Zmiany kapitatow (335) 181 - - (335) (489) - (489)
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu 335 364 - - - 4 666 (94) 4572
Inne catkowite dochody - - - (123) - (123) - (123)
Przeniesienie
wyniku - - - - - - - -
Wynik okresu - - - - - 31791 - 31791
Saldo na dzien 30.09.2012 22413 11 649 4817 (123) (8 958) 561 731 - 561 731
Saldo na dzien 01.01.2012 22413 11104 4817 - (8 623) 525 886 94 525 980
Zmiany kapitatéw - 460 - - - 5146 (94) 5052
Inne catkowite dochody - - - (123) - (123) - (123)
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu - - - - (335) (335) - (335)
Przeniesienie wyniku - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - - - - - - -
Wynik okresu - - - - - 41 572 - 41 572
Saldo na dzien 31.12.2012 22 413 11 564 4817 (123) (8 958) 572 146 - 572 146
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (C.D.)
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

Kapitat Niero_zliczony Zysk netto _
wynik z lat okresu Kapitat zapasowy
podstawowy ubiegtych obrotowego

emisja akcji w emisja akcji - emisja akcji podziat zysku

ramach realizacja powyzej

konwersji programu opcji wartosci

obligacji menadzerskich nominalnej

zamiennych
kolumna nr 1 2 3 4 5 6 7

Saldo na dzien 01.01.2013 62 347 2314 41 572 28 175 1641 106 440 299 944
Wycena aktywow finansowych - - - - - - -
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu - - - - - - -
Zmiany kapitatow - (22 842) - - - - 22 400
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Przeniesienie wyniku - 41 572 (41572) - - - -
Wynik okresu - - 91 169 - - - -
Saldo na dzien 30.06.2013 62 347 21 044 91 169 28 175 1641 106 440 322 344
Saldo na dzien 01.07.2013 62 347 21044 91 169 28 175 1641 106 440 322 344
Wycena aktywow finansowych - - - - - - -
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Wynik okresu - - - - - - -
Saldo na dzien 30.09.2013 62 347 21 044 170 489 28 175 1641 106 440 322 344
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (C.D.)
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

kolumna nr

Saldo na dzien 01.01.2013

Wycena aktywow finansowych

Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Zmiany kapitatéw

Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.06.2013

Saldo na dzien 01.07.2013
Wycena aktywow finansowych
Inne catkowite dochody
Wynik okresu

Saldo na dzien 30.09.2013

Pozostate kapitaty rezerwowe Inne catkowite Kapitaty Udziaty Kapitat

dochody Udziaty/akcje przypadajace mniejszosci wiasny

wiasne wiascicielom razem

jednostki
dominujacej
Fundusz rozliczenie wycena przeszacowanie
Rozliczenia kosztow elementu aktywow
Programu programu kapitatowego finansowych
Odkupu opcji obligacji dostepnych do
menadzerskich sprzedazy
8 9 10 11 12 13 14 15

22413 11564 4817 (123) (8 958) 572 146 - 572 146

- 4123 - - - 4123 - 4123

- - - - @ @ - @

- - - - - (442) - (442)

- - - a7) - a7) - a7)

- - - - - 91 169 - 91 169

22 413 15 687 4817 (140) (8 959) 666 978 - 666 978

22 413 15 687 4 817 (140) (8 959) 666 978 - 666 978

- 781 - - - 781 - 781

- - - 3 - ©) - 3

- - - - - 79 320 - 79 320

22 413 16 468 4817 (143) (8 959) 747 076 - 747 076
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

Okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

Okres
od 01.07.2013
do 30.09.2013

Okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

Okres
od 01.07.2012
do 30.09.2012

000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Whplywy (wydatki) pieniezne z
dziatalno$ci operacyjnej 5484 5611 10 468 259
Odsetki zaptacone 294 117 458 122
Podatek dochodowy zaptacony (118) (118) - -
Inne korekty (4) (2) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 5 656 5609 10 926 381
Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 1 - 303 34
Udzielone pozyczki - - (2575) (1 105)
Sptata udzielonych pozyczek 10 239 8 600 3294 303
Wydatki na zakup majatku trwatego (13) - (27) (10)
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego - - -
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 100 100 1660 2615
Wydatki na zakup certyfikatow
inwestycyjnych (3 960) (1 260) (16 100) (4 793)
Rozliczenia na krétkoterminowych
papierach wartosciowych 67 597 10 452 76 953 14 658
Wydatki na zakup weksli (7 397) 333 (78 048) (14 698)
Zwrot nadpfaty na obligacje - 1403 -
Sptata zobowigzan z tyt. obligac;ji (93 993) - - -
Wydatki na zakup obligaciji - - (5 000) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (27 426) 18 225 (18 137) (2 996)
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji kapitatu zaktadowego 408 408 300 -
Emisja dtuznych papierow
wartosciowych (obligacje) 54 800 - - -
Emisja dtuznych papierow
wartosciowych (weksle) 54 424 - 27 495 27 495
Sptata dtuznych papieréw
wartosciowych (obligacje) (27 450) - (79 500) (22 500)
Sptata dtuznych papieréw
wartosciowych (weksle) (1 370) 17 200 - -
Odsetki zaptacone od obligacji (4 929) (1 311) (7 801) (1 022)
Sptata kredytow i pozyczek (45 220) (45 220) - -
Pozostate (270) (270) 44 841 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 30 393 (29 193) (14 665) 3973
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto
srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 8 623 (5 359) (21 876) 1358
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentow 19 866 - 47 581 24 363
Réznice kursowe * 1037 (4) 16 -
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow 29 526 (5363) 25721 25721

* - roznice kursowe i odsetki
niewymagalne
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1. Skiad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. na 30 wrze$nia 2013 wchodzity nastepujgce jednostki:

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej MClI Management S.A.
- MCI Management S.A. - firma zarzadzajgca funduszami inwestycyjnymi zamknietymi typu private
equity i venture capital

Spotki bezposrednio zalezne — wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej MCl Management S.A.:
- MCI Fund Management Sp. z 0. o. MCl.PrivateVentures S.K.A.

- *MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MCl.PrivateVentures S.K.A.

- *MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Trzy MCl.PrivateVentures S.K.A.

- MCI Fund Management Sp. z 0. o.

- Private Equity Managers S.A.

Spotki posrednio zalezne - wchodzace w sklad grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(PEM S.A)):

- Private Equity Managers S.A. — spétka dominujgca Grupy Kapitatowej PEM S.A. (spotka dominujaca
nizszego szczebla wobec MCI Management S.A.)

- MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
- PEMSA Holding Limited

- MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

- MCI Asset Management Sp. z 0. 0. S.K.A.

- *MCI Asset Management Sp. z 0. o. Il S.K.A.

- *MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Trzy S.K.A.

- MCI Asset Management Sp. z 0. o.

- ImmoPartners Sp. z 0. 0. Asset Management S.K.A

- ImmoPartners Sp. z o. o.

*Spotki utworzone w 1l kwartale 2013.

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzgdzania sprawozdan
finansowych. Powyzsze spotki objete zostaty konsolidacjg metodg petna.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych - MCI Management S.A. posiada
bezposrednio 100% akcji/udziatéw oraz 100%praw gtosu.

2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
MCI Management S.A. zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
(,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tgcznie ze zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.
sporzgdzonym wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”),
zawierajgcym noty za rok zakonczony 31 grudnia 2012.

Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe skfada sie ze:
- skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,
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- skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,
- skonsolidowanego sprawozdanie z przeptywow pienieznych

- wybranych not objasniajgcych.

Niniejsze Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w tysigcach ztotych
i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

3. Podstawowe zasady ksiegowe

Za wyjatkiem zmian opisanych w Nocie 2, zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do
przygotowania Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg spojne z zasadami
opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej MCI
Management S.A. sporzgdzonym wedlug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2012.

4. Zyski straty z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytulu zmiany wartosci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow
finansowych, gtéwnie certyfikatéw inwestycyjnych funduszy nalezacych do Grupy MCI. Fundusze
prowadzg dziatalno$¢ inwestycyjng w spotki portfelowe, w tym w spotki opisane we wstepie do
sprawozdania oraz wymienione na stronie internetowej MCI.

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do
wartosci godziwej (rynkowej) spotek portfelowych nalezacych do tych funduszy.

Przeszacowanie wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest
w wyniku Grupy Kapitatowej MCI na koniec kazdego kwartatu.

Warto$ci dotyczgcej biezgcego okresu prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres: Za okres:
01.01.2013 od 01.01.2013 od 01.01.2012
30.09.2013 do 30.06.2013 do 31.12.2012
000'PLN 000'PLN 000'PLN
Aktualizacja wartosci certyfikatow
inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ (1 650) (2 382) 916
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0 19 384 15 051 27 787
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0 163 997 93 639 31033
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ (7 470) (5 272) (16 013)
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ (1017) (2 023) 136
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ (1 352) (296) 4 349
Certyfikaty inwestycyjne MCI Partners FIZ - - 123
171892 98 717 48 331
Aktualizacja wartosci akcji/udzialow
ABC Data S.A. - - (32 064)
Immo Partners S.K.A. - - (8 352)
MCI Venture Project Sp. z 0. 0. - - (450)
Digital Avenue S.A. (93) (142) (191)
(93) (142) (41 057)
Inne pozycje 3910 (1841) 6 345
175 707 96 734 13619

Wyjasnienia do zmian wartos$ci certyfikatéw inwestycyjnych/ duzego przyrostu wartosci aktywéw w ciggu
trzech kwartatéw 2013:
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Istotny wzrost wartosci certyfikatow zaobserwowano w wypadku funduszu MCI.EuroVentures FIZ. Na
wysoki przyrost wartosci funduszu wptynagt przyrost wartosci rynkowej aktywoéw notowanych na
gietdach, spétek Indeks i ABC Data a takze ponad 23 min zt dywidend otrzymanych z tych spotek
w 2013.

Fundusz Techventures odnotowat stabilny wzrost wartosci certyfikatow (ok 6% w 2013 roku), gtownie
za sprawg otrzymanej dywidendy z Invia.cz (13,8 m zt) a takze dobrych wynikéw operacyjnych spotek
z branzy e-commerce

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy stanowig gtdwnie przychody z zarzgdzania funduszami otrzymywane przez
Grupe PEM S.A. (MCI Capital TFI SA i MCI Asset management SKA). Przychody nalezne sg od
catosci zarzagdzanych aktywow netto.

Wynagrodzenie state jest naliczane i pobierane kwartalnie jako okreslony w statucie funduszy % tych
aktywoéw netto, i pobierane sg niezaleznie od wszystkich certyfikatow funduszy zarzadzanych przez
MCI Capital TFI SA (posiadanych przez Grupe MCI, jak réwniez przez inne podmioty spoza Grupy).
Wynagrodzenie zmienne (,za sukces”) uzaleznione jest wzrostu wartosci aktywéw funduszu powyze;j

okreslonej wartosci i pobierane jest na dzien emisji certyfikatéw, umorzen oraz na koniec roku.

Przychody z tytutlu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi

Za okres: Za okres: Za okres:
01.01.2013 od 01.01.2013 od 01.01.2012
30.09.2013 do 30.06.2013 do 31.12.2012
000'PLN 000'PLN 000'PLN
Zarzgdzanie funduszem MCI.TechVentures 1.0 6 594 4242 7 387
Zarzadzanie funduszem MCI.EuroVentures 1.0 3678 1907 3241
Zarzadzanie funduszem Helix Ventures Partners FIZ 1345 893 1801
Zarzgdzanie funduszem MCI.BioVentures FIZ 228 174 820
Zarzgdzanie funduszem MCI.CreditVentures FIZ 400 264 482
Zarzadzanie funduszem Internet Ventures FIZ 1648 939 2000
Zarzadzanie funduszem Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO - - 340
Optata manipulacyjna 480 314 416
Wynagrodzenie zmienne 112 - 15234
Inne przychody 105 45 16
14 591 8778 31737
Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem (wg wartosci aktywow netto funduszy dla funduszy
tradycyjnych), stanowigcych podstawe do pobrania wynagrodzen za zarzadzanie
% wartosci

certyfikatow w

Za okres: Za okres: posiadaniu MCI

01.01.2013 od 01.01.2013
30.09.2013 do 30.06.2013 30.09.2013
000'PLN 000'PLN w %
MCl.TechVentures 1.0 349 856 332779 82%
MCI.EuroVentures 1.0 397 664 331983 100%
MCI.BioVentures FIZ 5304 7719 91%
Helix Ventures Partners FIZ 40 000 40 000 50%
MCI.CreditVentures FIZ 53 198 54 253 100%
Internet Ventures FIZ 100 000 100 000 52%
MCI.Partners FIZ 104 948 91 058 100%
1050 970 957 792 100%

* Fundusze commitmentowe - Cato$é zobowigzania inwestoréw wg umowy zwigzanej z zatozeniem

funduszu/ wartos¢, od ktorej pobierany jest okreslony % wynagrodzenia za zarzgdzanie.
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6. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu spétek zaleznych w procesie tworzenia ostatecznej struktury grupy
PEM i przygotowania spin off Grupy PEM w procesie IPO. Spoiki zostaty nabyte od funduszy nalezgcych

do Grupy Kapitatowej MCI Management SA:

MCI Asset Management Sp. z 0. 0. S.K.A.
Immopartners Sp. z 0. 0. Asset Management S.K.A

7. Aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ (dawniej
Nordkapp Ventures FIZ)

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.ImmoVentures FIZ
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ

Stan na dzien

Wartos¢
000' PLN
80 174
5540

85714

Stan na dzien

Data powstania

w 2012
w 2012

Stan na dzien

30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012
000' PLN 000' PLN 000' PLN
397 626 331 953 238 314
272 645 268 312 252 449

4828 7026 12 298

8 596 7864 8 820
53 197 54 253 54 549
1983 977 1681
738 875 670 385 568 111

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Obligacje Spigcy Rycerz Sp. z o.0.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012
000' PLN 000" PLN 000" PLN
22 347 20 508 -

3 506 3 506 3355

25 853 24 014 3 355

Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych stanowig lokaty wolnych srodkéw pienieznych w krétkoterminowe

instrumenty finansowe.

8. Zobowiazania z tytutu obligacji

Warto$¢ zobowigzania na dzieh emisji w warto$ci
nominalnej
wartos¢ kosztow zwigzanych z emisjg

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Wartos$¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji

Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Rezerwa na podatek odroczony

Element zobowigzaniowy na dzien emisji

Odsetki naliczone — koszty narastajgco
Odsetki zaptacone
Sptata

- czes¢ diugoterminowa
- czes¢ krétkoterminowa

30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012
000' PLN 000" PLN 000" PLN
90 150 117 600 142 300
(1214) (1 629) (1 394)
88 936 115 971 140 906

- - 1218

88 936 115 971 142 124
9 691 14 736 20 764

(7 539) (12 665) (20 090)
- (27 450) (79 500)

91 088 90 592 63 298
54 019 89 566 34 908
37 069 1026 28 390
91 088 90 592 63 298
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Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Management S.A.

Ponize tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo

wyptaconych odsetek na dzien 30.09.2013.

llos¢ obligacji Wartos¢ Odsetki

Seria Obligacji Data przydziatu Data wykupu obligacji wyptacone
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Seria F 2011-04-01 2014-03-31 35 350 35350 7539
Seria H1 2013-04-03 2016-04-11 36 000 36 000 1191
Seria H2 2013-06-26 2016-06-28 18 800 18 800 0
90 150 8 730

Obligacje Serii E — wyemitowane 1 lipca 2010 (27.450 sztuk o tgcznej wartosci 27,5 min zt), w dniu 28

czerwca 2013 zostaty wykupione wraz z odsetkami.

Obligacje Serii G — 17 wrzednia 2012 Zarzagd Spdtki podjgt Uchwate w sprawie emisji obligaciji
serii G zamiennych na akcje. Obligacje nie zostaty wyemitowane do dnia publikacji niniejszego Raportu.

Wiecej informacji zostato zamieszczonych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej MCI Management S.A. w $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien

30.06.2013.

9. Rezerwy krétkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012

000" PLN 000" PLN 000" PLN

*Na koszty i straty dotyczgce spraw sgdowych 11 452 11411 11271
Na pozostate koszty 2210 1334 958
13 662 12 745 12 229

*Rezerwa zostata zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczacymi postepowania sgdowego dotyczgcego

odszkodowania za doprowadzanie do upadtosci spotki JTT

10. Nota kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012
000" PLN 000' PLN 000" PLN
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony 62 347 62 347 62 347
liczba akcji 62 347 62 347 62 347
Warto$¢ nominalna jednej akcji 1 1 1
Warto$¢ nominalna wszystkich akgiji 62 347 62 347 62 347

W raportowanym okresie nie wystgpity emisje kapitatu akcyjnego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw przedstawia nota nr 5
w Komentarzu do Kwartalnych Informacji Finansowych w niniejszym Raporcie.
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Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012

000" PLN 000" PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 458 600 436 200 416 735

Emisja akcji w ramach konwersji obligacji zamiennych - - 19 100
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat

zapasowy - 22 400 365

Stan na koniec okresu 458 600 458 600 436 200

11. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu weksli/ naleznosci z tytutu weksli

Grupa MCI, z powodoéw formalnych, nie posiada cash pool pozwalajgcego na bezposrednie zarzgdzanie
ptynnoscig w grupie. Nadwyzki finansowe sg lokowane w grupie pomiedzy spotkami i funduszami
zarzadzanymi przy pomocy krotkoterminowych instrumentow finansowych (weksli) na zasadach
rynkowych.

12. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Informacja o dywidendzie dla akcjonariuszy spétki MClI Management S.A.

W dniu 13 czerwca 2011 roku Zarzgd Spotki MClI Management S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia
nowych zatozen polityki dywidendowej na lata 2011 — 2016. Zgodnie z nig Spétka, rekomendujgc podziat
zysku na lata obrotowe 2011 — 2016, bedzie przedktada¢ Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyptaty
dywidendy z rocznego zysku netto w tgcznej wysokosci maksymalnie 5% aktywow netto Grupy
Kapitatowej MCI na dzien zatwierdzenia wyptaty. Celem nowej polityki dywidendowej jest zapewnienie
akcjonariuszom udzialu w osiggnietym zysku Spétki poprzez wyptate dywidendy w zaleznosci od
okolicznosci opisanych w uchwale oraz po uzyskaniu zgody Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Wniosek Zarzadu dotyczacy wyptaty dywidendy w danym roku obrotowym zaleze¢ bedzie
od kwoty osiggnietego zysku, sytuacji finansowej, istniejgcych zobowigzan (w tym ograniczen
wynikajgcych z warunkéw emisji obligacji), mozliwosci dysponowania kapitatami rezerwowymi oraz oceny
perspektywy Spotki w okreslonej sytuacji rynkowej dokonanej przez Zarzad i Rade Nadzorcza.

Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie zostaty wyptacone dywidendy akcjonariuszom
spotki MCl Management S.A.

Informacja o dywidendzie w spétkach zaleznych

W dniu 28 czerwca 2013 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki MCl Asset Management Sp. z o. o.
S.K.A. postanowito przeznaczyé zysk netto Spétki osiggniety w roku obrotowym zakohczonym w dniu
31 grudnia 2012 w kwocie 22.078 tys. zt. na wypftate dywidendy do MCI.Parnets FIZ (Spotka posrednio
zalezna w 100% od MCI Management S.A.) Dywidenda zostata wyptacona w dniu 8 listopada 2013.

13. Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje
Skonsolidowany

Podstawowy skonsolidowany zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na
akcjonariuszy Spotki oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji
zwyktych nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Podstawowy zysk na akcje w za
9 miesiecy 2013 roku wynosit 2,73 zt (za 9 miesiecy 2012 roku wynosit 0,51 zt).

Rozwodniony skonsolidowany zysk na akcje wylicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyktych
w taki sposéb, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyktych. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spotka posiada jedng kategorie
rozwadniajgcg potencjalne akcje zwykte i sg to warranty subskrypcyjne (na dzien 30 wrzesnia 2012 roku
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byly to takze obligacje zamienne na akcje oraz opcje na akcje). Rozwodniony zysk na akcje za 9 miesiecy
2013 roku wynosi rowniez 2,73 zt, gdyz warto$¢ rozwodnienia nie wptyneta na wyliczenie zysku na akcje
(za 9 miesiecy 2012 roku wynosit 0,56 z1).

Jednostkowy

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spoiki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje wiasne. Podstawowy zysk na akcje w Il kwartale 2013 roku wynosi
2,57 zt (w Il kwartale 2012 roku wynosit 0,28 z).

Rozwodniony skonsolidowany zysk na akcje wylicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyktych
w taki sposéb, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie
potencjalnych akcji zwykilych. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spétka posiada jedng kategorie
powodujgcg rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych: warranty subskrypcyjne (na dzien 30 wrzesnia
2012 roku byly to obligacje zamienne na akcje oraz opcje na akcje). Rozwodniony zysk na akcje
w Il kwartale 2013 roku wynosi 2,56 zt (w Il kwartale 2012 roku wynosit 0,34 zi).

14. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spoéice zaleznej MCI Fund Management Sp. z o. o.
Il MCI.PrivateVentures SKA

W dniu 29 pazdziernika 2013 MCI Management S.A., dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w spotce zaleznej MCI Fund Management Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Il MCI.PrivateVentures SKA o kwote 100.000.00 zt w drodze emisji 100.000 akcji zwyktych imiennych
o wartosci nominalnej jednej akcji jeden ztotych i fgcznej cenie emisyjnej akcji w wysokosSci
676.458.415,00 zt.

Transakcja zostata zawarta pomiedzy jednostkami w 100% zaleznymi kapitatowo MCI Management SA,
a decyzja o realizacji ww. transakcji zostata podyktowana zapowiadanymi zmianami w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

W wyniku zdarzen opisanych w raporcie biezgcym akcje spotki komandytowo — akcyjnej istniejgcej od
kilku lat zostaty wniesione do nowej spotki komandytowo-akcyjnej. Poniewaz obie spétki komandytowo-
akcyjne sg w 100% zalezne od MCI Management SA, struktura biznesowa Grupy Kapitatowej MCI nie
ulegnie zmianie

Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym MCI Fund Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Il MCI.PrivateVentures SKA, objete zostaty w calo$ci przez MCI
Management S.A., i pokryte przez MCI Management S.A. w catosci wkltadem niepienieznym w postaci
31.088.859 akcji zwyktych (nieuprzywilejowanych) imiennych serii A, B, C, D, E, F i G spétki MCI Fund
Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA o wartosci nominalne;j
1 zt kazda.

Aport zostat wyceniony po wartosci aktywow netto spétki, ktorej akcje stanowity przedmiot aportu.

15. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

Dotyczgce pozwu przeciwko Annie Hejka

Opisane zostaty w punkcie nr 7 ,Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej” w Komentarzu do kwartalnych
informacji finansowych w niniejszym Raporcie w czesci dotyczgcej ,Pozew wzajemny — roszczenia
odszkodowawcze Anna Hejka/MCI
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Zobowiagzania warunkowe

Dotyczace Sweetener

5 maja 2010 spoétkki MCI Management S.A. i MCI Fund Management Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA zawarty ze sobg umowe, w ktérej MCI Fund Management
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA upowaznita MCl Management S.A.
do przeprowadzenia negocjacji i zawarcia z Arthur Holding GmbH z siedzibg w Niemczech porozumienia
o ustaleniu wysokosci i zasadach rozliczen dotyczacych premii pienieznej, ktéra moze by¢ nalezna Arthur
Holding GmbH z tytutu sukcesu IPO akcji ABC Data S.A. z siedzibg w Warszawie na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. (tzw. ,sweetener”).

Do konca 2014 roku Arthur Holding GmbH jest uprawniony do otrzymania okreslonej procentowo wartosci
wplywow ze sprzedazy akcji ABC Data SA posiadanych przez podmioty w Grupie Kapitatowej MCI pod
warunkiem przekroczenia w takiej sprzedazy ceny akcji rownej 2,61 zt.

Wiecej informacji na temat umowy oraz sposobu liczenia premii sweetener prezentuje nota 46
,Zobowigzania warunkowe” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2011.

Dotyczace Swiadczen dodatkowych

4 grudnia 2009 MCI Capital TFI S.A. w imieniu zarzadzanego funduszu MCI.PrivateVentures dziatajgcego
na rzecz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 zawarta z grupg inwestoréw — posiadaczy certyfikatéw serii
H w/w funduszu - umowy o Swiadczenie Dodatkowe. Zgodnie z umowg uczestnik funduszu po spetnieniu
okreslonych warunkow, tj.
— ZzZlozenie waznego zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii H
— posiadanie w Okresie Rozrachunkowym liczby certyfikatow inwestycyjnych, dla ktérych
odpowiadajgca im $rednia warto$¢ aktywow netto funduszu przekracza 10.000 zt

otrzyma $rodki pieniezne (Swiadczenie Dodatkowe) w wysokosci:

»7,6923% naliczone od wynagrodzenia statego MCI Capital TFI S.A. za zarzadzanie aktywami
funduszu przypadajgcego na wartos¢ aktywow netto posiadanych przez inwestora certyfikatow
inwestycyjnych

»oraz dodatkowo 25% naliczone od wynagrodzenia Towarzystwa uzaleznionego od wzrostu
wartosci certyfikatow inwestycyjnych jesli inwestor nabyt certyfikaty w sumie nie mniejszej niz
1 min zt (liczone jako iloczyn certyfikatow i cen emisyjnych).

Wyptata Swiadczenia dokonywana jest z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
i pomniejsza przychdd z tego tytutu.

Dotyczace Roszczen odszkodowawczych

Opisane zostaty w punkcie nr 7 ,Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej” w Komentarzu do kwartalnych
informacji finansowych w niniejszym Raporcie w czesci dotyczacej ,Pozew wzajemny — roszczenia
odszkodowawcze Anna Hejka/MCI

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie rozpoznata innych istotnych aktywow
i zobowigzan warunkowych.

16. Segmenty operacyjne

W Grupie zostaty wyodrebnione nastepujace segmenty operacyjne:

SEGMENT 1 - ZARZADZANIA KAPITALAMI - zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi —
obejmuje aktywa i pasywa zwigzane z dzialalnoscig zewnetrzng polegajgcg na sSwiadczeniu ustug
zarzgdzania kapitatami (w szczegolnosci funduszy inwestycyjnych). Jest to docelowe zrédto przychoddéw
Grupy w Swietle zmienionej struktury aktywow.

Segment obejmuje:
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- cze$c¢ przychodow i kosztow oraz aktywéw MCI Management S.A. ze wzgledu na niemoznosé
przyporzadkowania czesci z nich do segmentow,

- cato$¢ przychodow i kosztow oraz aktywéw spotek MCI Capital TFI S.A., Private Equity Managers
S.A., MCI Asset Management Sp. z 0. o Sp. komandytowo-akcyjna oraz MCI Fund Management
Sp. z 0.0. jako, ze podmioty te petnig w catosci funkcje w zakresie zarzgdzania aktywami.

SEGMENT 2 — INWESTYCYJNY — bezposrednia dziatalnos¢ inwestycyjna private equity / venture capital
obejmuje dziatalno$é polegajgcg na nabywaniu i zbywaniu aktywoéw finansowych na wiasny rachunek
podmiotéw z Grupy. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to udzialy i akcje w spotkach oraz inne
instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.

Segment obejmuje:

- cze$¢ przychodow i kosztow oraz aktywéw MCI Management S.A. ze wzgledu na niemoznosé
przyporzadkowania czesci z nich do segmentow,

- cato$¢ przychodow i kosztéw oraz aktywdw spotek z wytgczeniem MCI Capital TFI S.A., Private
Equity Managers S.A., MCI Asset Management Sp. z 0.0 Sp. komandytowo-akcyjna oraz MCI Fund
Management Sp. z 0.0.

Segment generuje przychody ze zbycia skfadnikéw, pozytkdw w postaci odsetek oraz wzrostu wartosci
godziwej spotek.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy.
Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikéw Grupy w poszczegolinych segmentach objetych
sprawozdawczoscia:

Przychody i wyniki segmentow

Przychody Zysk w segmencie

okres do okres do okres do okres do

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

Dziatalnosé kontynuowana 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

SEGMENT 2 — INWESTYCYJNY

- przychody/zyski przypisane bezposrednio 175 707 24 340 167 724 16 099
- przychody/zyski nieprzypisane bezposrednio, lecz

przydzielone w drodze alokaciji - - - -

175 707 24 340 167 724 16 099

SEGMENT 1 — ZARZADZANIA KAPITALAMI
- przychody/zyski przypisane bezposrednio 14 591 27 186 11 929 16 218
- przychody/zyski nieprzypisane bezposrednio, lecz

przydzielone w drodze alokaciji - - - -

14 591 27 186 11 929 16 218
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 190 298 51 526 179 653 32 317
Przychody finansowe 1158 590
Pozostate przychody operacyjne 1184 -
Pozostate koszty operacyjne (21991) -
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie
zarzadu (10 073) (6 037)
Koszty finansowe (345) (60)
Zysk/Strata brutto (dziatalno$é kontynuowana) 169 586 26 810
Podatek dochodowy (dziatalno$¢ kontynuowana i
zaniechana) 903 4981
Przychody skonsolidowane oraz zysk netto 190 298 51 526 170 489 31791
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Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie okresu
sprawozdawczego nie mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak
w okresie poréwnawczym).

Aktywa segmentow

stan na dzien stan na dzien
30.09.2013 30.09.2012
000'PLN 000'PLN
SEGMENT 2 — INWESTYCYJNY

- aktywa przypisane bezposrednio 750 927 668 862
- aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze alokacji 322 551
751 249 669 413

SEGMENT 1 — ZARZADZANIA KAPITALAMI
- aktywa przypisane bezposrednio 138 074 77 452
- aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze alokacji 36 61
138 110 77 513
Razem aktywa segmentow 889 359 746 926
Aktywa niealokowane 17 207 17 288
Razem aktywa 906 566 764 214

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne i prawne przypadajgce
na poszczegodlne segmenty celem monitorowania wynikow osigganych w poszczegdlnych segmentach
oraz w celu dokonania wtasciwej alokacji zasobow. Do segmentoéw sprawozdawczych przyporzadkowane
sg wszystkie aktywa, z wyjgtkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone, pozostatych aktywéw
finansowych oraz aktywéw podatkowych, ktére nie wigzg sie bezposrednio ze zmianami wartosci
godziwej aktywéw segmentow.

Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przyjetej
i wyzej opisanej proporciji.

Pozostale informacje o segmentach

Amortyzacja Zwigkszenia aktywow

trwatych
stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
SEGMENT 2 — INWESTYCYJNY
- przypisane bezposrednio - - 119 895 (7 451)
- nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w
drodze alokaciji 149 122 (131) (50)
149 122 119 765 (7 501)
SEGMENT 1 - ZARZADZANIA KAPITALAMI
- przypisane bezposrednio 5 1 10 338 (566)
- nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w
drodze alokaciji 17 13 (15) (5)
22 14 10 324 (571)
Razem 171 136 130 088 (8 072)
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Informacje geograficzne

Ponizej przedstawiono przychody Grupy/Spétki oraz aktywa segmentéw (aktywa trwate, z wyjgtkiem
inwestycji w jednostki stowarzyszone, naleznosci z tytulu leasingu finansowego oraz pozostatych
aktywow finansowych) w rozbiciu na poszczegoélne obszary geograficzne dziatalnosci.

Przychody Aktywa trwate
okres do okres do stan na dzien stan na dzien
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Obszar Polski 190 241 51 476 447 632
Zagranica 57 50 - -
Razem 190 298 51 526 447 632

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcow zewnetrznych. W trakcie okresu
sprawozdawczego nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w
analogicznym okresie roku poprzedniego).

Informacje o wiodacych klientach
Segment 1 — zarzgdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi

Jedynym wewnetrznym odbiorcg ustug w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi od MCI
Management S.A. oraz MCI Asset Management S.K.A jest MCI Capital TFI S.A.

MCI Capital TFI SA Swiadczy ustugi zarzadzania na rzecz 6 funduszy inwestycyjnych zamknietych
nalezgcych do towarzystwa, ale stanowigcych swoisty rodzaj klientéw:

- MCI.PrivateVentures FIZ,

- MCI.BioVentures FIZ,

- Helix Ventures Partners FIZ,

- Internet Ventures FIZ,

- MCI. CreditVentures FlIZ,

- MCI Partners FlIZ,

W miare uptywu czasu kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych obejmujg inwestorzy zewnetrzni, przez
co zaangazowanie kapitatowe Grupy MCI w zarzgdzane fundusze zmniejsza sie.

Ponadto w mniejszym zakresie Grupa Swiadczy ustugi zarzadzania kapitatami dla innych podmiotéw niz
fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spotek prawa handlowego.

SEGMENT 2 = INWESTYCYJNY

W ramach segmentu nie wystepujg klienci, ktérych mozna uzna¢ za wiodacych, gdyz za takowych nie
uwaza sie MCI.PrivateVentures FIZ, na rzecz ktérego zbyto istotng czes¢ sktadnikéw Grupy MCI w
ramach implementacji nowej struktury organizacyjnej
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z Art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim - Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku, z pézn. zm. (,Rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku”), Zarzad MCl Management S.A. przekazuje nastepujace informacije:

1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej

Opis oraz skitad Grupy Kapitatowe MCI Management S.A. zostal zaprezentowany
w Nocie 1 w Wybranych Danych Objasniajgcych do skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za IIl kwartat 2013.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

W raportowanym okresie nie byto istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.
majacych wptyw na wyniki finansowe.

3. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikébw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych;

Prognoza narok 2013

29 sierpnia 2013 w raporcie biezgcym nr 39/2013 Spotka ogtosita prognoze skonsolidowanego wyniku
finansowego MCI Management S.A. na dany rok obrotowy 2013.

Prognoza obejmowata:

- Skonsolidowany wynik finansowy netto na koniec 2013 roku osiggnie warto$¢ 170 min zt.

- Aktywa pod zarzadzaniem na koniec 2013 roku osiggng warto$¢ 1,1 mid zt a aktywa netto (NAV) 740
min zt.

- Przychody z zarzgdzania funduszami osiggng warto$¢ 49 min zt

- Przychody ze sprzedazy aktywéw osiggng wartos¢ 100 min zt.

Podstawg szacunkéw byto zatozenie utrzymania sie obecnej koniunktury gietdowej oraz indeksu WIG na
poziomie zblizonym (+/-5%) do jego wartosci na dzien publikacji niniejszej prognozy oraz przy zatozeniu
braku istotnego pogorszenia sie prognoz gospodarczych w Polsce, Rosji, Turcji, Czechach
i w Niemczech (odchylenie powyzej 1% PKB od obecnych prognoz). Prognoze opracowano takze przy
zatozeniu ksztaltowania sie kursu wymiany walut na poziomie zblizonym do kurséw na dzien publikaciji
niniejszego raportu.

Opracowana prognoza nie zostata poddana weryfikacji przez biegtego rewidenta.
Szacunki dotyczace wyniku finansowego na koniec trzeciego kwartatu 2013

2 pazdziernika 2013 w raporcie biezgcym nr 42/2013 Spétka ogtosita szacunki skonsolidowanego wyniku
netto na koniec trzeciego kwartatu 2013.

Skonsolidowany wynik finansowy netto po trzech kwartatach 2013 byt estymowany jest na 168 min zt.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu MCI Management S.A. na dzien 12 listopada 2013 wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw przedstawia sie nastepujgco:

Liczba % posiadanych % posiadanych Zmiana w
posiadanych akcji glosow stosunku do
akcji poprzedniego
kwartatu w
Nazwa akcjonariusza liczbie akcji
Alternative Investment Partners
Sp.zo.o. 30 658 446 49,10% 49,10% -
Fundusze zw. z Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4201190 6,73% 6,73% 735 842
Fundusz QUERCUS Parasolowy SFIO
(zarzadzany przez Quercus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A) 0 0,00% 0,00% (3 143 500)

Dane oparte na informacji opublikowanej przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A.

5. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego;

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 12 listopada 2013 roku liczba akcji posiadanych
przez osoby zarzgdzajgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:

Tomasz Czechowicz
Magdalena Pasecka
Sylwester Janik

Rada Nadzorcza:

Hubert Janiszewski
Wojciech Siewierski
Dariusz Adamiuk

Liczba posiadanych
akcji

487 909
68 727
23 000

Liczba posiadanych
akcji

21 467
15681
8 184

Liczba przyznanych
akcji w ramach
programu opcji

100 000

Liczba przyznanych
akcji w ramach
programu opcji

Zmiana w stosunku
do poprzedniego
kwartatu

68 727

Zmiana w stosunku
do poprzedniego
kwartatu

Informacje o programach motywacyjnych dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zawiera nota numer
42 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013 “Program
motywacyjny oparty o emisje akcji”.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej;

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 petnomocnicy MCI Management S.A. ztozyli w Sgdzie Okregowym we

Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt. z tytulu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCl Management S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych
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w wyniku bezprawnego dziatania organdw skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sadu
Apelacyjnego z 31 marca 2011 MCI otrzymato odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami).
Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu Apelacyjnego wnoszac o jego kasacje do Sadu
Najwyzszego. 26 kwietnia 2012 Sad Najwyzszy oddalit korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013 Sad Apelacyjny podtrzymat
zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc MCI odszkodowanie za JTT.

Szczegolowy opis toczgcego sie postepowania w sprawie odszkodowania zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013.. Do dnia publikacji niniejszego raportu MCI nie
otrzymato informacji na temat przyjecia do rozpatrzenia drugiej w historii sprawy Skargi Kasacyjnej
whniesionej przez Skarb Panstwa 17 maja 2013 roku.

Pozew wzajemny —roszczenia odszkodowawcze Anna Hejka/MCI

W dniu 2 kwietnia 2011 Anna Hejka wezwata Spotke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zt jako
roszczenia odszkodowawczego zwigzanego z ustugami swiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku
inwestycjg Emitenta w spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spotki zaréwno
na podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych
(niedozwolonych) skutkiem ktorych wedtug jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 Spétka wniosta pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz
Z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote sktadajg
sie nastepujgce naleznosci:
— 107.348,83 zl tytutem nie zwrdconej Spétce i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet wynagrodzenia
i wydatkow,
— 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej Spotce na podstawie umowy zawartej z w 2006 za
akcje spotki przekazane jej zaliczkowo i niezwrécone.

W dniu 31 sierpnia 2011 Spoétka wniosta pozew o stwierdzenie obowigzku Anny Hejka do ztozenia
oswiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem
postepowania. . Trescig oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowigzanie do
sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z o.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H”.
Przedmiotem zabezpieczenia powddztwa miatoby by¢ postanowienie sadu zakazujgce Annie Hejka
zbywania lub obcigzania 46.470 akgc;ji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw wartosciowych.

W dniu 10 lutego 2012 Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sgdu Okregowego w Ptocku
0 zasgdzenie na jej rzecz od MCI Management S.A. kwoty 15.803.295 zt tytutem roszczenh
odszkodowawczych dotyczacych premii, petnienia funkcji cztonka zarzadu, programéw motywacyjnych

i innych kwestii zwigzanych z kontraktem zawartym pomiedzy stronami.

Szczegodtowy opis toczgcego sie postepowania zostat przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnoci
Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zadnych zmian w toczgcych sie postepowaniach sgdowych
dotyczacych Anny Hejki, odbywajg sie kolejne posiedzenia Sgdéw w ww. sprawach.

Postepowanie administracyjne w przedmiocie nalozenia na MCI Capital TFI S.A. kary
administracyjnej

W dniu 24 listopada 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg (DPO/A2/476/57/25/09/10/EM)
natozyta na MCI Capital TFI kare w wysoko$ci:

- 50.000 zt za naruszenie interesu uczestnika MCI.PrivateVentures FIZ;

- 50.000 zt za naruszenie przez MCI.PrivateVentures FIZ przepisow statutu.

Szczegotowy opis toczgcego sie postepowania zostat przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnoSci
Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.
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Wyrokiem z dnia 22 maja 2013, Naczelny Sgd Administracyjny uchylit zaskarzony wyrok Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 26 pazdziernika 2011 oddalajgcego skarge na decyzje
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 24 listopada 2010 przekazujgc sprawe do ponownego rozpatrzenia
przez WSA. Termin rozprawy WSA nie zostat do dnia publikacji niniejszego raportu wyznaczony.

Postepowanie administracyjne w przedmiocie nalozenia na MCI Capital TFI S.A. kary
administracyjnej

W dniu 6 sierpnia 2012 odbyta sie rozprawa administracyjna w postepowaniu administracyjnym
prowadzonym w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFI S.A. kary administracyjnej.

Dotyczyto mozliwosci naruszenia przez Towarzystwo przepiséw w sprawie okresowych sprawozdan oraz
biezgcych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw, w zakresie nie
przekazania informacji o wszczeciu postepowania sgdowego w zwigzku z wniesieniem przez MCI
Management S.A. powddztwa o stwierdzenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z zawartej
w dniu 20 maja 2009 roku umowy objecia 300.000 akcji imiennych serii H w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Towarzystwa.

Powodem whniesienia pozwu byto doprowadzenie do ustalenia prawidtowego stanu kapitatu zakladowego
w KRS MCI Capital TFI S.A. i miat charakter formalny (odblokowanie KRS).

Szczegotowy opis toczacego sie postepowania zostat przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.

Decyzjg z dnia 15 pazdziernika 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego, uchylita uprzednio wydanag
decyzje z dnia 6 listopada 2013, postanawiajgc o natozeniu na MCI Capital TFI S.A. kary pieniezne;j
w wysokosci 250 tys. zt, ktéra to kara zostata przez Towarzystwo zaptacona.

Podatek dochodowy od oséb prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 Spdétka MCI SA zwrdcita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretaciji w
przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate
wartosci akcji JTT nalezgcych do MCI Management S.A. Zdaniem Spotki odszkodowanie uzyskane od
Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy
w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 uznat stanowisko Spotki jako
nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spotka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na
wydang interpretacje. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012
uznatl, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powofat sie m. in. iz odszkodowania przyznane na
podstawie przepiséw prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od opodatkowania do konca 1998, ktory
to przepis zostat skredlony. W styczniu 2013 roku Spoétka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Do dnia dzisiejszego spdtka nie otrzymata informacji o ustaleniu
daty ponownej rozprawy w WSA

Szczegotowy opis toczacego sie postepowania zostat przedstawiony w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 w nocie 15.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto Zadnych zmian istnych zmian w powyzszej sprawie
sgdowej.

Zobowigzanie podatkowe z tytutu VAT za grudzien 2007

W dniu 1 sierpnia 2013 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej (UKS) wydat decyzje , na podstawie
ktérej wykazat zanizenie podatku naleznego z tytutu ustalonych nieprawidiowosci w kwocie 995.634
ztotych za okres grudnia 2007 roku. Decyzja zostata wydana na podstawie przeprowadzonego
postepowania kontrolnego wszczetego postanowieniem Dyrektora UKS w Warszawie z dnia 4 grudnia
2012. Zakresem przedmiotowego postepowania objeto rzetelnos¢ deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowos¢ obliczania i wptacania podatkow w zakresie podatku VAT za miesigc
grudzien 2007. W sprawozdaniu finansowym Spétka prezentuje rezerwe kosztowg dotyczgcy tej decyzji.

Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej stwierdzit nieprawidtowosci w wyliczeniu zobowigzania podatkowego
w zakresie podatku od towardéw i ustug wynikajace gtéwnie z czynnosci z niewystawienia faktury VAT za
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czynno$ci $wiadczone w latach 2006-2007 na rzecz ABC DATA Holding S.A. jak réwniez sprzedazy akgciji
ABC Data Holding S.A.

W dniu 16 sierpnia 2013 Spoétka wniosta odwotanie od decyzji Dyrektora UKS w Warszawie do Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie, zaskarzajgc w catosci decyzje UKS. Wg Spotki decyzja UKS stanowi
naruszenie materialnego prawa podatkowego oraz przepisdOw postepowania. Do dnia publikacji
niniejszego raportu Spoétka nie otrzymata odpowiedzi od Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiagzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W 1l kwartale 2013 MCI Management SA nie zawarto transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatlow wiasnych Spotki

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

28 wrzesnia 2012 MCI Management S.A. udzielita porgeczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A.
na rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujgc ,O$wiadczenia o poddaniu
sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu w kwocie
60.000.000,00 zt udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Bank moze przeprowadzié
egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy
kredytowej do kwoty 120.000.000,00 zt. Wynagrodzenie nalezne MCI z tytutu udzielonego poreczenia
ustalono na kwote 1 % rocznie od wartosci udzielonego poreczenia.

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Domzdrowia.pl S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Domzdrowia.pl S.A. (obecna nazwa Internetowy Dom Zdrowia S.A.)
na kwote 1.500.000,00 zt podpisujac ,Gwarancje sptaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji
zobowigzata sie do zaptaty do banku kazdej kwoty do wysokosci 750.000,00 zt. Termin waznosci
Gwarancji przypada na dzien 17 grudnia 2014 r. Bank moze wystgpi¢ do sadu o nadanie klauzuli
wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do dnia 17 grudnia 2017. Wynagrodzenie za
udzielenie gwarancji sptaty zobowigzan Internetowego Domu Zdrowia S.A. wobec banku, wyniesie
i 75.000,00 zt, stanowigcg 10% wartosci Gwarancji. Wynagrodzenie bedzie wyptacone przez Internetowy
Dom Zdrowia S.A. w dniu 17 grudnia 2014.

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z 0.0.

W dniu 25 kwietnia 2013 MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z 0.0. na kwote 1.000.000,00 zt, podpisujac
~-Gwarancje splaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku kazde;j
kwoty do wysokosci 1.000.000,00 zt. Gwarancja wygasta 7 kwietnia 2014 Wynagrodzenie z tytutu
udzielnego poreczenia wyniesie 10% kwoty gwarancji w stosunku rocznym.

Poreczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz spétki Private Equity Managers

W dniu 30 wrzesnia 2013 MCI Asset Management S.K.A. oraz Private Equity Managers udzielity
poreczenia pod kredyt, w wysokosci 40.000.000 z, udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz spotki
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Private Equity Managers podpisujgc ,Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego” podajac sie egzekucji do kwoty 80.000.000 zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie
klauzuli wykonalnosci w terminie 24 miesiecy od dnia rozwigzania Umowy. Spétka MCI Asset
Management SKA jest spotkg nalezgcg do Grupy PEM S.A. Do dnia dzisiejszego kredyt nie zostat
uruchomiony, poniewaz nie zostaty spetnione warunki do uruchomienia.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepowaty inne istotne
pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez MCl Management S.A., w szczegoélnosci jednostkom
z nig powigzanym, ktérych rownowarto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spétki bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Istotny dla wynikéw Grupy MCI w IV kwartale 2013 bedzie wzrost/spadek wartosci certyfikatow
posiadanych przez Grupe MCI funduszy inwestycyjnych, wyniki operacyjne osiggane przez kluczowe
spotki portfelowe tych funduszy MCI oraz wielko$¢ osigganych przychodéw z zarzgdzania funduszami.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Il KWARTAL 2013 roku

Wybrane jednostkowe dane finansowe przeliczone na EURO (MCIl Management S.A.)

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto na dziatalnos$ci operacyjne;j
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa, razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Srednia wazona liczba akgji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR)

Okres

od 01.01.2013
do 30.09.2013
000" PLN

165 797
158 962
159 927

(4 488)
(35 864)
39 768

(584)
887 961
59 595

97 438
730 928
62 347

62 346 627
2,57

11,72

Okres

od 01.01.2012
do 30.09.2012
000" PLN

18 213
12 347
17 291

(747)
(15 841)
6 027

(10 561)
750 759
37 751
162 022
550 986
62 347

62 346 627
0,28

8,84

Okres

od 01.01.2013
do 30.09.2013
000" EUR

39 259
37 641
37 869

(1 063)
(8 492)
9417

(138)
210 602
14 134
23110
173 358

14 787

62 346 627
0,61

2,78

Okres

od 01.01.2012
do 30.09.2012
000" EUR

4342
2943
4122

(178)
(3 776)
1437

(2 518)
182 498
9177

39 385

133 936

15 156

62 346 627
0,07

2,15
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW MCI Management S.A.

za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate zyski (straty) z inwestyciji
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe - netto
Przychody finansowe - netto

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajacy na:

- wiascicielom jednostki
dominujacej

- udziaty mniejszosci

Inne catkowite dochody netto

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
Catkowity dochéd

*Podstawowy zysk na akcje (w
PLN na jedng akcje)
*Rozwodniony zysk na akcje (w
PLN na jedng akcje)

Okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

Okres
od 01.07.2013
do 30.09.2013

Okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

Okres
od 01.07.2012
do 30.09.2012

000" PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
(7 870) (1 239) (3 601) (1514)
750 198 187 29
(1 644) (87) (238) (155)
174 561 77871 21 865 (13 322)
165 797 76 743 18 213 (14 962)
(7 974) (1 915) (6 456) (1 850)
1139 (415) 590 226
158 962 74 413 12 347 (16 586)
965 363 4944 2921
159 927 74 776 17 291 (13 665)
159 927 74776 17 291 (13 665)
159 927 74776 17 291 (13 665)
9232 3754 1568 3681
169 159 78 530 18 859 (9 984)
2,57 0,28
2,56 0,34

* Komentarz do wyliczeh podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje w nocie nr 13
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2013

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Inwestycje w pozostatych jednostkach-
pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Inne aktywa finansowe

Udzielone pozyczki dla powigzanych
Udzielone pozyczki dla pozostatych
jednostek

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Pozostate kapitaty rezerwowe
Akcje wtasne

Razem kapitaty wlasne
Udziaty niedajace kontroli

Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Obligacje

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
weksli

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2013 30.06.2013 30.09.2012 31.12.2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
335 360 394 386

23 54 148 117

793 701 709 336 604 362 601 717
142 87 241 228

- - 417 423

7 219 7 254 6 439 6326
540 534 85 42

63 777 63 094 51 420 65 050
865 737 780 719 663 506 674 289
1283 1994 27923 24 231
155 152 - -
7675 12 183 44042 47 016
256 18 4624 1621

12 855 29 412 10 664 12 414
22 224 43 759 87 253 85 282
887 961 824 478 750 759 759 571
62 347 62 347 62 347 62 347
457 804 457 803 435 835 435 835
1671 1671 - 1671
159 927 85 151 17 291 21 966
14 535 9670 5623 5302
43 603 42 823 38 848 38 742
(8 959) (8 959) (8 958) (8 958)
730 928 650 506 550 986 556 905
277 291 146 267
54019 89 566 34918 34908
5299 4556 2 687 3205
59 595 94 413 37 751 38 380
703 2 462 91134 93938

37 069 1026 29 790 28 390
44778 62 953 27 657 29 012
1742 1707 2 857 1675
13 146 11 411 10 584 11 271
97 438 79 559 162 022 164 286
887 961 824 478 750 759 759 571

31



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport za lll kwartat 2013

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

Nierozliczony

Kapitat : Zysk netto okresu .
podstr:awowy V:i;?;gééit Y obrotowego Kapitat zapasowy
emisja akcji w emisja akcji - emisja akcji podziat zysku
ramach realizacja powyzej
konwersji programu opcji wartosci
obligacji menadzerskich nominalnej
zamiennych
kolumnanr 1 2 3 4 5 6 7
Saldo na dzien 01.01.2012 62 347 - 19 100 28 175 1641 106 440 280 479
Fundusz Rozliczenia Programu
Odkupu - - - - - - -
Zmiany kapitatow - (19 100) - - - - 19 100
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Przeniesienie wyniku - 19 100 (19 100) - - - -
Wynik okresu - - 17 291 - - - -
Saldo na dzien 30.09.2012 62 347 - 17 291 28 175 1641 106 440 299 579
Saldo na dzien 01.01.2012 62 347 - 19 100 28 175 1641 106 440 280 479
Podwyzszenie kapitatu - - - - - -
Zmiany kapitatow - (17 429) - - - - 19 100
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Przeniesienie wyniku - 19 100 (19 100) - - - -
Wynik okresu - - 21 966 - - - -
Saldo na dzien 31.12.2012 62 347 1671 21 966 28 175 1641 106 440 299 579
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (C.D.)
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

Kapitaty
. dziat rzypadaj .
Pozostate kapitaly rezerwowe Inn: catkowite UAkcajey/ alai'::?ciaejli(:r? Kapitat wiasny
ochody . . razem
wilasne jednostki
dominujacej
Fundusz rozliczenie kosztow wycena przeszacowanie
Rozliczenia programu opcji elementu aktywow
Programu menadzerskich/war kapitatowego finansowych
Odkupu rantow obligacji dostepnych do
subskrypcyjnych sprzedazy
kolumnanr 8 9 10 11 12 13 14
Saldo na dzien 01.01.2012 22 413 11104 4817 4513 (8 623) 532 406 532 406
Fundusz Rozliczenia Programu
Odkupu (335) - - - (335) (670) (670)
Zmiany kapitatow 335 514 - 10 267 - 11116 11 116
Inne catkowite dochody - - - (9 157) - (9 157) (9 157)
Przeniesienie wyniku - - - - - - -
Wynik okresu - - - - - 17 291 17 291
Saldo na dzien 30.09.2012 22 413 11618 4817 5623 (8 958) 550 986 550 986
Saldo na dzien 01.01.2012 22 413 11 104 4817 4513 (8 623) 532 406 532 406
Fundusz Rozliczenia Programu
Odkupu (335) - - - (335) (670) (670)
Zmiany kapitatow 335 408 - 7637 - 10 051 10 051
Inne catkowite dochody - - - (6 848) - (6 848) (6 848)
Przeniesienie wyniku - - - - - -
Wynik okresu - - - - - 21 966 21 966
Saldo na dzien 31.12.2012 22 413 11512 4817 5 302 (8 958) 556 905 556 905
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (C.D.)

za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

kolumnanr

Saldo na dzien 01.01.2013
Wycena aktywow finansowych
Zmiany kapitatow
Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.06.2013

Saldo na dzien 01.07.2013
Wycena aktywéw finansowych
Zmiany kapitatow

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.09.2013

Kapitat

Nierozliczony

Zysk netto okresu

wynik z lat Kapital zapasowy
podstawowy ubiegtych obrotowego

emisja akcji w emisja akcji - emisja akcji podziat zysku

ramach realizacja powyzej

konwersji programu opcji wartosci

obligacji menadzerskich nominalnej

zamiennych
1 2 3 4 5 6 7

62 347 1671 21 966 28 175 1641 106 440 299 579
- (21 966) - - - - 21968
- 21 966 (21 966) - - - -
- - 85151 - - - -
62 347 1671 85 151 28 175 1641 106 440 321 547
62 347 1671 85151 28 175 1641 106 440 321 547
- - 74776 - - - -
62 347 1671 159 927 28 175 1641 106 440 321 547
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (C.D.)

za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

kolumnanr

Saldo na dzien 01.01.2013
Wycena aktywow finansowych
Zmiany kapitatow
Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.06.2013

Saldo na dzien 01.07.2013
Wycena aktywoéw finansowych
Zmiany kapitatow

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.09.2013

Kapitaty
. Udziaty/ przypadajace .
Pozostate kapitaly rezerwowe Innéa catkowite Akcje wiascicielom Kapitat wtasny
ochody ; . razem
wlasne jednostki
dominujacej
Fundusz rozliczenie kosztow wycena przeszacowanie
Rozliczenia programu opcji elementu aktywow
Programu menadzerskich/war kapitatowego finansowych
Odkupu rantéw obligacji dostepnych do
subskrypcyjnych sprzedazy
8 9 10 11 12 13 14

22413 11512 4817 5302 (8 958) 556 905 556 905

- 4081 - - - 4081 4081

- - - 4 367 - 4 369 4 369

- - - - - 85151 85 151

22 413 15 593 4817 9 669 (8 958) 650 506 650 506

22 413 15 593 4817 9 669 (8 958) 650 506 650 506

- 780 - - - 780 780

- - - 4 866 - 4 866 4 866

- - - - - 74776 74776

22 413 16 373 4817 14 535 (8 958) 730 928 730 928
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Whplywy (wydatki) pieniezne z
dziatalno$ci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Rozliczenia (wptywy) na
krétkoterminowych papierach
wartosciowych

Wydatki na nabycie weksli

Wydatki na pozyczki udzielone
Wydatki na zakup majatku trwatego
sptata zobowigzan z tyt. obligac;ji
Wydatki na zakup certyfikatow

Inne wptywy i wydatki inwestycyjne
Wptywy z udzielonych pozyczek
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatlalnosci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentow,
kapitatow oraz doptat do kapitatu
Emisja weksli wtasnych

Sptata kredytow

Sptata pozyczek, weksli

Sptata zaciggnietych kredytéw i
pozyczek

Sptata dtuznych papieréw
wartosciowych

Odsetki zaptacone od obligacji
Odsetki zaptacone

Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych

Zaciggnigcie pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto
srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

Okres
od 01.07.2013
do 30.09.2013

Okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

Okres
od 01.07.2012
do 30.09.2012

000" PLN 000' PLN 000" PLN 000' PLN
(4 716) (456) (2 692) (799)
194 52 327 100

34 - 1618 -

(4 488) (404) (747) (699)
- - 194 -

19 400 - 14 678 -

] ; (14 600) -

- - (12 795) (3 825)

(13) - (23) (10)

(94 143) - - -
(3 147) (1 252) (8 683) (500)
- - (6 506) (621)

42 039 4 300 11 894 2692
(35 864) 3048 (15 841) (2 264)
409 409 ; ]

53 804 - 27 495 27 495
(36 620) (18 050) - -
- - (9 500) (100)

(27 450) - (79 500) (22 500)
(4 929) (1311) (7 801) (1022)
(146) (146) - -
54 800 - - -

- - 14 965 -

(100) (100) 60 368 -

39 768 (19 198) 6 027 3873
(584) (16 554) (10 561) 910

12 402 29 412 21 209 9 754
1037 ©) 16 -
12 855 12 855 10 664 10 664
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