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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane dane ze skréconego §rédrocznego
skonsolidowanego s prawozdania z calkowitych
dochodoéw

1. Przychody ze sprzedazy

2. Przychody z tytulu rekompensat KDT

3. Zysk na dzatalno$ci operacyjnej

4. Zysk przed opodatkowaniem

5. Zysk netto na dzialalno$ci kontynuowanej

6. Strata netto na dziatalno$ci zaniechanej

7. Zysk netto

8. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

9. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
niekontrolujacym

10. Zysk netto przypisany akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej na 1 akcje (w zt/ EUR)
11. Pozostate catkowite dochody
12. Catkowite dochody

Wybrane dane ze skroconego $§rodrocznego
skonsolidowanego s prawozdania z przeplywow
pienieznych

13. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
operacyjnej

14. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

15. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci
finansowej

Wybrane dane ze skroconego $§rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

16. Aktywa trwate

17. Aktywa obrotowe

18. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

19. Aktywa razem

20. Zobowiazania dlugoterminowe

21. Zobowiazania krotkoterminowe

22. Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki
Dominujace;j

23. Kapital wlasny akcjonariuszy
niekontrolujagcych

24. Kapital wlasny razem

25. Liczba akcji (w tys. szt.)

26. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢
ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR)

w tys. PLN

Za okres

9 miesiecy zakornczony

30 wrzesnia 2013 r.

638 839
84 404
130 850
121 325
98 322

98 322
96 904

1418

6,50

98 322

317 669
(87 758)

(101 542)

Na dzien
30 wrzesnia 2013 r.

1428 412
428 733
378
1857 523
331883
309 199

1210851

5590

1216 441
14900

81,64

Za okres

9 miesiecy zakorczony

30 wrzesnia 2012 r.

715 443
11213
66 555
56 451
42829
(1167)
41662

40735
927

2,73

41 662

232833
(77 421)

(245 759)

Na dzien
31grudnia2012r.

1438 536
410 742

1849278
258 957
471237

1113947

5137

1119084
14900

7511

w tys. EURO

Za okres

30 wrzesnia 2013 r.

151273
19 986
30984
28729
23282

23282
22 946

336

154

23282

75222
(20 780)

(24 044)

Na dzien
30 wrzesnia 2013 r.

338 782
101 685
90

440 557
78714
73334

287 183

1326

288 509
14900

19,36

Za okres

9 miesiecy zakonczony 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2012 r.

170 555
2673
15 866
13457
10210
(278)
9932

9711
220

0,65

9932

55 505
(18 456)

(58 587)

Na dzien
31grudnia2012r.

351876
100 470

452 346
63 343
115268

272478

1257

273735
14900

18,37
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I1. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A)

w tys. PLN w tys. EURO
Wybrane dane ze skréconego §rodrocznego o miesi kza‘, okres o miesi kza, okres 9 miesi kz; okres 9 miesi kza, okres
miesiecy zakonczon miesiecy zakonczony miesiecy zakonczon miesiecy zakonczony
jednostkowego sprawozdania z catkowitych S0wrsesnia 013y 30 wreeinia 20127, | 0wroeinia 2013n| 30 weneinia 20120
dochodéw
1. Przychody ze sprzedazy 375920 399 654 89 015 95274
2. Zysk na dzialalno$ci operacyjne;j 16 422 (9 925) 3889 (2 366)
3. Zysk przed opodatkowaniem 72787 46 529 17 235 11092
4. Zysk netto 69 870 45778 16 545 10913
5. Pozostate catkowite dochody - - - -
6. Catkowite dochody 69 870 45778 16 545 10913
Wybrane dane ze skréconego §rédrocznego
jednostkowego s prawozdania z przeplywow
pieni¢znych
7. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 136 694 89340 32368 21298
operacyjnej
8. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnos$ci (12 950) 7060 (3 066) 1683
inwestycyjnej
9. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci (123 468) (99 456) (29 236) (23709)
finansowej
Wybrane dane ze skroconego §rodrocznego W it Na dzieit W i Na dzier

. . .. 30 wrzesnia 2013 r. 31 grudnia2012r. 30 wrzesnia 2013 r.
jednostkowego sprawozdania z sytuacji

finansowej
10. Aktywa trwate 1135749 1129220 269 371
11. Aktywa obrotowe 214 935 294 756 50 977
12. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 378 - 90
13. Aktywa razem 1351 062 1423976 320 438
14. Zobowiazania dlugoterminowe 102 441 103 683 24 296
15. Zobowigzania krotkoterminowe 245 391 386 933 58 201
16. Kapitat wlasny 1003 230 933 360 237941

31 grudnia2012r.

276 214
72099
348 313
25362
94 645
228 306

I11. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug Sredniego kursu ogloszonego przez NBP
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

* pozycje sprawozdan: z zyskow lub strat, z innych catkowitych dochodow oraz z przeptywoéw pienigznych
- wedhlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2013 roku

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug §redniego kursu ogloszonego przez NBP
na dzien 31 grudnia 2012 roku

* pozycje sprawozdan: z zyskow lub strat, z inny ch catkowity ch dochodéw oraz z przeptywow pienieznych
- wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2012 roku

4,2163

4,2231

4,0882

4,1948
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B. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowe] KOGENERACJA S.A.

I. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z innych calkowitych dochodow

1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

3 kwartalt 2013 r. 3 kwartaly 2013 r. 3 kwartal 2012 r. 3 kwartaly 2012 r.
w tysigcach ztotych
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy zakonczony 9 miesiecy zakoriczony 3 miesiecy zakornczony 9 miesiecy zakoriczony
Dzialalno$é¢ kontynuowana 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2012 r.
okres biezacy okres biezacy okres porownawczy okres porownawczy
l. Przychody ze sprzedazy 135 339 638 839 146 041 715443
1. Przychody ztytulu rekompensat KDT 3103 84 404 1550 11213
1. Koszt wlasny sprzedazy (170 914) (605 215) (176 520) (629 634)
V. Zysk brutto ze sprzedazy (32472) 118 028 (28 929) 97 022
V. Pozostale przychody operacyjne 23723 51 366 1261 5242
VI.  Koszty sprzedazy (1913) (5212) (3 006) (6 237)
VII.  Koszty og6lnego zarzadu (4 640) (15599) (6 120) (20 544)
VIII.  Pozostate koszty operacyjne (3857) (17 733) (902) (8928)
IX.  Zysk na dzialalno$ci operacyjnej (19 159) 130850 (37 696) 66 555
X. Przychody finansowe 432 3715 1724 6 640
XI. Koszty finansowe (3834) (13 240) (4 634) (16 744)
XIl.  Koszty finansowe netto (3402) (9525) (2910) (10 104)
(wynik na dziatalnos$ci finansowej)
Xl Zysk przed opodatkowaniem (22 561) 121 325 (40 606) 56 451
XIV. Podatek dochodowy 4196 (23 003) 7586 (13622)
XV.  Zysk netto na dzialalno$ci kontynuowanej (18 365) 98 322 (33 020) 42 829
Dzialalno$¢ zaniechana
XVI. Strata na dzialalno$ci zaniechanej - - - (1167)
XVII. Zysk netto (18 365) 98 322 (33 020) 41662
1 Wiascicieli Jednostki Dominujacej (18 538) 96 904 (32997) 40735
2. Udziaty niekontrolujgce 173 1418 (23) 927
Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
3 Dominujgcej na 1 akcje (w zlotych ) (G2 650 &2 273
Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
4 Dominujacej na 1 akcje (w ztotych ) (G2 650 &AL 273
Dzialalno$¢ kontynuowana
1. Zysk netto wiascicieli Jednostki Dominujacej (18 538) 96 904 (32997) 41902
2. Udziaty niekontrolujgce 173 1418 (23) 927
Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
3 Dominujacej na 1 akcje (w ztotych ) (1,24) 650 (2.21) 281
4 Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki (1,.24) 6,50 221) 281

Dominujgcej na 1 akcje (w zlotych)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes$é niniejszego skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego.
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych calkowitych dochodow

w tysigcach zlotych 3 kwartal 2013 r. 3 kwartaly 2013 r. 3 kwartal 2012 r. 3 kwartaly 2012 r.

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy zakorniczony 9 miesiecy zakonczony 3 miesiecy zakoriczony 9 miesiecy zakornczony

. L, 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2012 r.

Dzialalno$¢ kontynuowana

okres biezacy okres biezacy okres porownawczy okres pordwnawczy

Zysk netto na dziatalno$ci kontynuowane;j (18 365) 98 322 (33 020) 42 829

Strata na dzialalno$ci zaniechanej = - = (1167)

Zysk netto (18 365) 98 322 (33 020) 41662
Pozostale catkowite dochody - - - -

Calkowite dochody razem (18 365) 98 322 (33 020) 41662

Wiascicieli Jednostki Dominujacej 96 904 96 904 (32997) 40735

Udzialy niekontrolujace 1418 1418 (23) 927

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes$é niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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I1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych

AKTYWA
. Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwale
2. Warto$ciniematerialne, w tym:
- wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne
5. Nalezno$ci dlugoterminowe
6. Udzialy w pozostatych jednostkach powigzanych
7. Pozostate inwestycje dlugoterminowe
8. Aktywa ztytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwale razem

Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Inwestycje krotkoterminowe
3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.

okres biezacy okres porownawczy

1344 338 1349 762

48 611 48 984

41 601 41 601

12 340 12430

18 030 19193

4115 6978

= 378

4 4

974 807

1428412 1438 536

150 734 169 698

27 670

78 8418

138 456 220 887

139438 11069

428 733 410 742
378 -

1857523 1849278

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Nota Na dzien Na dzien
w tysigcach zlotych 30 wrzesnia 2013 r. 31 grudnia 2012r.
okres biezacy okres porownawczy
PASYWA
I. Kapital wlasny
1. Kapital zaktadowy 252 503 252503
2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 251258 251258
3. Pozostate kapitaly rezerwowe 406 546 313143
4. Zyski zatrzymane 300 544 297 043
Kapital wlasny akcjonariuszy Jednos tki Dominujacej 1210851 1113947
Udzialy niekontrolujace 5590 5137
Kapital wlasny razem 1216 441 1119084
Il. Zobowiazania
Zobowigzania dtugoter minowe
1. .Zobow1alzarrna z ty.tuiu kredytow, pozyczek oraz innych 19 1202 1089
nstrumentéw dtuznych
2. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 38118 37499
3. Przychody przyszlych okresoéw 55423 59 755
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 65 095 64 651
5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 172 045 95963
Zobowigzania dhugoterminowe razem 331883 258 957
Zobowigzania krétk oterminowe
1. .Zobow1qzar’11a z ty.tulu kredytow, pozyczek oraz innych 19a 148 256 257 332
instrumentow dluznych
2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 19a 8733 9390
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13881 9313
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 107 129 168 858
5. Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 17 080 21668
6. Rezerwy krotkoterminowe 14120 4676
Zobowigzania krotk oterminowe razem 309 199 471237
Zobowiazania razem 641082 730194
Pasywa razem 1857 523 1849278

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 r.

I11. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach zlotych

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ ci operacyjnej

I. Zysk netto za okres

Il. Korekty

1. Amortyzacja

2. (Zysk)/strata ztytulu dzialalno$ci inwestycyjne;j
3. (Zysk)/strata ze sprzedazy $rodkoéw trwatych

4. Odsetki i dywidendy

5. Podatek dochodowy

6. Inne korekty

lll. Przeptywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zmiana
kapitalu pracujacego
1. Zmiana stanu nalezno$ci
2.Zmiana stanu zapasow
3.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz
pozostalych, z wylaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych

IV. Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnos ci

operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaptacony

V. Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej

Za okres

9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2013 r.

okres biezacy

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2012 r.

okres pordwnawczy

98 322 41662
85 180 74841
(319) (236)
(855) 569
4337 11641
23003 13618
(56) 4719

209 612 146 814
82238 83798
18 963 4310
20643 14873
(3 970) (6 420)
327 486 243 375
(9817) (10 542)
317 669 232 833

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych Nota Za okres Za okres
9 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 r. 30 wizesnia 2012 r.

B. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

okres biezacy

okres pordwnawczy

. Wplywy inwestycyjne 5407 15 838
1 Sprzed’az warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 2993 123
aktywow trwalych
2. Sprzedaz aktywow finansowych 3000 9811
- jednostki zalezne 3000 -
- jednostki pozostate - 9811
3. Dywidendy otrzymane 114 202
4. Sprzedaz spoiki zaleznej, po pomniejszeniu o Srodki i 5702
pieniezne w spodlce sprzedane;j
Il. Wydatki inwestycyjne (93 165) (93 259)
1 I’\Iaby(’:le warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych (93 165) (93 259)
srodkéw trwatych
Il. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (87 758) (77 421)
C. Przeplywy $rodko6w pieni¢znych z dzialalno$ci finans owej
. Wplywy finans owe 23373 161 201
1. Zaciagniecie kredytow i pozyczek 19b 10 049 154 652
2. Dotacje otrzymane 13324 6549
1. Wydatki finansowe (124 915) (406 960)
1. Dywidendy iinne wyplaty na rzecz wla$cicieli (965) (66 585)
2. Wydatki na sptate kredytow i pozyczek 19c (118 380) (216 731)
3. Wykup dluznych papieréw warto§ciowych - (111 220)
4. Odsetki zaptacone (5207) (11 853)
5. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (363) (571)
IIl. Srodki pienieine netto z dziatalno$ci finansowej (101 542) (245 759)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 128 369 (90 347)
E Bilansowa zmiana stanu §rodk 6w pieni¢zZnych 128 369 (90 347)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 069 96 551
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 139 438 6204

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 r.

IV. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
. . Kapital wlasny
w tysigcach zlotych . ze sprzedazy Pozostate . . . . .
Kapitat L o K Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wiasny
akcji powyzej kapitaty i X i
zaktadowy X o zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
ich warto$ci rezerwowe
X . Dominujacej

nominalnej

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2013 r.

252503 251258 313143 297043 1113947 5137 1119 084

Zysk netto - - - 96 904 96 904 1418 98 322
Pozostate calkowite dochody - - - - - - -
Calkowite dochody - - - 96 904 96 904 1418 98 322

Transakcje z wha$cicielami

Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - - - (965) (965)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie

kapitatow wtasnych - - 03403  (93403) - - -

Kapital wlasny na dzien
30 wrze$nia 2013 r.

252503 251258 406546 300544 1210851 5590 1216 441

Kapitat
. . Kapital wlasny
w tysigcach ztotych ) ze sprzedazy Pozostate ) ) ) ) .
Kapitat . O K Zyski akcjonariuszy Udzialy Kapital wiasny
akcji powyzej kapitaty . R X
zaktadowy . . zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM

(po przeksztaiceniach) ich wartosci rezerwowe Lo

X . Dominujacej

nominalnej

Kapital wlasny na dzied 252503 251258 258191 325384 1087 336 4386 1091722
1 stycznia 2012 r.

Zysk netto - - - 40735 40735 927 41662
Pozostate catkowite dochody - - - - - - -
Calkowite dochody - - - 40735 40735 927 41662

Transakcje z wha$cicielami

Dywidenda nalezna lub wyptacona

akcjonariuszom - - - (65 709) (65 709) (876) (66 585)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie

kapitatow wlasnych - - 52786 (52786) - - -
Zmiany z tytulu operacji

kapitalowych - - 2166 (2418) (252) 252 -

Kapital wlasny na dzief 252503 251258 313143 245206 1062110 4689 1066799

30 wrzesnia 2012 r.

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 r.

V. Wybrane dane objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Spotka Dominujaca”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spotka”) - spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci si¢ we Wroclawiu
przy ul. Lowieckiej 24, a dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i w Siechnicach
(koto Wroctawia).

Spotka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spotka Dominujgca uzyskata nastgpujace numery identyfikacji podatkowe;j i statystycznej:

NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2013 r. wchodzili:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu,

Roman Traczyk - Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski - Czlonek Zarzadu,
Henryk Zajas - Cztonek Zarzadu.

W dniu 24 pazdziernika 2013 r. Rada Nadzorcza KOGENERACIJI S.A. rozszerzyta sktad Zarzadu z 4 do 5 czlonkow
i powotata do Zarzadu VIII kadencji KOGENERACJI S.A. Pana Marka Salmonowicza (Raport Biezgcy 26/2013).

W sktad Zarzadu Spoétki Dominujacej na dzien publikacji raportu wchodzili:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu,

Marek Salmonowicz - Cztonek Zarzadu,
Roman Traczyk - Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu,
Henryk Zajas - Cztonek Zarzadu.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych, konsolidowanych jest:

e produkcja energii elektrycznej i ciepta,

e handel energig elektryczna, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi, dystrybucja ciepta,

e gospodarcze wykorzystanie ubocznych produktow spalania oraz dostawy biomasy do produkcji energii ze zrodet
odnawialnych,

e wytwarzanie mieszanek budowlanych opartych na bazie cementéw, kruszyw i ubocznych produktow spalania wegla
kamiennego.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy si¢ 30 wrzesnia 2013 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa™).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. nalezata do Grupy EDF z siedzibg we Francji.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 r.

2. Kontrola nad Grupa
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 5 Rozporzqdzenia)

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu KOGENERACII S.A.

X % kapitatu zaktadowego zmiana% % kapitatu zaktadowego
ilos$¢ gtosow na WZA . R . ilo$¢ gtosow na WZA L i
. i 0gblnej liczby gltosow w okresie o i i ogolnej liczby gtosoéw
W raporcie za ) na dzien przekazania .
na WZA w raporcie 30.08.2013- na WZA na dzien
Ipotrocze 2013 roku i raportu .
zaIpotrocze 2013 roku 13.11.2013 przekazania raportu
EDF Polska S.A. 2642 869 17,74 - 2 642 869 17,74
EDF International S.A.S. 2483830 16,67 - 2483830 16,67
EDF Investment 11l B.V. 2323302 15,59 - 2 323302 15,59
OFE PZU "Ztota Jesien" 1200 000 8,05 - 1200 000 8,05
OFE ING 1200 000 8,05 - 1200 000 8,05
Aviva OFE 1076 226 7,22 - 1076 226 7,22

W dniu 8 maja 2013 r. na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH nastapilo potaczenie spotek z Grupy EDF w Polsce:
EDF Rybnik S.A. (Spétka Przejmujaca) oraz EDF Krakéw S.A., EDF Polska CUW Sp. z o.0., EDF Polska Centrala Sp. z 0.0.
(Spotki Przejmowane). Nowy podmiot przyjat nazwe EDF Polska S.A. Liczba akcji i udzial w kapitale zaktadowym
i ogodlnej liczbie glosow nie uleglty zmianie i wynosza 17,74% (Raport Biezgcy 11/2013).

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 2 Rozporzgdzenia)

a. Struktura Grupy Kapitalowej

Graficzng strukture Grupy Kapitatowej oraz udzial KOGENERACIJI S.A. — Spotki Dominujacej w kapitale wlasnym
poszczegolnych spotek zaleznych i pozostatych jednostek powigzanych ilustruje ponizszy schemat.

Stan na 30 wrzesnia 2013 r.

KOGENERACJA S.A.

98,40% EC Zielona Gora S.A. EDF Paliwa Sp. z 0.0. 12 40%

100% Renevis Sp. z o.0. EDF Energia Sp. z o.0.

Jednostki zalezne

- konsolidowane
1[>epijosuoy adkfedajpod siu
auezeimod 1yisoupar

LEGENDA:
Udzialy/akcje KOGENERACJI S.A.

*) Spotka EDF Paliwa Sp. z 0.0. do dnia 10 wrzesnia 2012 r. dziatata pod nazwa Energokrak Sp. z o.0.
**) Spotka EDF Energia Sp. z 0.0. do dnia 10 wrze$nia 2012 r. dziatata pod nazwa Everen Sp. z 0.0.

Spétka EDF Energia Sp. z 0.0. jest wykazywana jako jednostka powigzana, mimo braku powigzan kapitalowych, gdyz
KOGENERACJA S.A. realizuje istotne transakcje z tym podmiotem.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 r.

b. Jednostki zalezne

Procentowy udzial w kapitatach zakladowych spotek zaleznych Grupy Kapitalowej oraz warto$¢ nominalng udziatow/akcji
w posiadaniu KOGENERACIJI S.A. wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r. przedstawia ponizsza tabela.

Stan na 30 wrze$nia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r.

llo$¢ udziatow/akceji pozostajgcych w posiadaniu

logé Wartosé KOGENERACII S.A. (bezposrednio)
Kapitat udzialowlakcji norjnmalna“ Wartosé
zaktadowy (szt) udziatu/akcji llo$¢ udziatéw/akeji  nominalna %
) (szt) udziatu/akcji kapitatu
()
EC Zielona Gora S.A. 13853 150 554 126 25 545277 13631 925 98,40
Renevis Sp. z 0.0. 29 100 000 58 200 500 58 200 29 100 000 100,00

c. Pozostale jednostki powiazane

Strukture kapitatéw zaktadowych pozostalych jednostek powigzanych a takze warto$¢ nominalng udzialéw w posiadaniu
KOGENERACII S.A. wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r. przedstawia ponizsza tabela.

Stan na 30 wrzes$nia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r.

1los¢ udziatow/akeji pozostajgcych w posiadaniu

Wartosé KOGENERACJI S.A. (bezposrednio)
Kapitat llos¢ udziatow ~ nominalna o
zaktadowy (szt.) udziatu ) Wa.rtosc
) llos¢ udziatow nominalna %
(szt.) udziatu kapitatu
(2}
EDF Paliwa Sp. z 0.0. 415 000 830 500 103 51500 12,40

Spétka EDF Paliwa Sp. z 0.0. do dnia 10 wrzesnia 2012 r. dziatata pod nazwa Energokrak Sp. z 0.0.

W dniu 22 lipca 2013 r. Zarzad Spotki Dominujacej podjat decyzjg o zawarciu warunkowej umowy sprzedazy udziatow
EDF Paliwa Sp. z 0.0. (Uchwata 82/2013) stad w Skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 wrze$nia
2013 r. udziaty te zostaly zakwalifikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Na podstawie § 18 ust. 2 pkt 14 Statutu Spotki Dominujacej w dniu 24 pazdziernika 2013 r. zgod¢ na zbycie
przedmiotowych udzialdow wyrazita na mocy uchwaty Rada Nadzorcza KOGENERACIJI S.A. Transakcja sprzedazy
udziatdéw EDF Paliwa Sp. z 0.0. zostata zrealizowana w dniu 6 listopada 2013 r. i nastapito przekazanie udzialow na rzecz
nabywcy EDF Polska S.A. Cena sprzedazy udzialow wyniosta 12 274 tys. z1.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 r.

4. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
(zgodnie z § 87 ust.7 pkt 2 Rozporzqdzenia)

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatlowej na dzien 30 wrze$nia 2013 r. obj¢ta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym 2 jednostki zalezne:

= EC Zielona Gora S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),

» Renevis Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna).

Ponadto dane pordéwnawcze, poza jednostkami zaleznymi wymienionymi powyzej, obejmuja dodatkowo konsolidacja petna
spotke Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z o.0. (konsolidacja petna za okres od 1 stycznia
do 30 kwietnia 2012 r.). W dniu 30 kwietnia 2012 r. KOGENERACJA S.A. sprzedata 100% udziatow w spotce
PPO Siechnice Sp. z 0.0. spotce Citronex | Sp. z o.0.

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w 111 kwartale 2013 r.
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 3 Rozporzqdzenia)

W 111 kwartale 2013 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

6. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie
Z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do S$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano
przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. nr 47 poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Srédroczne skrocone sprawozdania finansowe powinny byé
czytane razem z rocznymi sprawozdaniami finansowymi (odpowiednio skonsolidowanym i jednostkowym).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF UE) zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza
Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska a takze Standardami
i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji  niniejszego  skrdconego  $rodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrocone $rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentdw pochodnych,
instrumentoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore
maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane znimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane
zaracjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawg¢ osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowane;.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zard6wno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.
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W niniejszym skréconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano, poza przedstawionymi
ponizej nowymi standardami i interpretacjami, tych samych zasad (polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych
co w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r., w zwigzku
z czym powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2012.

Od dnia 1 stycznia 2013 r. Grupg Kapitalowa obowigzuja nastepujace nowe standardy i interpretacje:

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodoéw,
MSR 19 (2011) Swiadczenia pracownicze,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia - Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych,
MSSF 13 Ustalenie wartosci godziwej,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalni odkrywkowej (,, stripping costs”),

Zmiany do MSSF 1 Ciezka hiperinflacja oraz usuniecie stafych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy,
Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy Pozyczki rzadowe,

e Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszia realizacja sktadnika aktywow,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej 2009-2011.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze zastosowano po raz pierwszy od 2012 r. Pozostate zmiany MSSF, ktore weszly w zycie
od 1 stycznia 2013 r. nie majg istotnego wptywu na biezace i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
warto$ci skonsolidowanych kapitalow wilasnych. Zgodnie z przepisami przejéciowymi do MSSF 13, zastosowanie tego
standardu nastapito prospektywnie, w zwigzku z czym dodatkowe ujawnienia dotyczace instrumentow finansowych
nie zawieraja danych porownawczych.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spoétki Dominujacej w dniu
12 listopada 2013 r.

7. Sezonowos¢ (cykliczno$¢) dzialalnosci
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 3 Rozporzqdzenia)

Dziatalno$¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz
dystrybucji ciepta gtéwne przychody koncentrujg si¢ w tzw. sezonie grzewczym obejmujgcym zimowe miesigce roku.

W okresie od 1 pazdziernika 2012 r. do 30 wrze$nia 2013 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. osiagneta przychody
ze sprzedazy w wysokosci 1 021 848 tys. zt (w okresie od 1 pazdziernika 2011 r. do 30 wrzesnia 2012 r.: 1 055 588 tys. z1).

8. Dzialalnos$¢ zaniechana
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 3 Rozporzqdzenia)

W okresie 9 miesigcy 2013 r. nie wystapila dziatalno$¢ zaniechana.
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9. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

a. Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych w spolce zaleznej EC Zielona Gora S.A.

Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A. byla strong wieloletniej umowy zawartej w dniu 26 stycznia 2001 roku z Polskimi
Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. na sprzedaz energii elektrycznej, ktéra stanowita zabezpieczenie kredytow
inwestycyjnych zaciagnigtych w zwiazku z budowa bloku gazowo-parowego.

W dniu 28 grudnia 2007 r. Elektrocieptownia Zielona Gora S.A. oraz Polska Grupa Energetyczna S.A. (dawniej Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A.) podpisaly Umowe rozwigzujaca Umowe sprzedazy energii elektrycznej. Na mocy
porozumienia KDT uleg} rozwigzaniu z dniem 1 kwietnia 2008 r., a Elektrocieplownia Zielona Géra S.A. bedzie otrzymywac
srodki na pokrycie tzw. kosztow osieroconych i kosztdéw zwigzanych z obowigzkiem odbioru gazu ziemnego na poziomie
wynikajacym z zakontraktowane;j ilosci tego paliwa (art. 44 Ustawy z dnia 29 czerwca 2008 r.). Zgodnie z Ustawg o KDT
EC Zielona Gora S.A. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w formie zaliczek kwartalnych.
Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, natomiast po uptywie catego okresu, na jaki zostala zawarta
umowa KDT, dokonana b¢dzie korekta koncowa.

W 2011 r. Spétka, na podstawie art. 24 ust. 3 Ustawy o KDT, zlozyla o§wiadczenie o wyborze metody dokonywania
korekty rocznej kosztow osieroconych za 2012 r. na podstawie art. 30 ust. 2 Ustawy o KDT (tzw. metoda ptynnosciowa).
Kalkulacja korekty rocznej wedlug metody ptynnosciowej uwzglednia splaty zadluzenia i odsetek w roku, za ktory
kalkulowana jest wysokos$¢ korekty. Zgodnie ze zlozonym w 2011 r. wnioskiem o wyplate zaliczki na poczet kosztow
osieroconych na 2012 r., spolce przystugiwala rekompensata za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (art. 22.3 Ustawy
o zasadach pokrywania kosztow powstalych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej) w wysokos$ei 12 000 tys. zt.

W dniu 2 lipca 2012 r. EC Zielona Goéra S.A. dokonata dobrowolnej przedterminowej splaty kredytow inwestycyjnych w pelnej
wysokosci, tj. w kwocie 130 754 tys. zt na rzecz bankéw Pekao S.A. i PKO BP S.A. Wedhug dotychczasowej wyktadni
stosowanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, do wyliczenia korekty za rok 2012 spétka powinna zaliczy¢ catosé
sptaconego zadtuzenia tj. kwoty wynikajacej z pierwotnego harmonogramu splaty powiekszone o splat¢ przedterminowsa.
W dniu 31 lipca 2013 r. Prezes URE wydat decyzje¢ ustalajaca wysokos$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych dla 2012 r.
w kwocie 134 089 tys. zt. Wplyw $rodkow pienigznych z powyzszego tytulu nastapil 30 wrzesnia 2013 r.

Po uwzglednieniu korekty za rok 2012 warto$¢ zobowigzan z tytutu kosztow osieroconych na dzien 30 wrzes$nia 2013 r.
wyniosta 168 483 tys. zt. Przychody z tytulu rekompensat KDT stanowig: warto$¢ dyskonta zaliczki w roku jej otrzymania
w kwocie 6 945 tys. zt, cze$¢ korekty za okres od stycznia do wrzesnia 2013 r. w wysokosci 1 937 tys. z1, korekta roczna
za 2012 r. w kwocie 72 088 tys. zt oraz korekt za lata ubiegte, dotyczace 2009 r. w wysokosci 199 tys. zt oraz korekta
dotyczaca 2012 roku w wysokosci 3 235 tys. zt, bedaca efektem weryfikacji zatozen modelu w procesie ustalania warto$ci
przychodow i kosztéow z tytutu rekompensat KDT. Lacznie przychody z tytulu rekompensat KDT wynosza 84 404 tys. zt.
W ciagu trzech kwartatow 2013 r. warto§¢ kosztow finansowych ksztattowata si¢ na poziomie 7 120 tys. z, w tym kwota
2 042 tys. zt to efekt korekty rocznej za 2012 r.

b. Rekompensata na pokrycie kosztéw osieroconych w spélce zaleznej EC Zielona Géra S.A.

W dniu 19 wrzes$nia 2013 r. Sad Apelacyjny w Warszawie wydal wyrok w sprawie korekty rocznej kosztow powstatych
w jednostkach opalanych gazem ziemnym (art. 44 ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow
powstalych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej) naleznych za rok 2008 dla Elektrocieptowni Zielona Gora S.A. w wysokosci 21 972 tys. zt. Zdarzenie zostato
ujete w pozostatych przychodach operacyjnych. Wptyw srodkéw pienigznych z powyzszego tytutu nastapit w pazdzierniku
2013r.
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C. Sprzedaz udzialow i akcji
1) Sprzedaz udziatéw PPO Siechnice Sp. z o.0.

W dniu 30 kwietnia 2012 roku pomigdzy KOGENERACJA S.A. a spotka Citronex I Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa
sprzedazy, na podstawie ktorej Jednostka Dominujaca zbyta 37 361 udziatéw w spolce zaleznej Przedsigbiorstwo Produkcji
Ogrodniczej Siechnice Sp. z o.0. z siedzibg w Siechnicach (PPO Siechnice Sp. z 0.0.), co stanowito 100% udziatu
w kapitale zakladowym PPO Siechnice Sp. z o0.0. i 100% ogolnej liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow
PPO Siechnice Sp. z 0.0. Na podstawie § 18 ust. 2 pkt 14 Statutu Spotki Dominujacej w dniu 24 kwietnia 2012 r. zgodg
na zbycie przedmiotowych udziatow wyrazita na mocy uchwaty Rada Nadzorcza KOGENERACII S.A.

Po zawarciu powyzszej umowy KOGENERACJA S.A. nie posiada udzialow w spotce PPO Siechnice Sp. z o.0.

2) Sprzedaz akcji Towarowej Gieldy Energii S.A.

W dniu 29 lutego 2012 r. zostata zrealizowana transakcja sprzedazy akcji Towarowej Gieldy Energii S.A. i nastapilo
przeniesienie akcji na rzecz nabywcy — Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

d. Rezerwa na rekultywacje skladowisk odpadow

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.) Jednostka
Dominujgca jako zarzadzajacy skladowiskiem odpaddéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz rekultywacyjny
narealizacje obowiazkéw zwigzanych z zamknigciem, rekultywacja, nadzorem, w tym monitoringiem. Rezerwa
na rekultywacje sktadowisk odpadow szacowana jest do wysokosci wystarczajacej do pokrycia kosztéw, o ktorych mowa
w ust. 1, z wylaczeniem kosztow budowy i wynosi na dzien 30 wrzesnia 2013 r. 3 270 tys. zt.

Z dniem, gdy decyzja o wyrazeniu zgody na zamknigcie skladowiska odpadéw albo decyzja o zamknigciu sktadowiska
odpadow stanie si¢ ostateczna, zarzadzajacy sktadowiskiem odpadow moze przeznaczy¢ $rodki zgromadzone na funduszu
rekultywacyjnym na realizacje obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 2 (art. 137 ust. 4 ustawy o odpadach).

10. Istotne zmiany wielkoS$ci szacunkowych
(zgodnie z § 87 ust.4 Rozporzgdzenia)

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkdéw, w tym wynikajacych ze zmian zatozen
przyjetych przez Zarzad, obejmujacych gtdownie nizej wymienione obszary:

a) Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow,

b) Swiadczenia pracownicze — szacunek jest przeprowadzany w zakresie nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalno-
rentowych oraz ekwiwalentu energetycznego na podstawie planu finansowego. Podstawowe zalozenia przyjete
do wyliczenia rezerw:

a. przyrost ptac o0 3,8% w 2013 1., 2,7% w 2014 oraz 2,5% w latach kolejnych,

b. dyskonto na poziomie 5,5% rocznie,

c. prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spotki wyliczone na podstawie historycznych danych
dotyczacych rotacji zatrudnienia oraz szacunkow rotacji w branzy,

d. warunki uzyskania uprawnien okre$lono na podstawie obowigzujacych Spotke przepisdéw prawa pracy,

c) Amortyzacja — w wyniku przeprowadzenia rocznego przegladu okresow uzytkowania $rodkéw trwalych decyzja
Zarzadu nie dokonano zmian stawek amortyzacyjnych srodkow trwatych ze wzgledu na brak przestanek do wydtuzenia
ekonomicznej zywotno$ci srodkow trwatych,

d) Rezerwy:

a. Rezerwa na rekultywacj¢ sktadowisk odpadéw omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9d,

e) Rozrachunki z tytutu kosztow osieroconych — omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9a.
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11. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 5 Rozporzqdzenia)

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwata nr 5/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACIJA S.A. z dnia 13 czerwca 2013 r., Spotka Dominujgca przeznaczyta zysk netto za 2012 r. w petnej kwocie
69 284 tys. zt na zasilenie kapitalu rezerwowego lub na ewentualng wyptate dywidendy w przysztosci.

EC Zielona Géra S.A.

Zgodnie z Uchwalg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,,Zielona Goéra” S.A. z dnia 13 czerwca
2013 r. spotka dokonata w dniu 22 sierpnia 2013 r. wyptaty dywidendy z zysku za 2012 r. w tacznej kwocie 60 400 tys. zt,
tj. 109 zt na akcje, z czego 59 435 tys. zt przypada wilascicielom Jednostki Dominujacej, a 965 tys. zt udzialowcom
niekontrolujacym.

12. Segmenty operacyjne
(zgodnie z § 87 ust.9 Rozporzqdzenia)

Grupa wyodrgbnia ponizsze segmenty dziatalno$ci:
1) Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja ciepta,
2) Rolnictwo i ogrodnictwo (dziatalno$¢ zaniechana od 2011 r.),
3) Pozostata dziatalno$é.

Obecny podziat odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy, ktory wynika ze struktury zarzadzania,
podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujgcej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze
ocenie wynikow segmentow, stad jest kontynuowany w niniejszym sprawozdaniu.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomiedzy poszczegdlnymi segmentami oparte sa o ceny rynkowe.

Wynik segmentu, zawiera pozycje, ktore go dotycza w sposdb bezposredni, jak réwniez odpowiednie pozycje wspodlne,
ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisa¢. Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmuja
niektore inwestycje strategiczne, niektére udokumentowane zobowigzania dluzne oraz pozycje majatku wspoélnego Grupy
wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.

W ramach dziatalnos$ci Grupy nie wystgpuje zroznicowanie geograficzne, wszystkie spotki zalezne prowadza dziatalnos¢
na terenie kraju i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Przychody segmentu obejmujg przychody ze sprzedazy, przychody z tytulu rekompensat KDT, pozostate przychody
operacyjne oraz przychody segmentu Rolnictwo i ogrodnictwo (dziatalno$¢ zaniechana).

Koszty segmentu obejmujg koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu, pozostate koszty
operacyjne oraz koszty segmentu Rolnictwo i1 ogrodnictwo (dziatalno$¢ zaniechana).

Roznice pomigdzy przychodami finansowymi, kosztami finansowymi oraz podatkiem dochodowym i innymi
obowigzkowymi obcigzeniami wyniku pomig¢dzy nota a skonsolidowanym sprawozdaniem z zyskow lub strat wynikaja
z wylaczenia z odpowiednich pozycji przychodéw i kosztéw danych spotki zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.0. (dziatalnosc
zaniechana w 2011 r.).

W  segmencie ,Wytwarzanie energii elektrycznej 1 ciepla oraz dystrybucja” przychody w transakcjach
z EDF Energia Sp. z 0.0. i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiagnety w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2013 r. warto$¢ 453 963 tys. zl, co stanowi 60,39% przychoddéw segmentu (w analogicznym okresie roku
poprzedniego przychody wyniosty 615 416 tys. zt, co stanowito 83,88% przychodow segmentu).

20



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 r.

Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.

Wytwarzanie energii

. e . P tal . Wartos$¢
w tysigeach zlotych elektryczneji ciepla dz?:l(;slnfozc' Wylaczenia skons:IridoosvT/ana
oraz dystrybucja ciepla

I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu 751 437 23172 - 774609
(sprzedaz klientom zewnetrzny m)
P hod t

r2ycnocy segmentu 204 6820 (7 114) ;
(sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogolem 751731 29992 (7 114) 774 609
1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu
(zakup od klientow zewnetrzny ch) (613 084) (30675) (=287t
Koszty segmentu
(zakup od innych segmentow) (6820) (294) 7114 )
Koszty segmentu ogbtem (619 904) (30969) 7114 (643 759)
1. Wynik segmentu 131 827 977) - 130 850
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe 3715
Koszty finansowe (13 240)
Podatek dochodowy i inne
obowigzkowe obciazenia wyniku (23003)
V. Wynik finansowy netto 98 322
Dane ze sprawozdania 7 sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2013 r.

Wytwarzanie energii A
w tysigeach zlotych elektrycznej i ciepla de)zlosltah,l’ Wylaczenia Skor:zl;ﬁtdoos\:,ana
oraz dystrybucja ciepla z1alainose

Aktywa segmentu, w tym: 1856 806 16 818 (16 101) 1857 523
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Zobowigzania segmentu, w tym: 635 064 19 829 (13811) 641 082
Kredyty i pozyczki 156 098 14 414 (12 321) 158 191
Dane za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.
Naklady inwestycyjne
(koszty nabycia akty wow) 75692 2488 ) HOED
Amortyzacja 83831 1450 (101) 85180
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Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2012 r.

w tysigcach zlotych

I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu

(sprzedaz klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu

(sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogdtem

1. Koszty operacyjne

Koszty segmentu

(zakup od klientow zewngtrzny ch)
Koszty segmentu

(zakup od innych segmentow)

Koszty segmentu ogotem

1. Wynik segmentu

IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy i inne
obowiazkowe obciazenia wyniku

V. Wynik finansowy netto

Wytwarzanie energii

Rolnictwo

Dane ze sprawozdania 7 sytuacji finansowej na dzien 30 wizesnia 2012 r.

w tysigcach zlotych

Aktywa segmentu, w tym:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania segmentu, w tym:
Kredyty ipozyczki

Dane za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wizesnia 2012 r.

Naklady inwestycyjne
(koszty nabycia akty wow)
Amortyzacja

. . Pozostala i ogrodnictwo . Wartos¢é
elektrycznej l ue.pla dzialalno$¢ (dzialalnosé Wylaczenia skonsolidowana
oraz dystrybucja ciepla zaniechana)
710 292 21597 6923 - 738812
5904 8593 2 (14 499) -
716 196 30190 6 925 (14 499) 738 812
(641 107) (30 405) (1833) - (673 345)
(8572) (339) (6 180) 15091 -
(649 679) (30 744) (8 013) 15091 (673 345)
66 517 (554) (1088) 592 65 467
6 642
(16 829)
(13 618)
41 662
. B T
Wytwarzanie energii . . <z
elektrycznej i ciepla Pf)zostah,l, ! Ogr.OdmCtrwo Wylaczenia WalthSC
.. dzialalnos$¢ (dziatalnosé skonsolidowana
oraz dystrybucja ciepla 2aniechana)
1635633 45821 - (19 195) 1662 259
378 - - - 378
592 323 18120 - (16 786) 593 657
191 140 12 015 - (10 500) i 192655
69 965 2934 - (145) 72754
72554 1236 1163 (112) 74 841
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13. Roszczenia i zobowiazania warunkowe
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 7 Rozporzqdzenia)

a. Postepowanie o zwrot akcyzy

W zwigzku z niedostosowaniem polskich przepisow dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej do przepiséw
wspolnotowych Jednostka Dominujaca zlozyta korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajacymi nadptate podatku
akcyzowego za lata 2006-2009. Laczna warto$¢ nadptaty stwierdzona w przedmiotowych wnioskach ztozonych przez
Spétke Dominujacg wynosita 78 094 tys. zt. Na skutek wycofania przez Spotke Dominujaca skargi kasacyjnej dotyczacej
okresu: sierpien — grudzien 2008 r. (8 703 tys. zt) oraz styczen — luty 2009 r. (5 504 tys. z1), Naczelny Sad Administracyjny
wyrokiem z dnia 2229 maja 2013 r. umorzyl postgpowanie w sprawie. Rozstrzygniecie jest ostateczne i konczy
postepowanie. W aktywnym postgpowaniu nadptata podatku akcyzowego, o ktora wnioskuje Spotka Dominujgca wynosi
63 887 tys. zL.

Kwestia zwrotu podatku akcyzowego jest obecnie przedmiotem postegpowan prowadzonych przed wilasciwymi Izbami
i Urzedami Celnymi oraz Sagdami Administracyjnymi.

Do dnia publikacji sprawozdania KOGENERACJA S.A. nie otrzymata zwrotu podatku akcyzowego. Zdaniem Zarzadu

Spotki Dominujacej istnieje fundamentalna niepewnos¢ co do otrzymania §rodkow pieni¢znych z tego tytutu, dlatego kwota
ewentualnego zwrotu nie zostala ujeta w przychodach ani w naleznosciach Jednostki Dominujace;.

b. Zobowigzania warunkowe

w tysigcach ztotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia
1stycznia 2013 r.  (zmniejszenia) 30 wrze$nia 2013 r. gwarancji/porg¢czenia

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 185500 - 185500 31-08-2016
185500 - 185 500
w tysigcach ztotych Stan na zwi¢kszenia / Stan na Termin wygasniecia

1 stycznia 2012 r. (zmniejszenia) ;30 wrze$nia 2012 r. gwarancji/por¢czenia

Porgczenia z tyt. umowy cash-pool - 185 500 185 500 31-08-2016

- 185500 185 500

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaly zawarte umowy w ramach systemu cash-pool, ktorych przedmiotem jest $wiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACII S.A. i EC Zielona Géra S.A. oraz innych
spotek Grupy EDF w Polsce, nieobjetych niniejszym sprawozdaniem finansowym, ustugi kompleksowego zarzadzania
wspolng ptynnoscig finansowa.

Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu cash-pool jest system wzajemnych poreczen pomigdzy spotkami Grupy EDF
w Polsce (w tym KOGENERACII S.A. i EC Zielona Goéra S.A.). Ogdlna warto$¢ poreczen udzielonych przez Spotke
Dominujgcg wynosi 143 000 tys. zt. Wartos¢ porgczen udzielonych przez spotke zalezng EC Zielona Gora S.A. wynosi
42 500 tys. z1.
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14. Informacja o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez spolki od niej zalezne poreczen lub
gwarancji w 111 kwartale 2013 r.

(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 9 Rozporzqdzenia)

W 111 kwartale 2013 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. nie udzielita porgczenia
pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowigcych réwnowarto$¢ 10% kapitalow wlasnych Spotki
Dominujacej.

15. Informacje o postepowaniach sadowych
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 7 Rozporzqdzenia)

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotéw zaleznych zadne postgpowania
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatdéw witasnych Spotki.

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi, pozostatymi jednostkami powigzanymi nalezacymi do Grupy EDF oraz

kadrg kierownicza obejmujacg w szczegdlnosci Zarzad oraz cztonkdéw Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. Cztonkowie Zarzadu Spo6tki Dominujacej KOGENERACJA S.A. pehili jednoczesnie funkcje

w spotkach powigzanych:

e  Prezes Zarzadu Wojciech Heydel pehit funkcje¢ Czlonka Zarzadu w spotce zaleznej EC Zielona Goéra S.A oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spotce Renevis Sp. z 0.0.,

e  Czlonek Zarzadu Krzysztof Wrzesinski petnit funkcje Cztonka Zarzadu w spotce zaleznej Renevis Sp. z 0.0.

W dniu 23 lipca 2013 r. Czlonek Zarzadu Krzysztof Wrzesinski ztozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Zastepcy

Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spotce zaleznej EC Zielona Goéra S.A.

b. Transakcje z kadra kierownicza

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi §wiadczeniami) osiggni¢te przez osoby zarzadzajace Spotka
Dominujacg i nadzorujace ksztaltowalo si¢ zgodnie z ponizsza tabela.

w tysigcach zlotych Za okres Za okres
9 miesi¢cy zakonczony 9 miesi¢cy zakonczony

30 wrze$nia 2013 r. 30 wrze$nia 2012 r.

Zarzad 1939 2284
Rada Nadzorcza 457 460
2 396 2744
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A. Wynagrodzenie Zarzadu

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.

w tysigecach ziotych

Wojciech Heydel
Roman Traczyk
Krzysztof Wrzesinski
Henryk Zajas

Okres pelnienia
funkcji
w2013 r.

01.01.2013-30.09.2013
01.01.2013-30.09.2013
01.01.2013-30.09.2013

01.01.2013-30.09.2013

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.

w tysigcach zilotych

Wojciech Heydel
Roman Traczyk
Krzysztof Wrzesinski
Henryk Zajas

Okres pelienia
funkcji
w2012r.

01.01.2012-30.09.2012
01.01.2012-30.09.2012
01.01.2012-30.09.2012

01.01.2012-30.09.2012

Wynagrodzenie potencjalnie nalezne na dzien 30 wrzesnia 2013 r.

w tysigcach zlotych

Wojciech Heydel
Roman Traczyk
Krzysztof Wrzesinski
Henryk Zajas
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Dochody
Pensja Premia o cele Ptaca Dodatkowe osiagnigte KA
. Y . X dochody
podstawowa za 2012 r. calkowita $wiadczenia w spotkach
: w2013 r.
powigzanych
468 34 502 52 8 562
388 137 525 14 - 539
370 109 479 45 24 548
236 71 307 15 - 322
1462 351 1813 126 32 1971
Dochody
Pensja Premia o cele Placa Dodatkowe osiagniete RAZEY
. . . X dochody
podstanowa za 2011 r. calkowita Swiadczenia w spotkach
: w2012 r.
powiazanych
624 176 800 169 30 999
373 129 502 13 53 568
360 110 470 45 42 557
234 36 270 15 - 285
1591 451 2042 242 125 2409
Premia Swiadczenia
o cele z tyt. zakazu RAZEM
za 2013r. konkurencji
113 624 737
94 1036 1130
90 493 583
57 315 372
354 2 468 2822
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Cztonkowie Zarzadu bedacy rownoczesnie pracownikami Spotki sa uprawieni do:

1)

2)

3)
4)

wynagrodzenia naleznego a niewyptaconego z tytutu premii rocznej, tzw. premii o cele, powigzanej ze stopniem
realizacji wytyczonych celéw, zgodnie z systemem Zarzadzania przez Cele wdrozonym w Spétce w 2002 roku,
ptatno$ci w formie akcji — w zwigzku ze spelnieniem zatozen programu ACT 2007 Cztonkowie Zarzadu otrzymali
W 2009 r. akcje jednostki dominujacej najwyzszego szczebla tj. spotki EDF we Francji. Mozliwo$¢ dysponowania
akcjami nastapita w sierpniu 2011 r. Swiadczenia z tego tytulu zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z IFRIC 11 w latach poprzednich,

$wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy — na zasadach przewidzianych w przepisach prawa pracy,

$wiadczeh po okresie zatrudnienia — prawo do odpraw emerytalnych na warunkach réwnych dla wszystkich
pracownikow, na zasadach okreslonych w obowiazujacych Spotke przepisach prawa pracy oraz dodatkowe §wiadczenia
wynikajgce z umow o zakazie konkurencji zawartych z Wojciechem Heydlem, Prezesem Zarzadu, a takze z Romanem
Traczykiem, Krzysztofem Wrzesinskim oraz Henrykiem Zajasem, Czlonkami Zarzadu.

Pracownicy Spotki bedacy rownoczes$nie cztonkami Rady Nadzorczej sa uprawieni do $wiadczen jak w pkt 2)- 4) oraz
do $wiadczen dlugoterminowych, takich jak nagrody jubileuszowe, na warunkach réwnych dla wszystkich pracownikow,
zgodnie w obowigzujacymi Spotke przepisami prawa pracy.

B. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2013 r.

Wynagrodzenie otrzymane

RAZEM

Wynagrodzenie otrzymane

. Okres petnienia funkcji za okres 9 miesigcy Swiadczenia .

wiysigeach zlotych w2013, zakonczony dodatkowe z 0:;;25c22§51¢cy

D A AVE I S T
Marian Augustyn 01.01.2013-21.01.2013 3 - 3
Wojciech Asterski 13.06.2013-30.09.2013 10 1 11
Ryadh Boudjemadi 22.01.2013-30.09.2013 32 9 41
Philippe Castanet 01.01.2013-30.09.2013 43 2 45
Roman Cecota 01.01.2013-13.06.2013 26 1 27
Frangois Driesen 01.01.2013-30.09.2013 36 - 36
Raimondo Eggink 01.01.2013-30.09.2013 35 1 36
Birgit Fratzke-Weiss 01.01.2013-30.09.2013 35 6 41
Mariusz Grodzki 01.01.2013-30.09.2013 35 - 35
Laurent Guillermin 01.01.2013-30.09.2013 35 - 35
Jerzy Michalik 13.06.2013-30.09.2013 10 1 1
Nicolas Mitjavile 01.01.2013-30.09.2013 35 - 35
Roman Nowak 01.01.2013-30.09.2013 36 2 38
Zbigniew Szymanek 01.01.2013-30.09.2013 35 2 37
Danuta Zelezna 01.01.2013-13.06.2013 25 1 26
431 26 457
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.

w tysigcach ztotych

Marian Augustyn
Philippe Castanet
Roman Cecota
Francgois Driesen
Raimondo Eggink
Birgit Fratzke-Weiss
Mariusz Grodzki
Laurent Guillermin
Jens Linhart

Harald Minkner
Nicolas Mitjavile
Roman Nowak
Dominique Silvain
Zbigniew Szymanek
Danuta Zelezna

Inne informacje

Okres petnienia funkcji
w2012 r.

01.01.2012-30.09.2012
01.01.2012-30.09.2012
01.01.2012-30.09.2012
01.01.2012-30.09.2012
01.01.2012-30.09.2012
01.01.2012-30.09.2012
05.03.2012-30.09.2012
05.03.2012-30.09.2012
01.01.2012-16.02.2012
01.01.2012-16.02.2012
17.09.2012-30.09.2012
01.01.2012-30.09.2012
01.01.2012-15.09.2012

01.01.2012-30.09.2012
01.01.2012-30.09.2012

Wynagrodzenie otrzymane

RAZEM

Wynagrodzenie otrzymane

za okres 9 miesiecy Swiadczenia 22 okres 9 miesice
zakonczony dodatkowe zakohezon it/
30 wrzesnia 2012 r. .. A
30 wrzesnia 2012 r.
34 6 40
43 3 46
37 1 38
34 1 35
34 3 37
34 14 48
25 - 25
25 - 25
7 - 7
7 - 7
34 1 35
34 10 44
34 1 35
37 1 38
419 41 460

Warto$¢ pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wraz z odsetkami na dzien 30 wrze$nia 2013 roku
wyniosta 27 tys. zt (30 wrzesnia 2012 r.: 45 tys. zt).

Kadra kierownicza Spétki Dominujacej posiadata 0,16 % praw glosu ha Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

na dzien 30 wrze$nia 2013 r.

c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) wzajemne naleznosci

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp.z0.0.*

EDF Energia Sp. z0.0.*
EDF Polska S.A.**

Na dzien

30 wrzesnia 2013 r.

Na dzien
31 grudnia 2012 r.

10 10

28 975 70 648
491 18

29 476 70676
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b) wzajemne zobowiazania

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp. zo.0.*
EDF Energia Sp.z0.0.*
EDF Polska S.A.**

EDF Assurances

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwalych

Zobowigzania z tytulu umowy cash-pool

Pozostale zobowigzania

c) przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp.zo0.0.*
EDF Energia Sp. z0.0.*
EDF Polska S.A.**

d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp. zo.0.*
EDF Energia Sp. z0.0.*
EDF Polska S.A.**

EDF Assurances

Na dzien
30 wrzesnia 2013 r.

Na dzien
31 grudnia 2012 r.

30928 17 280

8 582 28197

152 184 239700
286 -

191 980 285177

36194 45 202

- 2390

147 597 228 793

8189 8792

191 980 285177

Za okres Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2013 r.

9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2012 r.

188 272

261 599 447 095
1777 134
263 564 447 501
Za okres Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2013 r.

9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2012 r.

189 864 242271
17 584 20 669
28967 22745

2595 1705
239010 287 390

*) W dniu 10 wrzesnia 2012 r. zmienita si¢ nazwa spotki Energokrak Sp. z 0.0. na EDF Paliwa Sp. z 0.0. oraz Everen Sp. z 0.0.

na EDF Energia Sp. z 0.0.

**) W dniu 8 maja 2013 r. po potaczeniu spotek: EDF Polska Centrala Sp. z 0.0., EDF Polska CUW Sp. z 0.0. i EDF Krakéw S.A.
nastagpita zmiana firmy na EDF Polska S.A.
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Transakcje z podmiotami powiagzanymi dotycza przede wszystkim:
- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z 0.0., spotka nalezaca do Grupy EDF),
- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi (EDF Energia Sp. z 0.0., spolka nalezgca
do Grupy EDF),
- ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug konsultingowych oraz sprzedazy majatku informatycznego, ustugi

kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynnoscia finansowa tzw. cash-pool, ustugi ubezpieczeniowe: spotki Grupy
EDF: EDF Polska S.A., EDF S.A., EDF Assurances.

17. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi
(zgodnie z § 87 ust.7 pkt 8 Rozporzqdzenia)

KOGENERACJA S.A. nabyta bony dtuzne wyemitowane przez Renevis Sp. z 0.0.:
«  warto$¢ nominalna bonéw 5 800 tys. zt, emisja w dniu 1 lutego 2013 r., termin sptaty nalezno$ci z bonéw w dniu
31stycznia 2014 r.

«  warto$¢ nominalna bondéw 6 700 tys. zt, emisja w dniu 16 wrze$nia 2013 r. termin sptaty nalezno$ci z bonéw w dniu
16 grudnia 2013 r.

Poza opisanymi transakcjami w ramach Grupy nie doszto do zawarcia innych transakcji nietypowych pomigdzy podmiotami
powiazanymi, wykraczajacych poza biezgca dziatalno$¢ operacyjna.

18. Instrumenty finansowe

a. Wartos¢ bilansowa i godziwa instrumentow finansowych

w tysigcach zlotych Warto$¢ bilansowa na dzien Warto$¢ godziwa na dzien

30 wrzesnia 2013 r. 30 wrze$nia 2013 r.
Aktywa 282 040 282 040
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 4 4
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 26 26
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 139 049 139 049
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 139 438 139 438
Naleznosci z tytutu leasingu 3523 3523
Zobowiazania (437 365) (437 365)
Cash-pool (147 597) (147 597)
Kredyty bankowe (659) (659)
i;)k;(r)]:\if;?izzrgj z tytutu zawartego kontraktu forward na zakup uprawnien (8 189) (8 189)
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na walute obcg (135) (135)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (279 174) (279 174)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (1611) (1611)
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b. Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Ponizsza tabela zestawia analiz¢ instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej, w zaleznosci od wybranej
metody wyceny. Poszczegoélne poziomy wyceny zostaty ustalone w nastgpujacy sposob:

e Poziom 1 to notowane ceny gietdowe oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

dostepne na dzien wyceny.

e Poziom 2 to dane wejsciowe niestanowigce cen z Poziomu 1, ale obserwowalne bezposrednio lub posrednio.

e Poziom 3 to dane wejSciowe nieobserwowalne.

Na dzien 30 wrzes$nia 2013 r.

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

14
14
(8 324)

(8 189)
(135)

w tysigcach zlotych Razem
Aktywa 14
Kontrakt forward na walute obca 14
Pasywa (8 324)
Kontrakt forward na zakup uprawnien do emisji CO, (8189)
Kontrakt forward na walut¢ obca (135)

(8310)

(8 310)

Grupa zakwalifikowata powyzsze instrumenty finansowe do poziomu 2 i dokonata ich wyceny metoda rynkowa oparta
0 ceny transakcji rynkowych obejmujacych porownywalne aktywa, tj. notowania futures do wyceny kontraktow forward.
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. Grupa nie dokonywata przekwalifikowan pomiedzy poziomami klasyfikacji

wyceny wartosci godziwej.
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19. Zobowiazania z tyt. kredytow, pozyczek, instrumentéw dluznych oraz innych zobowiazan finansowych
(zgodnie z § 87 ust.7 Rozporzqdzenia)

a. Stan pozyczek i kredytow, innych instrumentow dluznych oraz innych zobowigzan finansowych

w tysigcach ztotych Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 1202 1089
Zobowiazania dlugoterminowe 1202 1089

Krotkoterminowa cze$ ¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych

659 28539

na majatku Grupy
Krotkotemugowa cze$¢ kredytu zabezpieczona wzajemnymi 147 597 228793
poreczeniami (cash-pool)
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na wymian¢ praw 6048
do emisji CO, EUA na CER (SWAP)
Zobowi ia z tytulu rtego kontraktu fi d ku

0 0w1.qz:an1az yu zawartego kontraktu forward na zakup 8189 2753
uprawnien do emisji CO,
Zobowiazania z tytulu zawartego kontraktu na walut¢ obca 135 216
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 409 373
Zobowigzania krétk oterminowe 156 989 266 722

b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostata podpisana umowa $wiadczenia ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlna ptynnoscia
finansowa przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz spotek Grupy EDF w Polsce. Zobowiazanie Spotki Dominujacej na dzien
30 wrzeénia 2013 r. z tego tytutu wynosi 138 197 tys. zt (31 grudnia 2012 r.: 228 793 tys. zt) zobowigzanie spotki zaleznej
EC Zielona Goéra S.A. na dzien 30 wrzesnia 2013 r. wynosi 9 400 tys. zt (31 grudnia 2012 r.: 0 z1).

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrze$nia 2013 r. spotka zalezna Renevis Sp. z 0.0. korzystata z linii kredytowe;
w rachunku biezagcym. Zobowigzanie z tego tytutu na dzien 30 wrzes$nia 2013 r. wynosito 659 tys. zt.

c. Splata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrze$nia 2013 r. Grupa dokonata sptaty zadluzenia z tytutu kredytow i pozyczek
na kwote 118 380 tys. zt (dane skonsolidowane), w tym KOGENERACJA S.A.: 89 841 tys. zt sptata zadluzenia w ramach
systemu finansowania cash-pool, 26 715 tys. zt calkowita przedterminowa sptata kredytu inwestycyjnego oraz 1 824 tys. zt
splata ostatniej raty pozyczki z Wojewodzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej we Wroctawiu.

d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrze$nia 2013 r. Spétki Grupy Kapitalowej nie emitowaty i nie dokonaty wykupu
dtuznych papieréw wartosciowych.
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20. Przyszle zobowiazania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych
(zgodnie z § 87 ust.4 Rozporzqdzenia)

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych zawartych przez Grupe Kapitalowa uméw inwestycyjnych,
nie ujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrze$nia 2013 r. wyniosta 216 636 tys. zt, w tym przez
Jednostke Dominujaca 208 393 tys. zt oraz przez jednostke zalezng, EC Zielona Gora S.A. 8 243 tys. zk.

Naktady w Jednostce Dominujacej zostang poniesione glownie na zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji
odsiarczania spalin metodg mokra wedlug technologii wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw oraz modernizacje
uktadu sterowania pomigdzy blokami BC-1,2,3, projekt sieci cieptowniczej Brochoéw, dostawe, montaz i uruchomienie
agregatu kogeneracyjnego w EC Zawidawie, modernizacj¢ sieci przeciwpozarowej, modernizacj¢ uktadow pomiarowych
zuzycia mazutu w spotkach Grupy EDF oraz modernizacj¢ uktadu rozliczeniowego ilosci i jakosci wegla w EC Wroctaw.
Inwestycje w EC Zielona Gora S.A. zwigzane sg z modernizacja i przebudowa systemu cieptowniczego w Zielonej Gorze oraz
budowg i przebudowa uktadu wyprowadzenia ciepta.

21. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 6 Rozporzgdzenia)

Po dniu 30 wrzes$nia 2013 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

e W dniu 23 pazdziernika 2013 r. zostala zawarta umowa: Zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie
do uzytkowania instalacji odazotowania spalin w EDF Polska S.A. i Zespole Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. w zakresie obiektu Elektrocieptownia Wroctaw z FORTUM POWER AND HEAT Oy
Z siedziba w Espoo, Finlandia oraz INSTAL KRAKOW S.A. z siedzibag w Krakowie. Warto$é netto umowy
122 192 tys. zt. Termin przekazania instalacji odazotowania do eksploatacji wyznaczono przed 1 stycznia 2016 r.,
kiedy to wejda w zycie wymogi $rodowiskowe dotyczace obnizenia poziomu emisji NOx, zgodnie z dyrektywa
0 emisjach przemystowych (Raport Biezgcy 24/2013),

e W dniu 24 pazdziernika 2013 r. Rada Nadzorcza KOGENERACIJI S.A. przyjeta tekst jednolity statutu po zmianach
zatwierdzonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20 sierpnia 2013 roku (Raport Biezgcy 25
i 22/2013),

e Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 24 wrzesnia 2013 r., rozszerzyta sktad Zarzadu z 4 do 5 cztonkdow i powotata
do Zarzadu VIII kadencji KOGENERACIJI S.A. Pana Marka Salmonowicza (Raport Biezgcy 26/2013),

e w dniu 29 pazdziernika 2013 r. zostata zawarta umowa pozyczki z WFOS i GW we Wroctawiu na dofinansowanie
zadania p.n. Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metoda mokra wedtug technologii wapienno-
gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw w kwocie 99 000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki jest stale i wynosi 3,5%
w stosunku rocznym (Raport Biezgcy 27/2013),

e w dniu 6 listopada 2013 r. zostata zrealizowana transakcja sprzedazy 103 udziatow EDF Paliwa Sp. z 0.0. na rzecz
nabywcy EDF Polska S.A. Warto$¢ transakcji 12 274 tys. zt.
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C. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJA S.A.

|. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i skrocone jednostkowe sprawozdanie

z innych calkowitych dochodéw

1. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat

w tysigcach zlotych

3 kwartal 2013 r. 3 kwartaly 2013 r. 3 kwartat 2012 r. 3 kwartaly 2012 r.
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy zakonczony 9 miesigcy zakonczony 3 miesiecy zakonczony 9 miesigcy zakonczony
Dzialalno$¢ kontynuowana 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2012 r.
okres biezacy okres biezacy okres poréwnawczy okres porownawczy
l. Przychody ze sprzedazy 60 034 375920 60 988 399 654
1. Koszt wlasny sprzedazy (90 539) (358 007) (96 603) (399 380)
Ill.  Zysk brutto na sprzedazy (30 505) 17913 (35615) 274
IV.  Pozostale przychody operacyjne 458 15112 312 2 466
V. Koszty sprzedazy (303) (1078) (507) (1197)
VI.  Koszty ogélnego zarzadu (569) (2976) (757) (4 115)
VII.  Pozostale koszty operacyjne (3512) (12 549) (569) (7 353)
VIII.  Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (34 431) 16 422 (37 136) (9 925)
IX.  Przychody finansowe 240 61233 1479 63475
X. Koszty finansowe (1415) (4 868) (2723) (7 021)
XI.  Przychody finansowe netto (1175) 56 365 (1 244) 56 454
(wynik na dziatalnos$ci finansowe;j)
XIl.  Zysk przed opodatkowaniem (35 606) 72787 (38 380) 46 529
XIll. Podatek dochodowy 6 668 (2917) 7153 (751)
XIV. Zysk netto (28 938) 69 870 (31 227) 45778
Zysk podstawowy na 1 akcje (w zlotych) (1,94) 4,69 (2,10) 3,07
Zysk rozwodniony na 1 akcje (w zlotych) (1,94) 4,69 (2,10) 3,07
2. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodow
w tysigcach zlotych 3 kwartal 2013 r. 3 kwartaly 2013 r. 3 kwartat 2012 r. 3 kwartaly 2012 r.
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony 3 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony
Dzialalno$¢ kontynuowana 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2012 r.
okres biezacy okres biezacy okres porownawczy okres porOwnawczy
Zysk netto (28 938) 69 870 (31 227) 45778
Pozostate calkowite dochody - - - -
Calkowite dochody razem (28 938) 69 870 (31 227) 45778

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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I1. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych

AKTYWA

. Aktywa trwale
1. Rzeczowe aktywa trwale
2. Wartosci niematerialne
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne
5. Naleznoéci dlugoterminowe
6. Inwestycje w jednostkach zaleznych
ipozostalych jednostkach powiazanych

Aktywa trwale razem

1. Aktywa obrotowe

1. Zapasy
2. Inwestycje krotkoterminowe
3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
4. Naleznosci ztytulu dostaw i ushig oraz pozostate
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Na dzien
30 wrzesnia 2013 r.

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2012r.

okres pordéwnawczy

894 626 883330

7670 7970

13 265 13401

17945 19093

3028 5832

199 215 199 594

1135749 1129220

139 682 137 251

12 320 13994

= 8418

62 506 134942

427 151

214 935 294 756
378 -

1351062 1423976

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes$é niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

PASYWA
I. Kapital wtasny

1. Kapitat zakladowy

2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j
3. Pozostate kapitaly rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Il. Zobowiazania

Zobowigzania dtugoter minowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych

2. Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow

4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania Kkrotk oterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow duznych

2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

4. Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate

5. Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétk oterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

14a

14a

14a

Na dzien
30 wrzesnia 2013 r.

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2012,

okres pordéwnawczy

252 503 252 503

251 258 251 258

258732 189 448

240737 240 151

1003 230 933 360

148 170

29702 29 297

14 946 15952

54 083 54073

3562 4191

102 441 103 683

138 197 257 332

6283 6 266
2310 -

74 950 105 208

11 642 13452

12 009 4675

245 391 386 933

347 832 490616

1351062 1423976

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego.
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I11. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

w tysigcach ztotych

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej

I.  Zysk netto za okres

Il. Korekty

1. Amortyzacja

2. (Zysk)/strata z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej
3. (Zysk)/strata ze sprzedazy §rodkow trwatych

4. Odsetki i dywidendy

5.Podatek dochodowy

6. Inne korekty

II. Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zmiana
kapitalu pracujacego
1. Zmiana stanu nalezno$ci
2.Zmiana stanu zapasow
3.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz
pozostalych, zwylaczeniem kredytéw i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych

IV. Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnos ci
operacyjnej
1.Podatek dochodowy (zapfacony)/otrzymany

V. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwes tycyjnej

. Wplywy inwestycyjne
1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Sprzedaz aktywow finansowych:
- jednostek zaleznych
- jednostek pozostatych
3. Dywidendy otrzymane
4. Odsetki otrzymane
5. Sptata udzielonych pozyczek (jednostki zalezne)

1. Wydatki inwestycyjne

1. Nabycie warto$ci niematerialnych orazrzeczowych
srodkow trwalych
2. Nabycie aktywow finansowych:

-jednostek zaleznych

IIl. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Za okres Za okres
9 miesiecy zakonczony 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012 r.
okres biezacy okres porownawczy
69 870 45778
53 802 47 386
(330) (7097)
(879) 571
(55 698) (48 595)
2917 751
10 3996
69 692 42790
72 183 65 884
(2432) (6782)
(9 166) (10 799)
(1 404) (4503)
128 873 86 590
7821 2750
136 694 89 340
69 120 77804
2225 118
3000 15811
3000 6 000
- 9811
59 550 54184
633 655
3712 7036
(82 070) (70 744)
(79 867) (65 283)
(2 203) (5461)
(2 203) (5 461)
(12 950) 7060

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych Nota Za okres Za okres
9 miesigcy zakonczony 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012 r.

okres biezacy okres porownawczy

C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finans owej

. Wplywy finans owe - 143526
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek - 143 526
Il. Wydatki finansowe (123 468) (242 982)
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wla$cicieli - (65 709)
2. Wydatki na splat¢ kredytow i pozyczek 14c (118 380) (59 649)
3. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych 14d - (111 220)
4. Odsetki zaptacone (5074) (6 404)
5. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego (14) -
IIl. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (123 468) (99 456)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 276 (3056)
E Bilansowa zmiana stanu §rodk 6w pienieznych, w tym: 276 (3056)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 151 3381
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 427 325

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.
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IV. Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

w tysigcach zlotych Kapitat zaktadowy

Kapitat ze sprzedazy akcji

powyzej ich wartosci

Pozostate kapitaty .
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny

. X rezerwowe RAZEM

nominalnej
Kapital wlasny na dzief 252 503 251258 189448 240151 933 360
1 stycznia 2013 r.
Zysk netto - - - 69 870 69 870
Pozostate catkowite dochody - - - - =
Calkowite dochody - - - 69 870 69 870
Transakcje z wlascicielami:
Przgznéczeme zyskow na zasilenie ) ) 69 284 (69 284) )
kapitatlow wlasnych
Kapital wlasny na dzieh 252 503 251258 258732 240737 1003 230

30 wrzesnia 2013 r.

w tysigcach ztotych
Kapitat zaktadowy

Kapitat ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci

Pozostate kapitaty .
Zyski zatrzymane

Kapital wiasny

(po przeksztalceniach) nominalnej fezenwowe RAZEM
Kapital wlasny na dzief 252 503 251258 156843 269131 929 735
1 stycznia 2012 r.

Zysk netto - - - 45778 45778
Pozostale catkowite dochody - - - - -
Calkowite dochody - - - 45778 45778
Transakcje z wlascicielami:

Dy\fwdenfia nalezna lub wyptacona ) ) ) (65 709) (65 709)
akcjonariuszom

PI’Z?ZH?CZGHIG ZySkOW na zasilenie _ _ 32 605 (32 605) _
kapitatow wiasnych

Kapital wlasny na dzief 252 503 251258 189448 216595 909 804

30 wrzesnia 2012 r.

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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V. Wybrane dane objasniajace do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowos$ci
a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 — , Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez UE,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. nr 47 poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem z rocznymi
sprawozdaniami finansowymi (odpowiednio skonsolidowanym i jednostkowym) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF UE) zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza
Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska a takze Standardami
i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spoétki iwaluta prezentacji niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow i pasywoéw wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

W niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano, poza przedstawionymi
ponizej nowymi standardami i interpretacjami, tych samych zasad (polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych,
co W rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r. w zwigzku
Z czym powinno by¢ czytane tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok 2012.

Od dnia 1 stycznia 2013 r. Spotke obowigzujg nastepujace nowe standardy i interpretacje:

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodéw,
MSR 19 (2011) Swiadczenia pracownicze,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia - Kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych,
MSSF 13 Ustalenie wartosci godziwej,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalni odkrywkowej (,, stripping costs”),

Zmiany do MSSF 1 Cigzka hiperinflacja oraz usuniecie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy,
Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy Pozyczki rzadowe,

Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszta realizacja sktadnika aktywow,

Zmiany do Migedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2009-2011.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze zastosowano po raz pierwszy od 2012 r. Pozostate zmiany MSSF, ktore weszly w zycie
od 1 stycznia 2013 r. nie maja istotnego wptywu na biezace i uprzednio wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz
warto$ci jednostkowych kapitalow wihasnych. Zgodnie z przepisami przejsciowymi do MSSF 13, zastosowanie tego
standardu nastgpito prospektywnie, w zwiazku z czym dodatkowe ujawnienia dotyczace instrumentéw finansowych
nie zawieraja danych poréwnawczych.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego skroconego sprawozdania
finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wej$cia w Zycie.
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2. Sprzedaz udzialéw PPO Siechnice Sp. z o.0.

w tysigcach zlotych Na dzien
30 kwietnia 2012 r.

Cena sprzedazy udziatow PPO Siechnice Sp. zo.0. 18 576
Warto$¢ udziatdow w cenie nabycia (11772)

Zysk na sprzedazy jednostki zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.o.

wykazany w jednostkowym rachunku zyskow i strat 6804

W jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat KOGENERACJI S.A. za 2012 r. w pozycji Przychody
finansowe wykazany zostal wynik na sprzedazy udziatow spotki PPO Siechnice Sp. z 0.0. w kwocie 6 804 tys. zt jako
nadwyzka ceny sprzedazy udziatéw (18 576 tys. zt) nad ceng nabycia udziatow (11 772 tys. zt).

Warto$¢ kontraktu na sprzedaz ciepta zostata ujeta w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W pozycji Wartosci niematerialne w kwocie 7 075 tys. zt i podlega amortyzacji w kolejnych latach do konca 2016r.
(w proporcji do ilosci gwarantowanych dostaw ciepta).

Pozostale informacje dotyczace sprzedazy udziatdow spoéiki zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.0. zostaly przedstawione

w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
punkt 9c.

3. Sezonowos¢ (cykliczno$¢) dzialalnosci
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 3 Rozporzqdzenia)

Sezonowos¢ dziatalno$ci omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 7.

4. Dzialalno$¢ zaniechana
(zgodnie z § 87 ust 7, pkt 3 Rozporzqdzenia)

Szczegotowe informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8.

5. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania
Szczegotowe informacje na temat pozycji niestandardowych majacych wpltyw na skrécone $rodroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe zamieszczono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.

6. Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych
(zgodnie z § 87 ust.4 Rozporzqdzenia)

Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 10.
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7. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 5 Rozporzqdzenia)

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy przez KOGENERACIJE S.A. przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 11.

8. Roszczenia i zobowigzania warunkowe
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 7 Rozporzqdzenia)

a. Wykaz naleznos$ci warunkowych

Informacje dotyczace nalezno$ci warunkowych przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 13.

b. Wykaz zobowiazan warunkowych

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowigzaniach warunkowych KOGENERACIJI S.A.

w tysigcach ztotych Stan na

1 stycznia 2013 r.

zwi¢kszenia / Stan na Termin wygas$niecia
(zmniejszenia) 30 wrze$nia 2013 r. gwarancji/por¢czenia

Udzielone porgczenia i gwarancje,
w tym:

Renevis Sp. z 0.0. 14 274 - 14 274 15-09-2020

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 143 000 - 143 000 31-08-2016
157 274 = 157 274

w tysigcach zlotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia

1stycznia 2012 r. { (zmniejszenia) {30 wrzes$nia 2012 r. gwarancji/poreczenia

Udzielone porgczenia i gwarancje,
w tym:

Renevis Sp. z 0.0. 14 274 - 14 274 15-09-2020

PPO Siechnice Sp. z 0.0. 1204 (1204) - 29-06-2012

PPO Siechnice Sp. z o.0. 5125 (5125) - 29-06-2012

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool - 143 000 143 000 31-08-2016
20603 136671 157 274

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaly zawarte umowy w ramach systemu cash-pool. Przedmiotem umoéw jest $wiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach na rzecz KOGENERACIJI S.A. oraz innych spotek Grupy EDF
w Polsce ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlng ptynno$cig finansows.

Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu cash-pool jest system wzajemnych poreczen pomigdzy spotkami Grupy EDF
w Polsce (w tym KOGENRACII S.A.). Ogdlna warto$¢ porgczen udzielonych przez Spotke wynosi 143 000 tys. zt.
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9. Informacja o udzieleniu przez Spélke poreczen lub gwarancji w 111 kwartale 2013 r.
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 9 Rozporzqdzenia)

Informacje o udzieleniu przez Spoétke poreczen lub gwarancji oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 14,

10. Informacje o postepowaniach sadowych
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 7 Rozporzqdzenia)

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACIJI S.A. Zadne postgpowania dotyczace zobowiazan albo
wierzytelnosci, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane
KOGENERACJA S.A. jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi (por. rozdziat B.V. Wybrane dane objasniajgce

do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 3b Jednostki zalezne), pozostatymi
jednostkami powigzanymi oraz kadra kierowniczg obejmujaca w szczegdlnosci cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

b. Transakcje z Kadra kierowniczg

Transakcje z kadra kierownicza oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 16b.

c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) wzajemne naleznos$ci

w tysigcach zlotych Na dzien Na dzien
30 wrze$nia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.

Spotki niepodlegajace konsolidacji

EDF Paliwa Sp. zo.0.* 8 8
EDF Energia Sp.z0.0.* 11033 46 001
EDF Polska S.A.** 3 9

Spoiki konsolidowane metoda pelna
EC Zielona Gora S.A. - 3757
Renevis Sp. zo.0. 12 377 10303
RAZEM 23421 60078
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 11114 46 136
Pozostale nalezno$ci (pozyczki i instrumenty dtuzne) 12 307 13942
23421 60078
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b) wzajemne zobowiazania

w tysigcach zlotych

Spoiki nie podlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp. zo.0.*
EDF Energia Sp. z0.0.*
EDF Polska S.A.**

Spotki konsolidowane metoda peina
Renevis Sp.zo.0.

RAZEM

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
Zobowigzania z tytulu umowy cash-pool

Pozostale zobowigzania

€) przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

Spoikinie podlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp.zo0.0.*
EDF Energia Sp. z0.0.*
EDF Polska S.A.**

Spoiki konsolidowane metoda peng
EC Zielona Gora S.A.

Renevis Sp.zo.0.
PPO Siechnice Sp.zo.0.

RAZEM
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Na dzien
30 wrzesnia 2013 r.

Na dzien
31 grudnia 2012 r.

30928 17280
6472 9180
141 033 236 227
1420 2773
179 853 265 460
35525 28 055

- 2391

138 197 228 793
6131 6221
179 853 265 460
Za okres Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2013 r.

9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2012 r.

172 258

166 219 220748
289 28

59 612 54 375
745 727

- 6170

227 037 282 306
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d) zakupy/koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

Spoiki nie podlegajace konsolidacji

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2013 r.

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2012 r.

EDF Paliwa Sp.z0.0.* 189 836 242 271
EDF Energia Sp.z0.0.* 9162 10038
EDF Polska S.A.** 19173 14 206
EDF Assurances 1737 1705
Spoiki konsolidowane metoda petng
EC Zielona Gora S.A. 1 -
Renevis Sp. zo.o. 6820 8406
PPO Siechnice Sp.z 0.0. - 2
RAZEM 226 729 276 628

*) W dniu 10 wrze$nia 2012 r. zmienita si¢ nazwa spéotki Energokrak Sp.

na EDF Energia Sp. z 0.0.

z 0.0. na EDF Paliwa Sp. z o0.0. oraz Everen Sp. z o.0.

**) W dniu 8 maja 2013 r. po potaczeniu spoétek: EDF Polska Centrala Sp. z o.0., EDF Polska CUW Sp. z o0.0. i EDF Krakéw S.A.

nastgpita zmiana firmy na EDF Polska S.A.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim:

- ushug zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (Renevis Sp. z 0.0.),
- ushug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z o.0., spotka nalezaca do Grupy EDF),
- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi (EDF Energia Sp. z 0.0., spotka nalezaca

do Grupy EDF),

- ushug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug konsultingowych oraz sprzedazy majatku informatycznego, ustugi
kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscig finansowa tzw. cash-pool, ustugi ubezpieczeniowe: sp6tki Grupy

EDF: EDF Polska S.A., EDF S.A., EDF Assurances.

W dniu 9 kwietnia 2013 r. zostala zawarta umowa przeniesienia i wymiany uprawnien do emisji CO, EUA na CER
pomigdzy KOGENERACIJA S.A. i EDF Energia Sp. z 0.0. Spotka kwalifikuje kontrakty wymiany zawarte w 2013 r. jako
standardowe transakcje zakupu i sprzedazy na wlasne potrzeby, ktére wptywaja na sprawozdanie finansowe w momencie

realizacji dostaw.

12. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 8 Rozporzqdzenia)

Transakcje jednorazowe zawarte pomigdzy Spotka i jej podmiotami powigzanymi przedstawiono zmiany w rozdziale B.V.
Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 17.
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13. Instrumenty finansowe

a. Wartos$¢ bilansowa i godziwa instrumentow finansowych

w tysigcach zlotych Warto$¢ bilansowa na dzien Warto$¢ godziwa na dzien
30 wrzes$nia 2013 r. 30 wrze$nia 2013 r.
Aktywa 78 281 78 281
Pozyczki (krotko- i dlugoterminowe) 12 307 12 307
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12 12
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 62 012 62 012
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 427 427
Naleznosci z tytutu leasingu 3523 3523
Zobowigzania (223 140) (223 140)
Cash-pool (138 197) (138 197)
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu forward na zak rawnien
nazamia z Lyt zavarteg 4 kP P (6 131) (6 131)
do emisji CO,
Zobowigzania z tytutu zawartego kontraktu na walute obcg (124) (124)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (78 512) (78 512)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (176) (176)

b. Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Na dzien 30 wrzesnia 2013 r.

w tysigcach ztotych

Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa - - - -
Kontrakt forward na walutg obca - - - -
Pasywa (6 255) - (6 255) -
Kontrakt forward na zakup uprawnien do emisji CO, (6131) - (6 131) -
Kontrakt forward na walute obca (124) - (124) -
(6 255) - (6 255) -

Szczegbtowe informacje przedstawiono W rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 18b.

45



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 r.

14. Zobowiazania z tyt. kredytow, pozyczek, instrumentéw dluznych oraz innych zobowigzan finansowych

(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 10 Rozporzgdzenia)

a. Stan pozyczek i kredytow, innych instrumentéw dluznych oraz pozostalych zobowiazan finansowych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spoiki z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych.

w tysigcach zlotych

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Zobowigzania dlugoter minowe

Krotkoterminowa cze$ ¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych
na majatku Spotki

Krétkoterminowa czg$ ¢ kredytu zabezpieczona wzajemnymi
poreczeniami (cash-pool)

Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na wymian¢ praw
do emisji CO, EUA na CER (SWAP)

Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu forward na zakup
uprawnien do emisji CO;

Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na walut¢ obca

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Zobowigzania krétk oterminowe

b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

Na dzien
30 wrzes$nia 2013 r.

Na dzien
31 grudnia 2012 r.

148 170

148 170

> 28539

138 197 228793
- 3977

6131 2097
124 171

28 21

144 480 263 598

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostata podpisana umowa $wiadczenia przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz spotek Grupy EDF
w Polsce ustugi kompleksowego zarzadzania wspo6lna plynnoscia finansowa cash-pool. Zobowiazanie KOGENERACII S.A.

Z tego tytutu na dzien 30 wrzesnia 2013 r. wynosi 138 197 tys. zt (31 grudnia 2012 r.: 228 773 tys. 1) .

c. Splata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2013 r. Spotka dokonata sptaty nastepujacych pozyczek i kredytow:
- catkowita dobrowolna przedterminowa sptata kredytu inwestycyjnego na finansowanie zadania inwestycyjnego:
przebudowa kotta OP130/K-2 w Elektrocieptowni Czechnica w wysokosci 26 715 tys. zt. Kredyt zostal przyznany

na faczng kwote 51 000 tys. zt,

- pozyczki z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej we Wroclawiu w kwocie 1 824 tys. zt.

Pozyczka w kwocie 21 500 tys. zt zostata otrzymana na dofinansowanie zadania inwestycyjnego,
- sptata zobowigzah w ramach systemu cash-pool (89 841 tys. zt).

d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. KOGENERACJA S.A. nie emitowata i nie dokonata wykupu

dtuznych papieréw wartosciowych.
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15. Przyszle zobowigzania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 7 Rozporzqdzenia)

Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych uméw inwestycyjnych oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 20.

16. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 21.

D. Analiza wynikow Grupy oraz czynnikow wplywajacych na jej dzialalnos¢

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 1 Rozporzqdzenia)

Zdaniem Grupy do najistotniejszych zdarzen w 111 kwartale 2013 roku nalezy zaliczy¢:

—  Grupa osiagnela za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku wynik finansowy netto w wysoko$ci 98 322 tys. zi,
wyzszy anizeli w okresie porownywanym 2012 roku o 56 660 tys. zt (41 662 tys.zt w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2012 roku). W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia najistotniejszy wptyw na wynik finansowy netto
Grupy mialy wydarzenia w spotce EC Zielona Gora S.A., tj. otrzymanie decyzji Prezesa URE o korekcie za rok 2012;
wzrost przychodow z tytulu rekompensat KDT o 71 638 tys. zt oraz decyzja Sadu Apelacyjnego w sprawie
rekompensaty gazowej (wptyw na wynik finansowy w kwocie 21 972 tys. zt). Jednocze$nie spotki Grupy odnotowaty
w 2013 r. znaczaco nizsze przychody z tytutu §wiadectw pochodzenia energii ze wzgledu na opdznienia legislacyjne,
tj. brak trojpaku energetycznego, na ktory sktadaja si¢ projekty ustaw Prawo energetyczne, Prawo gazowe
i 0 odnawialnych Zrodtach energii wraz z przepisami wprowadzajacymi. W wyniku powyzszego Spotka Dominujaca
dokonata takze zmiany profilu produkcji i ograniczyta wspotspalanie biomasy.

— Jednostka Dominujaca osiggneta wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku w wysokosci
69 870 tys. zt, wyzszy o 24092 tys.zl anizeli w okresie porownywanym 2012 roku (45778 tys.zt w okresie
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2012 roku),

— jednostka zalezna EC Zielona Goéra wypracowata wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 roku
w wysokoéci 87 820 tys. zt, wyzszy o 30530 tys. zt anizeli w okresie poréwnywanym 2012 roku (57 290 tys. zt
w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2012 roku).

Grupa nie odnotowata istotnych niepowodzen w 111 kwartale 2013 roku.

2. Czynniki majace wplyw na osiagniety przez Grupe Kapitalowa wynik netto w Il kwartale 2013 r.
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 2 Rozporzgdzenia)

a. Analiza wynikow finansowych wedlug Spolek

W 1l kwartale 2013 roku Grupa osiagneta ujemny skonsolidowany wynik netto w wysokosci 18 365 tys. zt, natomiast
w 11 kwartale 2012 roku ujemny wynik netto osiggnat warto$¢ 33 020 tys. zt (rdznica 0 14 655 tys. zt). Wplyw wynikow
poszczegolnych Spotek Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na skonsolidowany wynik finansowy w IIl kwartale
2013 r. i Il kwartale 2012 r. przedstawiajg ponizsze tabele.
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a) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za okres 3 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.

2 < . g
g 3 & 22
8 3 © 2 S g
= = =
1.07.2013 r. - 30.09.2013 r. @ “ZJ £ é ?.ﬁ%
g & S & gz
2 Y S £5
5] T
o s
Jednostkowy wynik
finansowy netto (19000)  (28938) 10271 (333) -
Przeszacowanie do wartosci godziwych (21) - (22) - -
rachunkowoéci Grupy 310 - 378 (68) -
Reklasyfikacje 287 - 291 4 -
Inne korekty 22 122 (100) - -
Wynik finansowy
po przeksztalceniu (18 402) (28 816) 10819 (405) -
Wyksiegowanie wzajemnych transakcji 37 - - - 37
Wyniki konsolidacyjne
18 365 28 816 10819 405 37

b) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za okres 3 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.

2 < - g
g 3 3 % 28
S & S £ 2 S g
1.07.2012 r. - 30.09.2012 1. E i £ S 2 S =
$ o g 2 & iz
) o Q o ; QE)
8 X o e T
- s
Jednostkowy wynik
finansowy netto (33526)f (31227) (1799) - (500) -
Przeszacowanie do wartoéci godziwych (154) - (154) - - -
rachunkowoéci Grupy 329 - 366 - (37) -
Reklasyfikacje 287 - 287 - - -
Inne korekty 20 120 (100) - - -
Wynik finansowy
po przeksztalceniu (33044); (31107) (1400) - (537) -
Wyksiegowanie wzajemnych transakcji 24 h - - - 24
Wyniki konsolidacyjne (33020); (31107) (1400) - (537) 24

*) W dniu 2 maja 2012 r. wlasno$¢ udziatdéw w PPO Siechnice Sp. z 0.0. zostala przeniesiona na spotke Citronex I Sp. z 0.0. zgodnie z umowg sprzedazy
udziatow zawarta 30 kwietnia 2012 r. Dane ujg¢te w sprawozdaniu dotycza okresu sprawowania kontroli tj. do dnia 30 kwietnia 2012 r. i wykazane zostaty
w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dziatalno$é¢ zaniechana.
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c) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2013 r.

2 < T
g 3 £ 5
3 : S 2 s g
1.01.2013 r. - 30.09.2013 r. El % £ é S e
= w > [5) @ O
g O S - gz
© o) S z 5
= * = T
- s
Jednostkowy wynik
finansowy netto 156 700 69 870 87 820 (990) -
Przeszacowanie do wartosci godziwych (693) - (693) - -
Dostosowanie do zasad rachunkowosci Grupy 719 - 942 (223) -
Reklasyfikacje 871 - 866 5 -
Inne korekty 65 365 (300) - -
Wynik finansowy
po przeksztalcentu 157 662 70235 88 635 (1 208) -
Wyksiegowanie wzajemnych transakcji (59 340) - - - (59 340)
Korekty kapitatowe - - - - -
Wyniki konsolidacyjne 98 322 70 235 88 635 (1 208) (59 340)

d) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2012 r.

2 < . g
2 o ] E § ; g
1.01.2012 r. - 30.09.2012 r. 3 2 £ g ] o=
S b 2 2 @ g >
~ O] N e} X C
© o Q a > £
c 4 = o Z .9
g g
e s
Jednostkowy wynik
finansowy netto 101091] 45778 57290 (1167)  (810) -
Przeszacowanie do warto$ci godziwych (826) - (826) - - -
Dostosowanie do zasad rachunkowoéci Grupy 172 - 935 - (163) -
Reklasyfikacje 863 - 863 - - -
Inne korekty 67 367 (300) - - -
Wynik finansowy
po przeksztalceniu 101 967 46 145 57 962 (1167) (973) -
Wyksiggowanie wzajemnych transakcji (53 501) - - - - (53501)
Korekty kapitatowe (6 804) (6 804) - - - -
Wyniki konsolidacyjne 41662 39 341 57962  (1167) 973) (53 501)

Na wyzszy wynik finansowy Grupy w III kwartale 2013 r. miat wptyw wyzszy wynik finansowy netto EC Zielona
Gora S.A. i wyzszy wynik finansowy Jednostki Dominujgce;.

Dalsza analiza dotyczy¢ bedzie jednostkowych wynikow najwickszych Spotek w Grupie.
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KOGENERACJA S.A.

a. Elementy jednostkowego sprawozdania z zyskow lub strat - KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres

Zmiana
Przychody ze sprzedazy 60 034 60 988 (954)
Koszt wlasny sprzedazy (90 539) (96 603) 6 064
Zysk brutto na sprzedazy (30 505) (35615) 5110
Koszty sprzedazy (303) (507) 204
Koszty zarzadu (569) (757) 188
Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej (3054) (257) (2797)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) (34 431) (37 136) 2705
Wynik na dzalalno$ci finansowej (1175) (1244) 69
Podatek dochodowy 6 668 7153 (485)
Wynik finansowy netto (28 938) (31 227) 2289

W 11l kwartale 2013 roku Spétka osiggneta ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 28 938 tys. 1, strata jest jednak nizsza
022891tys. zt wstosunku do T kwartatu roku poprzedniego. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Spoiki
przedstawiono i oméwiono w ponizszych tabelach.

b. Sprzedaz produktéw - KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres .
- . . , Zmiana
J.m. 3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony Tosé
30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012 r. (il0s6)
Cieplo TJ 850 701 149
Energia elektryczna MWh 109 025 101 253 7773
Sprzedaz globalna w jednos tkach T 1243 1066 177

Sprzedaz ciepta w 111 kwartale 2013 roku wyniosta 850 TJ i byta wyzsza anizeli w analogicznym okresie roku ubiegltego.
Wzrost sprzedazy ciepta 0 149 TJ, tj. 0 21% spowodowany byt korzystniejszymi warunkami pogodowymi, szczego6lnie
W miesigcu wrzesniu, jak 1 wzrostem mocy zamowionej przez nowych odbiorcow.

Sprzedaz energii elektrycznej w 111 kwartale 2013 roku uksztaltowata si¢ na poziomie 109 025 MWh i byta wyzsza
w poroéwnaniu z rokiem 2012 0 7 773 MWh, tj. 08 %. Wzrost produkcji energii elektrycznej w Ill kwartale 2013 r.
w poréwnaniu do Il kwartatu 2012 r. spowodowany byl wyzszym wolumenem produkcji energii elektrycznej
W skojarzeniu z cieptem oraz dodatkowg sprzedazg energii elektrycznej z tytutu generacji wymuszone;j.

Sprzedai globalna produktéw w analizowanym okresie wyniosta 1 243 TJ (w tym 850 TJ przypada na cieplo) i byla
wyzsza od sprzedazy okresu analogicznego o 17%.
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c. Przychody - KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres .
. . - . Zmiana
i 3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony o,

wtysigeach zlotych 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012 r. (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 60 034 60 988 (954)
Przychody ze sprzedazy produktow 59 896 60 795 (899)
w tym: certyfikaty 275 10 252 (9977)

w tym: ustugi systemowe 5474 118 5 356
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 138 193 (55)

W 111 kwartale 2013 roku Spétka osiggneta przychody ze sprzedaZy w kwocie 60 034 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy
produktow w wysokosci 59 896 tys. zt oraz ze sprzedazy towarow i materiatow w kwocie 138 tys. zt. W Il kwartale
2012 roku przychody ksztattowaly si¢ na poziomie 60 988 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy produktéw 60 795 tys. zt,
a ze sprzedazy towarow i materiatow 193 tys. zt.

Przychody ze sprredaiy produktéw osiagnicte w analizowanym okresie I1l kwartale 2013 roku byty nizsze o 899 tys. zt.
Na spadek przychodow ze sprzedazy produktow miaty wptyw przede wszystkim:

e nizsze przychody ze sprzedazy certyfikatow o 9 977 tys. zi,

e wyzsze przychody ze sprzedazy energii cieplnej o 6 323 tys. zi,

e wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 2 755 tys. zt.

Z powodu braku regulacji prawnych na rok 2013 dotyczacych wydawania $wiadectw pochodzenia energii z kogeneracji
oraz ze zrodet odnawialnych Spotka w 2013 r. ograniczyta produkcje energii z biomasy i w 111 kwartale 2013 roku uzyskata
prawa majatkowe z tytutu certyfikatow na energi¢ pochodzaca ze zrodet odnawialnych - wspoéltspalanie biomasy drzewnej
tacznie na kwotg 275 tys. z1, nizsza 0 9 977 tys. zt niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

d. Koszty stale i koszty zmienne - KOGENERACJA S.A.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysigcach zlotych

od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca
do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia
2013 r. 2012r. 2013r. 2012r. 2013 . 2012r. 2013 r. 2012r.
Koszty zmienne (35 054) (45 253) - - - - (35 054) (45 253)
koszty palivowe (27 349) (39 617) - - - - (27 349) (39 617)
akcyza (102) (96) = - = - (102) (96)
pozostate koszty zmienne (7 603) (5 540) - - - - (7 603) (5 540)
Koszty stale (55 372) (51173) (569) (757) (303) (507) (56 244) (52 437)
koszty pracy (16 867) (15 511) (465) (687) (202) (235) (17 534) (16 433)
remonty (1 284) (749) - - - - (1 284) (749)
amortyzacja (18 432) (16 044) (12) (2) = - (18 444) (16 046)
ustugi (14 439) (14 278) (1) (53) = - (14 440) (14 331)
pozostate koszty stale (4 350) (4 591) (91) (15) (101) (272) (4 542) (4 878)
WartoSé sprzedanych (113) 177) ; ; - - (113) (177)

towarow i materialéw
Koszty razem (90 539) (96 603) (569) (757) (303) (507) (91 411) (97 867)

W 111 kwartale 2013 roku koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktéw uksztaltowaly si¢ na poziomie nizszym
0 22 % w relacji do 1T kwartatu 2012 roku i wyniosty 35 054 tys. zt. W 111 kwartale 2012 roku koszty te osiagnety poziom
45 253 tys. zt. Nizszy poziom kosztow zmiennych o 10199 tys. zt to konsekwencja nizszych kosztow paliwowych
0 12 268 tys. zt, co zwigzane jest z nizszym zuzyciem paliwa do produkcji energii zielonej w 1Il kwartale 2013 r.
w porownaniu do 1l kwartatu 2012 r. Cena wegla energetycznego w zuzyciu wraz z kosztami transportu w 111 kwartale
2013 r.: 14,09 zl/GJ; cena biomasy w zuzyciu wraz z kosztami transportu: 29,24 zI/GJ a cena wegla energetycznego
W zuzyciu wraz z kosztami transportu w Il kwartale 2012 r.: 14,10 zl/GJ; cena biomasy w zuzyciu wraz z kosztami
transportu: 30,91 zt/GJ.
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Warto$¢ pozostatych kosztow zmiennych w Il kwartale 2013 r. w poréwnaniu do [T kwartatu 2012 r. wzrosta
0 2 063 tys. zt na skutek utworzenia rezerwy na niedobor uprawnien do emisji CO, w kwocie 3 074 tys. zt, ktora nie byta
tworzona w Ill kwartale 2012 r. ze wzgledu na dodatni bilans CO, w poréwnywanym okresie oraz wyzsze limity
przyznanych uprawnief,, a takze nizszych kosztow ustug podawania biomasy o 1175 tys. zt z powodu zmiany profilu
produkciji.

Koszty stale wytworzenia sprzedanych produktow w Ill kwartale 2013 roku wyniosty 56 244 tys. zt, przy wyzszych
kosztach pracy w poréwnaniu do analizowanego okresu roku 2012 r. 0 1101 tys. zl, wyzszych kosztach ustug obcych
0109 tys. zt, wyzszych naktadach na remonty urzadzen produkcyjnych o 535 tys. zt, wyzszych kosztach amortyzacji
0 2 398 tys. zt oraz nizszych pozostatych kosztach statych o 336 tys. zt. Koszty state w Il kwartale 2012 roku wyniosty
52 437 tys. zt.

Wyzsze koszty pracy w 2013 r. 0 1 101 tys. zt to wynik utworzenia rezerwy na restrukturyzacje w wysokosci 2 905 tys. zt
oraz spadku kosztow wynagrodzen o 1 711 tys. zt a takze rozwigzania rezerw pracowniczych w wysokosci 193 tys. zt, na co
wptynat spadek zatrudnienia 0 46 osob bedacego efektem przenoszenia kolejnych obszarow nietechnicznych do EDF Polska S.A.
oraz do spotki zaleznej Renevis Sp. z 0.0. (0bszar odpopielania). Stan zatrudnienia na dzien 30 wrzesnia 2013 r. wynosit
503 osoby, stan zatrudnienia na dzien 30 wrzesnia 2012 r. 549 oséb.

Wyzsze koszty ustug obcych zwiazane sa z nowymi ustugami outsourcingu (Komunikacja, Administracja, Odpopielanie).

e. Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej - KOGENERACJA S.A.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 111 kwartale 2013 roku byt ujemny i osiagnat poziom nizszy od analogicznego
okresu roku ubieglego (o 2797 tys. zt). W Il kwartale 2013 r. osiagnicto wyzsze pozostate przychody operacyjne
0146 tys. zt oraz wyzsze pozostale koszty operacyjne 2 943 tys. zk. Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych
w Il kwartale 2013 r. to efekt utworzenia rezerwy na koszty rekultywacji sktadowisk odpadow w wysokosci 3 270 tys. zt,
co zgodnie z Ustawa o Zarzadzaniu Odpadami nastgpito w terminie 6 miesi¢gcy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy
(por. punkt 9d).

f. Wynik na dzialalnosci finansowej - KOGENERACJA S.A.

Wynik na dziatalno$ci finansowej w 111 kwartale 2013 roku osiagnat poziom jak w analogicznego okresu roku ubieglego
069 tys. zt. W okresie Ill kwartatu 2013 roku wynik na dziatalnosci finansowej byl ujemny i wyniost 1 175 tys. zt
a w Il kwartale 2012 roku ujemny wynik wyniost 1 244 tys. zt.

g. Wynik finansowy netto - KOGENERACJA S.A.

Spotka w 11l kwartale 2013 roku osiagneta ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 28 938 tys. zl, natomiast
w 1l kwartale 2012 roku ujemny wynik uksztaltowal si¢ na poziomie 31227 tys. zi, wynik finansowy osiagniety
w analizowanym okresie jest wyzszy o 2 289 tys. zt.

Wyzszy wynik finansowy netto to efekt nizszej straty na sprzedazy 05 908 tys. zt oraz wyzszej straty na pozostalej
dziatalnos$ci operacyjnej o 2 797 tys. z. Spotka osiagneta wyzszy wynik na sprzedazy na skutek zmiany profilu produkcji
wymuszonej sytuacja prawnag tj. brakiem trojpaku energetycznego, na ktory skladaja si¢ projekty ustaw Prawo
energetyczne, Prawo gazowe i o odnawialnych Zrodlach energii (OZE) wraz z przepisami wprowadzajacymi. Spotka
ograniczyta wspotspalanie biomasy co wptyngto na zmniejszenie kosztow produkcji ale jednoczes$nie odnotowata znaczaco
nizsze przychody ze sprzedazy certyfikatow.

h. Sezonowos$¢ produkcji i wielko$é sprzedazy - KOGENERACJA S.A.

Produkcja w branzy elektrocieptowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa glownie
w 111V kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki na sprzedazy generowane w I i III kwartale sa zawsze ujemne,
gdyz z chwilg zakonczenia sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza
mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w uktadzie skojarzonym, czyli najbardziej optacalnym. Straty z dziatalnosci
operacyjnej w tym okresie majg zatem charakter planowy.
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EC Zielona Goéra S.A.
a. Elementy sprawozdania z zyskow lub strat - EC Zielona Gora S.A.

W II kwartale 2013 roku spotka osiagneta wynik finansowy netto w wysokosci 10 271 tys. zt i byt wyzszy o 12 070 tys. zt
w stosunku do 111 kwartatu roku poprzedniego.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe spotki przedstawiono i oméwiono w ponizszych tabelach.

Za okres Za okres

3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony Zm |ar1a
witysigeach zlotych 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012 r. (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 64 695 75859 (11 164)
Przychody ztytutu rekompensat KDT 3103 1550 1553
Koszt wlasny sprzedazy (73 869) (74 794) 925
Zysk brutto na sprzedazy (6071) 2615 (8 686)
Koszty sprzedazy (522) (382) (140)
Koszty zarzadu (1953) (3692 1739
Wynik na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej 23 262 742 22520
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 14716 (717) 15433
Wynik na dziatalno$ci finansowej (2 025) (1503) (522)
Podatek dochodowy (2 420) 421 (2841)
Wynik finansowy netto 10 271 (1799) 12070

b. Sprzedaz produktéw - EC Zielona Géra S.A.

Za okres Za okres .
. ) . ) Zmiana
J.m. 3 miesigcy zakonczony 3 miesiecy zakonczony (ilo5¢)
30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012 r.
Cieplo TJ 90 73 17
Energia elektryczna MWh 298 613 312 548 (13 935)
-blok weglowy MWh - 1479 (1 479)
-blok gazowo-parowy MWh 237 419 261 569 (24 150)
-odsprzedaz MWh 61194 49 500 11694
Sprzedaz globalna TJ 1165 1198 (34)
w jednostkach

W 11 kwartale 2013 r. sprzedaz ciepta osiggneta poziom 90 TJ i byta wyzsza w porownaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 17 TJ (fj. 0 23%). Wyzsza sprzedaz ciepla wynikala przede wszystkim z korzystnych warunkow
pogodowych w analizowanym kwartale, tj. znaczgco nizszych $rednich temperatur, zwtaszcza w miesigcu wrzesniu.

W Il kwartale 2013 r. sprzeda; energii elektrycznej uksztaltowala sie na poziomie 298 613 MWh i byla nizsza
w porownaniu z Il kwartatem 2012 r. 0 13 935 MWh (tj. 0 ok. 4%). Spadek sprzedazy energii elektrycznej dotyczyt
zaréwno bloku weglowego w wyniku wylaczenia z eksploatacji ww. Zrodta energii jak i bloku gazowo-parowego (BGP).
Produkcja energii elektrycznej na BGP ksztaltowala si¢ na nizszym poziomie 0 24 150 MWh. Nizsza produkcja sprzedanej
energii elektrycznej z bloku gazowo- parowego spowodowana byta uwarunkowaniami rynkowymi. Jednocze$nie
odsprzedaz energii elektrycznej osiagneta poziom wyzszy o 11 694 MWAh, tj. 0 24%.

Sprzedas globalna produktéw w analizowanym okresie wyniosta 1 165 TJ i byla nizsza w porownaniu do Ill kwartatu
2012r.034TJ,tj. 0 3 %.
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C. Przychody ze sprzedazy - EC Zielona Gora S.A.

W 1l kwartale 2013 roku spotka osiagngta przychody ze sprzedazy w kwocie 64 695 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy
produktow W wysokosci 54 248 tys. zl, ze sprzedazy towarow i materialow w kwocie 10 447 tys. zt oraz przychody z tytutu
rekompensat z tytulu rozwigzania KDT w wysoko$ci 3 103 tys. zl. W analogicznym okresie 2012 roku przychody
ze sprzedazy ksztattowaly si¢ na poziomie 75859tys.zl, w tym przychody ze sprzedazy produktow w wysoko$ci
65 380 tys. zt oraz ze sprzedazy towaréw i materialdow w kwocie 10 479 tys. zt. Przychody z tytutu rekompensat KDT
w 111 kwartale 2012 r. wyniosty 1 550 tys. zt.

Za okres Za okres .

- . o , Zmiana

) 3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony .

w tysigeach zlotych 30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012 r. (wartos¢)
Przychody ze sprzedazy 64 695 75859 (11 164)
Przychody ze sprzedazy produktow 54 248 65 380 (11132)
w tym: certyfikaty - 4 486 (4 486)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 10 447 10479 (32)
Przychody z tytulu rekompensat KDT 3103 1550 1553

Na nizsze przychody ze sprzedaiy produktow, o 11 132 tys. zt, osiggniete w Il kwartale 2013 r. wptynely przede
wszystkim:

e nizsze przychody z tytutu sprzedazy certyfikatow zottych o 4 486 tys. zi,

e nizsze przychody z tytutu sprzedazy energii elektrycznej o 7 836 tys. zi,

e wyzsze przychody z tytutu sprzedazy ciepta o 1 190 tys. zi.

W I kwartale 2013 r. przychody ze sprzedazy ciepta ksztattowaly si¢ na poziomie 9439 tys. zt i byly wyzsze
od przychodow ze sprzedazy ciepta w Il kwartale 2012r. 0 1190 tys. zt. Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta
spowodowane byly przede wszystkim wyzszym wolumenem sprzedawanego ciepta z racji korzystnych warunkow
pogodowych.

W analizowanym kwartale nastgpit spadek przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej w relacji do analogicznego
kwartatu roku ubiegtego. Nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej spowodowane byly zarowno nizszymi cenami
sprzedazy jak i nizszym wolumenem sprzedazy energii elektrycznej. Na zmniejszenie wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej miat wptyw dluzszy planowany postdj Bloku Gazowo Parowego zwigzany z przeprowadzanymi pracami
konserwacyjno-remontowymi w poréwnaniu z III kwartalem roku ubieglego. Na ograniczenie sprzedazy energii
elektrycznej wpltyw miaty réwniez dziatania optymalizacyjne sprzedaz energii elektrycznej, ze wzgledu na wystgpujace
niekorzystne uwarunkowania handlowe (niska cena sprzedazy energii elektrycznej) na rynku energii.

Z powodu braku regulacji prawnych pozwalajacych na sprzedaz zoltych certyfikatow nie byla realizowana w biezagcym
kwartale sprzedaz §wiadectw pochodzenia energii.

Przychody ze sprzedaiy towaréw i materialéw Osiagnety nizszy poziom ze wzgledu na nizsze ceny sprzedazy energii
elektrycznej mimo wyzszego wolumenu zakupionej energii elektrycznej w porownaniu do 1 kwartatu 2012 .

Przychody z tytutu rekompensat KDT wyniosty w Il kwartale 2013 roku 3 103 tys. zt i 1550 tys. zt w Il kwartale
2012 roku. Wzrost przychodéw z KDT wynikat z faktu, iz w roku ubiegtym spotka ujmowata korekte za 2012 r. w wartosci
zero, natomiast w biezacym kwartale w przychodach z tytulu rekompensat, poza zdyskontowang zaliczkag za Ill kwartat
2013 r., uyjmuje sie rowniez proporcjonalng cze$¢ przypadajaca na pierwszy kwartal biezgcego roku korekty rocznej
za 2013 rok.
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d. Koszty zmienne i koszty stale - EC Zielona Géra S.A.

W 1l kwartale 2013 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow wyniosty 38 643 tys. zt i byty nizsze
0 1 950 tys. zt w relacji do III kwartatu 2012 r. W okresie porownawczym koszty osiggnety poziom 40 593 tys. zt.

Spadek kosztéw zmiennych w obszarze kosztow zuzycia paliwa wynosit 6 %., tj. 2 262 tys. zt i byl wynikiem nizZszej
produkcji sprzedanej energii elektrycznej. Pozostate koszty zmienne wzrosty o 312 tys. zt.

W strukturze pozostatych kosztow zmiennych najwigkszy udzial maja koszty zuzycia energii, oplaty zwigzane
z zawieranymi transakcjami sprzedazy energii elektrycznej oraz koszty zuzycia wody na dziatalno$¢ podstawows.
Od 2013 r. tworzona jest rowniez rezerwa na deficyt CO, ze wzgledu na szacowane nizsze limity CO5.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysigcach zlotych
od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca
do 30 wrzesnia  do 30 wizesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wizesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wizesnia}  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia
2013 . 2012r. 2013 . 2012r. 2013 . 2012r. 2013 . 2012r.
Koszty zmienne (38 643) (40 593) = - = - (38 643) (40 593)
koszty paliwvowe (35 798) (38 060) - - - - (35 798) (38 060)
akcyza - - - - - - -
pozostalte koszty zmienne (2 845) (2 533) - - - - (2 845) (2 533)
Koszty stale (26 351) (23 729) (1953) (3692) (522) (382) (28 826) (27 803)
koszty pracy (4 130) (4 662) (1 062) (1588) (48) (155) (5 240) (6 405)
remonty (6 123) (5 804) (8) (35) = - (6 131) (5 839)
amortyzacja (9 129) (8 483) 77) (203) = - (9 306) (8 686)
ustugi (4 896) (3104) (206) (1239) (31) (1) (5133) (4 344)
pozostate koszty stale (2073) (1676) (500) (627) (443) (226) (3016) (2 529)
Wartos¢ sprzedanych (8875)  (10472) ; - - ; (8875)  (10472)
towarow i materialow
Koszty razem (73 869) (74 794) (1953) (3692) (522) (382) (76 344) (78 868)

Koszty state w 111 kwartale 2013 r. wyniosty 28 826 tys. zt i byty wyzsze o 1 023 tys. zt w relacji do kosztow z III kwartalu
2012 r. W III kwartale ubiegtego roku koszty te osiagnety poziom 27 803 tys. zt.

Koszty stale wykazujg tendencje wzrostowa. Wyjatkiem sa koszty pracy, ktore ulegly obnizeniu w III kwartale 2013 r.
01165 tys. zt. Spadek kosztow pracy jest pochodng prowadzonych dziatan optymalizujacych poziom zatrudnienia,
tj. obnizenie liczby zatrudnionych pracownikow w spolce.

Wazrost kosztéw statych odnotowany zostal w obszarze kosztow remontow. Bylo to wynikiem szerszego, anizeli w lipcu
roku ubiegtego, zakresu prac remontowych przeprowadzonych w ramach planowanego przegladu BGP. Koszty amortyzacji
charakteryzowaty si¢ znaczaco wyzszym poziomem w zwigzku ze skrdceniem okresu zywotnosci istotnych Srodkéw
trwatych 1 wyzsza, niz to miato miejsce w przypadku Bloku Weglowego, amortyzacja srodkow trwatych w ramach Kotlow
Olejowo-Gazowych. Wzrost kosztow ustug obcych spowodowany byt przede wszystkim wyzszymi kosztami $wiadczonych
ushug SLA.

Wzrost pozostatych kosztow statych to efekt wyzszego podatku od nieruchomosci.

Wartosé sprzedanych materialéw i towaréw w analizowanym okresie ksztattowat si¢ na nizszym poziomie, co zwigzane
byto z dziataniami optymalizacyjnymi warto$¢ osigganej marzy brutto na energii elektrycznej. Wartos¢ odsprzedanej energii
elektrycznej w III kwartale 2013 r. wyniosta 8 864 tys. zt a w III kwartale 2012 r. osiggneta warto$¢ 10 464 tys. zt.
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e. Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej - EC Zielona Géra S.A.

W I kwartale 2013 r. wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej ksztaltowat si¢ na poziomie 23 262 tys. zI, natomiast
w Il kwartale 2012 r. wyniost 742 tys. zi. Wynik na dziatalnosci operacyjnej w biezacym kwartale byt wyzszy
0 22 520 tys. zt. Na wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej miata wplyw przede wszystkim otrzymana doptata
gazowej za 2008 r. w wysoko$ci 21 972 tys. zt Wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowany byt
takze wyzszymi odpisami z tytulu dotacji (532 tys. zl).

f. Wynik na dzialalnosci finansowej - EC Zielona Gora S.A.

W III kwartale 2013 r. EC Zielona Goéra S.A. osiggnela przychody finansowe w kwocie 79 tys. zI wobec 385 tys. zt
w trzecim kwartale roku ubieglego. Koszty finansowe w III kwartale 2013 r. wyniosty 2 104 tys. zt, natomiast w okresie
porownawczym 1 888 tys. zt. Wynik na dziatalnosci finansowej w III kwartale 2013 r. byl ujemny i wynidst 2 025 tys. zt,
(1 503 tys. zt. w Il kwartale 2012 r.).

Nizszy wynik na dziatalnosci finansowej spowodowany byl zar6wno przez uzyskanie nizszych przychodéw finansowych
jak rowniez przez ponoszenie wyzszych kosztow finansowych w omawianym okresie. Nizsze przychody finansowe w
trzecim kwartale biezacego roku to ujemny efekt wyceny kontraktu forward na zakup waluty niezbednej do realizacji
zakupu CO, oraz nizsze przychody z tytutu odsetek. Wyzsze koszty finansowe to efekt wyzszego dyskonta od zobowigzan
z tytutu kosztow osieroconych (760 tys. zt). Ujemny wplyw dyskonta zobowiazan z tytulu kosztow osieroconych
skompensowany zostal przez nizsze odsetki od pozyczki podporzadkowanej i z tytutu cash-pool oraz przez brak
W biezacym kwartale prowizji bankowej za wcze$niejsza sptatg zobowigzan kredytowych.

g. Wynik finansowy netto EC Zielona Gora S.A.

W III kwartale biezacego roku spotka uzyskata dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 10 271 tys. zt. W 111 kwartale
2012 r. Spotka osiagneta strate 1 799 tys. zt. Wyzszy wynik finansowy w III kwartale 2013 r. 0 12 070 tys. zt to dodatni
wplyw doplaty gazowej za 2008 r. w kwocie 21 972 tys. zt, ktory zostal skompensowany przez nizsza sprzedaz energii
elektrycznej z powodu utrzymujacych si¢ niekorzystnych uwarunkowan makroekonomicznych na rynku energii i finalnie
nizszy zysk brutto na sprzedazy o 8 686 tys. zi.

h. Sezonowos$¢ produkcji i wielko$é¢ sprzedazy EC Zielona Gora S.A.

Sezonowos$¢ produkceji charakteryzujaca branze elektrocieptownicza dotyczy EC Zielona Goéra S.A. w mniejszym stopniu
niz Jednostke¢ Dominujaca KOGENERACJA S.A.

Po rozpoczgciu eksploatacji bloku gazowo-parowego w sierpniu 2004 r. w EC Zielona Goéra S.A. nastapita zmiana struktury
sprzedazy. Elektrocieptownia z przedsigbiorstwa o profilu cieplowniczym stala si¢ firma produkujaca glownie energie
elektryczna, ktora sprzedawana byta w ramach Kontraktu Diugoterminowego do dnia 31 marca 2008 roku do PSE S.A.,
a po rozwigzaniu KDT do EDF Energia Sp. z 0.0. (dawniej Everen Sp. z 0.0.). Duzy wolumen sprzedawanej rowniez poza
sezonem grzewczym energii elektrycznej ,.tagodzi” wpltyw obnizonych przychodow z tytutu sprzedazy ciepta (w okresie
letnim) na cato$¢ przychodow osiaganych przez spotke.

Pomimo tego, ze sprzedaz energii elektrycznej z bloku gazowo-parowego (BGP) harmonizuje czasowa strukturg
przychodow, to jednak przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa przez EC Zielona Gora S.A. gltéwnie w 1 1 IV
kwartale roku. Dzieje si¢ tak z dwoch powodow. Po pierwsze, wolumen sprzedawanego ciepta jest w tych kwartatach
najwigkszy, a po drugie, udziat energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu, a wigc w sposob najbardziej efektywny,
osigga w tym okresie maksymalne wartosci.
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3. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowa wyniki w kolejnych okresach
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 6 Rozporzqdzenia)

Zdaniem Grupy do najistotniejszych czynnikéw jakie beda mialy wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w kolejnych

okresach nalezy zaliczy¢:

a) planowane zmiany legislacyjne dotyczace nowelizacji prawa energetycznego i ustaw z nim zwigzanych (system
wsparcia dla certyfikatow czerwonych i zottych),

b) wielko$¢ produkcji i zwigzana z tym wielko$¢ emisji CO,,

c) rentowno$¢ produkeji energii odnawialnej w aspekcie zmian legislacyjnych,

d) wysoko$¢ otrzymanych doptat z tytutu tzw. kosztow osieroconych, w zwigzku z rozwigzaniem z dniem 1 kwietnia
2008 r. Kontraktu Dtugoterminowego EC Zielona Goéra S.A.,

e) wysoko$¢ cen sprzedazy energii elektrycznej,

f)  zmiana warunkow atmosferycznych (temperatura zewnetrzna),

g) decyzje inwestycyjne dotyczace rozwoju zaktadu w EC Czechnica.

4. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej
(zgodnie z § 87 ust.7 pkt 10 Rozporzqdzenia)

W 11 kwartale 2013 roku nie wystgpity inne, niz wymienione powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuacji majatkowo-
finansowej Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Stan zatrudnienia w Spoélce Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynosit 503 0sob, stan zatrudnienia na dzien
30 wrzesnia 2012 roku wynosit 549 osob.

5. Stanowisko Zarzadu KOGENERACJI S.A. dotyczgce wcze$niej publikowanych prognoz wynikow
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 4 Rozporzqdzenia)

Prognozy wynikéw Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na rok 2013 nie byly publikowane.
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E. Pozostale informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego QS3/2013

Ponizsze informacje stanowig uzupelnienie raportu zgodnie z § 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r.- Dz.U. Nr 33, p0z.259 z p6zn. zm. (,,Rozporzgdzenie™).

1. Wykaz raportéw biezacych opublikowanych w |11 kwartale 2013 r.

KOGENERACIJA S.A. przekazuje wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej w postaci raportow
biezacych. Ponizej przedstawiono raporty biezace opublikowane w 111 kwartale 2013 roku:

e W dniu 5 lipca 2013 r. Jednostka Dominujaca zawarta umowe z NFOSiGW w Warszawie na dofinansowanie
projektu ,Instalacja odazotowania spalin w Elektrocieptowni Wroctaw dla kotta nr 3” w ramach dziatania 4.5
Priorytetu IV Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013. Planowany koszt realizacji
projektu wynosi 44 286 tys. zt, z czego maksymalna kwota wydatkow kwalifikowanych to 36 000 tys. zt. Pierwszy
wniosek o ptatno$é zostanie ztozony przez Spotke w pazdzierniku 2013 r.

e W dniu 31 lipca 2013 r. jednostka zalezna EC Zielona Gora S.A. otrzymata decyzj¢ Prezesa URE ustalajaca
wysokos¢ korekty rocznej kosztow osieroconych dla 2012 r. w kwocie 134 089 tys. zt. Wplyw korekty
rekompensat na wynik finansowy po uwzglednieniu dyskonta wyniost 72 088 tys. zt i zostal ujety w czerwcu
2013 r. (Raport Biezgcy 21/2013).

e W dniu 24 lipca 2013 r. Jednostka Dominujgca zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore odbylo si¢
w dniu 20 sierpnia 2013 r. (Raport Biezgcy 20/2013) i podjeto uchwaty zmieniajace zapisy w statucie Spotki
dotyczace zasad wynagradzania Rady Nadzorczej (Raport Biezgcy 22/2013).

2. Akcje Spoélki oraz jednostek powigzanych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 6 Rozporzqdzenia)

Na dzien sporzadzenia raportu, tj. na dzien 13 listopada 2013 r. stan posiadania akcji KOGENERACJI S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce byt nastepujacy:

» Czlonek Rady Nadzorczej Pan Raimondo Eggink posiada 25 000 akcji o tacznej warto$ci nominalnej 125 000 zi,
W tym: bezposrednio 24 000 akcji spotki, a za posrednictwem spotki zaleznej 1 000 akcji.

Stan ten nie ulegt zmianie od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego.

3. Kurs akcji KOGENERACII S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Na pierwszej sesji w 2013 roku cena akcji KOGENERACII S.A. na zamknigciu wynosita 86 zI za akcje, przy wolumenie
obrotow 1 140 szt. Najwyzsza cena W analizowanym okresie 2013 roku, tj. 86,50 z} zostata osiagnigta 22 stycznia 2013 r.
Najnizsza cen¢ w analizowanym okresie 2013 roku tj. 45,52 zt za akcj¢ odnotowano 29 kwietnia 2013 r. Trzeci kwartal
2013 r. zostat zakonczony ceng 64,55 zt za akcje przy obrotach 535 szt.
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Notowania akcji KOGENERACJI S.A. na GPW w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku
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Na dzien 30 wrze$nia 2013 r. KOGENERACJA S.A. byta sp6tkg indeksu sWIG80.

Notowania sWI1G80 w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 roku
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Respect Index

Zgodnie z uchwatg Zarzadu GPW w Warszawie S.A. przeprowadzono rewizje listy uczestnikow Respect Index (VI edycja).
KOGENERACJA S.A. spehiajac wysokie wymagania i kryteria Respect Index znalazta si¢ w gronie 20 spotek nowego
portfela indeksu gietdowego spotek odpowiedzialnych spotecznie.
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Wroctaw, 12 listopada 2013 r.
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