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GRUPA KAPITALOWA ,,MOSTOSTAL-EXPORT”

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku.

sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
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QSr 3/2013

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Przychody netto ze sprzedazy, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materiatéw, w tym:

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk na sprzedazy lub likwidacji catosci lub czesci
udziatdéw w jednostkach podporzgdkowanych
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej
Straty udziatowcdéw niesprawujacych kontroli
Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
01.07.2013- 01.01.2013- 01.07.2012- 01.01.2012-
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

7 163 16 200 6 160 18 739
7 132 16 169 6 160 18 737
31 31 - 2
5 608 15 051 5634 18 952
5 608 15 051 5 637 18 950
- - 3) 2
1 555 1149 526 (213)
31 200 - -
1585 3 658 1257 6 188
(61) (2 709) (731) (6 401)
2130 3674 1058 3813
111 570 7 494 7 870
1 958 395 (7 167) (10 458)
503 6 141 14 857 15 141
600 38 573 14 311 14 485
1 861 (32 037) (6 621) (9 802)
- - 62 (45)
1 861 (32 037) (6 683) (9 757)
- (2 746) - -
1 861 (29 291) (6 683) (9 757)
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QSr 3/2013

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Wynik netto za okres obrotowy
Pozostaty dochéd catkowity

Roznice kursowe z przeliczenia zaktadow
zagranicznych

Pozostaty dochéd catkowity

Suma dochodu catkowitego

Zysk (strata) netto przypadajgca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatowcom mniejszosciowym

Catkowity dochdéd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatowcom mniejszosciowym

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaly
01.07.2013- 01.01.2013- 01.07.2012- 01.01.2012-
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

1861 (29 291) (6 683) (9 757)
(168) 1789 237 (483)
(168) 1789 237 (483)

1 693 (27 502) (6 446) (10 240)

1861 (29 291) (6 683) (9 757)

- (2 746) - -
1861 (29 291) (6 683) (9 757)
1693 (27 502) (6 446) (10 240)
- (2 746) - -
1 693 (30 248) (6 446) (10 240)
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QSr 3/2013

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje dtugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe z tytutu pozyczek
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu pozyczek

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Roéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
Wynik zatrzymany

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym kontroli
Razem kapitat wiasny

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania ditugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow
Zobowigzania z tyt. dostaw, robdét i ustug
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Pasywa razem

stan na dzien

30.09.2013  31.12.2012  30.09.2012
668 576 608

13 3 5

34 493 34 493 36 431
4452 21973 28 879
39 626 57 045 65 923
2 567 2 567 922
94 530 16 054 16 703

539 - -

10 148 9 586 9715
- 16 176

10 857 10 759 5018
1487 1 666 2008
96 13 41

120 224 40 661 34 583
159 850 97 706 100 506
170 980 79 610 79610
129 707 132 872 107 371
33 869 33 869 33 869
(69) (1 858) (1 958)
(209 043) (182 916) (176 882)
125 444 61577 42 010
- 2 746 5 863

125 444 64 323 47 873
3 227 2763 2689
115 115 130
108 761 7 362

- 5 18

3 450 3 644 10 199
4159 5 254 17 226

- 300 2 058

6 241 4 440 5210
302 31 23

18 637 19 213 17 411
1617 501 507
30 956 29 739 42 435
159 850 97 706 100 506
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QSr 3/2013

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaly

01.07.2013- 01.01.2013- 01.07.2012- 01.01.2012-

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
Zysk (strata) netto 1 861 (32 037) (6 683) (9 757)
Korekty razem (3712) 27 800 14 813 18 220
Amortyzacja 22 71 35 171
Skumulowane réznice kursowe 2 1 858 207 483
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 596 775 517) (473)
Zmiana stanu rezerw (487) (1 750) 6 661 4 572
Zmiana stanu zapasow - - 148 4 506
Zmiana stanu naleznosci (3 876) (1 183) (1 116) 4 511
Zm.iana stgnu zoboyviazah krotkoterminowych, z wyjatkiem 3870 (319) 10 018 5 426
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 138 324 (593) (896)
Zmiana stanu podatkéw odroczonych 2 464 - (66)
Aktualizacja aktywow niefinansowych - 29 209 - -
Inne korekty (3979) (1 649) (30) (14)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1.851) (4 237) 8 130 8 463
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1 589 5 469 161 232
Zbycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow 56 56 95 112
trwatych
Zbycie aktywow finansowych - 3 600 - -
Sptata udzielonych pozyczek 1527 1527 - -
Odsetki 6 6 2 37
Rozwigzanie depozytow - - 64 83
Inne wptywy inwestycyjne - 280 - -
Wydatki 4 372 4 387 4 539 5 029
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 76 91 449 475
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - - (337)
Udzielone pozyczki 3 344 3 344 4 480 4 550
Utworzenie depozytow - - - 476
Nabycie bonéw korporacyjnych - - - -
Inne wydatki inwestycyjne 952 952 (53) (472)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 783) 1 082 (4 378) (4 797)

Strona 9 z 54



Grupa Kapitatowa ,,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

QSr 3/2013

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Wydatki

Sptaty kredytdéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

3 006 3 006 10 924 10 924
3000 3 000 5 967 5 967
6 6 4 957 4 957
30 30 14 822 15 201
- - 189 539
30 30 15 37
- - 1) 6
- - 14 619 14 619
2976 2976 (3 898) (4 277)
(1 658) (179) (146) (611)
(1 658) (179) (146) 611)
3145 1 666 2154 2619
1 487 1487 2 008 2 008

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny

Kapitat Kapitat Pozo.stale Skunr\f.llc_)wane Wynik p.rzypi_sany Kapitaty Kapitat
zakiadowy zapasowy kapitaty réznice zatrzymany akcjonariuszom mniejszosci wiasny
rezerwowe kursowe jednostki ogotem
dominujacej
Stan na 01.01.2012 79 610 106 676 33 869 (1 475) (166 431) 52 249 - 52 249
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (9 757) (9 757) 5 863 (3 894)
Pozostaty zysk catkowity
Réznice kursowe z przeliczenia
oddziatéw zagranicznych ) i i (483) i (483) ) (483)
Suma zysku catkowitego - - - (483) (9 757) (10 240) 5 863 (4 377)
Transakcje z wtascicielami ujete
bezposrednio w kapitale
PrZ(.aniesienie wyniku za 2011 rok na ) 695 ) ) (695) ) ) )
kapitat zapasowy
Inne - - - - 1 1 - 1
Suma transakcji z wtascicielami - 695 - - (694) 1 - 1
Stan na 30.09.2012 79 610 107 371 33 869 (1 958) (176 882) 42 010 5 863 47 873

za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
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Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat Pozo.staie Skun:lfjl(_awane Wynik p-rzypl?;any Kapitaty Kapitat
zakiadowy zapasowy kapitaty réznice zatrzymany akcjonariuszom mniejszosci wiasny
rezerwowe kursowe jednostki ogotem
dominujacej
Zysk catkowity
Wynik za IV kwartat 2012 - - - - (6 034) (6 034) (3117) (9 151)
Pozostaly zysk catkowity
Rozn.lce’ kursowe_z przeliczenia ) ) ) 100 ) 100 ) 100
oddziatéw zagranicznych
Suma zysku catkowitego - - - 100 (6 034) (5 934) (3117) (9 051)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
Podniesienie kapitatu podstawowego 22 279 - - - - 22 279 - 22 279
Obnizenie kapitatu podstawowego (22 279) 22 279
Inne - 3 222 - - - 3 222 3 222
Suma transakcji z wlascicielami - 25 501 - - - 25 501 - 25 501
Stan na 31.12.2012 79 610 132 872 33 869 (1 858) (182 916) 61 577 2746 64 323
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Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat Pozo.stale Skurr'\EJIc?wane Wynik p.rzypl_sany Kapitaty Kapitat
zakiadow 2abasow kapitaty réznice zatrzvman akcjonariuszom mnieiszosci wiasny
y P y rezerwowe kursowe y y jednostki J ogotem
dominujacej
Stan na 31.12.2012/ 01.01.2013 79 610 132 872 33 869 (1 858) (182 916) 61 577 2746 64 323
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (29 291) (29 291) (2 746) (32 037)
Pozostaty zysk catkowity - -
Rozn.lce’ kursowe.z przeliczenia ) ) ) 1789 ) 1789 ) 1789
oddziatéw zagranicznych
Suma Qozostalego zysku ) ) ) 1789 ) 1789 ) 1789
catkowitego
Suma zysku catkowitego - - - 1789 (29 291) (27 502) (2 746) (30 248)
Transakcje z wtascicielami ujete
bezposrednio w kapitale
Przgmesmme wyniku za 2012 rok na ) 69 ) ) (69) ) ) )
kapitat zapasowy
Podniesienie kapitatu podstawowego 91 370 91 370 91 370
Inne - (3 234) - - 3 233 (1) (1)
Suma transakcji z wlascicielami 91 370 (3 165) - - 3164 91 369 - 91 369
Stan na 30.09.2013 170 980 129 707 33 869 (69) (209 043) 125 444 - 125 444
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DANE OBJASNIAJACE

1. Podstawowe informacje o spoétce dominujacej Grupy Kapitatowej ,,MOSTOSTAL -
EXPORT”

,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (,Spétka” ,jednostka dominujgca”, ,Emitent”) zostata utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 30.06.1990 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie (00-845) przy
ul. Luckiej 2/4/6.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000012899. Spoitce nadano numer statystyczny REGON
006473751.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
o Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow (41.10.2),

e Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkoéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(41.20.2).

Podmiotem dominujgcym catej Grupy jest ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z siedzibg 00-845
Warszawa ul. tucka 2/4/6

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej ,,MOSTOSTAL-EXPORT”

= Skiad Grupy Kapitatowej ,,MOSTOSTAL-EXPORT” (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”)

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2013 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej
zostaty objete konsolidacjs :

¢ Jednostka dominujgca:
sMOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (,Emitent”, ,Spdtka”, ,Jednostka dominujgca”)

e Jednostki zalezne bezposrednio i posrednio od ,MOTOSTAL-EXPORT” S.A. objete
konsolidacjg metodg peing oraz spodtka stowarzyszona objeta konsolidacja metodg praw
wiasnosci:

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow
posiadany przez Spoétke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spofki
w kapitatach tych jednostek.
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QSr 3/2013

Jednostka

Siedziba

Podstawowy
przedmiot
dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy
w kapitale spotki
30.09.2013 31.12.2012

"Kapitat Inwestycyjny Alpha" Sp. z o.o.

Warszawa

Zarzgdzanie
podmiotami
kontrolowanymi,
doradztwo

100,00

100,00

MOST-BUD Sp. z 0.0.*

Radom

Dziatalnos¢
projektowa,
konstrukcyjna,
ustugowa

100,00

100,00

"MOSTOSTAL-EXPORT Dewelopment" S.A.

Warszawa

Dziatalnos¢
deweloperska

99,96

99,96

"MOSTOSTAL-EXPORT Dewelopment
Spotka Akcyjna" spotka komandytowa

Warszawa

Dziatalnos¢
deweloperska

99,99

99,99

Mostostal-Ventures Sp. z 0.0.

Warszawa

Ustugi budowlano-
montazowe,
handlowe

50,28

100,00

POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z o.o0.

Krakéw

Dziatalnos¢
deweloperska

100,00

100,00

"POD FORTEM - 2" Sp.z 0.0.**

Krakéw

Realizacja
projektow
budowlanych
zwigzanych ze
wznoszeniem
budynkow

100,00

100,00

MOST-TECH Sp.z 0.0.**

Radom

Dziatalnos¢
budowlana

100,00

100,00

CALATRAVA Sp.z o.o.

Warszawa

Dziatalnos¢
handlowa

49,00

49,00

e "W spoétce MOST-BUD Sp.z 0.0. 67,67 % udziatéw posiada ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i

33,33% spotka POD FORTEM DEVELOPMENT Sp.z o.0.

e * Spoétka POD FORTEM DEVELOPMENT Sp.z o.0. posiada 100,00 % udziatéw w spotce
,POD FORTEM - 2” sp.z 0.0., a MOST-BUD Sp.z 0.0. posiada 100,00 % udziatéw spotki

MOST-TECH Sp. z 0.0.

= Czas trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony

= Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane

finansowe

Prezentowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” obejmuje dane
na dzien 30.09.2013 r. oraz za okres 01.01.2013 r. — 30.09.2013 r. Poréwnywalne dane finansowe
obejmujg dane na dzien 31.12.2012 r. i 30.09.2012 r. oraz za okres 01.01.2012 r.- 30.09.2012 r.

= Rada Nadzorcza i Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej ,,MOSTOSTAL-EXPORT”
Rada Nadzorcza

Tomasz Panczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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Katarzyna Koztowska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Piotr Stefanczyk - Czlonek Rady Nadzorczej.
Pawet Czachor - Cztonek Rady Nadzorczej,
Daniel Puchalski - Cztonek rady Nadzorczej

Jarostaw Perlik - Cztonek Rady Nadzorczej

W omawianym okresie dokonano nastepujgcych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki:

. Z dniem 23 stycznia 2013 roku Pan Tomasz Wrébel ztozyt rezygnacje z petienia funkcji
Czionka Rady Nadzorcze;.

. W dniu 24 kwietnia 2013 roku do Rady Nadzorczej zostat dokoptowany Pan Piotr Stefanczyk.

. W dniu 20 maja 2013 roku w zwigzku z rezygnacjg Pana Cezarego Kubackiego oraz Pana
Roberta Mikulskiego z petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki dokonato wyboru nowych czionkéw Rady Nadzorczej w osobach Pana
Daniela Puchalskiego oraz Pana Pawta Czachora.

. Uchwatg Rady Nadzorczej na Wiceprzewodniczacg Rady Nadzorczej zostata wybrana Pani
Katarzyna Koztowska.

Zarzad
Wielkostaw Przemko Staniszewski — Czionek Zarzgdu
Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Zarzad funkcjonuje w sktadzie jednoosobowym.

W omawianym okresie dokonano nastepujgcych zmian w skfadzie Zarzgdu Spétki:

Pani Agnieszka Jankowska z dniem 8 kwietnia 2013 roku, ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji
Czilonka Zarzadu .

W dniu 24 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spofki podjeta uchwaty w przedmiocie:

. delegowania Pana Piotra Stefanczyka, czionka Rady Nadzorczej Spoétki do czasowego
wykonywania (do dnia 25 kwietnia 2013 roku) czynno$ci Prezesa Zarzadu Spotki,

. powotania Pana Wielkostawa Przemko Staniszewskiego do Zarzadu Spdiki.

. W dniu 12 sierpnia 2013 roku Pan Pawet Narkiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkgc;ji

Cztonka Zarzgdu.
= Notowania na gietldach

Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW?).
Symbol na GPW: MOSTALEXP (MSX)

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegodlnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje
o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa
w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé
sktadnikéw aktywoéw.

= Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
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stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

= Standardy i interpretacje

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w
dniu 1 stycznia 2013 roku:

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, wymagajace
zastosowania przez Spoétke po raz pierwszy za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2013 r.:

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce
sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e KIMSF 20 Koszty usuwania nadkfadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja zmienia sie zgodnie ze zmianami
MSSF 7 z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie;

Skreslone standardy i interpretacje

SKI 21 Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowywanych aktywow, ktére nie podlegaja
amortyzaciji, skreslenie zgodnie ze zmianami MSR 12;

Standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, lecz nie weszty jeszcze w zycie lub nie
zostaly przyjete przez Unie Europejska

e MSSF 9 Instrumenty finansowe, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem
1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie,

e MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR
27), obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie,

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji, obowigzujgcy za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe), obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (zastepuje

MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych), obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,
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e Zmiany do MSSF 1 Pozyczki rzgdowe, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw i interpretacji nie bedzie miato
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, kidre jeszcze nie obowigzujg nie zostaly wczes$nigj
zastosowane przez Grupe.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ziotych
polskich, ktére sg walutg prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Walutg funkcjonalng
dla dziatalnosci w Polsce jest ztoty polski, dla zaktadu w Niemczech euro, a dla zaktadu w Ros;ji rubel
rosyjski.

d) Podstawa wyceny

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjatkiem korekty hiperinflacji kapitatdbw wtasnych. Nieruchomosci
inwestycyjne i niektére instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.

e) Dzialalnos¢ zaniechana

W trakcie trzech kwartatow 2013 roku w Grupie nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu
MSSF 5.

f) Waluty obce
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane sg w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez
bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow i pasywéw wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na dzieh bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujgcy
na ten dzien. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania
transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci
godziwej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci
godziwej. Rdznice kursowe wynikajgce zrozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej aktywow i pasywéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych oraz ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat.

Metodologia przeliczania danych finansowych dotyczgcych jednostki dziatajgcej za granicg

Aktywa i zobowigzania jednostek dziatajgcych za granicg sg przeliczane wedtug sredniego kursu
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane bezposrednio w oddzielnej pozyciji kapitatu
wilasnego. W przypadku zbycia jednostek dziatajgcych za granicg, czesciowego lub w catodci,
odpowiednie kwoty ujete w kapitale wlasnym sg rozpoznawane w wyniku finansowym.
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Réznice kursowe dotyczace pozycji pienieznych w postaci naleznosci lub zobowigzania w stosunku
do jednostki dziatajgcej za granicag, ktorych rozliczenie nie jest planowane bgdz prawdopodobne
w dajacej sie przewidzieC przysziosci sg czescig inwestycji netto w jednostce dziatajgcej za granicg
i sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z przeliczenia.

g) Zasady konsolidacji

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
-MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za
9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2013 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy
wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminac;ji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgcga ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka witasnosS¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce réwniez wtedy, gdy Spdétka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng danej
jednostki.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, kiore nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatow kontrolujgcych oraz udziatdw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice
pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujgce;j.

h) Rzeczowe aktywa trwate

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty
wartosci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (ij. kwote nalezng sprzedajgcemu,
pomniejszong o podlegajgce odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia
o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, fgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i skitadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia skfadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika
srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztdéw poniesionych przez
Grupe w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli skfadnik nie zostat
jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez nie podlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug
oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje réwniez, w przypadkach gdy jest to wymagane,
wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz
przywrdcenia do stanu pierwotnego.
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W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywow trwatych skifada sie z odrebnych
i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywéw.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wtasne potrzeby i przeznaczenia jej na
cele inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje wyceniona wedtug wartosci godziwej i przeklasyfikowana do
nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym do wysokosci, w ktorej zysk odwraca wczesniejsze straty z tytutu
trwatej utraty wartosci poszczegolnego sktadnika aktywoéw. Pozostata czesé zysku jest ujmowana
w kapitale wlasnym. Wszelkie straty powstate z wyceny pomniejszajg nadwyzke z przeszacowania
ujetg w kapitale wkasnym do wysokosci, w ktérej wczesniej ujeto kapitat z przeszacowania dotyczacy
danego skitadnika aktywéw. Pozostata kwota strat ujmowana jest bezposrednio w wyniku
finansowym.

Naktady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pézniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych.
Pozostate naktady sg ujmowane na biezgco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy
likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci $rodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg
amortyzowane. Grupa zakfada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegoinych kategorii srodkéw
trwatych:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-14 lat
Srodki transportu 25— 7 lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkéw trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

i) Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartos$ci.

Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzong wartos¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
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Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pdozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania
chyba, Zze nie jest on okre$lony. Wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania
podlegajg testom ze wzgledu na utrate wartosci na kazdy dziehA bilansowy. Inne wartosci
niematerialne sg amortyzowane od dnia, kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres
uzytkowania jest nastepujacy:

Oprogramowanie 3 lata

j) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku
aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé
w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych fgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

e zostaly zgodnie z MSR 39 zakwalifikowane do tej kategorii w momencie poczgtkowego
ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
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transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat / sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze
zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa
istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po
pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie
wbudowanego instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe mogg byé przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza
niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig
grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, podobnie jak na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywdw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej
z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakc;ji, ktére mogg by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji skladnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan
gietfdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb) a ich
ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako
koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakciji.
W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skfadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skfadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywéw finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
(z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niedciggniecia naleznosci, ktdére nie zostaty jeszcze
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poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (ij. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowag sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio
poprzez zastosowanie odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczgcy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do
grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod kagtem utraty wartosci i dla
ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika
aktywoéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty.
Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifilkowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos$¢
godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrodnie, a wzrost ten moze byc¢
obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku
lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Aktywa finansowe notowane na rynku publicznym wyceniane sg dwa razy w roku, tj. na dzien
bilansowy 30 czerwca i 31 grudnia.

k) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg poczatkowo
w cenie nabycia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy
nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwe;j.

Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat.
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W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wtasne potrzeby i przeznaczenia jej na
cele inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje wyceniona wedtug wartosci godziwej i przeklasyfikowana do
nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym do wysoko$ci, w ktdrej zysk odwraca wczesniejsze straty z tytutu
trwatej utraty wartosci poszczegolnego sktadnika aktywéw. Pozostata czesé zysku jest ujmowana
w kapitale wlasnym. Wszelkie straty powstate z wyceny pomniejszajg nadwyzke z przeszacowania
ujetg w kapitale wikasnym do wysokosci, w ktérej wczesniej ujeto kapitat z przeszacowania dotyczgcy
danego sktadnika aktywow. Jesli roznica powstajgca na dzien przeniesienia stanowi strate, jest ona
ujmowana natychmiast w rachunku zyskow i strat.

Jezeli nieruchomos$é inwestycyjna zostaje nieruchomoscia zajmowang przez wiasciciela, jest
przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych, a jej wartos¢ godziwa na dzieh przeniesienia staje sie
tzw. kosztem ,domniemanym” dla celéw ewidencji ksiegowe;.

Istniejgca nieruchomosé inwestycyjna w okresie rozbudowy pozostaje nieruchomoscia inwestycyjng
wyceniang na podstawie modelu wartosci godziwej i nie jest przenoszona do rzeczowych aktywow
trwatych.

Prawo do wuzytkowania nieruchomosci bedgcej przedmiotem leasingu operacyjnego jest
klasyfikowane iwykazywane jako nieruchomos¢ inwestycyjna, jesli Grupa utrzymuje je w celu
uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu wartosci lub z obu przyczyn. Prawo do
uzytkowania nieruchomosci bedgcej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako
nieruchomos¢ inwestycyjna wykazywane jest w wartosci godziwej.

I) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznicg
pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywang w toku dziatalnoSci gospodarczej,
a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapaséw ustala sie metodg pierwsze weszto,
pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia
do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢
statych posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

b Kapitat wiasny

Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych
i opcji na akcje, skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg wartosé kapitatu.
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Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg
umorzeniu wylgcznie na wniosek Grupy, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa.
Wyptaty dywidend wptywajg bezposrednio na wartos¢ kapitalu w momencie zatwierdzenia wyptaty
dywidendy przez akcjonariuszy/ udziatowcéw Grupy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date
lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy
sg ujmowane jako koszty odsetek w wyniku finansowym.

m) Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych skfadek

Grupa zobowigzana jest na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program
panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym,
zobowigzanie Grupy za kazdy okres, jest ujete na podstawie kwot skfadek, do wniesienia za dany
rok.

Program okreslonych $wiadczeh — odprawy emerytalne

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych
w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika
Z przepisdw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sag
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Pahstwa na dzieh bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych
ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu s$wiadczenia pracy przez danego
pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania swiadczenia.

Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla
pracownikow z tytutu krotkoterminowych premii pienieznych, jesli na Grupie cigzy prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat na podstawie ustug s$wiadczonych przez
pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.
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Zobowigzania Grupy wynikajace z tworzenia rezerwy na urlopy zalegte obliczana jest przez
szacowanie wartosci na podstawie liczby dni zalegtego urlopu oraz wynagrodzenia wraz ze sktadkg
na ubezpieczenie spoteczne na moment sporzadzania sprawozdania finansowego. Réwnowarto$é
jednego dnia urlopu przyjmowana jest jako 1/21 miesiecznego wynagrodzenia ($rednia liczba dni
w miesigcu przyjmowana do obliczania ekwiwalentu za 1 dzien urlopu zalegtego). Wielko$¢ rezerwy
jest sumg kwot obliczonych dla poszczegdlnych pracownikow. W stosunku do rezerwy na ten rodzaj
zobowigzania pracowniczego nie stosuje sie wskaznikow dyskonta jak i fluktuacji w zatrudnieniu.
Rezerwe te Grupa prezentuje w rozliczeniach miedzyokresowych biernych.

n) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajgcy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyplywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie,
rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysziych przeptywéw srodkow
pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko zwigzane z danym
sktadnikiem pasywow.

Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest proporcjonalnie do rozpoznawanego przychodu,
w wysokosci okoto 1,25% przychoddéw. Okreslony procent przychoddéw ustalany jest przez Zarzad na
podstawie analizy kosztéw napraw gwarancyjnych netto (koszty napraw wykonanych przez Grupe
pomniejszone o koszty napraw, ktérymi obcigzono podwykonawcoéw). Po zakonczeniu kontraktu
rezerwa ta jest rozwigzywana indywidualnie biorgc pod uwage date konca okresu gwarancyjnego,
powstajgce usterki oraz toczgce sie postepowania sgdowe. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych
historycznych dotyczgcych udzielonych gwarancji oraz $redniej wazonej wszystkich mozliwych
wynikow zwigzanych z jej wykonaniem.

Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Grupa zaakceptowata
szczego6towy iformalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany lub zostat
publicznie ogtoszony. Rezerwag nie sg objete przyszie straty operacyjne.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe
korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw
umownych.

0) Przychody
Sprzedaz wyrobow gotowych/towaréw i Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobdéw gotowych wykazywane sg w wysoko$ci odpowiadajgcej
wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw, upustéw i rabatéw.
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Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobdw gotowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, gdy
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci zostaly przeniesione na kupujgcego.
Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w proporcji do stopnia
realizacji transakcji na dzien bilansowy. Przychody nie sga ujmowane, gdy istnieje znaczna
niepewnosc¢, co do mozliwosci uzyskania przyszitych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci
poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu wyrobéw gotowych/towaréw lub Grupa pozostaje trwale
zaangazowana w zarzgdzanie sprzedawanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Umowy o ustuge budowlang

W momencie, gdy wynik umowy o ustuge budowlang moze zostaé wiarygodnie oszacowany,
przychody i koszty zwigzane z umowg sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania prac. Przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang sktadajg sie z kwoty
pierwotnie uzgodnionej w umowie skorygowanej o efekt dokonanych poézniej zmian w zakresie
wykonywanych prac lub wynagrodzen w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wptyng
na wysokos$c¢ przychodéw a ich efekt da sie wiarygodnie oszacowaé. Stopien zaawansowania ocenia
sie poprzez obmiar wykonanych prac. Spodziewana strata na umowie jest ujmowana natychmiast
w rachunku zyskow i strat.

Gdy wynik na kontrakcie nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytutu umowy
0 ustuge budowlang ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych w zwigzku z umowg kosztow,
ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.
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Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
metodg liniowg przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowigce dodatkowa
zachete do zawarcia umowy leasingowej sg ujmowane jako pomniejszenie przychoddw najmu
proporcjonalnie do okresu umowy.

Przychody z tytutu prowizji

Kiedy Grupa wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona, rozpoznaje przychod
w wysokosci wypracowanej prowizji netto.

p) Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat tgcznie z kosztami z tytutu leasingu przez okres trwania
umowy.

r) Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe Srodkéw
pienieznych, nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw
finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez
wynik finansowy, zyski z tytutu réznic kursowych oraz zyski dotyczgce instrumentow
zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. Przychody z tytutu odsetek wykazuje
sie w wyniku finansowym wedilug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidendy ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie, kiedy Grupa
nabywa prawa do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw,
dywidendy z tytutu zaklasyfikowanych do zobowigzan akcji uprzywilejowanych, straty z tytutu réznic
kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez
wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych oraz straty dotyczace
instrumentéw zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. Wszystkie koszty
z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope procentowa.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto.
s) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezgcg i cze$¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjagtkiem kwot zwigzanych
Z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wlasnym. Woéwczas ujmuje sie go w kapitale
wiasnym.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczgcego lat ubiegtych.
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Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu
0 réznice przejSciowe pomiedzy wartoscig aktywdw i zobowigzan ustalong dla celéw ksiggowych
aich wartoscig ustalong dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepujgce roznice
przejSciowe: poczatkowe ujecie aktywdw lub pasywdw, ktdre nie wptywajg ani na zysk ksiegowy ani
na dochod do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie,
w ktéorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji
wartosci bilansowej aktywow i pasywoéw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych lub
uchwalonych na dzieh bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku
odroczonego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Ilub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje
sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajgcego dochodu do opodatkowania staje sie
prawdopodobne.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniu finansowym wtedy, gdy spétki Grupy majg tytut uprawniajacy je do ich
jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Dodatkowy podatek dochodowy z tytutu wyptaty dywidendy jest ujmowany w momencie wystgpienia
zobowigzania do wyptaty tej dywidendy.

t) Raportowanie segmentow dziatalnosci

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci w Grupie ,MOSTOSTAL-EXPORT” jest podziat
na segmenty geograficzne. Segmenty te sg czescig sktadowg Grupy:

prowadzacg dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra moze przynosi¢ zaréwno przychody, jak i powodowac
wydatki;

ktérej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez kierownictwo Grupy, co stuzy
podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobow w tym segmencie i ocenie jego wynikow;

na temat ktérej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.

u) Dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co do ktérych
zaktadane jest, ze wypracujg one korzysci dla Grupy w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku
diugotrwatego uzytkowania, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy,
wycena aktywow (lub wszystkich aktywéw i zobowigzah stanowigcych grupe przeznaczong do
zbycia) jest uaktualniana zgodnie z odpowiednim MSSF UE. Nastepnie na dzierh poczatkowej
klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sg
ujmowane wedtug nizszej z wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.
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Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata
uprzednio przeszacowaniu, ktérego skutki ujeto w kapitale wlasnym. Dotyczy to réwniez zyskow
i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci.

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescia dziatalnosci Grupy, ktdra stanowi oddzielng znaczng czesc
dziatalnosci lub segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy na dzieh bilansowy lub
jest jednostkg zalezng nabytg wytgcznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy
dziatalno$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Aktywa trwate, ktére
majg zosta¢ wycofane z uzytkowania, mogg rowniez zostac ujete jako dziatalno$¢ zaniechana. Kiedy
dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskow i strat sg
przeksztatcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

w) Zysk (strata) na jedna akcje

Grupa prezentuje podstawowy zysk/strate na akcje, ktory jest wyliczany przez podzielenie zysku lub
straty przypadajgcej posiadaczom akcji przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie.

Ustalenie wartosci godziwe;j

Okreslenie wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan jest
wymagane dla potrzeb grupowych zasad rachunkowos$ci i ujawnien w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej zostaty opisane metody ustalania wartosci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze
informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach
objasniajgcych do poszczegoélnych skfadnikéw aktywéw i zobowigzan.

Nieruchomosci inwestycyjne

Portfel nieruchomo$ci inwestycyjnych wyceniany jest przez zewnetrznego, niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego, ktéry posiada odpowiednio uznane kwalifikacje zawodowe i biezgce
doswiadczenie w dokonywaniu wycen, w lokalizacji i kategorii wycenianej nieruchomosci. Wartosci
godziwe opierajg sie o ceny rynkowe, ktdre sg szacowang kwotg, za jakg na warunkach rynkowych
nieruchomos¢ mogtaby zostaé wymieniona pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakcji, po przeprowadzeniu odpowiednich dziatah marketingowych, gdzie obie strony
dziataty Swiadomie, ostroznie i bez przymusu.

W przypadku braku cen rynkowych, wycena jest przeprowadzana przy uwzglednieniu
zagregowanych rocznych przeptywdw pienieznych z tytutu wynajmu nieruchomosci. Stopa zwrotu,
ktéra odzwierciedla specyficzne ryzyko zawarte w przeptywach pienieznych netto, jest nastepnie
stosowana do rocznych przepltywéw pienieznych ztytutu wynajmu nieruchomosci w celu
oszacowania wartosci godziwej nieruchomosci.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe i instrumenty dtuzne

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy jest szacowana w oparciu o notowania ich cen zakupu na dzien bilansowy. Wartosé
godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci szacowana jest jedynie w celach
ujawniania.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne

Warto$é godziwa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, z wytgczeniem naleznosci z tytutu
niezakonczonych umow o ustuge budowlang, z uwzglednieniem jednak naleznosci z tytutu umow na
ustugi koncesjonowane, jest szacowana jako biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

Zobowiagzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej
przysztych przeptywdéw pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca
rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

4. Zarzagdzanie kapitatem i ryzykiem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktdére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych, wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze dokonaé wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. Grupa
monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni finansowej, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Grupa dazy by wskaznik ten
miescit sie w przedziale 0,4-0,5. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki
pieniezne iekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wilasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujace;j.

Stan na dzien
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012

Oprocentowane kredyty i pozyczki 539 - -

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét, ustug i inne 10 148 9 586 9715
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1487 1 666 2 008
Zadtuzenie netto 8 122 7 920 7 707
Kapitat wiasny 125 444 64 323 47 873
Kapitat + zadtuzenie netto 133 566 72 243 55 580
Wskaznik dzwigni finansowej 0,06 0,11 0,14

Istotne czynniki wptywajgce na dziatalnosé Grupy Kapitatowej

Czynniki wewnetrzne:

o sfinalizowanie procesu restrukturyzacji jednostki i grupy, poprzez:
= optymalizacje struktury organizacyjnej i zachodzgcych w organizacji
procesow,
e ograniczenie i dyscypline kosztéw,
e pozytywne zamkniecie pozostatych sporéw prawnych
e odzyskanie wiarygodnosci i zaufania interesariuszy biznesowych i uczestnikow rynku
kapitatowego, zaréwno drobnych inwestorow jak i instytucjonalnych.

e zbudowanie portfela zlecen dla spétek z Grupy,
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e monitoring kosztéw celem osiggniecia dodatniego wyniku operacyjnego,
e pokrycie obecnych strat spotki przysztymi zyskami.

e pozyskanie inwestora branzowego.
Czynniki zewnetrzne:
- prognozy gospodarcze makro dla Polski i strefy EURO,
- sposob wyjscia z zapasci finansdw publicznych czesci krajow strefy EURO,
- poziom inwestyciji krajowych,
- odwrdécenie trendoéw spadkowych w branzy budowlanej na rynku krajowym,
- kurs PLN w stosunku do walut obcych,
- zlagodzenie przez banki polityki kredytowe;.

Przedstawione czynniki wewnetrzne jak i zewnetrzne w zasadniczy sposob bedg wptywaty na dalszg
dziatalno$¢ Grupy zaréwno w blizszej jak i dalszej perspektywie.

Czynniki ryzyka

Dziatalno$¢ gospodarcza ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. prowadzona jest w okreslonych warunkach
makroekonomicznych w kraju i zagranicg. Gléwne obszary dziatan to Rosja i Niemcy. Bezposredni
jak i posredni wptyw na osiggane wyniki w tych obszarach majg takie czynniki jak dynamika PKB,
poziom inwestycji, polityka monetarna, polityka podatkowa, czy poziom konsumpcji.

Przytoczone otoczenie makroekonomiczne niesie za sobg wieloptaszczyznowe ryzyko, na ktére
narazone sg podmioty gospodarcze funkcjonujgce w tym otoczeniu. Celem minimalizacji ryzyka
Zarzad zdefiniowat gtdéwne obszary ryzyk, na ktére narazona jest Spotka w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscia.

Do najwazniejszych zdefiniowanych rodzajéw ryzyka zaliczono:

- ryzyko kursowe,

- ryzyko podwyzszonych kosztow finansowania,

- ryzyko makroekonomiczne / ryzyko pogorszenia koniunktury w branzy budowlanej,
- ryzyko kredytowe,

ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko kursowe

Wiekszos¢ kontraktéw zagranicznych realizowanych przez Spétke jest lub byta wykonywana poprzez
zaktady na terenie Ros;ji i Niemiec. Kontrakty w Rosji zawierane sg w dwdoch podstawowych walutach
tj. EUR, RUB, natomiast w Niemczech w EUR. W Niemczech przychody i koszty (oprécz ZUS, ktéry
ptacony jest w kraju) realizowane sg w walucie tego kraju co znacznie ogranicza ryzyko kursowe.
W Rosji w celu ograniczenia ryzyka do minimum, dazy sie do tego aby kontrakty z podwykonawcami
zawierane byty w walucie kontraktu (kontrakty w Rosji w biezgcym roku obrotowym nie sg
realizowane).
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Ryzyko makroekonomiczne / ryzyko pogorszenia koniunktury w branzy budowlanej

Dla branzy w ktdrej dziata Emitent istotny jest wptyw czynnikéw o charakterze makroekonomicznym
na popyt na ustugi budowlane. Wyniki spotek branzowych w ostatnich latach zostaly znacznie
zredukowane, niektére podmioty aktywnie dziatajgce na rynku znajdujg sie obecnie w upadtosci
likwidacyjnej badz uktadowej. W przypadku Grupy Kapitatowej i jej skali dziatalnosci istnieje ryzyko,
ze wwyniku nie zbudowania wystarczajgcego na pokrycie kosztow dziatalnosci portfela
inwestycyjnego spodtka bedzie miata problemy z regulowaniem swoich zobowigzan i realizacji
uzgodnionych ptatnosci z wierzycielami.

Ryzyko podwyzszonych kosztow finansowania

Zwiekszone ryzyko makroekonomiczne, jak réwniez faktyczna dostepnos¢ finansowania dla
inwestoréw instytucjonalnych i indywidualnych ogranicza mozliwosci zewnetrznego finansowania dla
podmiotéw branzowych, co wptywa na koszt pozyskanego kapitatu. Instytucje finansowe z widoczng
ostroznoscia finansujg spoétki budowlane.

Ryzyko kredytowe

Spotka dgzy do zawierania transakcji wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢c z kredytow kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzad dagzy do tego, aby na biezgco rozlicza¢ zobowigzania w stosunku do kontrahentéw. W
sprawach spornych dazy sie do polubownego rozwigzania. Powaznym problemem w zachowaniu
ptynnosci mogg byé sprawy sgdowe ktore opisano w dalszej czesci sprawozdania. W okresie 3
kwartatéw roku 2013 skala dziatalno$ci Spoftki nie byta wystarczajgco duza, aby zapewni¢ pokrycie
kosztéw dziatalnosci, w zwigzku z powyzszym w celu zapewnienia ptynnosci firmy konieczne byto
zewnetrznego finansowania dziatalnosci w formie pozyczek i emisji akcji. W ocenie Zarzadu,
analogiczne dziatania bedg podejmowane w nastepnych kwartatach. Emitent w wyniku trudnej
sytuacji finansowej nie reguluje swoich zobowigzan terminowo.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitalowg w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej, jednakze na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad dostrzega
okolicznosci, ktére mogg wskazywaé na zagrozenia w tym zakresie. Grupa nie posiada podpisanych
kontraktow na najblizsze lata, ktére zapewniatyby jej gwarancje rentownej dziatalnosci w dtugim
okresie. Zarzad analizuje takze nowe Zrddfa finansowania. Emitent, w najblizszym okresie, swojg
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wznowienie tej dziatalnosci. dziatalnos¢ zamierza finansowaé poprzez przychody z tytutu wpfat od
inwestoréw, odsetek tytutem objetych obligacji, jak réwniez przychodéw z dziatalnosci w Rosii,
w sytuacji kiedy bedzie mozliwe

W ramach otwartych programéw emisji akcji i obligacji Emitent ma mozliwo$¢ pozyskania
dodatkowego finansowania zapewniajgcg kontynuacje jego dziatalnosci jak réwniez pozyskanie
aktywow w postaci akwizycji podmiotdw trzecich oraz nieruchomosci inwestycyjnych. W ramach tych
programéw dokonano emisje obligacji zamiennych na akcje VII i VIII Emisiji.

Emitent i jego Grupa posiada niezbedne zasoby do kontynuowania dziatalno$ci operacyjnej na rynku
rosyjskim i niemieckim.

Spétka Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. posiadajgcg nieruchomosé inwestycyjng w Krakowie obecnie nie jest
w stanie sama realizowac inwestycji w zakresie budowy osiedla mieszkaniowego w Krakowie. W celu
realizacji tej inwestycji Grupa poszukuje partnera zewnetrznego bgdz zewnetrznego finansowania.

6. Sprawozdawczosé dotyczgca segmentow.

Dla celéw zarzgdczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne, co jest zgodne z przyjetg
przez Zarzad strategig dziatania. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e segment obejmujgcy dziatalnos¢ w Niemczech,

e segment obejmujgcy dziatalnos¢ w kraju

e dziatalno$¢ na rynkach wschodnich (Rosja) — obecnie brak dziatalnosci w tym Segmencie

W przypadku wszystkich segmentéw zakres dziatalnosci obejmuje $wiadczenie ustug ogdlno
budowlanych.

Przychody sg przychodami od klientéw zewnetrznych dajgcymi sie przypisa¢ do danego segmentu.
Koszty obejmujg koszty bezposrednie tj. koszty podwykonawcow, przedstawicielstw i koszty biur
krajowych zajmujgcych sie danym rynkiem. Zaden z segmentéw operacyjnych Grupa nie zostat
potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow
operacyjnych. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania
decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.
Podstawg oceny wynikdw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Kontroli
poddawane s3g tez naleznoéci jak i zobowigzania w zakresie poziomu jak terminéw zapadalno$ci.
Miedzy segmentami nie wystepujg Zzadne obroty wewnetrzne. Oba dziatajgce segmenty nie
korzystajg z finansowania zewnetrznego.

3 kwartaty 3 kwartaty
Przychody od klientow zewnetrznych 01.01.2013-  01.01.2012-

30.09.2013 30.09.2012
Polska 1392 13 926
Niemcy 5 826 6471
Rosja - 2 155
Razem 7 218 22 552
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3 kwartaty 3 kwartaty

Koszty 01.01.2013- 01.01.2012-

30.09.2013 30.09.2012

Polska 8 082 22 837
Niemcy 6 303 6 832
Rosja - 3 341
Razem 14 385 33 010
3 kwartaty 3 kwartaty
Wynik operacyjny 01.01.2013-  01.01.2012-

30.09.2013 30.09.2012

Polska (6 690) (8911)
Niemcy 477) (361)
Rosja - (1 186)
Razem (7 167) (10 458)

Aktywa trwate

stan na dzien
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012

Polska 38 448 57 037 65 900
Niemcy 1178 8 13
Rosja - - 10
Razem 39 626 57 045 65 923

Na powyzsze aktywa trwate sktadajg sie rzeczowe aktywa trwate, wartodci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci inwestycyjne.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W dniu 24 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. podjeto uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spoétki do podwyzszania
kapitatu zakltadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego w wysokosci 34.263.225 z
oraz uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote
91.368.600 zt. Przedmiotowe emisje umozliwig nie tylko pokrycie deficytu srodkow w Spétce
oraz zapewnig $rodki na prowadzenie dziatalnoSci oraz dalszy rozwdj, co nastgpi z
pozytkiem dla obecnych akcjonariuszy, bowiem doprowadzi do zwigkszenia wartosci Spofki.
Szczegotowe informacje dotyczgce powyzszych emisji zostaty opisane w punkcie 10. Do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Spodtka wykorzystata mozliwos¢ podniesienia
kapitatu w ramach kapitatu warunkowego, akcje nowej emisji zostaty wprowadzone do obrotu
publicznego.

W dniu 28 marca 2013 roku Spoétka objeta:

1.255.117 Obligacji zwyktych na okaziciela spotki pod firmg Calatrava Capital Fund (CY) LIMITED
z siedzibg w Arch. Makariou Ill, 33 Frixos Court, Flat/Office 33, P.C. 6017, Larnaca, Cyprus,
zarejestrowana zgodnie z Prawem Spétek Republiki Cypryjskiej pod numerem HE 281169, o

Strona 36 z 54



Grupa Kapitatowa ,,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. QSr 3/2013

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

wartoéci nominalnej 50,00 kazda, o tacznej wartosci nominalnej 62.755.850,00 PLN i cenie
emisyjnej jednej Obligacji rownej 50,00 zt. W dniu 30 pazdziernika 2013 r.

W dniu 30 pazdziernika 2013 r. Emitent zbyt na rzecz CEC PROPERTY GROUP LIMITED
1.255.117 sztuk niezabezpieczonych obligacji wyemitowanych przez spotke prawa cypryjskiego
Calatrava Capital Fund (CY) LTD, ktérej termin zapadalnosci przypada na dzien 28 marca 2014
roku. Cena sprzedazy obligacji jest rowna ich wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
umowne naliczone za okres od dnia emisji do dnia sprzedazy obligaciji, tj. 68.326.506,27 ztotych.

136.752 Obligacji zwyktych na okaziciela spétki pod firmg SANCHORIA INVESTMENT LIMITED
z siedzibg w Nicosia, Thasou 3, Dadlaw House, 1520 Nicosia, Cypr, zarejestrowana zgodnie
z Prawem Spoétek Republiki Cypryjskiej pod numerem HE 301544, o wartosci nominalnej 100,00
zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 13.675.200,00 zt i cenie emisyjnej jednej Obligacji réwnej
100,00 zk;

136.711 Obligacji zwyktych na okaziciela spotki pod firmg Broukalla Management Limited Gr.
Xenopoulou Street, 3106 Limassol, o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda, o fgcznej wartosci
nominalnej 13.671.100,00 zt i cenie emisyjnej jednej Obligacji réwnej 100,00 z. Wykup
przedmiotowych Obligacji wraz z odsetkami nastgpi 28 marca 2014 roku. Warunki wyptaty
oprocentowania: 15 % w skali roku.

Zrodto finansowania nabycia powyzszych obligacji stanowig $rodki wtasne Spotki pozyskane z emisji
obligacji na okaziciela serii A zamiennych na akcje zwykfe na okaziciela Emisji VIl Emitenta oraz
emisji obligacji na okaziciela serii B zamiennych na akcje zwykie na okaziciela Emisji VIII Emitenta.

e W dniu 15 wrzesnia 2013 r. w zwigzku bedgcg na ukonczeniu restrukturyzacjg finansowg
spotki, w szczegolnosci dotyczacg zadtuzenia firmy, oraz reorganizacjg struktury grupy
kapitatowej, Zarzad opracowat i podat do publicznej wiadomosci kluczowe zatozenia strategii
dziatania ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A..

e Dnia 18 czerwca 2013 Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Emitenta kare pieniezng
w kwocie 200 tys.zt podajgc w z uzasadnieniu niewykonanie obowigzkéw informacyjnych
Emitenta polegajace na:

- podaniu w raporcie nr 1/2011 z dnia 21 stycznia 2011 r. niepetnej informacji poufnej o
wydaniu wyroku zasgdzajgcego od spoétki na rzecz m. st. Warszawy kary umownej wraz z
odsetkami (w raporcie nie przekazano informacji dotyczgcej odsetek i nadania wyrokowi
klauzuli natychmiastowej wykonalnosci) oraz nieprzekazaniu informacji poufnej o wszczeciu
przez komornika sgdowego egzekucji na podstawie tego wyroku i zawiadomieniu o zajeciu
aktywoéw spoiki,

- nieprzekazaniu w terminie i w formie przewidzianej przepisami prawa informacji o wytoczeniu
powoddztwa w sprawie uniewaznienia uchwat WZA Spofki z dnia 30 czerwca 2011 r.,

- braku terminowego przekazania informacji o ustanowieniu zastawu rejestrowego i hipotek na
aktywach znacznej wartosci w pazdzierniku 2011 r.,

- nieprzekazaniu w terminie informacji poufnej o zawarciu we wrzesniu 2012 r. ugody miedzy
spétkg a bylymi cztonkami organéw spofki i podmiotéw od niej zaleznych.

Spotka w dniu 8 lipca 2013 roku wniosta o ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej decyzjg
KNF z dnia 18 czerwca 2013 roku, wnoszgc miedzy innymi od odstgpienie od wymierzenia kary.

W dniu 7 listopada 2013 roku Spétke otrzymata zawiadomienie o przedtuzeniu przez Komisje
Nadzoru Finansowego terminu do rozpoznania przedmiotowej sprawy, informujgc jednoczes$nie,
ze zakonczenie postepowania planowane jest na listopad 2013 roku.
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8. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W trzecim kwartale 2013 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze.

9. Objasnienia dotyczgace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

W trzecim kwartale 2013 roku w ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i jednostkach zaleznych zjawisko
sezonowo$ci nie wystgpito.

10. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 24 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT”
S.A. podjeto uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu
zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w wysokosci 34.263.225 zt, upowaznienia
Zarzadu Spétki do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci, za zgodg Rady
Nadzorczej Spoitki, prawa poboru warrantéw oraz akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego,
w sprawie zmian statutu Spotki z tym zwigzanych, w sprawie wyrazenia zgody na dematerializacje,
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A. oraz w sprawie upowaznienia Zarzadu do wykonania uchwaty oraz podjeto uchwate warunkowa
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 91.368.600 zt w drodze
emisji 91.368.600 akcji zwyktych na okaziciela Emisji VIl oraz emisji 91.368.600 akcji zwyktych na
okaziciela Emisji VIII oraz w sprawie wyrazenia zgody na dematerializacje, ubiegania sie
0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji Emisji VII i akcji Emisji VIII do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w sprawie
upowaznienia Zarzgdu do wykonania uchwaty.

W dniu 22 lutego 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat wpisu wysokosci kapitatu warunkowego o wartosci nominalnej
91.368.600,00 zt oraz wysokosci kapitatu docelowego w kwocie 34.263.225,00 zt.

W dniu 28 marca 2013 roku w ramach realizacji uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 24 stycznia 2013 roku, Zarzad Spoétki dokonat emisji obligacji na
okaziciela serii A i B zamiennych na akcje zwykte na okaziciela Emisji VIl i VIII. Propozycja nabycia
Obligaciji zostata skierowana do oznaczonego adresata. Termin wykupu Obligacji zostat okre$lony na
26 czerwca 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego wykupu o ile Obligatariusz nie skorzysta z
prawa zamiany obligacji na akcje. Warunki oprocentowania: 12 % w skali roku— wypfata odsetek
nastgpi nie pézniej niz w ciggu 3 dni od dnia ztozenia o$wiadczenia o zamianie Obligacji lub w dniu
wykupu Obligacji;

Obligacje sg niezabezpieczone;

W dniu 28 marca 2013 roku Obligatariusze ztozyli oswiadczenie o zamianie wszystkich Obligacji serii
A i B na akcje Emisji VIl i VIl w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki.
Wielkos¢ emisji obligacji A wyniosta 913.686 Obligacji. Wielko$¢ emisji obligacji B wynosi 913.686
Obligacji Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 50,00 zt.

W zwigzku z zamiang wszystkich Obligacji serii A oraz serii B na akcje Emisji VII i Emisji VIII kapitat
zaktadowy Spoiki zostat podwyzszony do kwoty 137.052.900,00 zt.
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W dniu 18 kwietnia 2013 roku Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. (dalej: "KDPW")
Uchwatg Nr 279/13 przyjat do depozytu papieréw wartosciowych 182.737.200 (sto osiemdziesigt dwa
miliony siedemset trzydziesci siedem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela Spétki o warto$ci
nominalnej 0,50 zt kazda, w tym: 91.368.600 akcji emisji VIl oraz 91.368.600 akcji emisji VIII, oraz
oznaczy¢ je kodem PLMSTEX00017, pod warunkiem podjecia decyzji przez spdtke prowadzaca
rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry
zostaly wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone kodem PLMSTEXO00017, z zastrzezeniem, iz:

a) zarejestrowanie przedmiotowych akcji w depozycie papieréw wartosciowych nastgpi w terminie
trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt decyzji przez spétke prowadzacg rynek regulowany
o0 wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory zostaty
wprowadzone inne akcje Spétki oznaczone kodem PLMSTEXO00017, nie wczesniej jednak niz we
wskazanym w tej decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.
b) w przypadku podjecia przez spétke prowadzgcg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu do
obrotu na tym rynku nie wszystkich 182.737.200 akcji zwyklych na okaziciela Spotki o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda, zarejestrowanie pod kodem PLMSTEX00017 akcji nie wprowadzonych do
tego obrotu nastgpi pod warunkiem podjecia decyzji o ich wprowadzeniu do obrotu na tym samym
rynku regulowanym, przez spotke prowadzgca ten rynek, nie wczesniej jednak niz we wskazanym
w tej decyzji dniu wprowadzenia akcji do obrotu na tym rynku.

Przedmiotowe akcje zgodnie z uchwatg Zarzadu GPW w Warszawie S.A. z dnia 18 czerwca 2013
roku, zostaty wprowadzone do obrotu z dniem 20 czerwca 203 roku.

11. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

12. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Spotka poinformowata w dniu 7 pazdziernika 2013 r. o dokonaniu selekcji trzech podmiotow
spetniajgcych kryteria wyboru inwestora okreslone w opublikowanych w dniu 15 wrze$nia 2013
roku, kluczowych zatozeniach do strategii, 0 czym Emitent informuje w pkt 7 niniejszego raportu.

Emitent w dniu 29 pazdziernika 2013 roku poinformowat ponadto o powzieciu informacji, ze w dniu
11 wrzednia 2013 roku do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy Sgd Gospodarczy X Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wptynat wniosek wierzycieli o ogtoszenie upadtosci
spofki zaleznej Mostostal-Ventures Sp. z 0.0., obejmujgcej likwidacje majagtku dtuznika ztozony przez
nastepujgce podmioty: Uniwersbud Development Sp. z 0.0. oraz Korporacja Budowlana Uniwersbud
Sp. z 0.0. Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. nie prowadzi jednak dziatalnosci operacyjnej i jest
przeznaczona do likwidacji.

13. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastagpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W zobowigzaniach warunkowych znajdujg sie gwarancje bankowe udzielone pod kontrakty
niemieckie na rzecz pozostatych jednostek w wysokosci 952 tys. PLN (z zabezpieczeniem w formie
lokaty bankowej).
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14.

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco za
wszystkie pelne kwartaly danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku

bilansu — na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane ze skonsolidowanego  30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
sprawozdania z sytuacji finansowej
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa obrotowe 120 224 40 661 29 225 9 206

Aktywa razem 159 850 97 706 38 857 22 121

Kapitat wiasny 125 444 64 323 30 493 14 563

Zobowigzania dtugoterminowe 3450 3644 839 825

Zobowigzania krotkoterminowe 30 956 29 739 7 525 6 733

Kurs PLN/EUR na dzien bilansowy 4,1138 4,4168

Za okres Za okres Za okres Za okres
Wybrane dane ze skonsolidowaneao 01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
y L 9 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
rachunku zyskoéw i strat
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 16 200 18 739 3 862 4 637
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1149 (213) 274 (53)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 395 (10 458) 94 (2 588)
Zysk (strata) brutto (32 037) (9 802) (7 637) (2 425)
Zysk (strata) netto (29 291) (9 757) (6 983) (2 414)
Sredni kurs PLN/EUR za dany okres 4,1948 4,0413

W trzecim kwartale 2013 roku Grupa wykazata zysk netto w kwocie 1.861 tys. zt; na co istotny wptyw

miaty uzyskane odsetki od krotkoterminowych aktywéw finansowych,

inwestycyjnych.

nabyte w celach

15. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji, aw przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na
podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny
i podstawy prawnej braku konsolidaciji.

Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta przedstawiono w pkt. 2 ,Podstawowe informacje
o Grupie Kapitatowej Mostostal-Export”..

16.

Wskazanie skutkéow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.
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W okresie sprawozdawczym przedmiotowe zmiany w strukturze jednostki gospodarczej nie
wystepowaty.

17. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikébw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2013.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiadajgcych powyzej 5% ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikaciji, zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Spotke, przedstawia ponizsza tabela.

Liczba % %
Akcionariusz liczba akcji akcji Razem liczba ) liczba glosow .
! zwyktych | uprzywilejo akgji w kapitale 9 gtosdw
wanych zaktadowym na WZA
Artur Jabtoniski 27.080.600 - 27.080.600 9,88 27.080.600 9,82
IDEA 20 FIZ Aktywow |52 100 000 - 27.000.000 9.85 27.000.000 | 9,79
Niepublicznych
Marta Zalenska 25.473.989 - 25.473.989 9,29 25.473.989 9,23
Dariusz Wierzbicki 20.500.000 - 20.500.000 7,48 20.500.000 7,43
Maciej Szytko 15.150.000 ] 15.150.000 5,53 15.150.000 5,49
CEC PROPERTY
GROUP LIMITED 14.130.850 - 14.130.850 5,16 14.130.850 5,12
Polish American 14.000.000 ; 14.000.000 5,11 14.000.000 5,08
Investment Fund

W strukturze akcjonariatu w trzecim kwartale 2013 roku nastgpity ponizsze zmiany:

e W dniu 1 lipca 2013 roku Spétka Calatrava Capital Fund (CY) Limited z siedzibg w Larnacai
zbyta tacznie 13.500.000 akcji Emitenta, zmniejszajgc swdéj udziat w kapitale zakladowym
Emitenta z 18,06 % do 13,13 % co oznacza po transakcji 13,05 % udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZA Emitenta.

e W dniu 2 lipca 2013 roku Spétka Calatrava Capital Fund (CY) Limited z siedzibg w Larnacai
zbyta tgcznie 11.000.000 akcji Emitenta, zmniejszajgc swoj udziat w kapitale zakladowym
Emitenta z 13,13 % do 9,12 % co oznacza po transakcji 9,06 % udziat w ogdinej liczbie
gtoséw na WZA Emitenta.

e Dnia 2 lipca Pani Marta Zalefiska przekroczyta prég 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
nabywajgc 11.000.000 akcji Emitenta;
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e Dnia 8 sierpnia 2013 roku Pan Dariusz Wierzbicki przekroczyt prog 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu nabywajgc 20.500.000 akcji Emitenta.

e W dniu 8 sierpnia 2013 roku Spétka Calatrava Capital Fund (CY) Limited z siedzibg w
Larnacai zbyta tgcznie 20.500.000 akcji Emitenta, zmniejszajgc swoj udziat w kapitale
zaktadowym Emitenta z 9,12 % do 1,64 % co oznacza po transakcji 1,63 % udziat w ogoinej
liczbie gtosow na WZA Emitenta.

e W dniu 12 wrzesnia 2013 roku Spoétka Calatrava Capital Fund (CY) Limited z siedzibg w
Larnacai zbyta pozostate w jej posiadaniu akcje Emitenta w tgcznej liczbie 4.494.600.

e W dniu 26 wrzesnia 2013 roku Spotka Calatrava Capital Fund (CY) Limited w wyniku zwrotu
akcji przez pozyczkobiorce nabyta 1.000.000 akcji Emitenta, ktére stanowig 0,364 % udziatu
w kapitale podstawowym Emitenta i 0,362 % ogdlnej liczby gloséw na WZA.

Transakcje na akcjach po dacie bilansowej:

e W dniu 2 pazdziernika 2013 r. Pani Marta Zalehska nabyla 1.426.441 akcji Emitenta
zwiekszajgc swoj udziat w kapitale podstawowym Emitenta z 9,58 do 10,16 % co stanowi po
transakcji 10,09 % udziat w ogdlnej liczbie glosow na WZA.

e W dniu 21 pazdziernika 2013 r. Polish American Ivestment Fund nabyt 14.000.000 akcji
zwyktych imiennych Emitenta w wyniku czego osiagnat 5,11 % udziat w kapitale
podstawowym Emitenta oraz 5,08 % udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZA Spoiki.

e W dniu 21 pazdziernika 2013 r. Calatrava Capital S.A. zbyla 14.000.000 akcji Emitenta,
zmniejszajgc swoj udziat w kapitale zaktadowym Emitenta z 9,85 % do 4,74%, co po
transakcji stanowi 4,71 % udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZA Spotki.

e W dniu 23 pazdziernika 2013 roku Spoétka Calatrava Capital Fund (CY) Limited zbyta
wszystkie posiadane akcje Emitenta w liczbie 1.000.000 sztuk.

e W dniu 23 pazdziernika 2013 Pan Artur Jabtonhski nabyt 1.000.000 akcji Emitenta, przez co
osiggnat 10,18 % udziat w kapitale podstawowym Emitenta i 10,11 % udziat w ogdinej liczbie
gtoséw na WZA.

e W dniu 25 pazdziernika 2013 Spdétka CEC PROPERTY Group Limited nabyta 14.130.850
akcji Emitenta, osiggajac 5,16 % udziat w kapitale podstawowym Emitenta i 5,12 % udziat w
0golnej liczbie gloséw na WZA.

e W dniu 28 pazdziernika 2013 r. Calatrava Capital S.A. zbyta 13.000.000 akcji Emitenta,
zmniejszajgc swdj udziat w kapitale zaktadowym Emitenta z 4,74 % do 0,00031%

e W dnu 30 pazdziernika 2013 roku Benefia Towarzystwo Ubezpieczen na zycie S.A. VIENNA
INSURANCE GROUP zbyta wszystkie posiadane akcje Emitenta w ilosci 27.000.000 sztuk,
reprezentujgcych 9,79 % gtoséw w ogdinej liczbie gtoséw na WZA Emitenta.

e W dniu 29 pazdziernika 2013 roku Pani Marta Zalenska zmniejszyta swoje zaangazowanie w
spolce do 25.473.989 akcji Emitenta, reprezentujgcych 9,29 % udziat w kapitale
podstawowym Emitenta i 9,23 % w tgcznej liczbie gtosow na WZA Emitenta.

e W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Pan Artur Jabtonski zmniejszyt swoje zaangazowanie w
spoice do 27.080.600 akcji Emitenta, reprezentujgcych 9,88 % udziat w kapitale
podstawowym Emitenta i 9,82 % w tgcznej liczbie gtoséw na WZA Emitenta.

e W dniu 12 listopada 2013 roku Emitent zostat zawiadomiony o fakcie nabycia przez fundusz
IDEA 20 FIZ Aktywéw Niepublicznych, w wyniku zawarcia umowy przewtaszczenia akcji na
zabezpieczenie, akcji Emitenta w ilosci 27.000.000 sztuk, reprezentujgcych 9,85 % udziat w
kapitale podstawowym i 9,79 % udziat w tgcznej liczbie gtoséw na WZA.

19. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego za trzeci kwartat 2013 roku:

Imie i Nazwisko Stan na dzien 13.11.2013 r. | Stan na dzien 30.09.2013 r.
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Zarzad

Wielkostaw Przemko Staniszewski Nie posiada Nie posiada

Rada Nadzorcza
1. Tomasz Panczyk Nie posiada Nie posiada
2. Katarzyna Koztowska Nie posiada Nie posiada
3. Piotr Stefanczyk Nie posiada Nie posiada
4. Pawet Czachor Nie posiada Nie posiada
5. Daniel Puchalski Nie posiada Nie posiada
6. Jarostaw Perlik Nie posiada Nie posiada

20. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie: postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta, dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie
w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest strong w kilku spornych sprawach, z ktérych czes¢ znajduje finat
w sadzie. Sprawy, w ktérych ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest strong pozwang dotyczg gtdéwnie
wykonania kontraktéw o ustugi budowlane. Sprawy z powddztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
dotyczg przede wszystkim wykonania ustug budowlanych przez podwykonawcéw oraz zaptaty
wierzytelnosci w postepowaniach upadto$ciowych i uktadowych.

Istotne zobowigzania warunkowe zidentyfikowane na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku obejmuja:

Sprawa z powoddztwa Piotra Stempniewicza, nabywcy roszczen FOS-POL Sp. z 0.0. 0 6,7 min
PLN plus odsetki. W dniu 8 lutego 2012 roku, wptynat pozew o zaptate z dnia 25 pazdziernika 2011
roku przeciwko Spotce ztozony w sprawie prowadzonej przed Sgdem Okregowym w Warszawie XXIV
Wydziat Cywilny pod sygn. akt XXIV C 1024/11 z powddztwa Piotra Stempniewicza - nabywcy
wierzytelnosci spdtki FOS-POL spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w upadtosci z siedzibg
w Zgbkach. Powdd nabyt roszczenia od syndyka masy upadtosciowej w dniu 15 kwietnia 2009 roku,
na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci. Powdd wnidst o dopuszczenie do udziatu w sprawie
toczacej sie woéwczas pod sygnaturg akt XX GC 310/02 w Sadzie Okregowym w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy. ,MOSTOSTAL — EXPORT” S.A. nie wyrazit zgody na przystgpienie Piotra
Stempniewicza do procesu, w zwigzku z powyzszym, na skutek wykreslenia FOS-POL Sp. z o.o.
Z rejestru przedsiebiorcow, sad postepowanie umorzyt.

Spotka wniosta odpowiedz na pozew. Postepowanie w niniejszej sprawie toczy sie przed Sgdem
Okregowym w Warszawie. Od czasu ostatniego raportu brak zmian w przedmiotowej sprawie.

Postepowanie administracyjne przed Komisja Nadzoru Finansowego -
postepowania zostat szczegétowo opisany w punkcie 7 przedmiotowego sprawozdania.

status tego
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Status sprawy z powddztwa ,MOSTOSTAL — EXPORT” S.A. przeciwko Spétce Wodnej Kapusciska
0 nakazanie ztozenia oswiadczenia woli oraz o zaptate kwoty 36,7 min PLN. Plus odsetki oraz:

Wyrok Sgdu Apelacyjnego w sprawie z powddztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przeciwko Spotka
Wodna Kapusciska o pozbawienie tytutu wykonawczego wykonalnosci; zostaty opisane w dalszej
czesci przedmiotowego raportu w punkcie 23.

Sprawa z powoédztwa ,,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przeciwko Michal Buksinski z tytutu
odpowiedzialnosci cztonka zarzagdu spo6tki DELIA S.A. za zobowiagzania tejze spoétki w kwocie
6,9 min PLN. Spdétka ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wniosta w dniu 14 kwietnia 2011 roku do Sadu
Okregowego w Czestochowie V Wydziat Gospodarczy, pozew o zapfate przeciwko Michatowi
Buksinskiemu (sygn. akt: GNc 58/11). Nakaz zapfaty wydano w dniu 22 czerwca 2011 roku Michat
Buksinski ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 4 lipca 2011 roku. OdpowiedZz na sprzeciw
ztozono w dniu 21 pazdziernika 2011 roku.

Wobec zarzutu pozwanego zgloszonego w sprzeciwie, postepowanie zostato przeniesione do Sadu
Okregowego w Gliwicach (sygn. akt X GC 263/11). Rozprawa odbyta sie w dniu 11 stycznia 2012
roku.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku ustosunkowano sie do opinii wydanej przez biegtego w sprawie, ktéra
jest korzystna dla ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. Termin kolejnej rozprawy Sad wyznaczyt na dzien
20 listopada 2013 roku.

21. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakciji
moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na
temat poszczegélnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem: informacji
o podmiocie, z ktéorym zostata zawarta transakcja, informacji o powigzaniach emitenta
lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji, informacji o
przedmiocie transakcji, istotnych warunkéw transakcji, ze szczegbélnym
uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony
specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegodlnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,
innych informacji dotyczacych tych transakciji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, wszelkich zmian
transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostathim sprawozdaniu rocznym,
ktére mogly mieé istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta.

Wysokos$¢ przychoddw i kosztéw osiggnietych z tytutu transakcji realizowanych w Grupie Kapitatowej
w okresie sprawozdawczym od 01.01.2013 roku do 30.09.2013 roku wyniosta 1.097 tys.zh
Naleznosci i zobowigzania w Grupie Kapitatowej wedtug stanu na 30.09.2013 roku wynoszg 6.323
tys. zt.

22. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw witasnych emitenta,
z okresleniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje, tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej
czesci zostala odpowiednio poreczona lub gwarantowana, okresu, na jaki zostaty
udzielone poreczenia lub gwarancje, warunkéw finansowych, na jakich zostaly
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udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub
jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji charakteru powigzan
istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyty lub pozyczki.

W pierwszych trzech kwartatach 2013 r. Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielili poreczen
kredytu lub pozyczki lub gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie udzielit pozyczki zarébwno w Grupie
jak i poza Grupe, ktore stanowityby ponad 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

Wedtug stanu na 30.09.2013 roku warto$¢ udzielonych przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. spétkom
zaleznym pozyczek (tgcznie z odsetkami) wyniosta 3.392 tys. zt. Okres sptaty pozyczek udzielonych
spotkom zaleznym nie przekracza trzech lat.

23. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Emitent kontynuowat dziatania majgce na celu ukonczenie prac nad restrukturyzacjg finansowg
Grupy Kapitatlowej w szczegodlnosci dotyczacg zadtuzenia firmy i reorganizacji struktury grupy
kapitatowej. Uproszczenie struktury organizacyjnej, zmiana siedziby Spdiki, przeprowadzone
zwolnienia w ramach grupy i przypisanie realizacji poszczegdlnych projektdw do ich osrodkow
kompetencyjnych (np. oddanie prowadzenia dziatalnosci na rynku niemieckim spoétce Most-Bud Sp. z
0.0.) zaowocowaty redukcjg kosztow statych do minimum. Spétka zamierza prowadzi¢ w dalszym
ciggu duzg dyscypline kosztowa.

W dniu 15 wrzesnia 2013 r. Zarzad opracowat i podat do publicznej wiadomosci kluczowe zatozenia
strategii dziatania ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A., zgodnie z ktérymi:

- strategicznym celem MOSTOSAL-EXPORT S.A. jest pozyskanie w mozliwie najkrotszym terminie
silnego inwestora branzowego; co zgodnie z przekonaniem Zarzadu moze nastgpi¢ w okresie
nadchodzgcych miesiecy

- strategicznym zamierzeniem spoiki jest takze odbudowa relacji z inwestorami i przedstawienie firmy
jako wiarygodnego podmiotu prowadzgcego zrozumiatg dziatalnos¢ i w sposéb czytelny
komunikujgca sie z rynkiem kapitatowym
- celem operacyjnym spotki w krotkim terminie, mozliwie do konca biezgcego roku kalendarzowego,
jest odzyskanie rentownosci operacyjne;j

- planowana jest sprzedaz zbednego majatku: poza udziatami w spétkach MOST-BUD Sp. z o.o0.
i MOST-TECH Sp. z o0.0. pozostate sktadniki majgtku traktowane sg jako dezinwestycje i
przeznaczone sg na sprzedaz.

- priorytetem Emitenta jest zakornczenie najtrudniejszych spraw sgdowych

W dowdd powyzszego Spoétka w okresie po opublikowaniu ostatniego raportu przeprowadzita
z sukcesem negocjacje z wierzycielami prowadzace do zakonczenia sporu w ponizszych 2 sprawach:

1. Sprawa z powddztwa ,MOSTOSTAL — EXPORT” S.A. przeciwko Spétce Wodnej Kapusciska
0 nakazanie ztozenia oswiadczenia woli oraz o zaptate kwoty 36,7 min PLN. Plus odsetki.

2. Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie z powddztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przeciwko
Spotka Wodna Kapusciska o pozbawienie tytutu wykonawczego wykonalnosci.

Powyzsze 2 sprawy byly szczeg6towo opisane w poprzednich raportach. W dniu 23 wrzesnia 2013 r.
zawarto Ugode, na podstawie kitdrej Mostostal Export dokona sptaty zobowigzan na rzecz Spoftki
Wodnej Kapusciska w miesiecznych ratach, z czego ostatnia rata zostanie zaptacona w dniu 31
pazdziernika 2014 roku. Strony o$wiadczyly, ze przedmiotowa ugoda w catosci zaspokaja wszelkie
roszczenia przystugujgce w zwigzku z zawarciem i wykonaniem umowy z dnia 20 czerwca 1997 roku
na zaprojektowanie irealizacje inwestycji pod nazwg ,Oczyszczalnia Sciekéw Komunalno -
Przemystowych Kapusciska” w Bydgoszczy.
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Istotnym elementem majatku Grupy Kapitatowe] jest nieruchomosé potozona w Krakowie -
Opatowicach. Aktywo obcigzone jest nastepujgcymi wpisami hipotecznymi:

Hipoteki i zastaw rejestrowy na nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie — Opatkowicach, dla
ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa Podgoérza w Krakowie IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg KW nr KR1P/00232784/9, a ktorej wiascicielem jest spotka zalezna ,POD FORTEM
— 27 Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000268423:

Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Calatrava Capital S.A. z siedzibg w Warszawie do kwoty
5000 000 zt — wpisana w dniu 6 pazdziernika 2011 r. w zwigzku z pozyczkg z dnia 25 lipca 2011
roku,

Hipoteka umowna ustanowiona rzecz Obligatariuszy 160 obligacji zwyktych na okaziciela serii AA
wyemitowanych przez Calatrava Capital S.A. do kwoty 12 000 000 PLN — wpisana w dniu 24 stycznia
2012r,;

Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Obligatariuszy 70 obligacji zwykilych serii AE
wyemitowanych przez Calatrava Capital S.A. do kwoty 5 250 000 PLN — wpisana w dniu 26 stycznia
2012r,;

Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Obligatariuszy 170 obligacji zwyktych na okaziciela serii A3
wyemitowanych przez Calatrava Capital S.A. do kwoty 12 750 000 PLN — wpisana w dniu 6 lutego
2012r,;

Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Obligatariuszy 40 obligacji zwyktych na okaziciela serii A4
wyemitowanych przez Calatrava Capital S.A. do kwoty 12 750 000 PLN — wpisana w dniu 6 lutego
2012r.

24. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami istotnymi dla ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jak i Grupy sa:

realizacja przyjetego planu naprawczego oraz kluczowych zatozen strategii dziatania,
wzrost popytu na howe inwestycje w kraju i Niemczech,

kurs walutowy PLN w stosunku do EURO,

otwartos¢é rynkdw wschodnich na zagraniczne firmy,

prognozy gospodarcze makro na lata 2014 i 2015,

otwarto$¢ bankéw na finansowanie nowych inwestyciji,

oprocentowanie kredytow,

Wszystkie przedstawione czynniki bedg miaty kluczowy wplyw na dalszg dziatalno$¢é gospodarczg
sMOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i osiggane wyniki.
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»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku

il kwartat 3 kwartaly Il kwartat 3 kwartaly

01.07.2013- 01.01.2013- 01.07.2012- 01.01.2012-

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 1218 5819 3128 8 652
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1218 5 819 3128 8 652
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow - - - -
!<oszty .spr'zedanych produktéw, towaréw a1 5231 3206 10 046
i materiatéw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 41 5231 3 206 10 046
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1177 588 (78) (1 394)
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdélnego zarzadu 550 1808 841 4 483
Strata ze sprzedazy 627 (1 220) (919) (5877)
Pozostate przychody operacyjne 2138 3173 1081 2 637
Pozostate koszty operacyjne - 14 973 7 294 7 594
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2765 (13 020) (7 132) (10 834)
Przychody finansowe 6 2733 229 573
Koszty finansowe 561 6 195 229 584
Zysk (strata) brutto 2210 (16 482) (7 132) (10 845)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 2210 (16 482) (7 132) (10 845)
Zysk (strata) netto za okres 2210 (16 482) (7 132) (10 845)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
lll kwartat 3 kwartaly il kwartat 3 kwartaly

01.07.2013- 01.01.2013- 01.07.2012- 01.01.2012-

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Wynik netto za okres obrotowy 2210 (16 482) (7 132) (10 845)
Pozostate catkowite dochody
RéZnicg kursowe z przeliczenia zaktadow ) 1 858 (207) (483)
zagranicznych
Pozostate catkowite dochody razem - 1 858 (207) (483)
CALKOWITE DOCHODY 2210 (14 624) (7 339) (11 328)
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QSr 3/2013

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa trwate

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw, robdét i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Skumulowane réznice kursowe

Wynik zatrzymany

Kapitat wiasny ogotem

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowiazania dtugoterminowe

Pozostate rezerwy

Zobowigzania z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania krotkoterminowe
PASYWA RAZEM

stan na dzien

30.09.2013  31.12.2012  30.09.2012

6 8 25

- - 1

24 480 39 352 48 894

24 486 39 360 48 920

97 886 12 487 11 646

2 337 5 525 6 662

10 714 10 567 1088

19 138 64

77 77 16

111 033 28 794 19 476

135 519 68 154 68 396

170 980 79 610 79 610

105 648 105 648 83 369

33 869 33 869 33 869

- (1 858) (1 958)

(193 368) (176 890) (169 652)

117 129 40 379 25 238
465 - -

9 9 56

- 653 7 254

474 662 7 310

3359 4 296 16 097

1 100 11 295 12 357

1 483 1 780 2912

11 714 9 682 4 427

260 60 56

17 916 27 113 35 849

135 519 68 154 68 396
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN KAPITALE WELASNYM

za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Pozostate Skumulowane

Kapitat Kapitat . .. Wynik Kapitat wiasny
zakladowy zapasowy kapitaly roznice zatrzymany ogotem
rezerwowe kursowe
Stan na 01.01.2012 79 610 83 369 33 869 (1 475) (158 807) 36 566
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (10 845) (10 845)
Pozostaty zysk catkowity
Réznicg kursowe z przeliczenia oddziatéw _ - - (483) - (483)
zagranicznych
Suma zysku catkowitego - - - (483) (10 845) (11 328)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
Suma transakcji z wlascicielami - - - - - -
Stan na 30.09.2012 79 610 83 369 33 869 (1 958) (169 652) 25 238
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Kapitat Kapitat Pozo_sta{e Skun}}ll(_)wane Wynik Kapitat wiasny
zakladowy zapasowy kapitaly roznice zatrzymany ogotem
rezerwowe kursowe
Zysk catkowity
Wynik za IV kwartat 2012 - - - - (7 238) (7 238)
Pozostatly zysk catkowity
Roznlc:.e kursowe z przeliczenia oddziatéw ) _ ) 100 ) 100
zagranicznych
Suma pozostatego zysku catkowitego - - - 100 - 100
Suma zysku catkowitego - - - 100 (7 238) (7 138)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
Podniesienie kapitatu podstawowego 22 279 - - - - 22 279
Obnizenie kapitatu podstawowego (22 279) 22 279 - -
Suma transakcji z wlascicielami - 22 279 - - - 22 279
Stan na 31.12.2012 79 610 105 648 33 869 (1 858) (176 890) 40 379
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QSr 3/2013

Pozostate Skumulowane

Kapitat Kapitat . C. . Wynik Kapitat wiasny
zakladowy zapasowy kapitaly roznice zatrzymany ogotem
rezerwowe kursowe
Stan na 31.12.2012/ 01.01.2013 79 610 105 648 33 869 (1 858) (176 890) 40 379
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (16 482) (16 482)
Pozostaly zysk catkowity
Roznlc.e kursowe z przeliczenia oddziatéw ) _ ) 1858 ) 1858
zagranicznych
Suma pozostatego zysku catkowitego - - - 1 858 - 1 858
Suma zysku catkowitego - - - 1 858 (16 482) (14 624)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
Podniesienie kapitatu podstawowego 91 370 - - - - 91 370
Inne - - - - 4 4
Suma transakcji z wtascicielami 91 370 - - - 4 91 374
Stan na 30.09.2013 170 980 105 648 33 869 - (193 368) 117 129
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Il kwartat 3 kwartaly Il kwartat 3 kwartaly

01.07.2013- 01.01.2013- 01.07.2012- 01.01.2012-

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
Zysk (strata) netto 2210 (16 482) (7 132) (10 845)
Korekty razem (3 997) 15 323 6 594 6 738
Amortyzacja - 2 10 68
Skumulowane réznice kursowe - 1 858 207 483
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 643 1175 - -
Zmiana stanu rezerw (487) 13 000 9473 5 656
Zmiana stanu naleznosci (2 674) 1 060 1835 7716
Zm.iana ste-mu zob<,)wiazar'1 krétkoterminowych, z wyjatkiem 2 309 60 (4 807) (6 323)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1 201 (124) (867)
Zmiana stanu podatkéw odroczonych - 465 -
Inne korekty (3 789) (2 498) - 5
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 787) (1 159) (538) (4 107)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1533 1533 83 83
Dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
Sptata udzielonych pozyczek 1527 1527 - -
Odsetki 6 6 - -
Rozwigzanie depozytow - - 83 83
Wydatki 3344 3344 - 476
Udzielone pozyczki 3344 3344 - -
Zatozenie depozytu - - - 476
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1811) (1811) 83 (393)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 3 000 3 000 349 4 658
Kredyty i pozyczki - - 349 4 658
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 3 000 3 000
Wydatki 149 149 - 350
Sptaty kredytéw i pozyczek 149 149 - 350
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 851 2 851 349 4 308
Przeplywy pieniezne netto razem (747) (119) (106) (192)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (747) (119) (106) (192)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 766 138 170 256
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 19 64 64
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - 12) 298
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W imieniu Zarzadu Grupy Kapitatowej ,,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Czlonek Zarzadu Wielkostaw Przemko StaniszewsKi ............cccoeccviivieeiiiennennnn.

Warszawa, dnia 13 listopada 2013 roku
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