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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 111 / 2013

kwartat/rok

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
— Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnosé wytwoércza, budowlana,

handlowa lub ustugowa

za trzy kwartaty roku obrotowego 2013 obejmujacy okres od 2013-01-01 do 2013-09-30, zawierajgcy skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN) oraz
skrécone sprawozdanie finansowe wediug Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej

(PLN).

dnia 14 listopada 2013 r.
(data przekazania)

PKP CARGO S.A.

(kod pocztowy)

Gréjecka

(ulica)
(+48 22) 391 46 67

(telefon)

relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

Warszawa

(numer)

(+48 22) 474 29 53

(REGON)
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WYBRANE DANE FINANSOWE

trzy kw. trzy kw. trzy kw. trzy kw.
CIRIER PP EaREe y2013 y2012 y2013 y2012
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 3517 774 3850497 832984 917 921
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 922 309 838 4 007 73 862
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2825 331410 669 79 005
Zysk netto (4 780) 253 707 (1132) 60 481
Catkowite dochody (5 401) 255924 (1 279) 61 010
Zysk na akcje 0,11) zt 5,85 zt (0,03) EUR 1,39 EUR
Zysk rozwodniony na akcje (0,11) z 5,85 zt (0,03) EUR 1,39 EUR
Prze ieniezne netto z dziatalnosci
opergg/‘}‘ﬁ’ef ¢ 459 754 530 339 108 867 126 428
Prze ieniez i ScCi
Pre egg‘é‘%np;”'ezne netto 2 dzialalnosc (224 588) (451 299) (53 181) (107 585)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (166 779) (69 467) (39 492) (16 560)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich 68 387 9573 16 194 2282

ekwiwalentow

Aktywa trwate 4083 717 4053 981 968 555 991 630
Aktywa obrotowe 1614243 1569 788 382 858 383980
Aktywa trwa'le zaklasyfikowane, jako przeznaczone 32573 ) 7726 }
do sprzedazy

Kapitat zaktadowy 2166 901 2889 200 513934 706 717
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 3362 852 3142 594 797 584 768 699
jednostki dominujace;j

Kapltlal w{a@y przypadajacy akcjonariuszom 70 509 72078 16 723 17 631
mniejszo$ciowym

Zobowigzania diugoterminowe 1226 143 1383172 290 810 338 333
Zobowigzania krétkoterminowe 1071029 1025 925 254 021 250 948
Srednia wazona liczba akgji 43 338 004 szt. 43 338 000 szt. 43 338 004 szt. 43 338 000 szt.
Srednia wazona liczba akcji przyjeta do kalkulacji 43501 143 szt. 43 338 000 szt. 43 501 143 szt. 43 338 000 szt.

zysku rozwodnionego

2013-09-30

2012-12-31

2013-09-30

2012-12-31

Zrédfo: Spotka
PKP CARGO S.A.

Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 3133153 3424011 741 908 816 251
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11 683 287 301 2767 68 490
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 259 316 549 2429 75 462
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5489 244 648 1300 58 322
Zysk na akcje 0,13z 5,65 zt 0,03 EUR 1,35 EUR
Zysk rozwodniony na akcje 0,13 z 5,65 zt 0,03 EUR 1,35 EUR
Prze ieniezne netto z dziatalnosci

opergg‘}vgef e 415189 498 002 98 314 118719
E}ﬁg‘s’g‘c"%n";”'ezne feiio 2 dziaiainosel (189 565) (435 840) (44 888) (103 900)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (140 722) (57 265) (33322) (13 651)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich 84 902 4897 20 104 1167

ekwiwalentow

2013-09-30

2012-12-31

2013-09-30

2012-12-31

Aktywa trwate 3921168 3895 392 930 002 952 838
Aktywa obrotowe 1361901 1275897 323 009 312 093
é—\lgt;/r\;vrs; ég/:;l; zaklasyfikowane, jako przeznaczone 30 809 ) 71307 )
Kapitat zaktadowy 2166 901 2889 200 513934 706 717
Kapitat wiasny 3269 189 3038499 775 369 743 236
Zobowigzania dtugoterminowe 1098 884 1244910 260 628 304 513
Zobowigzania krétkoterminowe 945 805 887 880 224 321 217 181

Srednia wazona liczba akgji

Srednia wazona liczba akgji przyjeta do kalkulacji

zysku rozwodnionego

43 338 004 szt.
43 501 143 szt.

43 338 000 szt.
43 338 000 szt.

43 338 004 szt.
43 501 143 szt.

43 338 000 szt.
43 338 000 szt.

Zrédfo: Spotka

W celu przeliczenia pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku uzyto
$rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) obowigzujgcych na
ostatni dzien okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,2163 i 4,0882). Pozycje zestawienia catkowitych dochodéw oraz
rachunku przeptywow pienieznych za 9 miesiecy 2013 roku i 9 miesiecy 2012 roku przeliczono wedtug kursu bedgcego srednig
arytmetyczng ze Srednich kurséw NBP z ostatnich dni kazdego miesigca w okresie 9 miesiecy 2013 roku i 2012 roku
(odpowiednio 4,2231 i 4,1948).
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Podstawowa dziatalnosé¢

Wg danych Urzedu Transportu Kolejowego (,UTK?), Grupa kapitatowa PKP CARGO" jest najwiekszym operatorem kolejowych
przewozow towarowych w Polsce i drugim najwiekszym operatorem kolejowych przewozow towarowych w UE pod wzgledem
pracy przewozowej w 2012 roku (wg danych Eurostat). Grupa poszerza zasieg geograficzny swojej dziatalnosci, korzystajgc
z mozliwosci, ktore daje liberalizacja europejskiego rynku kolejowych przewozéw towarowych. Obecnie Grupa posiada
certyfikaty bezpieczenstwa umozliwiajgce Swiadczenie samodzielnych ustug transportu kolejowego na Stowacji, w Czechach,
Niemczech, Austrii, Belgii i na Wegrzech.

Oprocz ustugi transportu kolejowego towaréw Grupa oferuje swoim klientom wymienione ponizej ustugi dodatkowe zwigzane
z ustugami kolejowych przewozéw towarowych:

. ustugi intermodalne;
. spedycja (krajowa i miedzynarodowa);
° terminale (przetadunek i przechowywanie towaréw na styku toréw szeroko i normalnotorowych na wschodniej granicy

Polski, a takze w innych kluczowych lokalizacjach w Polsce);
° ustugi bocznicowe.
Grupa zajmuje sie takze utrzymaniem i naprawami taboru.
Opis organizacji Grupy kapitatowej
Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. w sktad Grupy wchodzito PKP CARGO S.A. oraz 22 spétki zalezne, z czego 17 spotek zaleznych
bezposrednio, a 5 spodtek zaleznych posrednio. Spotki zalezne zajmujg sie ustugami spedycyjnymi, logistycznymi, ustugami
przetadunkowymi, naprawg taboru wagonowego i trakcyjnego oraz obstugg bocznic kolejowych.

Kwartalnym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym objetych byto PKP CARGO S.A. oraz 17 jednostek zaleznych
konsolidowanych metoda petna:

1. PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

PKP CARGO WAGON Sp. z 0.0.

PKP CARGO WAGON-KRAKOW Sp. z 0.0.

PKP CARGO WAGON-TARNOWSKIE GORY Sp. z o.0.

PKP CARGO WAGON - JAWORZYNA SLASKA Sp. z 0.0.

PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. (wczesniej spotka dziatata pod firmg: PKP CARGO WAGON - SZCZECIN Sp. z o.0.

z siedzibg w Szczecinie)

7. PKP CARGOLOK Sp. z 0.0. (wcze$niej spétka dziatata pod firmg: PKP CARGO TABOR - CZERWIENSK Sp. z 0.0.
z siedzibg w Czerwiensku)

8. PKP CARGO TABOR - OSTROW WIELKOPOLSKI Sp. zo.o0.

9. PKP CARGO TABOR - KARSZNICE Sp. z o.0.

10. PKP CARGO TABOR-POMORSKI Sp. z 0.0.

11. PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0.

12. PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE MEDYKA-ZURAWICA Sp. z 0.0.

13. CARGOSPED Sp. z 0.0.

14. Gorzéw Wagony Sp. z 0.0.

15. WAGREM Sp. z o.0.

16. Przedsiebiorstwo Spedycyjne TRADE TRANS Sp. z 0.0. (PS TRADE TRANS Sp. z 0.0.)

17. CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO Sp. z 0.0. (podmiot posrednio zalezy od PKP CARGO S.A.)

Pozostate podmioty Grupy wyceniane sg metodg praw wiasnosci.?

ok wN

Na dzien publikacji Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za trzy kwartaty 2013 roku w sktad Grupy wchodzi PKP CARGO
S.A. oraz 14 Spotek Zaleznych, z czego 9 spétek bezposrednio zaleznych od Spotki, a 5 spdtek posrednio zaleznych. Ponadto
w strukturze Grupy funkcjonuje spotka w organizacji pod nazwg CARGOTOR Sp. z 0.0.

Struktura organizacyjna Spotki
Zarzad Spotki wykonuje swoje zadania przy pomocy podlegtych mu jednostek organizacyjnych oraz wchodzgcych w ich sktad
komorek organizacyjnych.

W strukturze organizacyjnej Spotki wyodrebnione zostaty nastepujgce jednostki organizacyjne:

' za kazdym razem, gdy w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za trzy kwartaty 2013 roku bedzie mowa o:
® Grupie, czy tez Grupie kapitatowej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne tgcznie,
® Spotce nalezy przez to rozumie¢ samo PKP CARGO S.A.,

® Jednostce dominujacej, nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. w ujeciu sprawozdan finansowych.
% Za wyjatkiem PKP CARGO CFL INTERNATIONAL S.A..
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. Centrala Spotki, na ktérg sktadajg sie biura kierowane przez poszczegélnych dyrektoréw. Dyrektorzy nadzorowani sg
przez czionkéw Zarzadu.

* Dziesie¢ Zaktadow wykonujgcych zadania Spotki na okreslonych obszarach kraju. Dziatalnos$¢ zaktadu zorganizowana
jest w piony funkcjonalne zarzgdzane odpowiednio przez dyrektora zakfadu i jego zastepcoéw. Dyrektorzy zaktadow
podlegajg Zarzgdowi.

Ponadto, w strukturze organizacyjnej Spétki funkcjonujg stanowiska trzech dyrektoréw zarzgdzajgcych: Dyrektor Zarzgdzajacy —
Petnomocnik Zarzadu ds. zarzadzania zasobami i optymalizacji proceséw nadzorujgcy Biuro Handlowe — Logistyka i Obstuga
Klientéw Regionalnych i Biuro Kierowania Przewozami, Dyrektor Zarzgdzajgcy — Petnomocnik Zarzadu ds. miedzynarodowych
nadzorujgcy Biuro Spraw Miedzynarodowych i Przewozéw Specjalnych, oraz Dyrektor Zarzgdzajgcy — Petnomocnik Zarzadu
ds. utrzymania nadzorujgcy Biuro Taboru oraz Biuro Wsparcia Technicznego.

Centrala Spotki

Do podstawowych zadan centrali Spdtki nalezy wspomaganie dziatalnosci Zarzadu Spoétki w obszarze zarzgdzania
strategicznego i operacyjnego oraz prowadzenie spraw Spotki wobec klientow i kontrahentéw, administracja i koordynacja
procesu transportowego.

Biura centrali Spotki sg jednostkami organizacyjnymi podlegtymi Prezesowi Zarzgdu bgadz poszczegdlnym czionkom Zarzadu,
prowadzgcymi nadzoér nad konkretnymi obszarami dziatalnosci biznesowej oraz jednostek organizacyjnych Spotki.

Zaktady

Podstawowymi zadaniami Zaktadow jest organizacja i realizacja dostaw fadunkéw zgodnie z zawartymi umowami
z wykorzystaniem kolejowego procesu przewozowego, przetadunku, magazynowania, przewozéw przy uzyciu srodkéw innych
przewoznikéw, obstugi trakcyjnej przewozow realizowanych przez Spétke, wynajmu pojazdéw trakcyjnych, naprawy taboru
kolejowego wtasnego oraz Swiadczenie ustug naprawczych, utrzymanie urzgdzen technicznych i zaplecza warsztatowego oraz
realizacja celow Spoétki w zakresie marketingu i sprzedazy ustug Grupy, w szczegodlnosci w zakresie sprzedazy na rzecz
mniejszych klientow.

Zaktadami kieruje 10 dyrektoréw zaktaddéw, ktérzy zarazem petnig funkcje reprezentacyjng w kontaktach zewnetrznych.
Dyrektorzy majg uprawnienia do dokonywania czynnosci prawnych w zakresie i na podstawie udzielonego im przez Zarzad
petnomocnictwa.

Planowane zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki

Zgodnie z uchwatg Zarzadu z dnia 18 wrzesnia 2013 r. planowana jest zmiana struktury organizacyjnej Spoiki. Liczba Zaktadow
moze zostaé w zwigzku z tym zredukowana.

Przedstawicielstwa Spotki za granicg

Spoétka nie posiada wlasnych przedstawicielstw za granicg, jednakze na podstawie umowy ramowej zawartej z PKP S.A.
w sprawie reprezentowania Spotki w organizacjach miedzynarodowych, w ramach przedstawicielstw PKP S.A. za granicg oraz
wspoipracy w zakresie obstugi granicznej przewozow towarowych, Spoétka jest reprezentowana za granicg przez
przedstawicielstwa PKP S.A. Ponadto spdtka zalezna PS TRADE TRANS sp. z 0.0. ma swoje przedstawicielstwo w Moskwie,
z ktérego korzysta Spotka.
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Struktura Grupy kapitatowej
Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. struktura Grupy przedstawiata sie nastepujgco.

Dodatkowe 3,23% akcji jest wiasno$cig KTF VIAFER S.A. w likwidacji, spotki z Grupy PKP.

Zrédfo: Spotka
Z dniem 1 pazdziernika 2013 r. nastgpito potgczenie spotek taborowych, w wyniku czego struktura Grupy przedstawia sie
w sposoéb nastepujgcy:

*jw.

PKP CARGOLOK

PKP CARGO
TABOR
KARSZNICE

Podmioty Zalezne

PKP CARGO

PKP CARGO
PKP CARGO PKP CARGO WAGON PKP CARGO CL 1
WAGON JAWORZYNA ;ZPL:SAZ':\GN?CCZIE MEDYKA- CARGOSPED P';Z:c:z‘:o PS TRADE TRANS |
KRAKOW SLASKA ZURAWICA
100% 100% 100% 100% 55,56% I
[ ——— -
CARGOSPED e TRADE TRANS
PKP CARGOLOK PKp I SKEADY CELNE TERMINAL I FINANCE PPHU UKPOL
CARGOWAG I Foem | R | O, sp.20.0.
100% 100% 50% 100% 100% 75%
| I —
PKP CARGO rie carcowacon (| ‘GDANSKI TERMINAL AL WS 20 e
K::;‘:":ﬁ TARNOWSKIE GORY KONTENEROWY S.A. nie pro S (L
driatainosci) sp.z0.0.
100% 100% : 41,93% 9% 63,97% 60,3%
PKP CARGO TP SLAWKOW RAIL CARGO
TABOR OSTROW | RUDOPORT S.A. MEDYKA SPEDITION
WLKOPOLSKI sp.z0.0. GmbH
100% | 1,11% 50% 37,69%
rxrcmm | _ 17 Spolek  Zaleinych  podiegajacych —
GORZOW TABOR | konsolidacji NS POL- *
WAGONY POMORSKI TERMINAL SRL
100% 100% | . 17 Spotek Zaleznych bezposrednio 23,87% 25%
I kontrolowanych przez PKP Cargo
RENTRANS RAIL CARGO
WAGREM | - 5 Spétek Zaleznych posrednio CARGO SERVICE
K sp.20.0. sp.20.0.
| ontrolowanych przez PKP Cargo
26,48% 20%
o Moow ] . 4 spotki  wspétkontrolowane przez PKP
CARGO lub jej Podmioty Zalezne PPHU POLMIX BRI
sp.z0.0. nie prowadii
- 18 spétek, w ktérych udziaty mniejszoéciowe (w ikwidacji) dalatalnotcl)
s3 posiadane przez PKP CARGO lub jej 10,56% 0,6%

1,46%

* Udziat Grupy w Pol-Rail S.r.l. wynosi tgcznie 46,77%, z czego PS TRADE TRANS Sp. z o. o. posiada 25% a Spétka posiada 21,77%.

INTERNATIONAL

PKP CARGO CFL

INTERNATIONAL
SA.

50%

CNR CARGO
WAGON
(wi

50%

o.

MIEDZYNARODOWA
SPEDYCIA MIRTRANS
sp.

(w likwidacji)

43,99%

COSCO POLAND.

20%

EUROTERMINAL
SLAWKOW
sp.z0.0.
9,31%

21,77%

20 ,EURASIA RAIL
LoGIsTICS”
(w Hkwidac)

15%

BUREAU CENTRAL
DE CLEARING
sl

1,34%

INTERCONTAINER -
INTERFRIGO S.A.
(w Hcwidaci)

0,71%

PKP
CARGOWAG

PKP CARGO CL

100%

9 Spétek Zaleznych bezposrednio
kontrolowanych przez PKP Cargo

5 Spétek Zaleznych
kontrolowanych przez PKP Cargo

posrednio

4 spotki  wspétkontrolowane przez PKP

CARGO lub jej Podmioty Zalezne

18 spétek, w ktérych udziaty mniejszosciowe
sa posiadane przez PKP CARGO lub jej
Podmioty Zalezne

Zrédio: Spotka

MAEASZEWICZE

100%

PKP CARGO CL
MEDYKA- CARGOSPED P';Z;clﬁo PS TRADE TRANS
ZURAWICA
100% 10p% 100% 55,56%
CARGOSPED D TRADE TRANS
SKEADY CELNE TERMINAL FINANCE PPHU UKPOL
Spizol0] BRANIEWO 5p. 2 0.0. Breo sp.z0.0.
50% 100% 100% 75%
cotsa e T TRADE TRANS
5p.20.0.
ORISR TR e prowadt TRANSGAZ S.A. KARYA
drislainosci) sp.20.0.
41,93% 9% 63,97% 60,3%
TP SLAWKOW RAIL CARGO
RUDOPORT S.A. MEDYKA SPEDITION
sp.zo.0. GmbH
1,11% 50% 37,69%
5.C. TRADE
TRAN: POL-RAILS.r.L.*
TERMINAL SRL
23,87% 25%
RENTRANS RAIL CARGO
CARGO SERVICE
sp.20.0. sp.20.0.
26,48% 20%
PPHU POLMIX
E
[ )
10,56%

1,46%

PKP CARGO
INTERNATIONAL

PKP CARGO CFL
INTERNATIONAL
SA.

50%

CNR CARGO

MIEDZYNARODOWA
SPEDYCIA MIRTRANS

sp.20.0.
(w likwidacji)
43,99%

€OSCO POLAND
sp.z0.0.

20%

EUROTERMINAL
SLAWKOW
sp.20.0.

9,31%

ZAKELAD PRZEWOZOW |
SPEDYCII , SPEDKOKS""
sp.20.0.

49%

21,77%

BUREAU CENTRAL
DE CLEARING
sl

1,34%

INTERCONTAINER
INTERFRI
(w ki

0,71%
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Na dzieh zlozenia niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego struktura Grupy kapitatowej zostata zobrazowana

na ponizszym schemacie:
100%
CARGOSPED

100%
SKLADY CELNE
sp. zo.0.

PKP CARGO

PKP CARGO
SERVICE PS TRADE TRANS
55,56%

100%

PKP CARGO CL
MEDYKA-
ZURAWICA

100%

CNR CARGO
WAGON sp. z 0.0.

PKP CARGO
INTERNATIONAL

PKP
CARGOWAG

CARGOTOR

PKP CARGOLOK

(w likwidadi)

100%

TRADE TRANS
FINANCE
sp.z0.0.

PKP CARGO CFL

CARGOSPED
TERMINAL
BRANIEWOsp. 20.0.

INTERNATIONAL

PPHU UKPOL
sp.zo0.0. —

PKP CARGO
TABOR
KARS7NICE

100% 50% 100% 100% 75% 50% 43,99% 21,77%
AGENCIAWRGIAT— ———— | TRADE TRANS e
W | 2A0,EURASIA RAIL
T e o | TRANSGAZS.A. KARYA -~ loestics”
| duiohainoid) sp.20.0. |y
41,93% 9% 63,97% 60,3% 20% 15%
TP SLAWKOW ~ RAILCARGO
MEDYKA ~ SPEDITION
5p.20.0. . GmbH

1,34%

1,11%

50%

37,69%

9,31%

23,87% 25%

0,71%

10 Spétek Zaleznych bezposrednio
kontrolowanych przez PKP Cargo

5 Spétek Zaleinych
kontrolowanych przez PKP Cargo

posrednio

4 spétki  wspétkontrolowane przez PKP
CARGO lub jej Podmioty Zalezne

10,56%

17 spétek, w ktérych udziaty mniejszosciowe
s3 posiadane przez PKP CARGO lub jej
Podmioty Zaleine

1,46%

*jw.
Zrédfo: Spotka

Ponizej przedstawiono informacje na temat podmiotow zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych oraz pozostatych
podmiotéw powigzanych z PKP CARGO S.A. wg. stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 r. ze wskazaniem wysokosci ich kapitatow
zaktadowych oraz udziatbw PKP CARGO S.A. lub spoétek zaleznych od PKP CARGO S.A. w kapitatach zaktadowych tych
podmiotow.

SPOLKI Z UDZIALEM PKP CARGO S.A.

stan na dzien 30.09.2013 r.
% UDZIAL

stan na dzien 30.06.2013r.
% UDZIAL

stan na dzien 31.12.2012r.

% UDZIAL

PKP CARGO PKP CARGO PKP CARGO
S.A. S.A. S.A.

SPOLKI ZALEZNE, w ktérych PKP CARGO S.A. posiada ponad 50% udziatéw/ak

NAZWA SPOLKI

KAP. ZAKt. KAP. ZAKL. KAP. ZAKL.

1. PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. 30 827 000 24 100% 30827 000 zt 100% 30 827 000 zt 100%
2. PKP CARGO WAGON Sp. Z 0.0. 7 265 000 zt 100% 7 265 000 21 100% 7265000z 100%
3. PKP CARGO WAGON-KRAKOW Sp. z 0.0. 5320 000 zt 100% 5320 000 zt 100% 5320 000 zt 100%
4. EE.PZ%’.*OF.{GO WAGON-TARNOWSKIE GORY 14 686 000 zi 100% 14686 000 zt 100% 14 686 000 zt 100%
5. PP CARGO WAGON - JAWORZYNA SLASKA Sp. z 3672000 21 100% 3672 000 2t 100% 3672 000 zt 100%
6. PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. 7572 000 zt 100% 7 572 000 24 100% 7572000zt 100%
7. PKP CARGOLOK Sp. z 0.0. 9963 000 zt 100% 9963 000 zt 100% 9963 000 zt 100%
g. PKPCARGO TABOR - OSTROW WIELKOPOLSKI Sp. 8175 000 2t 100% 8175 000 zt 100% 8175 000 zt 100%

Z0.0.
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9. PKP CARGO TABOR - KARSZNICE Sp. z 0.0. 16 450 000 zt 100% 16 450 000 zt 100% 16 450 000 zt 100%
10. PKP CARGO TABOR-POMORSKI Sp. z 0.0. 16 684 000 zt 100% 16 684 000 zt 100% 16 684 000 zt 100%
11. E'EZ_CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. 54 016 000 zt 100% 54 016 000 zt 100% 54 016 000 zt 100%
12, F)Z}EJPR?\CVFTSESC;EEL%JM LOGISTYCZNE MEDYKA 11 675 000 I 100% 11675000 2 100% 11675000 zt 100%
13. CARGOSPED Sp. z 0.0. 12 969 000 100% 12 969 000 100% 12 969 000 100%
14.  Gorzéw Wagony Sp. z 0.0. 9801 000 zt 100% 9801 000 zt 100% 9 801 000 zt 100%
15. WAGREM Sp. z 0.0. 6 637 000 zt 100% 6 637 000 zt 100% 6 637 000 zt 100%
16. g;z_ezdii_gf’i°r5tw° Spedycyjne TRADE TRANS 16 000 000 zt 55,56% 16 000 000 zt 55,56% 16 000 000 zt 55,56%
17.  PKP CARGO International a.s. 1000 000 EUR 51% 1000000 EUR 51% 1000 000 EUR 51%

SPOLKI POWIAZANE, w ktérych PKP CARGO S.A. posiada nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 50% udziatéw/akcji

18. CNR CARGO WAGON Sp. 2 0.0. 2000 000 zt 50% 2000000 zi 50% 2000000zt 50%
19. g‘;‘)’_":‘éz.rzew°z"’w I Spedycii ,SPEDKOKS” 1116 500 zt 49% 11165002t 49% 1116500 zt 49%
20, oo e R T o S 200« 11140002 44% 1114000 4% 11140002z 44%
21, POL-RAIL Societa’ a responsabilita’ limitata 2000000 EUR 22% 2000000 EUR 22% 2000000 EUR 22%
22.  COSCO POLAND Sp. z 0.0. 250 000 zt 20% 250000z 20% 250 000 zt 20%

POZOSTALE SPOLKI Z UDZIALEM PKP CARGO S.A., w ktérych posiada mniej niz 20% udziatéw/akcji

23.  ZAO Eurasia Rail Logistics 15% 15% 15%
24. EUROTERMINAL SLAWKOW Sp. z 0.0. 182 479 000 z 9% 182 479 000 zt 9% 182 479 000 zt 9%
25.  Kolejowa Oficyna Wydawnicza Sp. z 0.0. 600 000 zt 6%

26. Bureau Central de Clearing s.c.r.l. 111 750 EUR 1% 111 750 EUR 1% 111 750 EUR 1%
27.  Intercontainer-Interfrigo S..A. 1% 1% 1%

Zrédfo: Spotka

SPOLKI Z UDZIALEM SPOLEK ZALEZNYCH PKP CARGO S.A.

stan na dzien 31.12.2012 r. stan na dzien 30.06.2013 r. stan na dzien 30.09.2013 r.

NAZWA SPOLKI % UDZIAL % UDZIAL % UDZIAL
KAP.ZAKEL.  abolcoen KAP.ZAKEL.  abolcoe KAP.ZAKE.  (aheocnes

SPOLKI Z UDZIALEM CARGOSPED SP. Z 0.0.

1. CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO Sp. z 0.0. 6 126 000 zt 100% 6126 000 zt 100% 6126 000 zt 100%
2. CARGOSPED-SKtADY CELNE Sp. z 0.0. 401 000 z 50% 401 000 z 50% 401 000 zt 50%
3. GDANSKI TERMINAL KONTENEROWY S A. 500 140 zt 24% 287 062 zt 42% 287 062 zt 42%
4. RUDOPORT S.A. 32 005 880 zt 1% 32005 880 zt 1% 32 005 880 zt 1%
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5. AGENCJA WEGLA | STALI AWIS Sp. z 0.0. 160 000 zt 9% 160 000 zt 9% 160 000 zt 9%

Zrédfo: Spétka
stan na dzien 31.12.2012 . stan na dzien 30.06.2013 r. stan na dzien 30.09.2013 r.

% UDZIAL
PSTT

SPOLKI Z UDZIALEM PS TRADE TRANS SP. Z 0.0.

1. TRADE TRANS FINANCE Sp. z 0.0. 500 000 zt 100% 500 000 zt 100% 500 000 zt 100%

KAP. ZAKL.

NAZWA SPOLKI % UDZIAL % UDZIAL
PSTT

KAP. ZAKL. PSTT KAP. ZAKL.

PRZEDSIEBIORSTWO PRODUKCYJNO-

2. HANDLOWO-UStUGOWE UKPOL Sp. 7 0.0. 50 000 zt 75% 50 000 zt 75% 50 000 zt 75%
3. TRANSGAZ S.A. 6 000 000 z 64% 6 000 000 z 64% 6000 000 zt 64%
4. TRADE TRANS KARYA Sp. z 0.0. 350 000 zt 60% 350 000 zt 60% 350 000 zt 60%

5. TERMINALE PRZELADUNKOWE SEAWKOW - 42 814 000 2t 50% 42814000 z 50% 42814 000 zt 50%
MEDYKA Sp. z 0.0.

6. RAIL CARGO SPEDITION GMBG 1 3°°E°L?g 38% 1300000 EUR 38% 1300000 EUR 38%
7. RENTRANS CARGO Sp. z 0.0. 550 000 zt 24% 550 000 zt 26% 550 000 zt 26%
8. POL RAIL S.1.l. 2000000 25% 2000 000 EUR 25% 2000 000 EUR 25%
9. RAIL CARGO SERVICE Sp. 2 0.0. 1,000 000 zt 20% 1000000zt 20% 1000 000 zt 20%
10. S.C. TRADE TRANS TERMINALSRL 21204120 lei 35% 35498 440 lei 24% 35498 440 lei 24%
11. gg\;’v‘; d';o d'-z"i’e']'él‘:’géé 0.0. - w likwidacji, spéfka nie 504 000 2t 11% 504 000 2t 11% 504 000 zt 11%
12, :')E:Ee%,\:/ssk.)ev.a(ia:_’g_i)ej: Centrozap spoétka handlowo- 343 490 7821I 1% 343490 781 zt 1% 343 490 781 zt 1%

TOWARZYSTWO TRANSPORTU
13. KOMBINOWANEGO POLKOMBI S.A. (spotka nie 4498 600 zt 1% 4498 600 zt 1% 4498 600 zt 1%
prowadzi dziatalno$ci)

Zrédfo: Spétka

stan na dzien 31.12.2012 . stan na dzien 30.06.2013 r. stan na dzien 30.09.2013 r.

NAZWA SPOLKI % UDZIAL % UDZIAL

% UDZIAL
INTERNAT. KAP. ZAKE. INTERNAT. KAP. ZAKL. INTERNAT.

SPOLKI Z UDZIALEM PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.

1. PKP CARGO CFL INTERNATIONAL S.A. 31 000 EUR 50% 31 000 EUR 50% 31000 EUR 50%

KAP. ZAKL.

Zrédfo: Spotka

Skutki zmian w strukturze Spétki i Grupy Kapitatowej

Planowany podzial Spétki

W dniu 20 sierpnia 2013 r. Zarzad przyjat plan podziatu Spotki (zmieniony w dniu 2 wrzesnia 2013 r.) w trybie art. 529 § 1 pkt 4)
KSH, tj. przez przeniesienie czesci majgtku Spoétki na nowo zawigzang spotke Windykacja Kolejowa sp. z 0.0. za udzialy tej
spotki wydane w zwigzku z podziatem. Plan Podziatu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowe;j
Spotki w dniu 5 wrzesnia 2013 r. Dnia 18 pazdziernika 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podziatu Spdtki. Zgodnie z przyjetym planem podziatu (po zmianach wprowadzonych powyzszg uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,Plan Podziatu”), wszystkie udziaty nowo zawigzanej spotki obejmuje jedyny akcjonariusz PKP CARGO
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S.A. na dzien podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie podziatu, tj. PKP S.A. Oznacza to, ze nabywcy akciji
Spdtki nie bedg uprawnieni do otrzymania jakichkolwiek udziatébw w spétce Windykacja Kolejowa sp. z 0.0. wzwigzku
z podziatem. Zgodnie z przepisami KSH, dniem wydzielenia bedzie dzien wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego spotki Windykacja Kolejowa sp. z 0.0. Wniosek do KRS zostat ztozony w dniu 23 pazdziernika br.

Zgodnie z Planem Podziatu, w ramach podziatu na Windykacja Kolejowa sp. z 0.0. przeniesione zostang pewne s$rodki trwate
(wyposazenie biurowe), maszyny i urzadzenia biurowe, oprogramowanie, samochdod osobowy, jak réwniez wszelkie roszczenia
odszkodowawcze oraz zwigzane z nimi pozostate roszczenia przystugujace Spétce w stosunku do Skarbu Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej lub PKP PLK S.A. w zwigzku z wadliwg implementacjg do krajowego porzgdku prawnego Dyrektywy
2001/14/WE, przystugujgce Spoice, jako przewoznikowi kolejowemu, za okres do dnia 14 grudnia 2013 r. Wydzielane w ramach
podziatu sktadniki majgtkowe oraz zwigzana z nimi dziatalno$¢ stanowi zorganizowang czgs¢ przedsiebiorstwa.

Zgodnie z Planem Podziatu, podziat Spétki dokonywany jest bez obnizenia jej kapitatu zakladowego i bez zmiany Statutu,
z wykorzystaniem jej kapitatu zapasowego.

Reorganizacja Grupy kapitatowej

Na date Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupa jest w trakcie reorganizacji majgcej na celu uproszczenie jej struktury
organizacyjnej. Po przeprowadzeniu reorganizacji liczba podmiotéw Grupy zostanie zredukowana, a struktura uproszczona.
Celem procesu reorganizacji jest zbycie udziatéw w niektorych spotkach niezwigzanych z podstawowg dziatalnoscig Grupy,
uproszczenie struktury Grupy, zmniejszenie kosztéw administracyjnych, usprawnienie zarzadzania Grupg i integracja réznych
obszarow dziatalnosci Grupy.

Reorganizacjg zostaty objete przede wszystkim niektére spotki taborowe, ktdére w wyniku procesu potgczenia, z dniem
1 pazdziernika 2013 r. potgczyly sie w ramach dwoch spétek: PKP CARGOWAG sp. z 0.0. i PKP CARGOLOK sp. z 0.0.

W wyniku potgczenia o$miu spétek wagonowych kapitat zaktadowy spétki przejmujgcej tj. PKP CARGOWAG sp. z 0.0. zostat
podwyzszony z kwoty 7.572 tys. zt do kwoty 71.637 tys. zI, a wszystkie udziaty zostaly objete w trybie art. 494 par. 4 KSH
w zw. z art. 492 par. 1 pkt 1 KSH przez jedynego wspdlnika spotek przejmowanych tj. PKP CARGO S.A.

W wyniku potgczenia dwdch spoétek lokomotywowych kapitat zaktadowy spétki przejmujacej tj. PKP CARGOLOK sp. z 0.0.
zostat podwyzszony z kwoty 9.963 tys. zt do kwoty 18.138 tys. zt, a wszystkie udzialy zostaty objete w trybie art. 494 par. 4 KSH
w zw. z art. 492 par. 1 pkt 1 KSH przez jedynego wspdlnika spotki przejmowanej tj. PKP CARGO S.A.

Kontynuujgc proces reorganizacji Spotka zawarta warunkowg umowe zbycia wszystkich udziatdw w Zaktadzie Przewozéw
i Spedycji ,SPEDKOKS” Sp. z 0. o. (,SPEDKOKS”). Dnia 25 pazdziernika 2013 r. kontrahent dokonat przelewu wynagrodzenia
za nabywane udziaty na rachunek bankowy Spoétki. Z tym dniem PKP CARGO S.A. przestato by¢ udziatowcem SPEDKOKS.

W celu spetnienia wymogoéw wynikajgcych z decyzji Prezesa UTK z dnia 28 maja 2013 r., w dniu 10 pazdziernika 2013 r.
zostata zawigzana CARGOTOR sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Warszawie (Akt Not. Rep. A nr 25491/2013). Kapitat
zaktadowy tego nowego podmiotu wynosi 500 tys. zt, zas wiascicielem wszystkich udziatéw CARGOTOR sp. z 0.0. jest PKP
CARGO S.A. Dnia 18 pazdziernika 2013 r. ztozono wniosek do KRS o rejestracje CARGOTOR sp. z 0.0. Zadaniem nowego
podmiotu jest zarzadzanie infrastrukturg logistyczng / ustugowg w postaci bocznic kolejowych i torow oraz udostepnianie tej
infrastruktury przewoznikom kolejowym na zasadach komercyjnych. W szczegélnosci podmiot bedzie odpowiedzialny za
nalezyte utrzymanie powierzonej infrastruktury, gwarantujgce bezpieczny transport towaréw koleja.

Ponadto, spétka CNR CARGO WAGON sp. z 0.0., ktéra zostata zawigzana na czas oznaczony do dnia 15 maja 2013 r., jest
obecnie w likwidacji. Postepowanie likwidacyjne w odniesieniu do tej spotki jest w toku.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok

Zgodnie z informacjg zawartg w Prospekcie emisyjnym obecny Zarzad PKP CARGO S.A. podjat decyzje o niepublikowaniu
prognoz wynikow lub wynikéw szacunkowych, odwotat tez wszystkie uprzednio wydane komunikaty, ktére mogtyby by¢
potraktowane jako prognozy.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw

Na dzien 8 pazdziernika 2013 r. tj. dzien publikacji Prospektu emisyjnego struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawiata sie
nastepujgco:

Procentowy udziat Liczba Procentowy udziat
w kapitale posiadanych w ogolnej liczbie
zaktadowym glosow gloséw
PKP S.A. 43.338.015 100% 43.338.015 100%

Akcjonariusze Liczba

posiadanych akcji

Zrédfo: Spotka
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Na dzien przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Procentowy udziat Liczba Procentowy udziat
w kapitale posiadanych w ogolnej liczbie
zakladowym glosow gtosow

Liczba

AT posiadanych akcji

PKP SA. 22.411.844 51,7% 22.411.844 51,7%
ING OFE 2.860.827 6,6% 2.860.827 6,6%
EBOIR 2.286.008 5,3% 2.286.008 5,3%
Pozostali akcjonariusze 15.779.336 36,4% 15.779.336 36,4%

Zrédfo: Spotka

Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Na dzien 14 listopada 2013 r. tj. dzieh przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotke przedstawiat sie nastepujgco:

Osoby zarzgdzajgce:

Liczba akcji na dzien

.. . przekazania raportu
Imie i nazwisko

(o wartosci

nominalnej 50 z)

tukasz Boron 245
Adam Purwin 245
Sylwester Sigiel 0

Zrédfo: Spotka

Osoby nadzorujgce:

Liczba akcji na dzien

.. . przekazania raportu
Imie i nazwisko

(o wartosci
nominalnej 50 zt)

Krzysztof Czarnota 0
Piotr Fidos 67
Kazimierz Jamrozik 0
Michat Karczynski 0
Jakub Karnowski 245

Artur Kawaler
Milena Pacia

Marek Podskalny

o O o o

Danuta Tyszkiewicz
Zrédfo: Spotka
Na dzien 4 pazdziernika 2013 r. tj. dzieh publikacji Prospektu emisyjnego osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spotki nie
posiadaty akcji PKP CARGO S.A.

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Wszczete postepowania sgdowe

Ponizej przedstawiono liste wszczetych postepowan sadowych o najwiekszej wartosci sporu:

1. Pozew CTL Logistics sp. z 0.0. 0 zaptate odszkodowania z tytutu nieprawidtowego funkcjonowania systemu
rozliczeniowego w PKP CARGO S.A., w roku 2002, w wysokosci 18.435,3 tys. zt. W dniu 12 wrze$nia 2013 r.
doreczono Spotce pozew.

2. Pozew z dnia 1 czerwca 2012 r. PKP CARGO S.A. przeciwko DSS S.A. w upadiosci - zgtoszenie wierzytelnosci
w trzech czesciach z tytutu naleznos$ci przewozowych, optat dodatkowych oraz kar umownych z tytutu niewykonania
zadeklarowanej masy oraz kar umownych z tytutu niezrealizowania przewozéw zaplanowanych w harmonogramach
na kwote 7.213,6 tys. zt. Na dzierh Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego nie ustalono terminu rozpoznania sprawy.
W dniu 1 pazdziernika 2013 r. w ,Monitorze Sadowym i Gospodarczym” opublikowana zostata wzmianka
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0 sporzgdzeniu 3 uzupetniajacej listy wierzytelnosci, na podstawie ktérej nie uznano zgtoszonej przez PKP CARGO
S.A. wierzytelnosci uzupetniajgcych w kwocie 43,3 tys. zt. W dniu 15 pazdziernika 2013 r. ztozono sprzeciw

W powyzszym zakresie.

3. Pozew z dnia 24 lipca 2012 r. PKP CARGO S.A. przeciwko KKSM S.A. w upadtosci. Zgtoszono wierzytelnosci z tytutu
naleznosci przewozowych, optat dodatkowych oraz kar umownych z powodu niewykonania zadeklarowanej masy oraz
kar umownych z tytutu niezrealizowania przewozéw zaplanowanych w harmonogramach na kwote 7.216,3 tys. zh
Zgtoszenie wierzytelnosci nastgpito w wyniku zawartej pomiedzy PKP CARGO S.A., a upadliym umowy poreczenia,

na podstawie ktérej KKSM S.A. poreczyt zobowigzanie DSS S.A.

4. Pozew z dnia 23 grudnia 2011 r. PKP CARGO S.A. przeciwko DB Schenker Rail Romania o zaptate wynagrodzenia
w wysokosci 1,7 min EUR za pobyt wagonéw wtasnych PKP CARGO S.A. na terenie Rumunii. Sprawa zostala

przeniesiona do prowadzenia w Rumunii.

Niezaleznie od powyzszych spraw, PKP CARGO S.A. jest strong postepowan sgdowych zwigzanych z wydanymi przez
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,,UOKiK”) decyzjami naktadajgcymi na Spoétke kary pieniezne

z tytutu naduzywania pozycji dominujacej. Sg to:

1. Skarga kasacyjna od wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 20 marca 2012 r., w ktérym to Sad oddalit
apelacje PKP CARGO S.A. Przedmiotowe postepowanie sgdowe dotyczy odwotania PKP CARGO S.A. od Decyzji
Prezesa UOKIK nr DOK-3/2009 z dnia 07 lipca 2009 r., w ktérej natozyt na Spotke kare pieniezng w wysokosci
60.362,1 tys. zt. W wyniku uprawomocnienia sie wyroku Sadu Apelacyjnego Spétka zaptacita w dniu 3 kwietnia 2012 r.
catos¢ kary. W wyniku wyroku Sgdu Najwyzszego, ktory uchylit wyroki sadow | i Il instancji, sprawa ponownie trafi do

rozpatrzenia sgadu | instanciji.

2. Odwotanie PKP CARGO S.A. od Decyzji Prezesa UOKIK nr RWR 44/2012 z dnia 31 grudnia 2012 r. W powyzszej
decyzji zostato stwierdzone naduzywanie przez PKP CARGO S.A. pozycji dominujgcej na krajowym rynku kolejowych
przewozow towarowych poprzez przeciwdziatanie uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania badz
rozwoju konkurencji polegajgce na utrudnianiu firmie Majkoltrans sp. z 0.0. mozliwosci konkurowania ze spotkami
spedycyjnymi nalezacymi do Grupy kapitatowej PKP CARGO, w zwigzku z czym Prezes UOKIK natozyt na Spotke kare
pieniezng w kwocie 16.575,7 tys. zt. W dniu 26 czerwca 2013 r. PKP CARGO S.A. ztozyto do SOKIK odpowiedz na
pismo Prezesa UOKIK, w ktérym wnosi o zmiane decyzji w catosci, poprzez niestwierdzenie stosowania zarzucanej

praktyki. Decyzja UOKIK jest nieprawomocna.

3. Odwotanie PKP CARGO S.A. od Decyzji Prezesa UOKiK nr DOK-4/2012 z dnia 26 lipca 2012 r. W przedmiotowej
decyzji Prezes UOKIK stwierdzit zwtoke w wykonaniu decyzji Prezesa UOKiK nr DOK 142/04 z dnia 31 grudnia 2004 r.

i z tego tytutu natozyt kare pienigzng w wysokosci 1.785,6 tys. zt.

Wszczete postepowania administracyjne
Ponizej przedstawiono liste wszczetych postepowan administracyjnych:

1. W marcu 2013 r. zostato wszczete przez UOKIK postepowanie wyjasniajgce dotyczace wstepnego ustalenia, czy
w zwigzku z zasadami udostepniania infrastruktury kolejowej oraz zasadami $wiadczenia ustug kolejowych przewozéw
towarow, w szczegolnosci stosowang przez PKP CARGO S.A. politykg cenowg, mogto dojs¢ do naruszenia przepiséow
ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw. UOKIK przestat zapytania w ramach
prowadzonego postepowania wyjasniajgcego oraz wezwat do udzielenia informacji i wyjasnien. PKP CARGO S.A.

przestato zgdane informacje.

2. W dniu 28 maja 2013 r. Prezes UTK wydat decyzje, w ktorej stwierdzit, naruszenie przez PKP CARGO S.A. przepisu z
zakresu kolejnictwa tj. art. 5 ust. 3 ustawy o transporcie kolejowym, polegajgce na tgczeniu przez PKP CARGO S.A.
dziatalnosci w zakresie przewozéw kolejowych z faktycznym wykonywaniem funkcji przepisanych zarzadcy
infrastruktury kolejowej. Prezes UTK wyznaczyt termin do dnia 31 grudnia 2013 r. na usuniecie wskazanych
nieprawidiowosci. PKP CARGO S.A. w dniu 12 czerwca 2013 r. ztozyto do Prezesa UTK wniosek o ponowne

rozpatrzenie sprawy. Postepowanie zostato przedtuzone do dnia 29 listopada 2013 r.

W celu spetnienia wymogéw wynikajgcych z decyzji Prezesa UTK z dnia 28 maja 2013 r. w dniu 10 pazdziernika
2013 r. zostata zawigzana spotka CARGOTOR sp. z 0.0., ktéra docelowo bedzie petni¢ funkcje zarzadcy infrastruktury

kolejowe;.

3. W roku 2012 r. Komisja Europejska wszczeta postepowanie wyjasniajgce w sprawie domniemania zachowan
antykonkurencyjnych PKP CARGO S.A. w ramach prowadzonych w Polsce ustug kolejowych. Do tej pory Komisja
Europejska skierowata jedno pismo z prosbg o przekazanie informacji. PKP CARGO S.A. w dniu 21 wrzesnia 2012 r.
przekazata zadane informacje. Jednoczesnie Spoétka poinformowata Komisje Europejska, iz w przewazajgcej mierze
zakres prowadzonego postepowania pokrywa sie z przedmiotem postepowania wyjasniajgcego prowadzonego przez

UTK.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spdtka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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Informacja o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub pozyczek

Zarowno PKP CARGO S.A,, jak i spdtki z Grupy kapitatowej PKP CARGO nie udzielity zadnym podmiotom poreczen kredytu
lub pozyczek oraz nie udzielity gwarancji, ktérych réwnowarto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych PKP CARGO
S.A

Inne informacje, na temat Grupy kapitalowej PKP CARGO istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

Zrealizowane przewozy

Kolejowy przewdz towaréw jest podstawowg ustugg w portfelu produktéw Grupy kapitatowej PKP CARGO, ktéra jest
Swiadczona przede wszystkim przez Spotke. Oprocz swiadczenia ustug w Polsce, Grupa swiadczy lub ma uprawnienia
do swiadczenia samodzielnie ustug kolejowych przewozéw towarowych w Niemczech, Republice Czeskiej, na Stowac;ji,
w Austrii, Belgii i na Wegrzech.

Segmenty przewozonych towaréw

Posiadany przez Grupe tabor umozliwia jej transportowanie réznego rodzaju towaréw, a w szczegodlnosci paliw statych,
produktéw chemicznych, kruszyw i materiatdw budowanych, metali i rud oraz drewna i ptodéw rolnych, a takze towarow
niebezpiecznych i ponadgabarytowych. Grupa oferuje przewozy niszowe na trasach lokalnych. Transportowanie tak
zréznicowanych segmentow towaréw wymaga od Grupy utrzymywania zréznicowanego taboru.

Podstawowym segmentem towaréw przewozonych przez Grupe sg paliwa state, w tym gtdwnie wegiel kamienny. Transport
paliw statych w trzech kw. 2013 r. wykazywat dynamiczng tendencje wzrostowg (+22%), a jego udziat w pracy przewozowe;j
wynosit 45% i 38%, odpowiednio w okresie trzech kw. 2013 i trzech kw. 2012. Wzrost udziatu paliw statych w pracy
przewozowej w okresie trzech kw. 2013 roku wynikat przede wszystkim ze zwiekszonego poziomu przewozéw na eksport
polskiego wegla kamiennego, a takze wydtuzenia odlegto$ci przewozu paliw statych w wyniku zmiany struktury przewozéw
wegla i zwigkszenia sige eksportu przede wszystkim przez porty. Okres Il kwartatu br., mimo najwyzszych przewozow,
wykazywat juz nizszg dynamike wzrostowg w przewozach paliw statych w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. (+12%),
co byto gtéwnie efektem wysokich przewozéw wegla w bazowym okresie 2012 r.

Drugim co do wielkosci segmentem towarow przewozonych przez Grupe sg kruszywa i materiaty budowlane. Transport kruszyw
i materiatow budowlanych byt mniej stabilny niz transport paliw statych, a jego udziat w pracy przewozowej wynosit 18% i 22%
odpowiednio w okresie trzech kw. 2013 r. i trzech kw. 2012 r. Spadek przewozéw w tej grupie towarowej o 20% wynikat
z bardzo duzych opd6znien w rozpoczeciu realizacji inwestycji infrastrukturalnych w biezgcym roku w Polsce w zwigzku z dtugg
zimg oraz poznym rozstrzyganiem przetargéw. Juz w Il kwartale odczuwalna byta poprawa w przewozach kruszyw, a w Il
kwartale tendencja zostata odwrécona — przewozy w tej grupie wzrosty w poréwnaniu do Il kwartatu 2012 r. 0 6%.

Trzecim co do wielkosci segmentem towaréw sg metale i rudy. Transport metali i rud byt wzglednie staly w analizowanym
okresie a jego udziat w pracy przewozowej wynosit po 14% zaréwno w okresie trzech kw. 2013 r. jak i trzech kw. 2012 r.
Przewozy w tej grupie wzrosty w 2013 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. o 7%, a w Il kwartale 2013 r.
w poroéwnaniu do 2012 r. o 31%. Stabsze w ramach tego segmentu rynku wyniki przewozowe w zakresie metali, spowodowane
miedzy innymi stagnacjg na rynkach stalowych, zostaty zrekompensowane przez wzrosty w zakresie przewozow rud. Grupa
w 2013 r. pozyskata nierealizowane w latach ubiegtych kontrakty na przewozy rud z portéw do hut zlokalizowanych na terenie
Polski, Czech i Stowacji. W roku 2013 decyzje klientéw o zmianie kierunkéw zaopatrzenia daty mozliwos¢ realizacji tych
przewozéw. Ww. przewozy charakteryzujg sie wysokimi odlegtoSciami przewozowymi, szczegdlnie w zakresie przewozow
tranzytowych na linii porty-potudniowa granica Polski.

Kolejny segment stanowig przewozy produktéw chemicznych. Spadek przewozéw w okresie trzech kw. 2013 r. w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2012 r. o 14% spowodowany byt m. in. upadtoscig likwidacyjng firmy Zachem oraz utratg przez Grupe
przewozow siarki dla firmy Siarkopol Tarnobrzeg.

Odnotowany w segmencie przewozéw intermodalnych 5% spadek w okresie trzech kw. 2013 r. w stosunku do trzech
kw. 2012 r. wynika gtdownie ze spadku przewozéw czesci samochodowych w kontenerach w zwigzku ze spadkiem popytu na
samochody niektérych marek w Federacji Rosyjskiej.

W okresie trzech kw. 2013 r. $rednia odlegtosci przewozu tadunkéw realizowanych przez Grupe wyniosta 265 km, natomiast
w analogicznym okresie 2012 r. 254 km.

Paliwa state, ktore stanowig podstawowg grupe towaréw przewozonych przez Grupe, miaty srednig odlegto$¢ transportowg 197
km w okresie trzech kw. 2012 roku, ponizej sredniej odlegtosci przewozu w Grupie. Ta wzglednie niewielka srednia odlegtos¢
przewozu wynika z potozenia elektrowni i cieptowni, bedacych gtdwnymi nabywcami wegla, gtéwnie w Polsce potudniowej
i centralnej, tj. relatywnie blisko miejsc potozenia kopalni wegla kamiennego w Polsce. Wzrost Sredniej odlegtosci przewozéw
paliw statych w 2013 r. do 228 km byt przede wszystkim wynikiem zmiany struktury przewozéw wegla i zwiekszenia Sredniej
odlegtosci w tej grupie, zwlaszcza ze wzgledu na zwiekszenie przewozéw do portéw morskich (diugie odlegtosci).

Stosunkowo wysokg $rednig odlegtoscig charakteryzujg sie przewozy kruszyw i materiatdbw budowlanych (odpowiednio 278
i 289 km w okresie trzech kw. 2013 r. i 2012 r. oraz 281 km w Il kw. 2013 i 283 w Ill kw. 2012 r.). Wysoka $rednia odlegtos$¢
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transportowa kruszyw i materiatéw budowlanych wynika z faktu, ze kruszywa i materiaty budowlane transportowane sg
z potudniowych regionéw Polski, gdzie sg przede wszystkim pozyskiwane, do réznych Iokalizacji w Polsce, gdzie
sg wykorzystywane do realizacji projektow infrastrukturalnych. Dlatego tez wraz ze wzrostem udziatu przewozéw kruszyw
i materiatéw budowlanych w przewozach ogétem wydtuza sie srednia odlegtosé przewozéw Grupy.

Przewozy intermodalne rowniez charakteryzuja sie wzglednie dtugimi odlegtosciami transportowymi (odpowiednio 380 km i 424
km w okresie trzech kw. 2013 r. i 2012 r.). Ta technologia transportu. Wykorzystywana jest gtéwnie dla transportu tadunkéw na
duze odlegtosci przy wykorzystaniu wielu srodkéw transportu (kolejowego, drogowego i morskiego). Grupa czesto realizuje
przewozy w tym segmencie rynku transportowego, jako jeden z uczestnikdw tancucha logistycznego, wykonujgc transport
kolejowy na polskim odcinku.

Ponizej przedstawiono wielkosci pracy przewozowej, masy oraz Sredniej odlegtosci w poszczegodlnych grupach towarowych
oraz wedtug rodzajow komunikacji.
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"?(; g" : "?(') 3’ : ng;:/?;; Zmiana% 11l kw.2013 Il kw.2012 bzg:,j;‘; Zmiana % ”% 12” : ”% 12” " kw.2013 Il kw.2012
(mIn tkm) udziat w catosci (%)

Paliwa stafe" 10 007 8 207 1800 22% 3269 2918 351 12% 45% 38% 40% 38%
z czego wegiel kamienny 8930 7 160 1770 25% 2953 2581 372 14% 40% 33% 36% 33%
E;‘ézivyl‘gﬁézmate”a"y 3922 4880 - 958 -20% 1982 1875 107 6% 18% 22% 24% 24%
Metale i rudy® 3146 2950 196 7% 1194 912 282 31% 14% 14% 15% 12%
Produkty chemiczne® 1265 1639 -374 -23% 429 552 -123 -22% 6% 8% 5% 7%
Paliwa ptynne® 597 652 -55 -8% 217 249 -31 -13% 3% 3% 3% 3%
Drewno i ptody rolne® 1192 1240 -48 -4% 451 455 -4 -1% 5% 6% 5% 6%
Przewozy intermodalne 1370 1615 -246 -15% 436 523 -87 -17% 6% 7% 5% 7%
Pozostate’ 667 664 4 1% 241 241 0 0% 3% 3% 3% 3%
Razem 22166 21847 319 1% 8219 7724 495 6% 100% 100% 100% 100%

Zrédfo: Spétka.

"?é E’V : ”?(') EN : 52;:/32; Zmiana% 11l kw.2013 Il kw.2012 52;32: Zmiana % tr% f;” : tr% E’V " M kw.2013 Il kw.2012

Paliwa stafe" 43 956 41677 2278 5% 14 763 14 637 127 1% 53% 48% 48% 48%
z czego wegiel kamienny 40 219 37 942 2278 6% 13632 13 356 276 2% 48% 44% 44% 44%
EL‘éziv’]gsgzmateria*y 14101 16 882 2781 -16% 7055 6637 419 6% 17% 20% 23% 22%
Metale i rudy® 10141 10 628 -487 -5% 3623 3358 266 8% 12% 12% 12% 11%
Produkty chemiczne® 4417 5142 -725 -14% 1458 1666 - 209 -13% 5% 6% 5% 5%
Paliwa plynne® 2268 2682 415 -15% 825 1028 - 203 -20% 3% 3% 3% 3%
Drewno i ptody rolne® 3107 3234 -127 -4% 1159 1155 3 0% 4% 4% 4% 4%
Przewozy intermodalne 3607 3812 - 205 -5% 1201 1293 01 7% 4% 4% 4% 4%
Pozostate’ 2071 2115 -44 2% 751 769 18 2% 2% 2% 2% 3%
Razem 83 668 86 173 -2 506 -3% 30835 30 541 294 1% 100% 100% 100% 100%

Zrédfo: Spotka.
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"?(; g" : ”% 3’ : ;2;:/32; Zmiana% 11l kw.2013 Il kw.20 bzg:,jgs Zmiana ¢

Paliwa state" 228 197 31 16% 221 199 21 11%

z czego wegiel kamienny 222 189 33 18% 216 193 23 12%
El;‘c‘lzvyg:eizmate”a*y 278 289 11 4% 281 283 2 1%
Metale i rudy® 310 278 33 12% 329 272 58 21%
Produkty chemiczne® 286 319 -32 -10% 294 331 -37 -11%
Paliwa plynne® 263 243 20 8% 263 242 22 9%
Drewno i plody rolne® 384 383 0 0% 389 394 5 1%
Przewozy intermodalne 380 424 -44 -10% 363 405 -42 -10%
Pozostate’ 322 314 8 3% 321 313 7 2%
Razem 265 254 11 5% 266 253 13 5%

Zrédfo: Spétka.

Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.

Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

Uwzglednia rope naftowg i produkty ropopochodne.

Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
Uwzglednia transport promowy i pozostate przewozy towarowe.
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"?(; g" : "% f;” : ng;:/j;; Zmiana% 11l kw.2013 Il kw.2012 bzg:,j;‘; Zmiana % ”% 12” : ”% 12” " kw2013 Il kw.
(mIn tkm) udziat w catosci (%)
Kraj 10 592 11 498 - 906 -8% 4365 4091 274 7% 48% 53% 53% 53%
Eksport 6253 4812 1441 30% 1941 1777 164 9% 28% 22% 24% 23%
Import 3422 3623 - 202 -6% 1226 1283 57 4% 15% 17% 15% 17%
Tranzyt 1900 1913 13 1% 687 573 114 20% 9% 9% 8% 7%
Ogotem 22 166 21847 319 1% 8219 7724 495 6% 100% 100% 100% 100%

Zrodto: Spotka.

trzy kw. Zmiana . 0 Zmiana . 0 trzy kw. trzy kw.
2012 bezwzg. Zmiana % Il kw.2013 Il kw.2012 bezwzg. VARTEWER 2013 2012 11l kw.2013 11l kw.2012
(tys. ton) udziat w catosci (%)
Kraj 50 205 53 419 -3214 -6% 19774 18 961 813 4% 60% 62% 64% 62%
Eksport 17 295 14 725 2570 17% 5456 5331 125 2% 21% 17% 18% 17%
Import 13 189 14 921 -1733 -12% 4568 5336 -768 -14% 16% 17% 15% 17%
Tranzyt 2979 3108 -129 -4% 1038 914 124 14% 4% 4% 3% 3%
Ogotem 83 668 86 173 - 2506 -3% 30 835 30 541 294 1% 100% 100% 100% 100%

Zrédfo: Spétka.

18



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA TRZY KWARTALY 2013 ROKU

"% g" : "?(’) SN : E:;\',j;‘; Zmiana % Il kw.2013 IIl kw.2012 bzg;:,j:; Zmiana %
Kraj 211 215 4 2% 220 216 5 2%
Eksport 362 327 35 11% 356 333 22 7%
Import 259 243 17 7% 268 240 28 12%
Tranzyt 638 616 22 4% 662 627 35 6%
Ogotem 265 254 11 5% 266 253 13 5%

Zrédto: Spoétka.

Kierunki komunikacji

Udziat przewozéw krajowych w pracy przewozowej Grupy byt najwiekszy sposrdd wszystkich rodzajow komunikacji i wynosit
48% i 53% odpowiednio w okresie trzech kw. 2013 i 2012 roku. Spadek udziatu przewozéw wewnetrznych byt gtéwnie wynikiem
spadku (0 20%) przewozow kruszyw i materiatdw budowlanych, ktére przewozone sg gtéwnie w ramach komunikacji krajowe;.
W 1l kwartale 2013 r. udziat komunikacji krajowej powrdcit do poziomu 53% dzieki dynamicznym przewozom kruszyw
i materiatéw budowlanych.

W okresie trzech kw. 2013 r. udziat przewozéw migdzynarodowych w pracy przewozowej wzrést do 52% w poréwnaniu do 47%
w analogicznym okresie 2012 roku, dzieki dynamicznemu wzrostowi przewozéw w eksporcie wegla kamiennego drewna
i wyrobow. Wzrost przewozoéw wegla w tym kierunku spowodowany byt wzrostem eksportu wegla w wyniku sprzedazy zapaséw
wegla przez polskie kopalnie.

Na skutek powyzszego w 2013 roku znacznie wzrdst udziat eksportu, ktéry wyniost 28% w poréwnaniu do 22% w analogicznym
okresie 2012 roku.

Przewozy poza granicami Polski

W roku 2012 Grupa PKP CARGO zrealizowata przewozy poza granicami kraju w wysokosci 1 854,4 tys. ton, natomiast w ciggu
9 miesigcy 2013 roku przewieziono 1 619 tys. ton co stanowi ok. 87 % wykonania roku 2012 (przy uptywie czasu 75%). W ciagu
9 miesiecy 2013 r., najwigkszy udziat (ok. 72%) stanowig towary przewiezione na terenie Czech, w tym gtéwnie: rudy i piryty
(ok. 32% ogotu przewozéw), wegiel kamienny (ok. 16% ogétu przewozéw) oraz przewozy intermodalne (ok. 12% ogotu
przewozow).

Pozycja Grupy kapitalowej PKP CARGO na rynku przewozow w Polsce (wg danych UTK)

W okresie trzech kw. 2013 roku kolejg przewieziono 170,7 min ton towarow i byto to o 0,1% mniej niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Pierwsze pie¢ miesiecy roku przyniosto znaczne ostabienie koniunktury, co przetozyto sie na wyniki sektora
transportu kolejowego, kitére byty o 3,1% stabsze niz przed rokiem. Od czerwca trend na rynku kolejowych przewozéw
towarowych zaczat sie pozytywnie zmienia¢. W trzecim kwartale roku mozna juz byto wyraznie zauwazy¢ symptomy ozywienia
gospodarczego. Przewozy kolejowe wzrosty o 3,6% w stosunku do masy przetransportowanej w okresie trzeciego kwartatu
2012 r. Najlepszym miesigcem pod wzgledem dynamiki dla catego sektora kolejowych przewozéw towarowych okazat sie lipiec,
kiedy to masa przewiezionych towaréw osiggneta poziom 20,4 min ton i byta o 7,1% wigksza niz przed rokiem.

W zakresie pracy przewozowej w okresie trzech kw. 2013 roku kolej zrealizowata blisko 37,3 mid tkm. Byto to 0 2,5% wiecej niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Tak jak w przypadku masy, poczatek roku byt bardzo niekorzystny dla sektora
kolejowego. Pierwsze symptomy wzrostu mozna bylo zauwazyé dopiero w czerwcu, po ktérym rosnacy trend utrzymat sie
w kolejnych miesigcach br. Praca przewozowa wzrosta o 8,9 % w stosunku do zrealizowanej w okresie trzeciego kwartatu
2012 r. Najlepszym miesigcem, pod wzgledem dynamiki pracy przewozowej dla catego sektora kolejowych przewozéw
towarowych okazat sie lipiec, kiedy zrealizowana praca przewozowa osiggneta poziom 4,6 mld tkm i byta o 14,8% wigksza niz
przed rokiem.

Udziaty rynkowe 9 m-cy 2013r. Udziaty rynkowe 9 m-cy 2013r.
- masa - praca przewozowa

e

Grupa PKP
6,9% CARGO;
/ , 59,6%
Grupa DB™
Schenker;

19,5%

Zrédio: UTK
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GRUPA PKP CARGO pozostaje liderem kolejowych przewozéw towarowych w Polsce. W grupie czotowych przewoznikow,
kolejowych znajdujg sie rowniez DB Schenker i CTL, oraz Lotos Kolej. Przewoznicy ci wraz z Grupg CARGO posiadajg ok. 80%
rynku kolejowych przewozéw towarowych w Polsce.
Dane za okres trzech kwartatéw 2012-2013 dotyczace Grupy kapitatlowej PKP CARGO
Udzialy rynkowe Grupy PKP CARGO (%)

trzy kw. 2012 trzy kw. 2013 Zmiana Il kw.2012 1l kw.2013 Zmiana
Wyszczeg6lnienie 1.01.2012 1.2013 1.07.2012 1.07.2013

-30.09.2012 -30.09.2013 2013-2002 30092012 -30.09.2013 20132012

wedtug zrealizowanej
pracy przewozowej
wedtug przewiezionej
masy towarowej
Zrédfo: UTK, Spétka.

60,1% 59,6% -0,5 pp. 60,6% 59,3% -1,3 pp.

50,4% 49,0% -1,4 pp. 51,6% 50,2% -1,4 pp.

Udziaty rynkowe Grupy PKP CARGO - masa (UTK)

Zrédfo: Spétka.

Na poczatku roku udziaty rynkowe Grupy PKP CARGO zmniejszaly sie, jednak juz od drugiego kwartatu br. zaczety stopniowo
rosnagé, by w trzecim kwartale (w warunkach ogélnego wzrostu przewozéw kolejowych) osiggng¢ poziom o 1,4 pp. mniejszy niz
w analogicznym okresie 2012 r.

Udziaty rynkowe Grupy PKP CARGO - praca przewzowa (UTK)

Zrédfo: Spéika.

Pod wzgledem pracy przewozowej w 2013 roku dla Grupy najbardziej korzystny okazat sie drugi kwartat roku, szczegolnie
widoczny po stabym poczatku roku. Trzeci kwartat przynidst stabilizacje. Udziat rynkowy Grupy PKP CARGO w pracy
przewozowej w stosunku do wynikdw z okresu 9 miesiecy roku 2012 zmniejszyt sie 0 0,5 pp.

Sezonowos¢ / cyklicznosci dziatalnosci

Popyt na wegiel, paliwa ptynne oraz kruszywa i materialy budowlane jest istotnym czynnikiem wptywajgcym na kolejowy
transport towaréw w Polsce. Popyt na te towary podlega wahaniom sezonowym. Dla przyktadu popyt na transport wegla (ktéry
stanowit 34% pracy przewozowej Grupy w Polsce w 2012 roku) jest silny w okresie jesiennym i stabszy w zimie, w zwigzku
z tym, ze elektrownie oraz elektrocieptownie, ktdére sg najwiekszymi konsumentami wegla w Polsce, dokonujg zakupéw wegla
jesienia, przed rozpoczeciem sezonu grzewczego. Ponadto, zapotrzebowanie na transport kruszyw i materiatéw budowlanych
(ktore stanowity ok. 22% pracy przewozowej wykonanej przez Grupe w Polsce w 2012 roku) jest mniejsze w zimie z uwagi na
planowane przestoje w realizacji inwestycji budowlanych w Polsce. W 2013 r. szczegdlnie odczuwalne bylo spowolnienie
przewozoéw kruszyw i materiatbw budowlanych w | kwartale 2013 r. i dynamiczne przy$pieszenie w tym segmencie
w Il kwartale.

Ustugi bocznicowe
Poza dziatalnoscig stricte przewozowa, Grupa $wiadczy réwniez szereg ustug okotoprzewozowych, w tym m.in. ustugi
bocznicowe obejmujgce formowanie pociagéw, ustugi manewrowe przy wykorzystaniu wlasnego taboru oraz taboru oséb
trzecich, zarzgdzanie ruchem kolejowym na bocznicach, obstuge stanowisk przy wykorzystaniu personelu swiadczacego ustugi
i przewozy bocznicowe. Bocznice obstugiwane przez Grupe stanowig witasno$¢ osob trzecich i zwykle tgczg zaktady
produkcyjne klientéw Grupy z gtéwng siecig kolejowg. Gtéwnym podmiotem $wiadczgcym wymienione ustugi jest PKP CARGO
SERVICE sp. z 0.0.
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PKP CARGO SERVICE sp. z 0.0., w ramach kompleksowej obstugi bocznic kolejowych, oferuje swoim klientom obstuge
manewrowg bocznic kolejowych, prowadzenie ruchu kolejowego na terenie bocznic, obsade stanowisk zwigzanych
z prowadzeniem ruchu kolejowego na bocznicach, dzierzawe taboru kolejowego, diagnostyke, konserwacje i biezace
utrzymanie infrastruktury kolejowej, sporzadzanie regulaminéw pracy bocznic, obstuge handlowg przesytek nadawanych do
przewozu oraz szkolenia okresowe pracownikow.

PKP CARGO SERVICE sp. z o.0. realizuje swoje ustugi dla przedsiebiorstw dziatajgcych w przemysle gérniczym, kopalh
kruszyw, elektrowni i elektrocieptowni, obstugujac fgcznie 31 bocznic kolejowych. W III kw. pozyskano do obstugi 1 nowg
bocznice, a od poczatku roku 11.

Dziatalnos$¢ przetadunkowa

Grupa rozwija dziatalno$¢ przetadunkowg w oparciu o terminale przetadunkowe konwencjonalne i intermodalne nalezgce do
spotek zaleznych, ktérymi sg PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze sp. z 0.0., PKP CARGO CENTRUM
LOGISTYCZNE MEDYKA-ZURAWICA sp. z 0.0., PS TRADE TRANS sp. z 0.0. oraz CARGOSPED sp. z 0.0.

Na terminalach konwencjonalnych dokonywane sg przetadunki réznych towaréw. Dominujgcymi towarami sg: wegiel kamienny,
ropa i przetwory z ropy, artykuty chemiczne, metale i wyroby z metali, drewno, zrebki drewniane, nawozy sztuczne, rudy,
samochody. Ze wzgledu na specyfike obstugi poszczegdlnych towaréw w ramach Grupy kapitatowej PKP CARGO funkcjonuja
wyspecjalizowane terminale np. do przetadunku przetworéw z ropy naftowej. PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE
MEDYKA-ZURAWICA sp. z o0.0. dysponuje odmrazalnig oraz terminalem przestawczym dla obstugi tadunkéw w komunikagii
bezprzetadunkowe;.

W grupie funkcjonuje 19 konwencjonalnych terminali przetadunkowych, w ktérych wielkos¢ przetadunkéw w okresie 9 m-cy
2013 r. uksztattowata sie na poziomie 5,78% nizszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Poréwnujgc dane Ill kwartatu
br. do 1l kw. roku 2012 r. spadek ten wynidst juz tylko 4,21%. Warto podkresli¢, ze dynamiczne wzrosty przetadunkéw
odnotowano w spétkach PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE MEDYKA-ZURAWICA sp. z 0.0. oraz CARGOSPED
TERMINAL BRANIEWO sp. z 0.0.

Przetadunku jednostek fadunkowych (konteneréw) dokonuje sie na pieciu terminalach intermodalnych, z ktérych cztery sa
zarzgdzane przez CARGOSPED sp. z 0.0. oraz jeden pozostaje w strukturach PKP CARGO Centrum Logistycznego
Mataszewicze sp. z 0.0. Natomiast w PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE MEDYKA-ZURAWICA sp. z 0.0. znajduje sie
punkt przetadunku przystosowany do obstugi jednostek intermodalnych.

Wielko$¢ przetadunkéw dokonanych przez terminale intermodalne byta nizsza w roku biezacy niz w analogicznym okresie
2012 r., odnotowano natomiast znaczace spowolnienie tempa spadku wielkosci przetadunkow w 11l kw. br. w poréwnaniu do il
kw. 2012 r.

Dziatalnosci utrzymaniowo — naprawcza w zakresie taboru kolejowego

Utrzymanie taboru Grupy PKP CARGO realizowane jest przez punkty napraw funkcjonujgce w strukturach Zaktadéw Spotki
oraz w spotkach zaleznych. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO dostosowane jest do potrzeb Grupy i posiada
kompetencje w zakresie wykonywania napraw wagonéw i lokomotyw elektrycznych na wszystkich poziomach utrzymania
P1 - P5 oraz napraw lokomotyw spalinowych na poziomie P1 - P4. W ramach wolnych mocy przerobowych, poza podstawowg
dziatalnoscig podstawowa, tj. utrzymaniem i naprawami taboru uzytkowanego przez Grupe, wykonuje sie réwniez naprawy
taboru nalezgcego do innych wtascicieli.

llosci napraw i przegladéw okresowych wykonywanych w poszczegolnych okresach wynikajg z okreslonych w Dokumentacjach
Systemu Utrzymania zatwierdzonych przez UTK cykli oraz ilosci utrzymywanego w sprawnosci technicznej taboru zgodnie
z zapotrzebowaniem przewozowym. Poza czynnosciami planowymi punkty napraw funkcjonujace w strukturach Grupy PKP
CARGO wykonujg naprawy biezgce taboru majace na celu usuwanie usterek powstajgcych w taborze w trakcie pracy. llosci
napraw biezgcych taboru uzaleznione sg od wielkosci pracy przewozowe;j.

Ponadto Grupa realizuje naprawy maszyn elektrycznych i zestawéw kotowych do wagonéw poddawanych regeneracii
(naprawie okresowej potgczonej z wymiang obreczy lub wymiang kot monoblokowych). Kompetencje w zakresie naprawy
najwazniejszych podzespotéw - maszyn elektrycznych oraz zestawdw kotowych, posiada PKP CARGO TABOR - KARSZNICE
sp. z 0.0. Spéika ta realizuje w petnym zakresie naprawy maszyn elektrycznych eksploatowanych w lokomotywach Grupy PKP
CARGO. Dzieki prowadzonemu w Karsznicach procesowi inwestycyjnemu, spoétka ta poprzez zakup w ostatnich latach
specjalistycznych maszyn i urzadzen (najwazniejsze z nich to: prasa hydrauliczna, tokarnia karuzelowa) zbudowata
kompetencje w zakresie petnych mozliwosci regeneracji zestawow kotowych do wagonéw towarowych. W okresie 9 m-cy 2013
roku ilos¢ wykonywanych regeneracji zestawdéw kotowych w Karsznicach wzrosty blisko czterokrotnie w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Warto podkresli¢, ze w br. Grupa PKP CARGO zrealizowata na zlecenie innych niz Grupa wtascicieli taboru
kolejowego m.in. 11 napraw okresowych i 49 przeglgdoéw okresowych lokomotyw, 171 napraw okresowych i 210 przeglgdéw
okresowych wagondéw, a takze 60 napraw maszyn elektrycznych, notujgc tym samym wzrosty sprzedazy na rynku
zewnetrznym.
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llostan taboru
Ponizej przedstawiono dane na temat ilostanéw taboru Grupy PKP CARGO w sztukach wedtug rodzaju taboru
oraz struktury wiascicielskiej oraz wieku uzytkowanego taboru.

Zmiana od Zmiana w

llos¢ - struktura wiasnosci 30.09.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.09.2013 poczatku ostatnim
roku kwartale

lokomotywy spalinowe 1316 1298 1298 1298
lokomotywy elektryczne 1226 1161 1161 1161
Razem 2542 2459 2459 2459 0 0
lokomotywy pqsmdaﬁe na wlasnos¢ 2534 2 450 2 450 2 450 0 0
(w tym w leasingu finansowym)
Iok.on.woty.wy w leasingu operacyjnym lub 8 9 9 9 0 0
dzierzawione
Razem 2542 2459 2 459 2 459 0 0

Zrédfo: Spétka.

Zmiana od Zmiana w

llosci lokomotyw 30.09.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.09.2013 poczatku ostatnim
roku ERE]

Seria ET22 896 838 838 838

Seria ET41, ET42 203 194 194 194

Seria SM42 741 724 724 724

Seria SM31, SM48 200 201 201 199 -2 -2

Pozostate serie 502 502 502 504

Razem 2542 2 459 2 459 2459

Zrédfo: Spétka.

Zmiana od Zmiana w

Struktura wiekowa lokomotyw 30.09.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.09.2013 poczatku ostatnim

roku kwartale
do 20 lat 274 289 295 301 12 6
od 21 do 25 lat 201 180 172 70 -110 -102
ponad 26 lat 2067 1990 1992 2088 98 96
Razem: 2542 2459 2459 2459 0 0

Zrédfo: Spétka.

Zmiana od ANTEUERY
llo$¢ - struktura wtasnosci 30.09.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.09.2013 poczatku ostatnim

roku kwartale

wagony posiadane na wtasnos¢ (w tym w

) ) 64 280 64 087 63 401 63 263 -824 -138
leasingu finansowym)
wa.go.ny w leasingu operacyjnym lub 68 87 87 84 3 3
dzierzawione
Razem 64 348 64 174 63 488 63 347 -827 -141

Zrédfo: Spotka.

Zmiana od Zmiana w

Struktura wiekowa wagonow 30.09.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.09.2013 poczatku ostatnim

roku kwartale
do 20 lat 9 856 9874 9907 9919 45 12
od 21 do 25 lat 9 596 9630 9 602 9593 -37 -9
ponad 26 lat 44 896 44 670 43979 43 835 -835 -144
Razem: 64 348 64 174 63 488 63 347 -827 -141

Zrédfo: Spotka
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Zmiana od Zmiana w

llosci wagonow 30.09.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.09.2013 poczatku ostatnim

roku kwartale
Rodzaj E - weglarki budowy normalnej 36 467 36 399 36 116 36 036 -363 -80
Rodzaj F - weglarki budowy specjalnej 9 960 9975 9 852 9 849 -126 -3
Rodzaj S - platformy budowy specjalnej 4994 4994 4993 4987 -7 -6
Rodzaj G - kryte budowy normalnej 2670 2 607 2499 2481 -126 -18
Rodzaj H - kryte budowy specjalnej 1898 1898 1898 1898 0 0
Pozostate rodzaje 8 359 8 301 8 130 8 096 -205 -34
Razem 64 348 64 174 63 488 63 347 -827 -141

Zrédto: Spoétka.

Zmiany w ilostanach taboru Grupy wynikajg bezposrednio z dziatan powodujgcych jego zmniejszenie takich jak kasacja taboru,
sprzedaz, zakonczenie dzierzawy oraz z dziatan powodujgcych zwiekszenie ilostanu poprzez zakup taboru, leasing lub najem.
Ponadto dokonywane sg modernizacje lokomotyw, ktére nie majg wptywu na ogolny bilans taboru, natomiast majg wptyw na
zmiane struktury wiekowej i w niektorych przypadkach powodujg zmiane ilosci w poszczegdélnych seriach, gdy w wyniku
modernizacji zmienia sie seria lokomotywy i przeznaczenie (np. przebudowa lokomotyw SM48 na ST48).

Do najwazniejszych inwestycji majacych wptyw na zmiane ilostanéw taboru w okresie trzech kw. 2013 r. naleza:

1) Pozyskanie przez PKP CARGO SERVICE sp. z 0.0. 48 nowych weglarek rodzaju E,

2) Modernizacja 4 lokomotyw spalinowych serii SM42,

3) Modernizacja 2 lokomotyw spalinowych serii SM48 ze zmiang przeznaczenia z lokomotywy manewrowej na lokomotywe
pociggowg serii ST48

4) Modernizacja 6 lokomotyw elektrycznych serii EUO7°.

Podstawowg przyczyng spadku liczby wagonéw w okresie 9 m-cy 2013 roku byto ztomowanie na skutek ztego stanu
technicznego powodujgcego utrate zdolnosci dalszej eksploatac;i.

Naktady inwestycyjne

Grupa w okresie 9 miesiecy 2013 r. poniosta naktady inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w formie zakupéw, modernizacji oraz na tzw. komponent remontowy (naprawy okresowe taboru)
w wysokosci 254,3 min zt, co stanowi 38,4% naktadéw analogicznego okresu 2012 r.

Naktady na $rodki transportu wyniosty fgcznie 200,3 min zt (78,8% nakladow ogdtem), w tym na komponent remontowy
176,2 min zt, na budownictwo inwestycyjne 25,3 min zt, na IT 20,8 min z, na maszyny i urzgdzenia 6,6 min zt oraz pozostate
1,4 min zt.

Nizsze naktady inwestycyjne w okresie 9 m-cy 2013 r. niz w analogicznym okresie 2012 r. sg skutkiem pozyskania w ub.r. 228
wagonow w 2012 r. przez PS TRADE TRANS sp. z 0.0. oraz zakonczenia z poczgtkiem 2013 r. programu modernizacji ponad
100 szt. lokomotyw spalinowych SM42. Eksploatacyjnym efektem ww. programu modernizacji lokomotyw jest ograniczenie
zuzycia paliwa trakcyjnego dzieki zwigekszonemu wykorzystaniu zmodernizowanych lokomotyw spalinowych w podstawowej
dziatalnosci Grupy.

Zmiana
bezwzgledna

Wyszczegolnienie

Tempo zmian

Budownictwo inwestycyjne 23,8 25,3 15 6,1%
Modernizacje lokomotyw 259,4 17,3 -242,1 -93,3%
Komponent lokomotywy 90,9 31,7 -59,2 -65,1%
Zakupy wagonow 78,0 6,8 -71,2 -91,3%
Komponent - wagony 154,5 144,5 -10,1 -6,5%
Maszyny i urzadzenia 12,1 6,6 -5,5 -45,7%
Teleinformatyzacja 34,5 20,8 -13,6 -39,5%
Pozostate 9,3 14 -8,0 -85,4%
Suma 662,6 254,3 -408,2 -61,6%

Zrédfo: Spotka

3W 2013r. UTK wydat $wiadectwa dopuszczenia do eksploatacji dla przedmiotowych lokomotyw, a naktady inwestycyjne na modernizacje zostaty poniesione w
2012 2013r.
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Nieruchomosci

Zmiana od

poczatku
roku

VARIEE

30.09.2013
WAEREE

30.09.2012 31.12.2012 30.06.2013

Wyszczegolnienie

Grunty wiasne [ha] 12,72 12,72 12,72 12,72 0,00 0,00
Grunty uzytkowanie wieczyste [ha] 143,50 143,50 143,50 189,70 46,20 46,20
Dzierzawa od innych podmiotéw [ha] 931,54 931,54 883,37 837,16 -94,38 -46,20
Budynki wtasne [m?] 151 367,64 151 367,64 152 766,04 235 353,35 83 985,71 82 587,31
Dzierzawa od innych podmiotéw [m?] 605 362,59 605 362,59 549 458,34 465 927,63 -139 434,96 -83 530,71
Najem od innych podmiotéw [m?] 59 249,40 57 032,71 54 187,97 54 277,47 -2 755,24 89,50

Zrédfo: Spétka.
Zwiekszenie powierzchni (Il kw. 2013 r. / Il kw. 2012 r.) gruntéw w uzytkowaniu wieczystym wynika z przejecia aportu od PKP
S.A. (powierzchnia aportowanych dziatek: 46,210 ha) przy jednoczesnych rezygnacjach ze zbednego majatku dzierzawionego
od PKP S.A.

Zwiekszenie powierzchni (lll kw. 2013 r. / Il kw. 2012 r.) budynkéw wtasnych wynika w z przejecia aportu od PKP S.A. przy
jednoczesnym zmniejszeniu przedmiotu dzierzawy.

W okresie 11l kw. 2013 r./ Ill kw. 2012 r. nastgpit znaczacy spadek powierzchni najmowanej od innych podmiotéw w zwigzku
z optymalizacjg dziatalnosci Grupy PKP CARGO.

Nieznaczny wzrost powierzchni najmu w okresie 11l kw. 2013/Il kw. 2013 nie zmienia trendu spadkowego w stosunku do roku
poprzedniego, a wynika z koniecznosci zapewnienia powierzchni dla pracownikéw zajmujgcych dotychczas dzierzawione

powierzchnie, podlegajgce rezygnacji.
Pracownicy
Struktura zatrudnienia

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie kapitalowej PKP CARGO na przestrzeni 12 miesiecy
poprzedzajgcych dzien, na ktory zostat przygotowany Skonsolidowany Raport Kwartalny.

W tabeli ponizej przedstawiono liczbe os6b zatrudnionych w Grupie na daty w niej wskazane.

Liczba os6b zatrudnionych na:

Wyszczegolnienie Zmiana od Zmiana
30.09.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.09.2013 poczatku
w kwartale
roku
Spdtka 23917,0 23670,0 22 626,0 22 895,0 -775,0 269,0
Spotki zalezne 4012,0 3957,0 3881,0 3923,0 -34,0 42,0
Grupa 27 929,0 27 627,0 26 507,0 26 818,0 -809,0 311,0

Zrédfo: Spétka.

W tabelach ponizej przedstawiono przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie 3 kwartatow 2013 i 2012 r. a takze w Ill kwartale

biezgcego i ubiegtego roku.

przecietne przecietne przecietne przecietne
zatrudnienie zatrudnienie zatrudnienie zatrudnienie
w etatach w etatach . w osobach w osobach .
Wyszczegdlnienie Al Al
trzy kw. 2012 trzy kw. 2013  2013-2012  trzy kw. 2012 trzy kw. 2013  2013-2012
1.01.2012- 1.01.2013- 1.01.2012- 1.01.2013-
30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013
Spotka 24 221,0 22 688,0 -1533,0 24 224,0 22 691,0 -1533,0
Spotki zalezne 4070,3 3 866,8 -203,5 4098,3 3891,9 -206,4
ogotem: 28 291,3 26 554,8 -1736,5 28 322,3 26 582,9 -1739,4

Zrédfo: Spotka.

przecietne przecietne przecietne przecietne
zatrudnienie zatrudnienie zatrudnienie zatrudnienie
et w etatach w etatach Zmiana W osobach w osobach Zmiana

111 kw. 2012 111 kw. 2013 2013-2012 11l kw. 2012 111 kw. 2013 2013-2012

1.07.2012- 1.07.2013- 1.07.2012- 1.07.2013-

30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013
Spotka 23914,0 22 850,0 -1 064,0 23917,0 22 853,0 -1 064,0
Spoiki zalezne 3 965,6 3849,9 -115,7 4002,1 3869,4 -132,8
ogotem: 27 879,6 26 699,9 -1179,7 27 919,1 26 722,4 -1196,8

Zrédfo: Spétka.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture zatrudnienia w Grupie weditug podziatu na stanowiska nierobotnicze oraz robotnicze na
wskazane daty.

Liczba os6b zatrudnionych na:

Zmiana od

Wyszczegolnienie 30.09.2012  31.12.2012  30.06.2013  30.09.2013  poczatku Zmiana
roku ANEREE

Stanowiska nierobotnicze 5783,0 5786,0 5583,0 5551,0 -235,0 - 32,0
Stanowiska robotnicze: 22 146,0 21841,0 20924,0 21 267,0 -574,0 343,0
zespot druzyn trakcyjnych 5182,0 5057,0 4927,0 5025,0 - 32,0 98,0
zesp6t druzyn manewrowych 2 465,0 2439,0 2352,0 2396,0 - 43,0 44,0
zesp6t utrzymania i napraw taboru 5486,0 5342,0 5146,0 5255,0 - 87,0 109,0
zesp6t odprawy pociggow 2322,0 2377,0 2397,0 2427,0 50,0 30,0
pozostali* 6 691,0 6 626,0 6 102,0 6 164,0 -462,0 62,0
ogotem: 27 929,0 27 627,0 26 507,0 26 818,0 - 809,0 311,0

Zrédfo: Spétka.

* Zawiera w szczegolno$ci pracownikow zespotow: kasjerow towarowych, rewizji technicznej, przetadunkowych, utrzymania urzgdzen,
magazynowych.

Od poczatku roku do 30 wrzesnia 2013 r. liczba zatrudnionych zostata ograniczona o 809 osdb. Najliczniejsze ilosciowo
ograniczenie zatrudnienia dotyczylo stanowisk robotniczych pozostatych oraz stanowisk nierobotniczych, a zatem majgcych
mniejszy wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Grupy, na ktérych zatrudnienie od poczatku roku ograniczono odpowiednio o 462
i 235 os6b. Redukcja dotyczyta przede wszystkim PKP CARGO S.A., w ktérej zatrudnienie od poczatku roku spadto o 775
0so6b. Wyjasnienie dla wzrostu zatrudnienia w Grupie w 11l kwartale 2013 r. stanowi zmniejszenie poziomu tzw. nieswiadczenia
pracy, opisane ponizej. Zgodnie z postanowieniami art. 54 Ustawy o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji
przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Panstwowe" z dnia 8 wrzesnia 2000 r., w przypadku wystgpienia okresowych
trudnosci finansowych lub ograniczenia zadan w Spoice, Spotka moze zwolni¢ pracownika z obowigzku Swiadczenia pracy.
Zwolnienia dokonuje si¢ na czas oznaczony, nie krétszy niz miesigc i nie dtuzszy niz rok. W okresie zwolnienia z obowigzku
Swiadczenia pracy pracownik otrzymuje Swiadczenie socjalne w wysokosci 60% miesiecznego ekwiwalentu pienigznego,
obliczanego jak wynagrodzenie za urlop wypoczynkowy, pomniejszone o kwote odprowadzanych sktadek na ubezpieczenie
emerytalne, rentowe oraz zdrowotne w czesci finansowanej przez ubezpieczonego. Na dzien 30 czerwca 2013 r. w spétkach
Grupy tagcznie 997 pracownikow byto zwolnionych z obowigzku $wiadczenia pracy. Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. liczba ta
zostata ograniczona do 129 pracownikéw, ze wzgledu na wysoki poziom przewozdéw notowany w konhcu Il i na poczatku IV
kwartatu br., co jest zjawiskiem typowym dla kolejowych przewozéw towarowych.

Krotki opis sytuacji finansowej na bazie wynikoéw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
kapitatlowej

Wyniki

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej

Najwiekszym sktadnikiem przychodéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy sg przychody ze sprzedazy, ktére stanowity 95,3%
i 97,7% przychoddw z dziatalnosci operacyjnej Grupy, odpowiednio w okresie 9 miesigcy 2013 i 2012 roku. Pozostatg czes¢
przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy stanowig przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw, ktére obejmuja, miedzy
innymi, sprzedaz ztomu stalowego i zelaznego, jak réwniez pozostate przychody operacyjne Grupy obejmujace m. in. sprzedaz
srodkow trwatych, zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci i odsetki od naleznosci, zmiane stanu rezerw na
zobowigzania.

W okresie trzech kw. 2013 roku przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy spadty o 332,7 min z, tj. o 8,6%, do poziomu
3517,8 min zt z 3850,5 min zt w okresie trzech kw. 2012 roku. Spadek przychodéw z dziatalnosci operacyjnej zostat
spowodowany spadkiem przychodéw Grupy w przeliczeniu na 1 tkm (obliczanych jako iloraz fgcznych przychodéw
ze sprzedazy Grupy i pracy przewozowej Grupy w Polsce), ktdre wyniosty 0,15 zt w okresie 9 miesiecy 2013 roku wobec 0,17 z
w okresie 9 miesiecy 2012 roku. Spadek ten wynikat z bardzo silnej konkurencji na rynku oraz zmiany struktury przewozéw
(okres ten charakteryzowat sie znaczgcym wzrostem przewozéw eksportowych wegla kamiennego na dtugie odlegtosci, ktérych
cechg charakterystyczng jest nizszy przychdd jednostkowy). Spadek przychodéw Grupy w przeliczeniu na 1 tkm zostat
czesciowo skompensowany wzrostem przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdw. W okresie 9 miesiecy 2013 roku
przychody ze sprzedazy towarow i materiatdw wzrosty o 71,6 min zt, tj. 0 103%, do poziomu 140,9 min zt. Powyzszy wzrost
wynikat przede wszystkim z transakcji sprzedazy materiatébw, w tym wegla, materiatéw budowlanych i innych pozycji przez
Grupe (gtownie PS TRADE TRANS sp. z 0.0. w pierwszym potroczu 2013 roku jako ustugi powigzanej z transportem). Przychod
ze sprzedazy towardw i materiatdw w PS TRADE TRANS sp. z 0.0. wyniést 76,0 min zi, natomiast koszt zakupu towaréw
i materiatéw, ktory zostat ujety w kosztach dziatalnosci operacyjnej, to 75,0 min zt w okresie 9 m-cy 2013 r.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

W okresie 9 miesiecy 2013 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy spadly o 39,8 min z, tj. o 1,1 %, do poziomu
3500,9 min zt z 3540,7 min zt w okresie 9 miesiecy 2012 roku. Niski spadek kosztow wynikat z faktu ujecia w kosztach
Swiadczen pracowniczych jednorazowych zdarzen / kosztdow wynikajgcych z Porozumienia konczacego czesciowo spor
zbiorowy z dnia 10 czerwca 2013 r. pomiedzy Zwigzkami Zawodowymi a PKP CARGO S.A. (,Porozumienia”), podpisanego
przez strony w dniu 22 sierpnia 2013 r., a takze Paktu Gwarancji Pracowniczych (,PGP”) podpisanego w dniu 2 wrze$nia 2013
r., wtgcznej kwocie 208,8 min zt.

Poza kosztami swiadczen pracowniczych, ktére wzrosty o 213,9 min zi, tj. 0 19,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2012 r. osiggajgc poziom 1 332,6 min zt oraz wzrostem wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw o 73,6 min zt, tj. 0 161,3%
do poziomu 119,2 min zt (w zwigzku ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy towaréw materiatdw), w pozostatych pozycjach
kosztéw dziatalnosci operacyjnej odnotowano znaczgcy ich spadek.

W okresie trzech kw. 2013 koszty ustug obcych byly nizsze o 229,6 min zt, koszty amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych
0 37,3 min zi, koszty zuzycia surowcow i materiatdw o0 27,4 min zt oraz pozostate koszty operacyjne 0 23,4 min zt.

Spadek kosztéw amortyzacji (wraz z odpisami aktualizacyjnymi) o 37,3 min z, tj. 0 11,7%, do poziomu 280,3 min z, wynikat
gtéwnie ze spadku kosztéw amortyzacji rzeczowego majgtku trwatego (0 38,2 min zt, tj. 0 12,6 %, do poziomu 265,2 min zt),
w zwigzku z mniejszg iloscig napraw okresowych taboru wykonanych w br. i ubiegtym roku.

Ograniczenie kosztéw zuzycia materiatdw i energii o 27,4 min z, tj. 0 4,9%, do poziomu 536,1 min z, wynikato gtéwnie ze
spadku zuzycia paliw oraz zuzycia energii elektrycznej, gazu i wody. Spadek zuzycia oleju napedowego, energii osiggnieto
dzieki bardziej efektywnemu prowadzeniu proceséw przewozowych, m.in. wysokiemu udzialowi wykorzystania
zmodernizowanych lokomotyw spalinowych.

W okresie 9 miesigcy 2013 roku koszty zuzycia paliwa spadty o 25,7 min zt, tj. o 15,3%, do poziomu 142,5 min z. Spadek ten
byt wynikiem nizszej pracy przewozowo - eksploatacyjnej w trakcji spalinowej, spadkiem cen oleju napedowego oraz
modernizacji lokomotyw i optymalizacji wykorzystania taboru kolejowego dzieki wprowadzeniu systemu monitoringu.

W okresie 9 miesiecy 2013 roku koszty zuzycia energii elektrycznej, gazu i wody spadty o 12,6 min z, tj. o 4,2%, do poziomu
287,0 min zt. Spadek ten wynikat zaréwno ze spadku zuzycia energii trakcyjnej przez Grupe®, jak i spadku przecietnej ceny
trakcyjnej energii elektrycznej®.

W analizowanym okresie odnotowano wzrost zuzycia materiatéw o 9,9 min zt, tj. o 10,4%, gtéwnie ze wzgledu na montowanie
zestawow monoblokowych do taboru.

W okresie 9 miesiecy 2013 roku koszty ustug obcych spadly o 229,6 min z, tj. 0 17%, do poziomu 1 122,3 min zt. Spadek ten
wynikat gtownie ze spadku kosztéw:

e ustug transportowych 0 123,6 min z, tj. 40,5% w wynik spadku wolumenu przewozéw, w tym przewozéw
intermodalnych w Grupie, co z kolei wptyneto na spadek popytu Grupy na ustugi, ktérych Grupa sama nie swiadczy i
ktore nabywa od podmiotéw zewnetrznych, aby umozliwi¢ Grupie Swiadczenie petnego zakresu ustug logistycznych —
obejmujg one ustugi transportu drogowego i promowego;

e czynszow i opfat za uzytkowanie nieruchomosci i taboru o 34,1 min z, tj. 22,6%, w efekcie dalszej optymalizacji
zasoboéw dzierzawionych i najmowanych nieruchomosci, a takze spadku czynszéw wagonowych w zwigzku z poprawg
obrotu wagonéw obcych na terenie RP;

e dostepu do linii zarzadcoéw infrastruktury o 28,3 min zi, tj. 3,9% przede wszystkim w efekcie optymalizacji proceséw
logistycznych, co wigze sie z redukcjag Srednich optat ponoszonych przez Grupe za dostep do infrastruktury;

e ustug remontowych o 14,9 min z, tj. 69,4%, gtdéwnie w zwigzku z redukcjg remontéw nieruchomosci w Spotce
09,0 min zt.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej
W wyniku opisanych powyzej zmian przychoddéw i kosztow dziatalnosci operacyjnej zysk na dziatalnosci operacyjnej obnizyt sie
0 292,9 min z, tj. 0 94,5%, do poziomu 16,9 min zt w okresie 9 miesiecy 2013 roku. Spadek zysku na dziatalnosci operacyjnej
byt skutkiem nizszych o 8,6% przychodéw operacyjnych Grupy, ktére nie zostaty skompensowane spadkiem kosztow
dziatalnosci operacyjnej wynoszgcym 1,1 %, gtdwnie w zwigzku ze zdarzeniami jednorazowymi (PGP i Porozumienie)
opisanymi wyzej. Skorygowanie wyniku na dziatalnosci operacyjnej o wptyw zdarzen jednorazowych spowodowatoby jego
uksztattowanie sie na poziomie 225,7 min z.

"Spadek z 537 561 MWh w okresie 9 m-cy 2012r., do 530 516 MWh w okresie 9 m-cy 2013r.
°Cena energii trakcyjnej wynosita w okresie styczen-lipiec 2012 roku 279,50 zZ/MWh, od 1 sierpnia 2012 r. 260,00 zt/MWh, a w 2013 r. 269,40 zt/MWh.
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EBITDA
Wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje okreslany jako EBITDA, na skutek zdarzen opisanych powyzej

obnizyt sie 0 330,2 min zt, tj. 0 52,6% do poziomu 297,2 min zt w okresie 9 miesiecy 2013 roku. Wynik EBITDA skorygowany
o wptyw zdarzeh jednorazowych, wyniostby 506,0 min zi.

Dziatalnos¢ finansowa

W okresie 9 miesiecy 2013 r. Grupa odnotowata strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 14,1 min z, tym samym
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. wynik na dziatalno$¢ finansowej pogorszyt sie o 35,7 min zt, co bylo gtéwnie
efektem znacznego zmniejszenia wyniku netto z tytutu réznic kursowych. W 2012 r. notowano nadwyzke dodatnich réznic¢
kursowych nad ujemnymi, natomiast w okresie 9 miesiecy 2013 r. sytuacja ta sie zmienita i notowana jest nadwyzka ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi.

Zysk przed opodatkowaniem

W okresie 9 miesiecy 2013 roku zysk przed opodatkowaniem obnizyt sie o0 328,6 min zt, tj. 0 99,1%, do poziomu 2,8 min zt.
Spadek zysku przed opodatkowaniem wynikat zaréwno ze spadku zysku z dziatalnosci operacyjnej, obcigzonego kosztami
zdarzen jednorazowych, jak i ujemnym wynikiem na dziatalnosci finansowe;j.

Podatek dochodowy

W okresie 9 miesiecy 2013 roku Grupa wykazata podatek dochodowy w kwocie 7,6 min zt, z czego podatek biezacy wynosit
5,1 min zt, za$ podatek odroczony 2,5 min zt.

Zysk netto

W okresie 9 miesiecy 2013 roku wynik netto obnizyt sie o 258,5 min zt, tj. o0 101,9%, a Grupa poniosta strate w wysokosci
4,8 min zt. Skorygowany wynik netto, o wptyw zdarzen jednorazowych, wyniostby 164,3 min zi.

Bilans

Istotne zmiany w zakresie pozycji bilansowych zostaty odnotowane w zakresie kapitatdw, gdzie na skutek decyzji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zmieniono wielkos¢ oraz sktadowe kapitatow wtasnych Spotki i Grupy ( szczegétowo opisane
ponizej w ,Pozostatych informacjach”).

Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne
trzy kw. trzy kw. VANTEGE Zmiana

i 0, i 0,
2013 2012 bezwzg. Zmiana % Il kw.2013 [l kw.2012 bezwzg. Zmiana %
Marza EBITDA! 8,4 16,3 -7,8 -48% -1,2 17,6 -18,9 -107%
Marza zysku netto® -0,1 6,6 -6,7 -102% -6,6 8,8 -15,5 -175%

Wskaznik zadtuzenia

finansowego netto do EBITDA? -0,53 0,17 - 0,71 -407% 10,52 0,47 10,06 2161%
ROA* -0,08 4,55 -4,64 -102% -1,42 2,10 - 3,52 -168%
ROE® 0,26 7,82 - 7,56 -97% -2,38 3,61 -5,99 -166%
Srednia odlegto$é pokonywana

przez 1 lokomotywe 254,9 246,6 8,3 3% 248,9 251,0 -2,1 -1%
(km dziennie)®

Sredni tonaz pociggu brutto na

lokomotywe pracujaca 1457 1361 96 7% 1473 1379 94 7%
(w tonach)’

Sredni czas pracy lokomotyw 15,3 14,6 07 5% 15,5 147 08 5%

(godz. dziennie)®
Praca przewozowa na
zatrudnionego 834,7 772,2 62,5 8% 307,8 277,0 30,8 11%
(tys.tkm/zatrudnionego)®

Zrédfo: Spétka.

! Obliczony jako iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy aktualizujgce przez tgczne przychody z

dziatalnosci operacyjnej*100.

2 Obliczony jako iloraz zysku netto i facznych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej*100.

% Obliczony jako iloraz zadiuzenia finansowego netto (stanowigcego sume (i) diugoterminowych kredytéw i pozyczek bankowych;
(i) krétkoterminowych kredytow i pozyczek bankowych, (iii) zobowigzan dfugoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz umow
dzierzawy z opcjg wykupu; (iv) zobowigzan krétkoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu; oraz (v)
pozostatych krétkoterminowych zobowigzan finansowych, pomnigjszong o (i) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty; oraz (ij) pozostafte
krotkoterminowe aktywa finansowe) i EBITDA (zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu aktualizacji
wartosci).

4 Obliczony jako iloraz zysku netto i sumy aktywow*100.

27



GRUPA KAPITALtOWA PKP CARGO SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA TRZY KWARTALY 2013 ROKU

5 Obliczony jako iloraz zysku netto i kapitatu witasnego*100.

® Obliczona jako iloraz pojazdokilometrow (t. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodob (tj. iloczynu
liczby czynnych pojazdéw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)

" Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréw oraz pociggokilometréw w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzgcych pociag
(W podwajnej trakcji lub pracujgcych na popychu w danym okresie).

8 Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdéw PKP CARGO w danym okresie) i pojazdoddb (tj. iloczynu liczby
czynnych pojazdéw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

° Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

Wielkosci wskaznikdw ekonomicznych odnotowane w |ll kwartale 2013 r., a co za tym idzie w catym okresie 9 miesiecy 2013 r.
zostaly obcigzone ujeciem w pozycji $wiadczen pracowniczych opisanych powyzej jednorazowych zdarzen / kosztéw
wynikajacych z Porozumienia oraz z PGP. tgczne koszty z ww. tytutow zostaty oszacowane na kwote 208,8 min zt, ktdra
obcigzyta wynik na poziomie EBITDA. Wynik netto pogorszyt sie o 169,1 min zt, poniewaz przedmiotowe obcigzenia stanowié¢
beda koszty uzyskania przychodéw. Odpowiednio skorygowany wskaznik ROA za trzy kw. 2013 r. wynidstby 2,9, natomiast za
Il kw. 2013 r. 1,5. Skorygowany wskaznik ROE uksztattowatby sie odpowiednio na poziomie 4,8 za trzy kw. 2013 r. i 2,6 za lll
kw. 2013 r.

Skorygowane wskazniki obrazujg faktyczng efektywno$¢ Grupy w biezgcym roku. Ich pogorszenie w poréwnaniu do wielkos$ci
osiggnietych w analogicznych okresach 2013 r. wynika z nizszego poziomu skorygowanego wyniku netto przede wszystkim na
skutek nizszych wolumenow przewozow, presji cenowej oraz odnotowanej nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
(w okresie trzech kw. 2012 r. wystepowata nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi), ale takze z wyzszej sumy
bilansowej oraz wzrostu wartosci kapitatow wtasnych.

Warto takze podkresli¢, ze wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA za okres 9 miesiecy 2013 r. osiggnat wielkos¢
ujemng ze wzgledu na nadwyzke Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw oraz pozostatych krétkoterminowych aktywow
finansowych nad zobowigzaniami finansowymi w kwocie 158,7 min zi. Wysoki poziom tego wskaznika za okres Ill kw. 2013 r. to
efekt ww. braku zadiuzenia finansowego netto oraz ujemnego nieskorygowanego wyniku EBITDA w Il kw. 2013 r. na poziomie
-15,1 min z.

Uznano, ze obliczanie zannualizowanych wielkosci wskaznikéw finansowych bazujgcych fgcznie na danych wynikowych
i bilansowych w zwigzku z powyzszym jednorazowym zdarzeniem obcigzajgcym wyniki Ill kw. 2013 r. jest niezasadne.

W zakresie kluczowych wskaznikow operacyjnych, dzieki stale prowadzonej optymalizacji, w ciggu 9 miesigcy 2013 r.
w poroéwnaniu do analogicznego okresu 2012 r. osiggnieto:

e zwiekszenie $redniodobowego przebiegu lokomotyw o 8,3 km/dobe z 246,6 km/dobe do 254,9 km/dobe (w Il kw.
odnotowano wartosci nieznacznie nizsze niz w Il kw. 2012 r.),

e podwyzszenie sredniej masy brutto pociggu na lokomotywe z 1361 ton do 1457 ton, czyli o 96 ton,
e zwiekszenie sredniodobowego czasu pracy lokomotyw z 14,6 godz./dobe do 15,3 godz./dobe, czyli 0 0,7 godz./dobe,

e wzrost pracy przewozowej na zatrudnionego z 772,2 tys.tkm/zatrudnionego do 834,7 tys.tkm/zatrudnionego, tj. 0 62,5

tys.tkm/zatrudnionego.
Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych
W okresie objetym Skonsolidowanym Raportem Kwartalnym w PKP CARGO S.A. nie wystgpita emisja, wykup i sptata dtuznych
papierow wartosciowych.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wystgpity natomiast nastepujgce zmiany w kapitale zaktadowym Spotki
(dot. kapitatowych papieréw wartosciowych):

e podniesienie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 1.000,00 ztotych (poprzez emisje 1 akcji serii L) o cenie emisyjnej
117.080.467,00 ztotych; réznica pomiedzy wartoscig emisyjng a wartoscig nominalng akcji (w kwocie 117.079.467,00
ztotych) przekazano na kapitat zapasowy Spofki; akcja zostaje objeta przez PKP S.A. i pokryta aportem rzeczowego
majatku trwatego (nieruchomosci),

e obnizenie kapitatu zakladowego o kwote 722.300.250,00 ztotych poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji
z 1.000 zlotych na 750 zlotych; z tej kwoty 582.317.761,62 ztotych zostato przekazane na pokrycie strat z lat ubiegtych
(w sprawozdaniach finansowych przygotowywanych zgodnie z PSR), a pozostata kwota (139.982.488,38 ziotych)
zostata przeniesiona na kapitat rezerwowy (z przeznaczeniem na pokrycie ewentualnych strat z przysztych okresow
sprawozdawczych),

e podziat akcji Spétki (split) w stosunku 1:15 (jeden do pietnastu) poprzez ustalenie nowej wartosci nominalnej jednej
akcji Spdtki w wysokosci 50 ztotych w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej jednej akcji wynoszgcej 750
ztotych oraz proporcjonalne zwigkszenie ogodlnej liczby akcji Spoétki w ten sposdb, ze kazda jedna akcja Spotki
o wartosci nominalnej 750 zlotych zostata wymieniona na 15 akcji Spotki o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda.
W wyniku dokonanego podziatu kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 43.338.015 akcji.
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W dniu 8 lipca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A. podjeto uchwate w sprawie scalenia serii akcji.
W wyniku podjetej uchwaty wszystkie serie akcji Spotki, za wyjagtkiem akcji serii L zostaty scalone poprzez oznaczenie nowg
serig A. Oznaczenie akgc;ji serii L zostato zmienione na akcje serii B. W wyniku dokonanej zmiany kapitat zaktadowy Spotki dzieli
sie na 43.338.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 15 akcji zwyktych imiennych serii B.

Powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 2 pazdziernika 2013 roku.

Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy
W okresie objetym sprowadzeniem finansowym PKP CARGO S.A. nie dokonywata wyptat z tytutu dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy.

Spotka uzyskata natomiast jednostkowe przychody z tytutu dywidend od spotek, w ktorych posiada udziaty. Wielkosci
otrzymane przez PKP CARGO S.A. do dnia 30.09.2013 r. przedstawiono ponizej:

Lp. Nazwa Spotki kwota

1 PKP CARGO International a.s. 57 897,48 EUR
2 WAGREM sp. z 0.0. 126 130,11 zt
3 PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. 3692 424,70 zt
4 PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. 3919 171,06 zt
5 SPEDKOKS 43 760,00 zt
6 PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. 1389 000,00 z
7 PKP CARGO WAGON - KRAKOW Sp. z 0.0. 332 021,48 zt
8 PKP CARGO WAGON - TARNOWSKIE GORY Sp. zo.o. 1031 389,96 zt
9 Cosco Poland Sp. z 0.0. 86 878,25 z
10 Pol Rail srl. 39 734,17 EUR*

Zrédto: Spétka.
Kwota 39 734,17 EUR stanowi | transze wyptaty dywidendy od spoftki Pol Rail srl. Druga transza w kwocie 39 734,17 EUR ma
by¢ wptacona w terminie do 31.12.2013 r.

Dywidendy pobrane od: WAGREM sp. z 0.0., PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze sp. z 0.0., PKP CARGO
SERVICE sp. z 0.0., PKP CARGO WAGON - KRAKOW sp. z 0.0., PKP CARGO WAGON - TARNOWSKIE GORY sp. z 0.0.
oraz PS TRADE TRANS sp. z 0.0. (w czesci przypadajgcej PKP CARGO S.A.) zostaly wyeliminowane w ramach wytgczen
konsolidacyjnych.

Istotne zdarzenia majgce miejsce w trakcie zakonczonego okresu srédrocznego, majace znaczacy wptyw na
dziatalnos$¢ Grupy kapitatowej

W maju 2013 r. Spdtka podpisata umowe na wykonanie modernizacji 30 sztuk lokomotyw spalinowych serii SM48. Zgodnie
z harmonogramem modernizacja lokomotyw ma zosta¢ zrealizowana do 2016 r.

Dnia 22 sierpnia 2013 r. podpisane zostato pomiedzy organizacjami zwigzkowymi a PKP CARGO S.A. Porozumienie konczace
czesciowo spoér zbiorowy z dnia 10 czerwca 2013 r. W ramach porozumienia Spotka zobowigzata sie do wyptaty jednorazowej
premii uznaniowej w wysokosci przecietnie 1300 zt brutto, a takze do podpisania PGP w uzgodnionej tresci. Dnia 2 wrzesnia
2013 roku zostat podpisany PGP. Pracownicy Spotki oraz pracownicy spoétek taborowych z Grupy kapitatowej PKP CARGO
w ramach PGP otrzymajg jednorazowe $wiadczenie w formie akcji. Szacowany tgczny koszt premii prywatyzacyjnej wynikajgce;j
z PGP oraz wynikajgcej z Porozumienia jednorazowej premii uznaniowej wraz z obowigzkowymi sktadkami dla pracownikow
PKP CARGO S.A. to 194 min zt, natomiast dla spotek taborowych to 14,8 min zt.

Dnia 6 wrze$nia 2013 r. zawarto z BNP Paribas Bank Polska S.A. umowe o udostepnienie linii gwarancyjnej do maksymalne;j
kwoty 20 min zt. Z limitu na gwarancje bedzie korzysta¢c PKP CARGO S.A. oraz spétki z Grupy, ktére zawrg trojstronne
porozumienie. Przedmiotem porozumienia jest udzielanie przez BNP Paribas Bank Polska S.A. gwarancji na zlecenie PKP
CARGO S.A. w imieniu spofek.

Dnia 25 wrze$nia 2013 r. PKP CARGO S.A. zamoéwita 330 wagonow platform przeznaczonych do transportu konteneréw, ktére
beda dostarczane partiami w terminie do 360 dni kalendarzowych od daty zawarcia umowy.

Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, nieujete w sprawozdaniu za dany okres
srédroczny, mogace w znaczacy sposob wplynac na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Spotka zalezna CARGOSPED sp. z o.0. dokonata wczesniejszej sptaty kredytu zaciggnietego w sierpniu 2010 r. na okres
10 lat. Kredyt ten zostat refinansowany zawartg w pazdzierniku 2013r. umowg pozyczki z PKP CARGO S.A. z terminem spfaty
do marca 2015 r.

W dniu 9 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikow PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze
sp. z 0.0. wyrazito zgode na nabycie przez spotke od PKP CARGO S.A. prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
gruntowych w postaci dziatek o numerach: 363/22, 363/23, 363/32, 363/33, 363/34, 363/35, 363/36, 363/38, 363/41, 363/115,
363/116 potozonych na WOC w Mataszewiczach Matych, w celu budowy Terminala Przetadunkowo-Sktadowego. Na dzieh
Skonsolidowanego raportu kwartalnego umowa formalnie nie zostata jeszcze zawarta.
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W dniu 18 pazdziernika 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A. podjeto Uchwate Nr 63/2013 r.
w sprawie podziatu Spoétki poprzez przeniesienie czesci majgtku PKP CARGO S.A. na spotke Windykacja Kolejowa sp. z o.0.
w zamian za udziaty Spétki nowo zawigzanej, ktére obejmie jedyny akcjonariusz PKP CARGO S.A. tj. PKP S.A. Przedmiotem
jej dziatalnosci bedzie dochodzenie roszczen odszkodowawczych oraz zwigzanych z nimi pozostatymi roszczeniami
przystugujagcymi PKP CARGO S.A. w stosunku do Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z wadliwg
implementacjg do krajowego porzadku prawnego dyrektywy 2001/14/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 lutego
2001 r. w sprawie alokacji zdolnosci przepustowej infrastruktury kolejowej i pobierania opfat za uzytkowanie infrastruktury
kolejowej oraz przyznawania swiadectw bezpieczenstwa, zmienionej dyrektywg 2004/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 29 kwietnia 2004 r., oraz innych roszczen przystugujagcych PKP CARGO S.A. w stosunku do Skarbu Panstwa oraz
jednostek samorzadu terytorialnego.

W dniu 24 pazdziernika 2013 r. Spotka podpisata aneks do umowy o dofinansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej zadania
,Budowa i wyposazenie kolejowego terminala intermodalnego na stacji Poznan Franowo etap 1A”, okreslajacy termin realizacji,
wartos¢ projektu oraz kwote dofinansowania (maksymalna wartos$¢ dofinansowania zadania moze wyniesé 9,4 min zi).

W dniu 24 pazdziernika 2013 r. Spotka podpisata umowe o dofinansowanie ze Srodkéw Unii Europejskiej projektu pt. Zakup
i dostawa nowobudowanych wagonoéw platform 80°do przewozu konteneréw. W ramach projektu PKP CARGO S.A. dokona
zakupu 330 platform kontenerowych 80" serii Sggrss na podstawie ww. umowy zawartej w dniu 25 wrzesnia 2013 r.
z wykonawcg wybranym w trybie przetargu nieograniczonego - Europejskim Konsorcjum kolejowym Wagon sp. z 0.0. Wartos¢
netto umowy dostawy wagonow wynosi 94,9 min zi. Maksymalna warto$¢ dofinansowania projektu z Programu Operacyjnego
infrastruktura i Srodowisko wyniesie 28,5 min zt.

Dnia 30 pazdziernika 2013 r. PKP CARGO S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Oferta
publiczna Spétki o wartosci 1,42 mlid zt to najwieksza od poczgtku 2013 r. oferta publiczna w Polsce oraz pierwsza z sukcesem
uplasowana oferta akcji narodowego kolejowego przewoznika towarowego w Unii Europejskiej. Historyczne otwarcie notowan
akcji pierwszej gietdowej spotki z Grupy PKP nastgpito po cenie 80,20 zi, co stanowito wzrost o ok. 18% w stosunku do ceny
sprzedazy w ofercie publicznej, tj. 68 zt za akcje.

Po przeprowadzeniu na wniosek PKP PLK S.A. postepowania administracyjnego, w zwigzku ze zlozonym projektem stawek
jednostkowych optat na rozktad jazdy pociggéw 2013/2014, obowigzujgcy od dnia 15 grudnia 2013 r. Prezes UTK wydat w dniu
8 listopada 2013 r. decyzje Nr DRRK-WKL-9110-11/2013 zatwierdzajgca stawki jednostkowe optat za dostep i korzystanie
przez licencjonowanych przewoznikéw kolejowych z infrastruktury kolejowej PKP PLK S.A. Srednia stawka sieciowa na rozktad
jazdy pociggow 2013/2014 ulega obnizeniu o 2,29 zl/pockm, tj. o 20,4 %, w odniesieniu do obowigzujgcej na rozktad jazdy
2012/2013 — z 11,21 zi/pockm do 8,92 z’r/pockm.6

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmnigj
kolejnego kwartatu

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ gtdwnie w Polsce, kitérej gospodarka w ostatnich latach charakteryzuje sie jedng
z najwyzszych stép wzrostu gospodarczego w Europie i jej rozwdj jest wspierany przez srodki pomocowe UE przeznaczone
gtéwnie na rozwdj infrastrukturalny. Istnieje pozytywna korelacja pomiedzy rynkiem kolejowych przewozéw towarowych
a rozwojem gospodarczym.

Polska jest jedynym krajem UE, ktéry wykazat wzrost PKB w kazdym roku w okresie 2009 — 2012. Wedlug prognoz EBOR,
wzrost PKB w Polsce w 2013 i 2014 szacowany jest na poziomie odpowiednio, 1,2% i 2,0%, co stanowi wartosci wyzsze niz
prognozowane dla innych krajéw w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej. Oczekiwany powrét do szybszego tempa wzrostu
gospodarki w Polsce powinien wywrze¢ pozytywny wptyw na popyt na ustugi kolejowych przewozéw towarowych.

Réwniez inne instytucje finansowe, przedstawiajgce prognozy makroekonomiczne, wskazujg na poprawe koniunktury
gospodarczej w Polsce, a w konsekwencji na poprawe dynamiki wzrostu PKB w Il i IV kwartale 2013 r. oraz w 2014r.

| tak:

e Citi podwyzszyt prognoze wzrostu PKB Polski w 2014 r. z 2,8% do 3,1% z powodu ostatnich danych oraz
proponowanych przez rzagd zmian w systemie emerytalnym,7

e w ocenie HSBC gospodarka polska w 2014 r. urosnie, nie 0 2,3%, lecz o 2,6% - weryfikacje prognozy ttumaczono
zmianami w polityce fiskalnej,8

e Bank of America Merrill Lynch podnidst w pazdzierniku prognoze wzrostu PKB dla Polski na 2014 r. z 2,2% do 2,4 %
uznajac, ze perspektywa dla inwestycji publicznych poprawita sie;.9

6 http://www.utk.gov.pl/pl/aktualnosci/3684,Prezes-UTK-wydal-decyzje-zatwierdzajaca-stawki-jednostkowe-oplat-za-dostep-do-in.html
; Ekonomioa.rp.pl/artykul/1053840.html 3.10.2013r.

Jw.
9 Biznes.interia.pl 21.10.2013r.
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Majac powyzsze na wzgledzie nalezy uzna¢, ze prognoza wzrostu PKB zatozona w projekcie budzetu w wysokosci 2,5% jest
zblizona do przewidywan rynkowych, a zatem realna. Sam budzet, bazujgc na trafnych zatozeniach winien by¢ realizowany
réwniez w zakresie inwestycji infrastrukturalnych wspétfinansowanych z UE, tak istotnych dla transportu kolejowego w Polsce.

Zgodnie z projektem budzetu UE na lata 2014—-2020, pula $rodkéw przeznaczonych dla Polski wzrosnie w poréwnaniu do sumy
Srodkdw otrzymanych w latach 2007-2013, a znaczna ich cze$¢ zostanie przeznaczona na dalszy rozwdj infrastruktury
zaréwno budowe drdg, jak i linii kolejowych.

Grupa PKP CARGO powinna nadal odnosi¢ korzysci z polityki UE. Projekt wieloletniego programu inwestycji kolejowych
opublikowany przez Ministerstwo Transportu w grudniu 2012 roku przewiduje, ze inwestycje w infrastrukture kolejowg wyniosg
31,6 mld zt w latach 2012-2015. Chociaz inwestycje w infrastrukture kolejowg generujg nizszy popyt na transport kruszyw
i materiatbw budowlanych niz inwestycje w infrastrukture drogowa, oczekuje sie, ze spowodujg wzrost efektywnosci
infrastruktury kolejowej oraz sredniej predkosci handlowej. W konsekwencji, oczekuje sie, ze powyzsze inwestycje spowodujg
zwiekszenie konkurencyjnosci transportu kolejowego wzgledem transportu drogowego.

Grupa notuje pozytywng tendencje wzrostowg w zakresie przewozow. Szczegdlnie odczuwalne jest to w zakresie przewozow
kruszyw i materiatdw budowlanych, gdzie po trudnym | pétroczu, a w szczegolnosci | kwartale, Il kwartat okazat sie by¢ nie
tylko lepszym niz poprzednie kwartaty 2013 r., ale rowniez niz Ill kwartat roku ubiegtego. Duzg dynamike w stosunku do roku
poprzedniego charakteryzujg takze przewozowy paliw statych, w tym wegla kamiennego.

Z realizowanych obecnie zamoéwien wynika, ze taka sytuacja powinna sie utrzymywac¢ co najmniej w perspektywie
krotkoterminowej.™® Pozytywne opinie oraz fakt ozywienia gospodarczego potwierdzajg takze eksperci. Np. JP Morgan w reakcji
na wyniki PKB za Il kw. 2013 r. podwyzszyt Srednioroczna prognoze wzrostu PKB dla Polski do 1,2% z wczesniejszego
poziomu 1%."" Wedtug Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa tempo wzrostu PKB w 2013 roku wyniesie w Polsce 1,2%.

Istotna jest takze poprawa nastrojow dotyczgcych polskiego przemystu wérdd uczestnikéw tego rynku. We wrzesniu PMI*
osiagnat poziom 53,1 pkt, a za caty kwartat wyniost 52,3 pkt, co jest najlepszym wynikiem od Il kwartatu 2011 roku.

Podkresli¢ nalezy, ze we wrzesniu trzeci miesigc z rzedu polski indeks PMI rést w przedziale powyzej poziomu 50 pkt
uznawanego za granice poprawy i pogorszenia sytuacji w sektorze przemys%owym.13

10 Nalezy jedynie pamieta¢, ze rynek przewozéw towarowych charakteryzuje sie nizszymi wielko$ciami w grudniu.
" Biznes.interia.pl 14.08.2013r.

2 payment Morality Index, PMI

'3 http:/finanse.wp.pl/id,65,gielda-wskaznik.html?ticaid=111923
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Niniejszy Skonsolidowany Raport Kwartalny zostat autoryzowany przez Zarzgd PKP CARGO S.A. w dniu 14 listopada 2013 r.
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