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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE
FINANSOWE

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Dochody catkowite przypadajace na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Dochody catkowite razem

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto

Aktywa razem™**

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej***

Kapitat wtasny razem***
Liczba akji (tys. szt.)

Liczba akcji w tys. szt. w oparciu o ktére liczony jest
zysk i warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig* (PLN/EURO):
- z dziatalnosci kontynuowane;j

- z dziatalnosci zaniechanej

- z dziatalnoSci kontynuowanej i zaniechanej

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje™,
***(PLN/EURO)

wtys. PLN

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30
wrze$nia 2013 roku.

Stan na 30 wrze$nia
2013

153 006

4264
1852
1977
(383)
1594

1676
1676
4270

1631

(5 687)

214
119 706
79413

40 293

40 293
17 886

15989

0,12
(0,02)
0,10

2,52

Okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia 30
wrze$nia 2012 roku

Stan na 30
wrzesnia 2012

171022

(14 794)
(18 272)
(17 879)

(589)
(18 468)
(20 206)
(20 206)

(4 334)

(3 859)

12 062
3869
125675
87 256

38419

38419
17 886

15989

(1,12)
(0,04)
(1,16)

2,40

w tys. EURO

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30
wrzesnia 2013 roku.  wrzesnia 2012 roku

Stan na 30 Stan na 30

wrzesnia 2013 wrzesnia 2012
36 231 40 770
1010 (3527)
439 (4 356)
468 (4 262)
91) (140)
377 (4 403)
397 (4817)
397 4817)
1011 (1033)
386 (920)
(1.347) 2875
51 922
28 391 30 741
18 835 21343
9556 9398
9 556 9398
17 886 17 886
15989 15989
0,03 (0,27)
(0,01) (0,01)
0,02 (0,28)
0,60 0,59

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na

stronach od 17 do 57 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Objasnienia:

* Zysk (strata) na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktore nie zostaly objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21). Liczba akcji
w oparciu o ktére liczony jest zysk wynosi 15.989 tys. sztuk.

* Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje na koniec Il kwartatu roku biezgcego oraz na koniec roku 2012 obliczona zostata jako iloraz
kapitatu wiasnego przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktore nie zostaty objete
przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21). Liczba akcji w oparciu o ktdre liczona jest warto$¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi
15.989 tys. sztuk.

b Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z Sytuacji finansowej zaprezentowano na koniec Ill kwartafu
biezacego roku i na koniec poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute w EURO w nastepujacy sposéb:

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogfaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech
kwartatow; kurs ten wyniost za trzy kwartaty 2013 r.: 1 EURO = 4,2231 PLN, a za trzy kwartaty 2012 r.: 1 EURO = 4,1948 PLN

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu ogfoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wyniést na 30.09.2013r. : 1 EURO = 4,2163 PLN a na 31.12.2012r. : 1 EURO = 4,0882 PLN;

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 17 do 57 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE JEDNOSTKOWE
DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EURO

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakorniczony dnia 30 zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30 zakoriczony dnia 30

wrzesnia 2013 roku wrzesnia 2012 roku wrzesnia 2013 roku wrzesnia 2012 roku
Wybrane dane finansowe Stan na 30 wrzesnia Stan na 30 wrzesnia Stan na 30 wrzesnia Stan na 30 wrzesnia

2013 2012 2013 2012

Przychody netto ze sprzedazy 145 060 152 947 34 349 36 461
produktow, towarow i materiatow
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 3370 (7 566) 798 (1804)
Zysk (strata) brutto (377) (15104) (89) (3601)
Zysk (strat) netto (112) (14 482) (27) (3452)
Dochody catkowite razem (112) (14 482) (27) (3452)
Przeptywy pieniezne netto z 2 560 (11 323) 606 (2699)
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 1920 8 740 455 2084
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z (4 301) 5 751 (1018) 1371
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto 179 3168 42 755
Aktywa razem*** 115 396 120 036 27 369 29 362
Zobowiazania i rezerwy na 75637 80 165 17 939 19 609
zobowigzania***
Kap”a{ W}asny razem*** 39 759 39 871 9 430 9 753
Liczba akgji (tys. szt.) 17 886 17 886 17 886 17 886
Liczba akcji w tys. szt. w oparciu o
ktore liczony jest zysk i warto$¢ 15989 15989 15989 15989
ksiegowa na jedng akcje
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig* (0,01) (0,91) (0,002) (0,22)
(PLN/EURO)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje™, 249 249 0.59 0.61
(PLN/EURO)
Objasnienia:

*

Zysk (strata) na jedng akcje zwykiq obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktore nie zostaty objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21). Liczba akcji
w oparciu o ktore liczony jest zysk wynosi 15.989 tys. sztuk.

*%

Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje na koniec Ill kwartatu roku biezacego oraz na koniec roku 2012 obliczona zostata jako iloraz
kapitatu wiasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktére nie zostaty objete
przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akcji (MSR 33.21). Liczba akcji w oparciu o ktére liczona jest warto$¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi
15.989 tys. sztuk.

o Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano na koniec Il kwartafu
biezacego roku i na koniec poprzedniego roku obrotowego.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute w EURO w nastepujacy sposoéb:

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogfaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca trzech
kwartatéw; kurs ten wyniost za trzy kwartaty 2013 r.: 1 EURO = 4,2231 PLN, a za trzy kwartaty 2012 r.: 1 EURO = 4,1948 PLN

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzier
bilansowy; kurs ten wynidst na 30.09.2013r. : 1 EURO = 4,2163 PLN a na 31.12.2012r. : 1 EURO = 4,0882 PLN;

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 17 do 57 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Okres 3 okres 9 Okres 3 okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoniczony zakoriczony
dnia 30 dnia 30 dnia 30 dnia 30
wrzesnia wrzesnia wrzesnia wrzesnia
2013 roku 2013 roku 2012 roku 2012 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Nota
Dziatalno$¢ kontynuowana
:Dl:glfg()dy ze sprzedazy produktow, towaréw 5 55998 153 006 56 796 171 022
Przychody ze sprzedazy 55998 153 006 56 796 171 022
Koszt wiasny sprzedazy (47 593) (131 479) (49 925) (146 541)
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 8405 21527 6871 24 481
Pozostate przychody operacyjne 5.1 449 1778 610 2113
Koszty sprzedazy (3316) (11 088) (7 521) (26 030)
Koszty ogdlnego zarzadu (2175) (6 638) (2535) (9 685)
Pozostate koszty operacyjne (582) (1315) (456) (5673)
ZyskIstrata z dziatalno$ci operacyjnej 2781 4264 (3031) (14 794)
Przychody finansowe 127 593 534 1097
Koszty finansowe (718) (3 005) (1845) (4 575)
Zyskl(strata) brutto 2190 1852 (4 342) (18 272)
Podatek dochodowy 8 67 125 67 393
Zysklstrata net_to z dziatalnosci 9 257 1977 (4 275) (17 879)
kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana 16
Zys.k/(strata.) za okres z dziatalnosci 0 (383) (4927) (589)
zaniechane;
Zyskl(strata) netto za okres 2257 1594 (9202) (18 468)
Zysk/(strata) przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 2 257 159 (9 202) (18 468)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym
2257 159 (9 202) (18 468)

Inne catkowite dochody
Rozmcg kursowe z przeliczenia jednostek (111) 82 (1134) (1738)
zagranicznych
Inne catkowite dochody netto (111) 82 (1134) (1738)

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 17 do 57 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatowa MISPOL

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku

(w tysigcach PLN)

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;
Akcjonariuszom niekontrolujacym

Zyskl(strata) na jedna akcje:*
podstawowy z zysku za okres
przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— podstawowy z zysku z dziatalno$ci
kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;

— podstawowy z zysku z dziatalno$ci
zaniechanej za okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujace;

— rozwodniony z zysku za okres
przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci
kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;

— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci
zaniechanej za okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgce;

*

2146 1676 (10 336) (20 206)
2146 1676 (10 336) (20 206)
2146 1676 (10 336) (20 206)
0,14 0,10 (0,58) (1,16)
0,14 0,12 (0,27) (1,12)
0 (0,02) (0,31) (0,04)
0,14 0,10 (0,58) (1,16)
0,14 0,12 (0,27) (1,12)
0 (0,02) (0,31) (0,04)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na

akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktére nie zostaty objete przez PTFI w ilosci 1.897

tys. akcji (MSR 33.21). Liczba akcji w oparciu o ktére liczony jest zysk wynosi 15.989 tys. sztuk.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 17 do 57 stanowig jego integralng czg$é
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za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i

ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zyskl(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana
Zyskl(strata) za okres z dziatalnoSci
zaniechane;

Zyskl(strata) netto za okres

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zyskl(strata) na jedng akcje:*
— podstawowy z zysku za okres

- podstawowy z zysku z dziatalnoci
kontynuowanej za okres

- rozwodniony z zysku za okres

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres

okres 3 okres 9 okres 3 okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
dnia 30 dnia 30 dnia 30 dnia 30
wrze$nia wrze$nia wrze$nia wrze$nia
2013 roku 2013 roku 2012 roku 2012 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Nota

5 53610 145 060 52628 152 947
53610 145 060 52 628 152 947
(47 457) (129 376) (47 472) (136 679)
6153 15 684 5156 16 268
5.1 454 1519 296 1327
(2571) (7 769) (5599) (17 611)
(1478) (4 905) (1 866) (6 525)
(538) (1159) (249) (1025)
2020 3370 (2 262) (7 566)
1 18 535 1448
(724) (3765) (3737) (8 986)
1297 (377) (5 464) (15104)
8 101 265 93 622
1398 (112) (5371) (14 482)
1398 (112) (5371) (14 482)
1398 (112) (5371) (14 482)
0,09 (0,01) (0,34) (0,91)
0,09 (0,01) (0,34) (0,91)
0,09 (0,01) (0,34) (0,91)
0,09 (0,01) (0,34) (0,91)

*Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg roku obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na akcjonariuszy
jednostki dominujacej oraz liczby akcji skorygowanej o akcje, ktdre nie zostaly objete przez PTFI w ilosci 1.897 tys. akc;i
(MSR 33.21). Liczba akcji w oparciu o ktore liczony jest zysk wynosi 15.989 tys. sztuk.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 17 do 57 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzeénia
Nota 2013 roku 2012 roku 2012 roku

(niebadane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate 65787 69 124 90 687
Rzeczowe aktywa trwate 9 56 815 60 008 61670
Wartos¢ firmy 17 7925 7925 26 932
Warto$ci niemateriaine 10 172 259 514
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 869 842 1444
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 90 127
Aktywa obrotowe 53919 52 037 80 407
Zapasy 11 21027 22770 29103
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 28 082 24 509 42015
Pozostate naleznosci 3465 3469 4 585
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 9 36
Pozostate aktywa niefinansowe 323 473 438
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 1022 807 4230
Aktywa trwafe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 4514 42 208
SUMA AKTYWOW 119 706 125 675 213 302
PASYWA
Kaplpal yvlas_ny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 40 293 38 419 59 552
dominujacej)
Kapitat podstawowy 1789 1789 1789
Pozostate kapitaty rezerwowe 51801 94 500 94 500
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej* 6932 6 850 6198
Niepokryte straty* (21 823) (24 772) (24 467)
Zysk netto roku biezacego 1594 (39 948) (18 468)
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych
Kapitat wtasny ogotem 40 293 38419 59 552
Zobhowiazania dtugoterminowe 15 408 20 461 36 532
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 13233 17 624 33 388
Rezerwy 115 115 145
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 32 476 645
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 1658 1809 1812
Rozliczenia migdzyokresowe 370 437 542
Zohowiazania krétkoterminowe 64 005 66 795 117 218
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 33520 35094 43 063
Pozostate zobowigzania 2704 3039 3888
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 13 23 376 21018 20 231
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu faktoringu 13 20 77 19140
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 516 352 665
Pochodne instrumenty finansowe 1182 1696 1688
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7 7
Rozliczenia migdzyokresowe* 2686 2130 4 876
Rezerwy* 1 1 1
Zoboquama bezppsredmo zwigzane z aktywami _trwa’fyml 16 2681 23 659
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 79 413 87 256 153 750
SUMA PASYWOW 119 706 125 675 213 302

*W zwigzku ze zmiang danych opisang w nocie 18 oraz w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 dokonano korekty danych poréwnywalnych na dzien
30.09.2012. Zmiana dotyczy ujecia roznic kursowych z przeliczenia jednostki zagranicznej i niepokrytych strat (1 520 tys. zt), potaczenia pozycji naleznych
wpfat na poczet kapitatu z niepokrytymi stratami (12 481 tys. zt), korekty z przeliczenia testu na utrate warto$ci w walucie CZK: réznice kursowe z

przeliczenia jednostki zagranicznej i niepokryte straty (5 073 tys. zt) oraz prezentacji rozliczen miedzyokresowych i rezerw (4 745 tys. zt.)

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na

stronach od 17 do 57 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
Nota 2013 roku 2012 roku 2012 roku

(niebadane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate 68 282 70 034 97 002
Rzeczowe aktywa trwate 9 35 361 37 354 37 371
Wartos¢ firmy 7925 7925 14 607
Warto$ci niemateriaine 10 109 126 448
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 24013 24018 43 650
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 869 579 876
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 32 50
Aktywa obrotowe 47114 45 488 75176
Zapasy 11 17 614 16 351 23 394
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 349 26 094 44 741
Pozostate naleznosci 2220 1897 2600
Pozostate aktywa finansowe 364 60
Pozostate aktywa niefinansowe 285 315 324
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 646 467 4057
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4514
SUMA AKTYWOW 115 396 120 036 172178
PASYWA
Kapitat wlasny 39759 39 871 68 296
Kapitat podstawowy 1789 1789 1789
Pozostate kapitaty rezerwowe 51593 94 500 94 500
Niepokryte straty* (13 511) (13511) (13 511)
Zysk netto roku biezacego (112) (42 907) (14 482)
Kapitat wtasny ogétem 39759 39871 68 296
Zobhowiazania dtugoterminowe 12 489 15 440 34 836
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 11720 14 203 33 388
Rezerwy 115 115 114
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 14 388 491
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 269 297 300
Rozliczenia migdzyokresowe 371 437 543
Zobowiazania kréotkoterminowe 63 148 64 725 69 046
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 624 29 564 36 493
Pozostate zobowigzania 2021 2180 2437
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 13 30 546 28 918 7257
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu faktoringu 13 18 854
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 430 234 496
Pochodne instrumenty finansowe 30
Rozliczenia migdzyokresowe* 1526 1147 3478
Rezerwy* 1 1 1
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 16 2681
Zobowiazania razem 75 637 80 165 103 882
SUMA PASYWOW 115 396 120 036 172178

* W zwiazku ze zmiang danych opisang w nocie 18 oraz w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 dokonano korekty danych poréwnywalnych na
dzien 30.09.2012. Zmiana dotyczy potaczenia pozycji naleznych wptat na poczet kapitatu z niepokrytymi stratami (12 481 tys. zt) oraz prezentacji
rozliczen miedzyokresowych i rezerw (3 347 tys. z1).

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 17 do 57 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 9 miesiecy  okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
dnia 30 wrzesnia 2013 roku . roku ) roku
Nota (niebadane) (niebadane)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1594 (18 468)
Korekty o pozycje: 2676 14134
Utrata warto$ci firmy 11 371
Amortyzacja 4103 6721
Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjne; (761) (151)
Zyskil(straty) z tytutu réznic kursowych 44 859
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci (3715) 2813
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zapasow (1270) (4 025)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek 1476 (9113)
Przychody i koszty z tytutu odsetek 2271 4 931
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 693 58
Zmiana stanu rezerw (186) 477
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (53) 866
Pozostate 74 (673)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4270 (4 334)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 838 1351
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (852) (5308)
Sprzedaz udziatéw spdtki zaleznej 1645 98
Otrzymane odsetki
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1631 (3 859)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (255) (522)
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 34778
Sptata pozyczek/kredytow (3 564) (17 960)
Odsetki zaptacone (1868) (4 234)
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5687) 12 062
Zwu?kszen|<’a/(zmn|ejszen|e) netto stanu $rodkdw pienieznych i ich 214 3869
ekwiwalentow
RézZnice kursowe netto 1 (35)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 807 1527
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 1022 5361

W tym: $rodki pieniezne dotyczace dziatalnosci kontynuowanej 4230

$rodki pieniezne dotyczace dziatalnosci zaniechanej 1131

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na
stronach od 17 do 57 stanowig jego integralng czgs§é
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 9 miesiecy

okres 9 miesiecy

zakoniczony zakonczony

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2012
dnia 30 wrzesnia 2013 roku ) roku ) roku

Nota (niebadane) (niebadane)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyski(strata) netto (112) (14 482)
Korekty o pozycije: 2672 3159
Amortyzacja 2977 3752
Zyskl/(strata) na dziatalnosci inwestycyjne; (731) 5334
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 232 (414)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci (524) 3129
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zapasow (1262) (3 887)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek (1079) (8 988)
Przychody i koszty z tytutu odsetek 3061 2966
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 369 (31)
Zmiana stanu rezerw (318) 748
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (53) 550
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2560 (11 323)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 700 42
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (983) (2819)
Sprzedaz udziatéw spétki zaleznej 1838 98
Nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych (10)
Odsetki otrzymane 5 1189
Sptata udzielonych pozyczek 360 10 300
Udzielenie pozyczek (60)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1920 8740
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (152) (356)
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 17 037
Sptata pozyczek/kredytow (2 606) (8 059)
Odsetki zaptacone (1543) (2871)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (4 301) 5751
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkdw pienigznych i ich
ekwiwalentow 179 3168
Srodki pienigzne na poczatek okresu 6 467 889
Srodki pienigzne na koniec okresu 6 646 4 057

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na

stronach od 17 do 57 stanowig jego integralng czgs§é
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Réznice kursowe

. Pozostate kapitaty N Udziaty nie  Kapitat wiasny
Kapitaf rezerwowe i Zyshstrata Niepokryte straty z przel/czepla Razem  kontrolujace ogbtem
podstawowy okresu jednostki

Zapasowe o

zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 1789 94 500 (64 720) 6 850 38419 38419
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 1789 94 500 (64 720) 6850 38419 38 419

przeksztatcone, w tym:

Nalezne wpfaty na poczet kapitafu L (12 481) (12 481) (12 481)
Zyskl(strata) netto za okres 159 159 159
Inne catkowite dochody netto za okres 82 82 82
Catkowity dochod za okres o 1594 82 1676 1676
Podziat zysku/straty (42 699) 42 699
Inne.zm@ny w kapltale_zw!qzane ze 198 198 198
zbyciem jednostki zaleznej
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 1789 51801 1594 (21 823) 6932 40293 40 293
(niebadane)
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
. Réznice kursowe N .
Kapital Pozostafe kap/{afy Zysh/strata . 2 przeliczenia Udz:aly'me Kaplta{ wiasny
rezerwowe i Niepokryte straty . ) Razem  kontrolujgce ogotem
podstawowy okresu jednostki

Zapasowe o

zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1789 109 582 (34 747) 2708 79 332 79 332

Zmiana sposobu prezentacji oraz korekty 18 (5073) 5073

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1789 109 582 (39 820) 7781 79332 79 332

przeksztatcone, w tym:

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 17 do 57 stanowia jego integralng czg$¢
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Nalezne wpfaty na poczet kapitatu 18 (12 481) (12 481) (12 481)
Zysk/(strata) netto za okres o (39 948) (39 948) (39 948)
Inne catkowite dochody netto za okres (965) (965) (965)
Catkowity dochod za okres o (39 948) (965) (40 913) (40 913)
Pokrycie straty za okres (15 082) 15082 0 0
Inne zmiany w kapitale (34) 34
Na dzier 31 grudnia 2012 roku - 1789 94 500 (39 948) (24 772) 6 850 38419 38419

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

. Réznice kursowe L .
. Pozostate kapitaty o Udziaty nie  Kapitat wiasny
Kapitat rezerwowe i Zysistrata Niepokryte straty* z przellcze(; a Razem  kontrolujgce og6fem
podstawowy ZaDasowe okresu jednostki
P zagranicznej*

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1789 109 582 (34 747) 2708 79 332 79 332
Zmiana sposobu prezentacji oraz korekty 18 (5073) 5073
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1789 109 582 (39 820) 7781 79332 79332
przeksztatcone, w tym:

Nalezne wpfaty na poczet kapitatu™ 18 (12 481) (12 481) (12 481)
Zysk/(strata) netto za okres o (18 468) (18 468) (18 468)
Inne catkowite dochody netto za okres (1738) (1738) (1738)
Catkowity dochéd za okres o (18 468) (1738) (20 206) (20 206)
Podziat zysku/straty (15082) 15082
Zmiany z przeszacowania 271 155 426 426
hiperinflacyjnego
Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku 1789 94500  (18468) (24 467) 6198 59552 59 552

(niebadane)

*W zwigzku ze zmiang danych opisang w nocie 18 oraz w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 dokonano korekty danych poréwnywalnych na dzieri 30.09.2012. Zmiana dotyczy ujecia réznic kursowych z przeliczenia jednostki
zagranicznej i niepokrytych strat (1 520 tys. zf), pofaczenia pozycji naleznych wptat na poczet kapitatu z niepokrytymi stratami (12 481 tys. zt) i korekty z przeliczenia testu na utrate warto$ci w walucie CZK: réznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej i niepokryte straty (5 073 tys. z{).

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 17 do 57 stanowia jego integralng czg$¢
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku przeksztatcone, w tym:
Nalezne wpfaty na poczet kapitatu
Zysk/(strata) netto za okres

Catkowity dochod za okres
Pokrycie straty za rok ubiegty

Na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku (niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2012 roku

Na dzien 1 stycznia 2012 roku przeksztatcone, w tym:
Nalezne wpfaty na poczet kapitatu
Zysk/(strata) netto za okres

Catkowity dochod za okres
Pokrycie straty za okres
Na dzien 31 grudnia 2012 roku

Na dzien 1 stycznia 2012 roku

Na dzien 1 stycznia 2012 roku przeksztatcone, w tym:
Nalezne wpfaty na poczet kapitafu*
Zysk/(strata) netto za okres

Catkowity dochéd za okres
Pokrycie straty za okres

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku (niebadane)

Nota Kapitat podstawowy  Pozostafe kapitaty rezerwowe

Zysk/strata okresu

Niepokryte straty ~ Kapitat wiasny ogotem

1789 94 500 (56 418) 39 871
1789 94 500 (56 418) 39 871
(12 481) (12 481)
(112) (112)
(112) (112)
(42 907) 42907
1789 51593 (112) (13511) 39759
1789 109 582 (28 593) 82778
1789 109 582 (28 593) 82778
18 (12 481) (12 481)
(42907) (42 907)
(42 907) (42 907)
(15 082) 15 082
1789 94 500 (42 907) (13511) 39 871
1789 109 582 (28 593) 82778
1789 109 582 (28 593) 82778
18 (12 481) (12 481)
(14 482) (14 482)
(14 482) (14 482)
(15 082) 15 082
1789 94 500 (14 482) (13511) 68 296

*W zwigzku ze zmiang danych opisang w nocie 18 oraz w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 dokonano korekty danych poréwnywalnych na dzier 30 wrzesnia 2012 roku. Zmiana dotyczy potaczenia pozycji naleznych wpfat na poczet

kapitatu z niepokrytymi stratami (12 481 tys. zi).

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 17 do 57 stanowia jego integralng czg$¢
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

1.1. Informacje o podmiocie dominujacym

Grupa Kapitatowa Mispol (,Grupa”) sktada si¢ ze Spotki Mispol SA (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”, ,Emitent”) i jej spotek
zaleznych.

Skonsolidowany raport kwartalny Mispol SA z siedzibg w Biatymstoku za Ill kwartat 2013 roku zawiera sporzadzone w
zakresie okreslonym wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie”)
oraz zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdanie finansowe”:

« Skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziet 30 wrzesnia 2013 roku oraz za okres 9
miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2013 roku sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej,

« Dodatkowe informacje

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
obejmuje okres 9 miesiecy zakoAczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2012 roku oraz na dzief 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmujq dane za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2012 roku, a takze dane za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz dane pordwnawcze za
okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2012 roku (opublikowane w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za lI
kwartat 2012 roku (QSr 3/2012)), ktdre nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano
porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrze$nia 2012 roku opublikowane w
Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za Il kwartat 2012 roku (QSr 3/2012), ktére nie byty przedmiotem przegladu lub
badania przez biegtego rewidenta.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w
skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 opublikowane w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym
za |ll kwartat 2012 roku (QSr 3/2012), ktdre nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta oraz dane
porownywalne za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku opublikowane w Skonsolidowanym Raporcie
Rocznym za 2012 rok (RS 2012) i Raporcie Rocznym za 2012 rok (R 2012) zawierajacym dane finansowe zaudytowane
przez biegtego rewidenta.

Mispol SA na podstawie paragrafu 83 pkt. 1 Rozporzadzenia nie bedzie przekazywat oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu bedzie on publikowat skonsolidowane raporty kwartalne zawierajace
kwartalng informacje finansowg Emitenta.

Jednostka dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 14 sierpnia 2002 roku pod nr 0000126519 i powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa
Produkcyjno — Handlowego MISPOL Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3,
zrejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr RHB
1481, pdzniej KRS 000041577, ktora prowadzita dziatalno$¢ od 1 wrzesnia 1997r.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 050400516 oraz NIP 542 23 77 014. Akcje Mispol SA notowane
sq na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest (PKD 10132):
« Produkcja konserw, przetworéw z miesa, z podrobéw migsnych i z krwi.
Sektor wg klasyfikacji Gietdy Papieréw Warto$ciowych: Spozywczy

17/57



Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

1.2. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Mispol na dzieri 30 wrze$nia 2013 roku, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Mispol SA posiadat nastepujace podmioty zalezne:

1. KSKBONO s.r.0. z siedzibg w Hermanice nad £abg w Czechach (zalezna w 100% od Mispol SA),

2. BONO SERVIS s.r.0. z siedzibg w Hermanice nad taba w Czechach (zalezna w 100% od Mispol SA).
3. BONO POLSKA Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Biatymstoku.

4. MISPOL INVESTMENTS Sp. z 0.0. siedzibg w Biatymstoku (zalezna w 100% od Mispol SA)

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny
udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Wszystkie wyzej zaprezentowane spdtki Grupy Kapitatowej Mispol, za wyjatkiem BONO POLSKA, podlegajg konsolidacii.

W okresie trzech kwartatow 2013 roku nastapity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Mispol. W dniu 29
stycznia 2013 roku Mispol SA podpisat umowe sprzedazy udziatéw z UAB NDX z siedzibg w Wilnie (Republika Litewska),
na mocy ktorej Spotka sprzedata na rzecz NDX udziaty w spétce ARTETA sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W dniu 13
lutego 2013 roku jednostka zalezna od Mispol S.A. spdtka KSK BONO s.r.o. sprzedata nalezace do niej udziaty w Spétce
POPULAR s.r.0. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja). Szczegéty dotyczace tych zmian zostaly podane w nocie nr 17.

Na dzieft 30 wrze$nia 2013 roku udziaty w spotkach KSK BONO, BONO SERVIS sg przedmiotem zabezpieczenia kredytu
obrotowego nieodnawialnego w banku PKO BP SA. Warto$¢ zabezpieczenia wynosi 37 621 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku udziaty w spotce MISPOL INVESTMENTS obcigzone sg zastawem rejestrowym jako
zabezpieczenie umowy pozyczki zawartej ze spotkqg UAB ,NDX Energija” z siedzibg w Wilnie. Warto$¢ zabezpieczenia
wynosi 18 640 tys. zt.

Spotki wehodzace w sktad grupy prowadzg dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie produkcji konserw, pasztetow, dan gotowych,
sosow oraz karmy dla zwierzat.

Lista akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gtosow na WZA Jednostki Dominujgcej na dzien publikacji raportu
przedstawia sie nastepujaco (dane na podstawie otrzymanych zawiadomien w trybie art. 69 ustawy o ofercie):

Akcjonariusze . ,L'iczba ?kcji = Udziat w ka!)italle zaklafiowym oraz ogdlnej
ilos¢ glosow na WZ liczbie gtoséw na WZ
Newma Hildings B.V. ! 7.525.852 42,08%
ARTA Sp.zo.o. 3.330.849 18,62%
HC1 Sp. zo.0. 3.288.497 18,38%

) Zgodnie z zawiadomieniem dokonanym dnia 25 pazdziernika 2013 roku.

1.3. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W okresie trzech kwartatéw 2013 roku nastapity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Mispol. W dniu 29
stycznia 2013 roku Mispol SA podpisat umowe sprzedazy udziatdow z NDX, UAB z siedzibg w Wilnie (Republika Litewska),
na mocy ktorej Spdtka sprzedata na rzecz NDX udziaty w spdice ARTETA sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W dniu 13
lutego 2013 roku jednostka zalezna od Mispol S.A. spotka KSK BONO s.r.o. sprzedata nalezace do niej udzialy w Spétce
POPULAR s.r.0. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja). Szczeg6ty dotyczace tych zmian zostaty podane w nocie nr 17.

W dniu 18 czerwca 2013 r. Zarzad sp&tki zaleznej od Emitenta, tj. KSK BONO s.r.0. z siedzibg w Hermanicach nad Labem
(Czechy) (zwanej dalej ,KSK BONO”) podjgt uchwate, na podstawie ktérej z dniem 30 czerwca 2013 roku zostat
zlikwidowany Oddziat KSK Bono s.r.o. w Hofenicach (Czechy), stanowigcy wyodrebniong ze struktur KSK BONO cze$é
spotki, zajmujacq sie zarzadzaniem znakami towarowymi przystugujagcymi KSK BONO, marketingiem, dystrybucjg i
sprzedaza produktdow produkowanych pod markami wiasnymi KSK BONO (tzw. ,Dziat Marki Flagowej”).
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Likwidacja Oddziatu jest konsekwencjg realizacji zmian strukturalnych w Grupie Kapitatowej MISPOL, w zwigzku z realizacjq
strategii rozwoju Grupy Kapitatowej MISPOL w szczegdlnosci dotyczacej rozdzielenia proceséw biznesowych, w zakresie
Marek Flagowych Emitenta i Private Label.

Likwidacja Oddziatu nie ma wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowej, nie ma tez skutkéw kasowych.

1.4. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

1.5. Sktad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad osobowy Zarzadu na dzien 30 wrze$nia 2013 roku:
e  Pan Mariusz Mystkowski — Prezes Zarzadu
e  Pan Bartlomiej Kowalczyk — Czlonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dziert 30 wrzesnia 2013 roku:
e  Pan Petras JaSinskas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Ignas Staskevicius - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Domas Sidaravi€ius - Czlonek Rady Nadzorcze;
Pan Jan Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Pani Indré Zukiené - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie trzech kwartatéw 2013 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu oraz w sktadzie Rady Nadzorczej.
Podmiotem dominujacym catej Grupy jest Mispol SA z siedziba w Biatymstoku.
Jednostkg dominujgca wyzszego szczebla jest UAB ,NDX Energija” z siedzibg w Wilnie posiadajaca 79,09% akcji Mispol SA.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia 2013 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 14.11.2013 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnoSci zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii,
biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej réznig
sie od Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez UE. Grupa skorzystata z
mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;
zatwierdzonych przez UE, zastosowania MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, zmienionego MSR 27 oraz MSR 28 dopiero od
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Mispol w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spétki Grupy z uwagi na przeprowadzone wczesniej dziatania restrukturyzacyjne opisane
w nocie 7 zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowych not objasniajacych do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku.
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

W okresie trzech kwartatéw 2013 roku, na wyniki Grupy Kapitatowej MISPOL istotny wplyw miaty nastepujace dziatania
restrukturyzacyjne:

- optymalizacja kosztoéw wytworzenia na poziomie TKW poprawiajgca rentownos¢ sprzedazy,

- zmiana i optymalizacja proceséw zwigzanych z gospodarka materiatowa i zakupami surowcowymi,
- reorganizacja kosztow ogdlnego zarzadu,

- rozdzielenie procesow biznesowych w zakresie marek flagowych i marek wiasnych,

- optymalizacja kosztéw sprzedazy spowodowana ww. rozdziatem,

- likwidacja i zmniejszenie nierentownych kontraktéw handlowych z sieciami handlowymi,

- przeglad portfolio produktowego Food i Petfood,

- poprawa Cashflow poprzez zmnigjszenie % udziatu naleznosci i zobowigzan przeterminowanych,
- analiza i sprzedaz zbednego majatku trwatego,

- restrukturyzacja zatrudnienia

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2013 roku.

. MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej. Spétka zdecydowata stosowa¢ MSSF dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

. MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2013 roku lub p6zniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2014 roku lub p6znej. Spotka zdecydowata stosowaé MSSF dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku,

. MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub p6znej. Spdtka zdecydowata stosowaé MSSF dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

J Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejSciowe — majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej- w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzne;j,

. MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2013 lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2014 roku lub p6znej, Spdtka zdecydowata stosowac zmiany do MSR dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku,

. MSR 28 Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspolne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla
okresow rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub poznej. Spdtka zdecydowata stosowa¢ zmiany do MSR dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.
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Grupa Kapitatowa MISPOL
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Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych.

Pozycie zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej MISPOL wycenia si¢ w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalno$é, tj. w walucie funkcjonalnej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich.

Na kazdy dzien bilansowy:

e pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakcji,

e  pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej,

e  zyskii straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto,

e  dane finansowe prezentowane w spotkach czeskich obejmujace pozycje:

- sprawozdania z catkowitych dochodoéw przeliczono na PLN wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng kursu $redniego ogtaszanego przez NBP korony czeskiej obowigzujacego na kazdy dzien
okresu sprawozdawczego. Kurs ten za poszczegdlne miesigce trzech kwartatéw 2013 roku wyniést.. Za
01.2013 - 0,1620 PLN; 02.2013 - 0,1639 PLN; 03.2013 - 0,1621 PLN; 04.2013 - 0,1603 PLN; 05.2013 -
0,1613 PLN; 06.2013 — 0,1665 PLN; 07.2013 - 0,1649 PLN; 08.2013 - 0,1638 PLN; 09.2013 — 0,1644 PLN

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu éredniego ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniést: 0,1641 PLN.

4, Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ spdtek Grupy Kapitatowej MISPOL nie podlega istotnej sezonowosci i cyklicznosci, zatem przedstawione wyniki
grupy nie odnotowujg istotnych wahan w ciggu roku.

5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dla celow zarzadczych grupa zostata podzielona na czesci w oparciu 0 wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Grupa
dziata w pieciu segmentach operacyjnych:

1. Konserwy migsne i pasztety
Segment ten oferuje nastepujace produkty i towary:

- pasztety drobiowe i wieprzowe (pasztety naturalne i z dodatkami). Wyroby te wystepujg w trzech rodzajach
opakowan: aluminiowych, metalowych i szklanych (stoje),

- konserwy migsne wieprzowe i drobiowe (szynki, poledwice, mielonki). Produkty te oferowane sg w trzech
rodzajach opakowan: aluminiowych, metalowych i szklanych (stoje),

2. Petfood
Segment oferuje karme dla zwierzat:
- suchg dla pséw i kotow,
- mokrg dla psow i kotdw (konserwy, kietbaski migsne, pouche, pasztety w opakowaniach aluminiowych),
- 2wirek dla kotow.
3. Dania gotowe
Segment ten oferuje nastepujace produkty:

- dania migsne obejmujace réznego rodzaju tradycyjne dania w opakowaniach szklanych (stoje): flaki, pulpety,
gotabki, fasolka, klopsy, gulasz oraz dania gotowe w puszkach.
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- dania bezmigsne: sosy pomidorowe — stodko- kwasne, spaghetti, bolonski, grecki, pieczarkowy i chinski
(oferowane w stojach).

Przetwory
Segment ten oferuje nastepujace produkty:

- przetwory owocowe — marmolady (w opakowaniach detalicznych i cateringowych), dzemy niskostodzone
(opakowania detaliczne), powidta sliwkowe,

- przetwory warzywne — ogorki konserwowe (tradycyjne, po kaszubski, z papryka chilli)
- pozostate — majonezy i sosy majonezowe, musztardy.
Pozostaty

Segment ten stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy i obejmuje przychody ze sprzedazy ustug oraz
pozostate przychody ze sprzedazy towardw i materiatow, ktore nie kwalifikujg sie do przychodéw rozréznianych w

ramach czterech gtéwnych segmentéw.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych

sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalno$ci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone inaczej niz zysk lub strata
na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych

podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

DANE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment |
Konserwy
miesne i
pasztety

okres 3 miesigcy
zakoriczony
30 wrze$nia 2013
(niebadane)

Segment Il
Dania
gotowe

Segment Il
Petfood

Segment Segment
v %
Przetwory ~ Pozostafe

Razem

Wytaczeni Dziafalno$é

a

ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientdw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami (miedzy
podmiotami w ramach
Grupy Mispol)

22227 25405 3044

10 180

4130 1192

15

55998

10 195

(10 195)

55998

Przychody segmentu

. 22 227
ogotem

35585 3044

4130 1207

66 193

(10 195)

55998

Wyniki 1515 1120
Zysk/(strata)

segmentu

(12)

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

82 192

2897

(116)

2781

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychodow finansowych (127 tys. zt) i kosztéw finansowych (718 tys. zi),
podatku dochodowego (-67 tys. zt) oraz korekt konsolidacyjnych z tytutu wzajemnych transakcji (-116 tys. z{).
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Dziatalno$¢ kontynuowana

okres 9 miesiecy Segment | Segment ; >

zakoriczony 30 Konserwy ~ Segment Il ‘Z?%rgﬁgt Segment IV % Pazem Wyr’, ?;ze Dz(l’alg;g;sc

wrzesnia 2013 roku migsne i Petfood oiowe  PrZetwory  Pozostat 9

(niebadane) pasztety g e

Przychody

EIPFZE,"E‘Z na rzecz 56 710 71667 759 12187 4846 153006 - 153006
ientéw zewnetrznych

Sprzedaz miedzy

segmentami (migdzy 1144 26 997 314 417 238 29110 (29 110) 0

podmiotami w ramach

Grupy Mispol)

E;ﬁ?dV segmentu 57 854 98664 7910 12604 5084 182116 (29110) 153006

Wyniki

Zyski(strata) 3246 M2 (307) 105 075 4331 (67) 4264

segmentu

Aktywa segmentu na
30.09.2013r. 31651 68 942 8945 12 295 1465 123298 (4 461) 118 837

Zobowigzania
segmentu na 11 936 25721 1632 2600 999 42888 (3492 39 396
30.09.2013r.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sq eliminowane przy konsolidacji.

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychodéw finansowych (593 tys. zi), kosztow finansowych (3 005 tys. zi),
podatku dochodowego (-125 tys. z1) oraz korekt konsolidacyjnych z tytutu wzajemnych transakcji (-67 tys. zf).

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego (869 tys. zt) oraz korekt konsolidacyjnych z tytutu wzajemnych
transakcji (-4 461 tys. zH).

Zobowigzania nie zawierajg podatku odroczonego (1 658 tys. zf), zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek, leasingu i
faktoringu (37 177 tys. zf), pochodnych instrumentow finansowych (1 182 tys. zl) oraz korekt konsolidacyjnych z tytutu
wzajemnych transakcji (-3 492 tys. zf).

Dziatalno$¢ kontynuowana

okres 3 miesiecy

. Segment | . 4
zakoriczony Segment Segment Wylacze  Dziatalnos¢
30 wrzegnia 2012 Konserwy  Segment Il 'no o Segment IV =%, Razem nia og6lem

. miesne i Petfood Przetwory
(niebadane) gotowe Pozostat
pasztety e
Przychody
Sprzedat na rzccz 23179 24559 3862 4604 592 56796 - 56796
ientdw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami (migdzy 22 8283 1123 9428  (9428) 0
podmiotami w ramach
Grupy Mispol)
E;ﬂ"dy segmentu 23201 32842 3862 4604 1715 66224 (9428) 56796
Wyniki 321 (2899 (471) (200) 240 (3 005) (26) (3 031)

Zysk/(strata) segmentu
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sq eliminowane przy konsolidacji.

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychoddw finansowych (534 tys. z) i kosztow finansowych (1 845 tys. z),
podatku dochodowego (-67 tys. zi) oraz korekt konsolidacyjnych z tytutu wzajemnych transakcji (-26 tys. zi).

Dziatalnos¢ kontynuowana
Segment
Segment IV v
Przetwory ~ Pozostat
e

Okres 9 miesiecy Segment |

zakonczony 30 Konserwy  Segment Il
wrzesnia 2012 roku miesne i Petfood
(niebadane) pasztety

Przychody

Sprzedaz na rzecz

Kiientow zewnetrznych 64 585 79130 12 266 13493 1548 171 022 - 171 022
Sprzedaz migdzy

segmentami (miedzy

podmiotami w ramach 162 29736 4 0 3945 33847 (33 847) 0
Grupy Mispol)

Segment
Ill Dania
gotowe

Wylacze  Dziatalnosé
Razem nia ogotem

Eﬁ;‘;"dysegme”t“ 64747 108866 12270 13493 5493 204869 (33847) 171022

Wyniki (1060) (12014) (1584) (711) 1255 (14 114) (680) (14 794)
Zysk/(strata)
segmentu

Aktywa segmentu na
30.09.2012r. 46 541 98 855 14 387 17 885 4 448 182116 (12 502) 169 614

Zobowigzania
segmentu na 16 756 36 116 3176 3496 1167 60 711 (8196) 52 515
30.09.2012r.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychodow finansowych (1 097 tys. z#), kosztéw finansowych (4 575 tys. zi),
podatku dochodowego (-393 tys. zt) oraz korekt konsolidacyjnych z tytutu wzajemnych transakcji (-680 tys. z{).

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego (1 444 tys. zi), nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego (36 tys. zi),
aktywow trwale zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy (42 208 tys. zf).

Zobowigzania segmentu nie zawierajg rezerwy na podatek odroczony (1 812 tys. zt), zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego (7 tys. zt), zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek, leasingu i faktoringu (74 069 tys. zt), pochodnych
instrumentéw finansowych (1 688 tys. zi) zobowigzanh bezposrednio zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
(23 659 tys. z1) oraz korekt konsolidacyjnych z tytutu wzajemnych transakcji (-8 196 tys. z1).

DANE JEDNOSTKOWE MISPOL SA
Dziatalnos¢ kontynuowana

okres 3 miesiecy Segment |

zakoniczony 30 wrzesnia  Konserwy - Segment Il f,,e%rgﬁg Se%’ent Seg\r;' et Razem  Wlaczenia Dz;;lg;g;s’c’
2013 roku (niebadane) ZZE;?;; Petfood sotowe  Przetwory  Pozostale

Przychody

Sprzedaz na rzecz 22224 22504 3044 4130 1121 53023 - 53023

klientéw zewnetrznych
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Sprzedaz migdzy
segmentami (migdzy
podmiotami w ramach
Grupy Mispol)

- 581 - - 6 587 - 587

Przychody segmentu

. 22224 23085 3044 4130 1127 53610 - 53610
ogodtem

Wyniki
Zyski(strata) segmentu 1517 236 (12) 82 197 2020 - 2020

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychodow finansowych (1 tys. zi), kosztéw finansowych (724 tys. zf) oraz
podatku dochodowego (-101 tys. zf).

Dziatalno$¢ kontynuowana

okres 9 miesiecy Segment |

, L. Segment Segment ~ Segment  Segment . Dziafalnos¢
zakoriczony 30 wrzesnia  Konserwy =%, T h v v Razem  WYRCZeMA o otem
2013 roku (niebadane) ;)n:zi?;; Petfood  gotowe  Przetwory — Pozostafe
Przychody
Elf’;f:;zz 2\3 r:éfr‘;f] Joh 56704 59253 7596 12187 4665 140405 — 140405
Sprzedaz miedzy
ot s 114 273 34 4T 42 465 _ e
Grupy Mispol)

E;?{’gr':f’dy segmentu 57848 61991 7910 12604 4707 145060 — 145060
Wyniki

Zyskl(strata) segmentu 3248  (412) (307) 105 736 3370 - 3370
’;g%g‘;g?gme”t“ na 31651 36179 8945 12295 1444 90514 ~ 90514
ﬁ:bs%w(')gzggﬁfegme”t” 11936 15519 1632 2600 971 32658 - 32658

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychoddw finansowych (18 tys. z1), kosztéw finansowych (3 765 tys. zt.) oraz
podatku dochodowego (-265 tys. z).

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego (869 tys. zf) oraz dtugoterminowych aktywdw finansowych (24
013 tys. zi) poniewaz aktywa te zarzadzane sg na poziomie Spotki.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek, leasingu i faktoringu (42 710 tys. zt) oraz
podatku odroczonego (269 tys. zi).

Dziatalno$¢ kontynuowana

okres 3 miesiecy Segment |

zakoriczony Konserwy . Segment ?ﬁ gDme'nt Segl,\7/76nt Segﬁem Razem  Wylaczenia Dziatalnos¢
30 wrzesnia 2012 migsnei Il Petfood ot:vc;a Prretwory  Pozostale yia ogéfem
(niebadane) pasztety g i

Przychody

Sprzedaz na rzecz 23143 18269 3856 4603 514 50385 ~ 50385

klientéw zewnetrznych

25/57



Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Sprzedaz migdzy
segmentami (miedzy
podmiotami w ramach
Grupy Mispol)

22 1241 0 0 980 2243 - 2243

Przychody segmentu

. 23165 19510 3856 4603 1494 52 628 - 52 628
ogodtem

Wyniki
Zyski(strata) segmentu 206 (2084)  (466)  (200) 192 (2262) - (2262)

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychodow finansowych (535 tys. ), kosztow finansowych (3 737 tys. zi) oraz
podatku dochodowego (-93 tys. zi).

Dziatalno$¢ kontynuowana

okres 9 miesiecy Segment | , .
zakoriczony 30 Konserwy ~ Segment Il ‘Zf%mer't Segment IV Segment V Wytaczenia Dziatalnos¢
- . ’ ania Razem ogodfem

wrzesnia 2012 roku miesnei  Petfood Przetwory Pozostate

; gotowe
(niebadane) pasztety
Przychody
Sprzedaz na rzecz 64513 49193 12254 13493 1381 140834 - 140834
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz migdzy
segmentami (miedzy 153 8908 4 - 3048 12113 - 12113
podmiotami w ramach
Grupy Mispol)
Przychody segmentu
ogotem 64666 58 101 12 258 13493 4429 152947 - 152 947
Wyniki
Zyskl(strata) segmentu (1097) (4767) (1573) (711) 582 (7 566) - (7 566)
Aktywa segmentu na
30.09.2012 46542 44452 14387 17 884 4387 127652 - 127 652
Zobowigzania
segmentu na 16757 18489 3176 3496 1148 43066 - 43 066
30.09.2012

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychodéw finansowych (1 448 tys. zf), kosztow finansowych (8 986 tys. zt)
oraz podatku dochodowego (-622 tys. z).

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego (876 tys. zf) oraz dfugoterminowych aktywéw finansowych (43
650 tys. zi) poniewaz aktywa te zarzadzane sg na poziomie Spotki.

Zobowigzania segmentu nie zawierajq zobowigzan z tytutu kredytdw, poZyczek, leasingu i faktoringu (60 486 tys. zi),
zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentow finansowych (30 tys. zf) oraz podatku odroczonego (300 tys. z1).
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

5.1. Pozostate przychody operacyjne

DANE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL (dziatalno$¢ kontynuowana)

. za okres 9
za okres 9 miesigcy L
: miesiecy
A zakoriczony .
Wyszczegdlnienie . zakoriczony
30 wrze$nia 2013 .
. 30 wrzeénia 2012
niebadane .

niebadane
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 761 128
Odwrédcenie odpisu na naleznosci 134 556
Odwrédcenie odpisu na zapasy 4 268
Odszkodowania 197 107
Dotacje 99 503
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 60 277
Zwrot przedptaty 126 0
Korekta deklaracji ZUS 68 55
Rdznice inwentaryzacyjne 139 140
Sprzedaz ztomu i makulatury 147 0
Pozostate 43 79
Razem 1778 2113

DANE JEDNOSTKOWE MISPOL SA
za okres 9 miesiecy za okres 9 miesiecy

o zakoriczony zakoriczony
Wyszczegoinienie 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
niebadane niebadane

Rozwigzanie rezerwy 27 277
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci naleznosci 134 555
Dotacje 79 121
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 731 28
Otrzymane odszkodowania 180 64
Korekta deklaracju ZUS 68 55
Rdznice inwentaryzacyjne 139 140
Sprzedaz ztomu | makulatury 147
Pozostate 14 87
Razem 1519 1327

6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych, Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty sktadajq sie z nastepujacych pozycji:
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Grupa Kapitatowa MISPOL

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku

(w tysigcach PLN)

DANE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Lokaty krétkoterminowe

Na 30 wrzesnia

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci zaklasyfikowanej jako

przeznaczonej do sprzedazy (nota 16)

DANE JEDNOSTKOWE MISPOL SA

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Lokaty krétkoterminowe

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci zaklasyfikowanej jako

przeznaczonej do sprzedazy (nota 16)

7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypfaty

2013 Na 31 grudnia
. 2012
niebadane
1022 807
1022 807
- 2500
1022 3307
Na 30 wrzesnia
2013 Na 31 grudnia
. 2012
niebadane
646 467
646 467
- 2500
646 2 967

W biezacym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Mispol SA ani zadna ze spdtek zaleznych nie wyptacata oraz nie

deklarowata wyptaty dywidendy.

8. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

DANE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

za okres 3

OATH za okres 9
miesiecy miesigcy
zakoriczony  zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2013 2013
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy 0 (104)
w tym przypisany do dziatalno$ci kontynuowanej 0 (63)
w tym przypisany do dziatalno$ci zaniechanej 0 (41)
Odroczony podatek dochodowy 67 351
w tym przypisany do dziatalno$ci kontynuowanej 67 188
w tym przypisany do dziatalno$ci zaniechanej 0 163

za okres 3
miesigcy
zakonczony
30 wrze$nia
2012
niebadane

(462)
1

(463)
164
66
98

za okres 9
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2012
niebadane

(449)

(7)
(442)
786
400
386
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic

o 67 351 164 786
przejsciowych
w tym przypisany do dziatalno$ci kontynuowanej 67 188 66 400
w tym przypisany do dziatalno$ci zaniechanej 0 163 98 386
Obciazenie podatkowe wykazane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 67 247 (298) 337
w tym przypisany do dziatalnosci kontynuowanej 67 125 67 393
w tym przypisany do dziatalno$ci zaniechanej 122 (365) (56)
DANE JEDNOSTKOWE MISPOL SA
za okres 3 za okres 9 za okres 3 za okres 9
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczgny zakoriczony ~ zakofczony  zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzeénia
2013 2013 2012 2012
niebadane niebadane niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy - (53) - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - (53) - -
Odroczony podatek dochodowy 101 318 93 622
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig rdznic 101 318 93 622
przejsciowych
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w
101 265 93 622

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

9. Rzeczowe aktywa trwate

9.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 981 tys. PLN,
(w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku: 5 091 tys. PLN, w tym z dziatalnoSci kontynuowanej 3 103 tys.
PLN, z dziatalno$ci zaniechanej 1 988 tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o
wartosci netto 373 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku: 1 223 tys. PLN, w tym z dziatalnosci
kontynuowanej 1 199 tys. PLN, z dziatalno$ci zaniechanej 24 tys. PLN) osiggajac zysk netto na sprzedazy 761 tys. PLN
(2012 rok: 166 tys. PLN, w tym z dziatalno$ci kontynuowanej 127 tys. PLN a z dziatalno$ci zaniechanej 39 tys. PLN).

Inwestycje rzeczowe

Gtéwne inwestycje rzeczowe planowane na rok 2013 skierowane sg w obszary Food (segment pasztetow, konserw i
smarowidet, dan gotowych oraz przetworéw) i Pet Food:

- Przygotowanie istniejacych powierzchni niezagospodarownaych na powierzchnie magazynowe MISPOL SA,

- Modernizacja urzadzen w zakresie zwigkszenia asortymentow produkcji karmy mokrej w saszetkach — MISPOL
SA.

- Modernizacja urzadzen i technologii w zakresie produkcji karmy mokrej w puszkach — Mispol SA.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL zrealizowata nastepujace zadania:
Zakup generatora (MISPOL S.A.)

Zakup prasy do odpadéw (MISPOL S.A.)

Sie¢ logiczna (MISPOL S.A.)

Zakup maszyny pakujacej (MISPOL S.A.)
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Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

o Zakup pompy membranowej (MISPOL S.A.)
. Zakup wagi (KSK BONO)

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2013 roku Jednostka Dominujgca MISPOL S.A. nabyta rzeczowe aktywa
trwate o warto$ci 1 012 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku: 3 255 tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku Jednostka Dominujaca MISPOL S.A. sprzedata skfadniki
rzeczowych aktywdw trwatych o wartosci netto 7 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakofczonym 30 wrze$nia 2012 roku: 14
tys. PLN) osiagajac zysk netto na sprzedazy 731 tys. PLN (2012 rok: 28 tys. PLN).

9.2. Odpisy z tytutu utraty warto$ci

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Grupa nie dokonywata oraz nie rozwigzywata odpiséw z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 r. Grupa rozwiazata odpis z tytutu utraty
warto$ci nieruchomosci spétki zaleznej KSK Bono potozonej w Czechach (segment petfood) w wysokosci 160 tys. PLN w
zwigzku ze sprzedazg tej nieruchomosci w | pétroczu 2012 roku.

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw rozwigzanie odpisu wykazane zostato w pozycji pozostate przychody operacyjne
(dziatalno$¢ kontynuowana).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku a takze w analogicznym okresie roku poprzedniego spotka
MISPOL SA nie dokonywata oraz nie rozwigzywata odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.

10. Wartosci niematerialne

10.1.  Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Grupa nabyta sktadniki warto$ci niematerialnych o wartosci 4 tys.
zt. W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2012 roku, Grupa nabyta sktadniki wartosci niematerialnych o wartosci
105 tys. PLN, w tym z dziatalnosci kontynuowanej 76 tys. PLN a z dziatalno$ci zaniechanej 29 tys. PLN.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku Grupa i Jednostka Dominujaca nie dokonywata sprzedazy
warto$ci niematerialnych. W analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa i Jednostka Dominujgca nie dokonywata
sprzedazy warto$ci niematerialnych.

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2013 roku, Jednostka Dominujgca MISPOL S.A. nabyta sktadniki wartoSci
niematerialnych o wartosci 4 tys. z. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku, Jednostka Dominujaca
MISPOL S.A. nabyta skfadniki warto$ci niematerialnych o warto$ci 76 tys. PLN.

10.2.  Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku, a takze w analogicznym okresie roku poprzedniego, Grupa nie
dokonywata odpiséw z tytutu utraty warto$ci niematerialnych.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku, a takze w analogicznym okresie roku poprzedniego, MISPOL
SA nie dokonywata odpisow z tytutu utraty wartosci niematerialnych.

11. Zapasy

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2013 roku Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow i
wykorzystata odpisy aktualizujgce wartosci zapaséw w wysokosci 304 tys. zt. oraz odwrdcita odpis aktualizujgcy warto$¢
zapasow w wysokosci 4 tys. zt. Na dziert 30 wrzesnia 2013 roku warto$¢ odpiséw aktualizujgcych wynosita 669 tys. zt.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw i
odwrécita odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie 261 tys. PLN. Cata kwota dotyczy dziatalnoSci kontynuowane;.
Kwota zostata ujeta w pozycji “Pozostate przychody operacyjne”. Na dzien 30 wrzeSnia 2012 roku warto$¢ odpisdw
aktualizujacych wynosita 437 tys. zt, cata kwota dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.
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Grupa Kapitatowa MISPOL

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku

(w tysigcach PLN)

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2013 roku, MISPOL SA nie tworzyta odpiséw aktualizujacych wartos¢
zapasow i wykorzystata odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow w wysokosci 304 tys. zt. oraz dokonata odwrdcenia odpisu na
warto$¢ zapasow w wysokosci 3 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku warto$¢ odpisoéw aktualizujgcych wynosita 274 tys.
zt. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku, MISPOL SA nie tworzyta i nie odwracata odpisow
aktualizujacych warto$¢ zapaséw. Na dziert 30 wrzesnia 2012 roku warto$¢ odpisdw aktualizujgcych wynosita 581 tys. zt.

12. Podatek odroczony

DANE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

Tytut wielkosci szacunkowych Na 3?'1‘;2::5;;:)2013 Na 3123;; dnia
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochodowego, w tym: 1946 1832
Odsetki naliczone nieoptacone do dnia bilansowego 288 98
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych do warto$ci godziwej 1627 1707
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 31 27
Aktywa z tytutu odroczonego podatku zmniejszajace warto$é rezerwy (288) (23)
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochodowego wykazana w bilansie 1658 1809
Aktywa z tyt. odrocz. podatku dochodowego, w tym: 1157 865
Naliczone nieoptacone odsetki od zobowigzarn finansowych 402 113
Koszty ustug obcych 407 375
Niewyp%acone wynagrodzenia, ZUS, urlopy, odprawy emerytalne, nagrody 258 285
jubileuszowe
Wycena walutowych instrumentéw pochodnych 0 9
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 75 0
Inne 15 83
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku zmniejszajace wartos¢ aktywa (288) (23)
Aktywa z tyt. odrocz. podatku wykazane w bilansie 869 842
DANE JEDNOSTKOWE MISPOL SA
Tytut wielkosci szacunkowych Na 3(;”‘;:;::5:;2)2013 Na 31 grudnia 2012
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochodowego, w tym: 269 320
Odsetki naliczone nieoptacone do dnia bilansowego - 23
Rdznica pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig Srodkéw trwatych 23 25
Przeszacowanie majatku do wartosci godziwej 246 272
Aktywa z tytutu odroczonego podatku zmniejszajace warto$é rezerwy - (23)
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochodowego wykazana w bilansie 269 297
Aktywa z tyt. odrocz. podatku dochodowego, w tym: 869 602
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za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku

(w tysigcach PLN)

Naliczone nieoptacone odsetki od zobowigzan finansowych 401 112
Koszty ustug obcych 183 225
Niewyptacone wynagrodzenia, ZUS, urlopy 221 234
Wycena aktuarialna rezerw na odprawy emerytalne i rentowe 22 22
Inne 42 9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku zmniejszajace warto$¢ aktywa - (23)
Aktywa z tyt. odrocz. podatku wykazane w bilansie 869 579
13. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu faktoringu

DANE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

Dlugoterminowe
Krétkoterminowe

Razem

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Dlugoterminowe

Kredyt Bankowy PKO BP S.A.

Kredyt bankowy - 27-6591491557 — Komercni banky a.s.

Kredyt bankowy (inwestycyjny) - 27-6588861537 —
Komercni banky a.s.

Kredyt bankowy - 27-6588851507 — Komer¢ni banky a.s.

Razem dtugoterminowe

Kredyty krétkoterminowe, pozyczki i zobowigzania
faktoringowe

Krétkoterminowe
Kredyt Bankowy PKO BP S.A. 36 358 tys. zt

w tym krétkoterminowa czes$¢ kredytu dtugoterminowego
Kredyt Bankowy Podlaski-Mazurski Bank Spétdzielczy w
Zabtudowie 1 200 tys. zt

w tym krotkoterminowa cze$¢ kredytu dtugoterminowego

Warunki
oprocentowania

WIBOR 1M +
marza
1M PRIBOR +
marza
STALA STOPA
PROCENTOWA
1M PRIBOR +
marza

Warunki
oprocentowania

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 3M +
marza

Na 30 wrze$nia

Na 31 grudnia

2013
(niebadane) 2012
13233 17 624
23 396 21795
36 629 39419

Na 30 wrze$nia

Na 31 grudnia

Termin spfaty 2013
(niebadane) 2012
31.08.2017r. 11720 14 203
20.11.2014r. 1513 1782
20.03.2014r. 762
20.03.2014r. 877
13 233 17 624
Na 30 wrzesnia .
Termin spfaty 2013 Na 31 grudnia
) 2012
(niebadane)
31.08.2017r.
2850 2400
30.06.2013r.

112

32/57
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Kredyt w Komeréni banky a.s. - revolving ¢.27- PRIBOR 1D +
6591441517 marza 08.12.2013r. 9682 9617
Kredyt w Komeréni banky a.s. - kontokorent PRIBOR 1D +
£.£.99002375251 marza 08.12.2013r. 79 515
. . STALA STOPA
Kredyt w CMZRB a.s.¢. 5109512205 PROCENTOWA 10.05.2013r.
w tym krétkoterminowa czes¢ kredytu dtugoterminowego 0 7
L , STALA STOPA
Kredyt w Komer¢ni banky a.s. -6.27-4176211547 PROCENTOWA 20.12.2013r.
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego 154 544
L . PRIBOR 1M +
Kredyt w Komeréni banky a.s. -€.27-6591491557 marza 20.11.2014r.
w tym krétkoterminowa czes$¢ kredytu dtugoterminowego 417 135
. . I PRIBOR 1M +
Krétkoterminowa pomoc finansowa - Factoring CS a.s. marza 20 777
" . STALA STOPA
Kredyt w Komeréni banky a.s. -€.27-6588861537 PROCENTOWA 20.03.2014r.
w tym krétkoterminowa czes$¢ kredytu dtugoterminowego 815 48
" PRIBOR 1M +
Kredyt bankowy - 27-6588851507 — Komercni banky a.s. marza 20.03.2014r.
w tym krotkoterminowa cze$¢ kredytu dtugoterminowego 939 56
Pozyczka MISPOL GROUP CONSULTING EURImB;)riR:M * 31.12.2013r. 2334 2167
Pozyczka UAB " NDX ENERGIJA” EURI&S;GM ¥ 31.12.2013r. 5390 5347
Razem krétkoterminowe, w tym: 23 396 21795
- biezace kredyty i pozyczki 18 221 18 423
- krétkoterminowa czgs$¢ kredytow diugoterminowych 5175 3372

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku Grupa Mispol sptacita kredyty i pozyczki w kwocie 3 564 tys. zt.

DANE JEDNOSTKOWE MISPOL SA

Na 30 wrze$nia

2013 Na 31 grudnia

(niebadane) 2012
Dtugoterminowe 11720 14 203
Krotkoterminowe 30 546 28918
Razem 42 266 43121

Na 30 wrzesnia

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe Warunki . Termin spfaty 2013 Na 31 grudnia
oprocentowania (niebadane) 2012
Dtugoterminowe
Kredyt Bankowy PKO BP S.A. WIBOR 1M + marza  31.08.2017r. 11720 14 203
Razem dtugoterminowe 11720 14 203
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za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Na 30 wrzesnia

Kredyty krotkoterminowe, pozyczki Warunki . Termin spfaty 2013 Na 31 grudnia
oprocentowania (niebadane) 2012
Krétkoterminowe
Kredyt Bankowy PKO BP S.A. 36 358 tys. zt WIBOR 1M + marza  31.08.2017r.
w tym krotkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego 2850 2400

Kredyt Bankowy Podlaski-Mazurski Bank Spétdzielczy

w Zabludowie 1 200 tys. 71 WIBOR 3M + marza 30.06.2013r.

w tym krétkoterminowa czes¢ kredytu dtugoterminowego 0 112
Pozyczka MISPOL GROUP CONSULTING EURLE;zR:M * 31.12.2013r. 2334 2167
Pozyczka MISPOL INVESTMENTS WIBOR 1M + marza  31.12.2013r. 19972 18 892
Pozyczka UAB NDX ENERGIJA EURIr:SEaﬁM ¥ 31.12.2013r. 5390 5 347
Razem krétkoterminowe, w tym: 30 546 28918
- biezace kredyty i pozyczki 27 696 26 406
- krotkoterminowa czes$¢ kredytow dtugoterminowych 2850 2512

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku Spotka sptacita kredyty i pozyczki w kwocie 2 618 tys. zt.

14. Kapitatowe papiery warto$ciowe

W okresie 9 miesiecy zakoczonym 30 wrzesnia 2013 roku ani w analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa nie
dokonywata inwestycji kapitatowych.

15. Rodzaj oraz kwoty innych pozycji wplywajacych na aktywa, kapitat, catkowite dochody lub przeptywy
pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw

GRUPA KAPITALOWA MISPOL

Réznice kursowe

Na wynik finansowy Grupy w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2013 roku negatywnie wptynely réznice kursowe.
W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej MISPOL za trzy kwartaty 2013 roku
wykazana zostata nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w kwocie (520) tys. zt, w tym z dziatalnoci
kontynuowanej (518) tys. zt i z dziatalno$ci zaniechanej (2) tys. zt. Z kolei przychody finansowe z tytutu wyceny pochodnych
instrumentow walutowych wyniosty 194 tys. zt. taczny wptyw na wynik Grupy z tytutu réznic kursowych i wyceny walutowych
instrumentéw pochodnych wynosi (326) tys. zt.

Koszty finansowania zewnetrznego

Na wynik finansowy w okresie 9 miesiecy zakofnczonym 30 wrze$nia 2013 roku istotnie wptywajg koszty finansowe zwigzane
z finansowaniem dziatalno$ci. W trzech kwartatach 2013 roku spétki Grupy Kapitatowej MISPOL korzystaty z finansowania
zewnetrznego, co spowodowato, iz koszty odsetek i prowizji poniesionych z tego tytutu wyniosty (2 384) tys. zt (dziatalno$¢
kontynuowana).

Zapasy
Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata spadek zapaséw w pordwnaniu ze stanem na dzien
31 grudnia 2012 roku 0 1 743 tys. zt.
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Krotkoterminowe naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost krétkoterminowych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2012 roku o 3 573 tys. z}. Jest to efekt wzrostu sprzedazy w
trzecim kwartale 2013 roku.

DANE JEDNOSTKOWE MISPOL SA

Rdznice kursowe

Na wynik finansowy MISPOL S.A. w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku negatywnie wptynely réznice
kursowe. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw MISPOL S.A. za trzy kwartaty 2013 roku wykazana zostata nadwyzka
ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi w kwocie (553) tys. zt.

Koszty finansowania zewnetrznego

Na wynik finansowy trzech kwartatow 2013 roku istotnie wplywajg koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci
oraz inwestycji kredytami bankowymi i pozyczkami. W trzech kwartatach 2013 roku spdtka MISPOL S.A. korzystata z
finansowania zewnetrznego, co spowodowato, iz koszty odsetek i prowizji poniesionych z tego tytutu wyniosty (3 160) tys. zt
—w tym od jednostki zaleznej (1 122) tys. zt.

Zapasy
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spétka MISPOL odnotowata wzrost zapaséw w poréwnaniu ze stanem na dzier 31 grudnia
2012 roku 0 1 263 tys. zt.

Krotkoterminowe naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spétka MISPOL odnotowata wzrost krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2012 roku o 255 tys. zt.

16. Dziatalno$¢ zaniechana

1. W dniu 29 stycznia 2013 roku Emitent podpisat umowe sprzedazy udziatéw z NDX, UAB z siedzibg w Wilnie
(Republika Litewska) (dalej jako ,NDX"). Na mocy niniejszej umowy Spotka sprzedata na rzecz NDX 4.072 udziaty
w spotce zaleznej ARTETA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako ,ARTETA"), ktére stanowig 100 % w
kapitale zaktadowym i dajg prawo do 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow ARTETA. Cena po jakiej w/iw
Udziaty zostaty zbyte przez Emitenta na rzecz NDX wynosi 1 838 tys. zt.

Dodatkowo wartos¢ firmy Agrovita w wysoko$ci 1 643 tys. zt zostata alokowana do zbywanych aktywoéw
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, proporcjonalnie do udziatu wynikajacego z przeptywow
pienieznych.

Zgodnie z zawartg umowg,_ sprzedazy udziatéw z dniem 29 stycznia 2013 roku ARTETA spédtka z 0.0. przestata
naleze¢ do Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zgodnie z paragrafem 32 MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”
element jednostki, ktory zostat zbyty oraz stanowi odrebna, wazng dziedzine dziatalnosci ujawniany jest jako
dziatalno$¢ zaniechana. W zwiazku z tym, iz dziatalno$¢ zbytej spdtki Arteta stanowi niezalezne przedsiebiorstwo
realizujgce zadania w zakresie zarzadzania znakami towarowymi, marketingiem, dystrybucjg i sprzedazqg
produktéw produkowanych pod markami flagowymi spdtki dane dotyczace Artety zostaly zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym na dzien 30.09.2013 roku jako dziatalno$¢ zaniechana. Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw na dziert 30.09.2013 roku zawiera dane tej spotki za okres 01.01.2013-31.01.2013 roku.

Na dzieft 31 grudnia 2012 r. warto$¢ skfadnikéw wniesionego aportu zostata zaprezentowana zgodnie z MSSF 5
jako Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i Zobowigzania bezpo$rednio zwigzane z
aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2012 w skiad aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy i
zobowigzan bezposrednio zwigzanych z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
dotyczace Artety sp. z 0.0. wchodza;
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31 grudnia 2012
roku
Aktywa
Warto$ci niematerialne 312
Rzeczowe aktywa trwate 47
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2
Pozostate aktywa niefinansowe 10
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2500
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2871
Zobowigzania
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 42
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2325
Pozostate zobowigzania 295
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 2681
Wartos¢ firmy alokowana do aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 1643
2. W dniu 10 pazdziernika 2012 roku spétka zalezna od Emitenta tj. MISPOL INVESTMENTS sprzedata 2.571

udziatéw w spotce MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z 0.0. dla NDX, UAB z siedzibg w Wilnie za kwote 18 549
tys. zt. stanowigcych 99,54% udziatu w kapitale zaktadowym MISPOL GROUP CONSULTING.

W wyniku zawartej umowy sprzedazy udziatow z dniem 10 pazdziernika 2012 roku spdétka MISPOL GROUP
CONSULTING Sp. z 0.0., a tym samym kontrolowana przez nig spétka biatoruska Quinfood przestata naleze¢ do
Grupy Kapitatowej Emitenta. Zgodnie z MSSF 5 dziatalno$¢ spétek MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z 0.0. z
siedzibg w Biatymstoku oraz QUINFOOD Sp. z o.0. z siedzibg na Biatorusi zostata zaprezentowana w
sprawozdaniu finansowym na dzieft 31.12.2012 roku jako dziatalno$¢ zaniechana.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku

ARTETA QUINFOOD | MISPOL QUINFOOD | MISPOL
GROUP CONSULTING ~ GROUP CONSULTING
okres 9 miesigcy okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku* 30 wrze$nia 2012 roku 30 wrzesnia 2012 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug 2430 26 243 61070
Przychody ze sprzedazy 2430 26 243 61070
Koszt wiasny sprzedazy (1902) (20 508) (48 027)
Zyski(strata) brutto ze sprzedazy 528 5735 13 043
Pozostate przychody 7 335
Koszty sprzedazy (724) (1083) (2578)
Koszty ogélnego zarzadu (274) (807) (2241)
Pozostate koszty (31) (59) (390)
Odpis z tytutu przeszacowania aktywow trwatych
zakwalifikowanych jako przeznaczone do (7 232) (7 232)
sprzedazy do wartosci godziwe;
Zysk/strata z dziatalnoSci operacyjnej (501) (3 439) 937
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Przychody finansowe 1 171 184
Koszty finansowe (5) (1294) (2 602)
Zysk/strata z sytuacii pienieznej brutto (przeszacowanie 1118
hiperinflacyjne)

Zyski(strata) brutto (505) (4 562) (363)
Podatek dochodowy 122 (365) (56)
Podatek odroczony dotyczacy sytuacii pienieznej (170)

(przeszacowania hiperinflacyjnego)

Zysk(strata) netto za okres (383) (4927) (589)
Inne catkowite dochody
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (383) (4 927) (589)

*dane obejmujq okres 01.01.2013-31.01.2013 roku

GLOWNE GRUPY AKTYWOW | ZOBOWIAZAN WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY DO ZBYCIA (QUINFOOD | MISPOL
GROUP CONSULTING)

30 wrze$nia 2012
roku
(niebadane)

Aktywa trwate 32079
Rzeczowe aktywa trwate 13 024
Warto$¢ firmy 18 441
WartoSci niematerialne 34
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 563
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14
Aktywa obrotowe 17 361
Zapasy 8309
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7697
Pozostate naleznosci 163
Pozostate aktywa niefinansowe 61
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1131
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy brutto 49 440
Przeszacowanie aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy do wartosci
godziwej (7 232)
SUMA AK1_'YW()W TRWALYCH ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 42 208
Zobhowiazania dtugoterminowe 3193
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1825
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 44
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1324
Zobowiazania krétkoterminowe 20 466
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2379
Pozostate zobowigzania 431
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 16 979
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 454
Rezerwy 199
SUMA ZOBOWIAZAN BEZPOSREDNIO ZWIAZANYCH Z AKTYWAMI TRWALYMI
ZAKLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 23 659
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

QUINFOOD | MISPOL
ARTE.TA . GROUP CONSULTING
Okres 9 miesiecy ey
, okres 9 miesiecy
zakoriczony zakonczony
30 wrze$nia 2013 roku* .
; 30 wrzesnia 2012 roku
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (794) 7069
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (73) (3070)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 2137 11809
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci zaniechanej 1270 15 808
*dane obejmujq okres 01.01.2013-31.01.2013 roku
17. Wartos¢ firmy oraz nabycie i zbycie udziatéw
Wartos¢ firmy
30 wrze$nia 2013 .
(niebadane) 31 grudnia 2012
Warto$¢ bilansowa wartosci firmy
Agrovita, Biatystok 7925 7925
Razem wartos¢ bilansowa 7925 7925

Odpis wartosci firmy

W okresie trzech kwartatéw 2013 roku Grupa Mispol nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy. W badanym
okresie nie wystapity przestanki mogace powodowaé dalszg utrate. Test na utrate wartosci firmy przeprowadzany jest na
koniec kazdego roku finansowego. W | pdtroczu 2012 roku w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy
Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o dokonaniu czesciowego odpisu wartoéci firmy BONO w kwocie 4 139 tys. zt.
Obcigzat on koszty operacyjne i nie ma skutkéw kasowych. Odpis w catosci dotyczyt segmentu petfood.

Nabycie jednostek

W analizowanym okresie ani w analogicznym okresie roku poprzedniego
gospodarczych.

Utworzenie jednostek zaleznych

W trzech kwartatach 2013 roku nie dokonywano utworzenia jednostek zaleznych.

W okresie poréwnawczym (w Il kwartale 2012 roku) utworzona zostata przez Emitenta spotka ARTETA sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 5 tys. zt.

W dniu 13 sierpnia 2012 roku Mispol SA utworzyt spotke zalezng MISPOL INVESTMENTS sp. z 0.0. W dniu 6 wrzesnia
2012 roku MISPOL SA wni6st 2 571 udziatéow w MISPOL GROUP CONSULTIMG Sp. z 0.0. do spétki MISPOL
INVESTMENTS. Wskazane udziaty zostaty wniesione do spdtki MISPOL INVESTMENTS tytutem wktadu niepienieznego na
pokrycie obejmowanych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

Zbycie jednostek zaleznych

W dniu 29 stycznia 2013 roku MISPOL S.A. z siedzibg w Biatymstoku podpisata umowe sprzedazy udziatow z dnia 29
stycznia 2013 roku z NDX, UAB z siedzibgq w Wilnie (Republika Litewska). Na mocy niniejszej umowy Spétka sprzedata na
rzecz NDX 4.072 udziaty w spotce ARTETA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Szersze informacje zostaty podane w nocie
17.

Z dniem 13 lutego 2013 roku jednostka zalezna od Emitenta, spétka KSK BONO s.r.o. sprzedata nalezace do niej
udziaty w Spétce POPULAR s.r.0. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja). Cena sprzedazy wynosita 6,6 tys. EUR (28 tys. PLN).
Wartos¢ ksiegowa sprzedanych udziatéw wynosita 0 PLN.

nie dokonywano nabycia jednostek
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W analogicznym okresie poréwnawczym roku poprzedniego, . w dniu 21 marca 2012 r. Emitent sprzedat 12
udziatow w MISPOL GROUP CONSULTING na rzecz NDX, UAB z siedzibg w Wilnie, za kwote 98 tys. zI, ktore stanowig
0,46 % udziatu w kapitale zakladowym MISPOL GROUP CONSULTING. Wartos¢ ksiegowa zbytych udziatéw wynosita 98
tys. zt.

Z dniem 10 pazdziernika 2012 roku spotka zalezna od Emitenta, MISPOL INVESTMENTS sprzedata 100% udziatéw w
spotce MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z 0.0. na rzecz spotki NDX, UAB z siedziba w Wilnie. Szersze informacje
zostaty podane w nocie 17.

18. Przeksztatcenie sprawozdan finansowych

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa Mispol dokonata zmiany prezentacji Rozliczeri miedzyokresowych biernych.

W latach poprzednich utworzone przez Grupe Mispol rezerwy na urlopy i koszty ustug obcych prezentowane byty w pozycii
.Rezerwy”. Poczawszy od Sprawozdania z sytuaciji finansowej na dzien 31.12.2012 r. rezerwy te prezentowane sg w pozycji
,Rozliczenia miedzyokresowe bierne”.

Na dzieri 30 Na dzier 30
. . - . wrzesnia 2012 wrzesnia 2012
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej . .
wersja wersja
publikowana skorygowana
Krétkoterminowe rezerwy 4745 1
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne 132 4 876
Razem 4877 4877
Na dzieri 30 Na dzieri 30
. - . wrzesnia 2012 wrze$nia 2012
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej . .
wersja wersja
publikowana skorygowana
Krétkoterminowe rezerwy 3347 1
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe bierne 132 3478
Razem 3479 3479

Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

W roku 2012 Grupa Mispol dokonata zmiany danych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym pozycji
kapitatéw dotyczacych naleznych wptat na poczet kapitatu w kwocie (12 481 tys. z1).

Pozycja ta zostata potaczona z pozycjg ,niepokryte straty”’, w zwigzku z czym kwota (12 481) tys. zt zostata ujeta
bezposrednio w pozycji ,niepokryte straty”.

W roku 2012 Grupa Mispol dokonata odwrdcenia pozostatych zmian w kapitatach ujetych w roku 2011 w pozycji ,zyski
zatrzymane” i ,roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych” w kwocie (1 520) tys. zt.

Powyzsze zmiany nie wptywajg na zmiane sumy kapitatow wtasnych Grupy.

W roku 2012 Grupa Mispol dokonata korekty wyceny wartosci firmy KSK BONO. W latach poprzednich Grupa Mispol
przeprowadzata test na utrate wartosci firmy w walucie PLN. Test powinien by¢ przeprowadzony w walucie funkcjonalne;

jednostki dziatajacej za granica, czyli w walucie CZK. W wyniku ponownego przeliczenia zostata wprowadzona korekta do
roku 2010 w kwocie 5 073 tys. zt i ujeta w pozycjach:

Niepokryte straty (5 073) tys. zt
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 5 073 tys. zt.
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19. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa oraz Emitent nie posiadat istotnych zobowigzan

warunkowych i aktywow warunkowych.

20. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Grupa oraz Emitent nie posiadat istotnych zobowigzan inwestycyjnych.

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2013 oraz na dzien 30 wrzesnia 2012 i 31 grudnia 2012 roku (dotyczy naleznosci i zobowigzan):

DANE GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

podmiot powigzany

Podmiot 0 znaczacym wptywie na Grupe
Mispol (UAB ,NDX Energija”)

2013
2012
Pozostate podmioty powigzane (z Grupy
Kapitatowej UAB ,NDX Energija”)
2013
2012
Kluczowi cztonkowie kadry zarzadzajacej 2013
2012
DANE JEDNOSTKOWE MISPOL SA
podmiot powigzany
Podmiot 0 znaczacym wptywie na Grupe
Mispol (UAB ,NDX Energija”):
2013
2012
Pozostate podmioty powigzane (z Grupy
Kapitatowej UAB ,NDX Energija”)
2013
2012
Jednostki zalezne:
2013
2012

sprzedaz zakupy od naleznosci od zob;vg;)a:gn:a
podmiotom podmiotéw podmiotéw podmiotow
powigzanym powigzanych ~ powigzanych powigzanych
niebadane
- 298 - 5390
224 - 5347
36 399 190 14 765 2337
7233 - 2853 2167
12 369 1 24
14 703 1 61
sprzedaz zakupy od naleznosci od zobgvvov?::ma
podmiotom podmiotéw podmiotéw odmiotow
powigzanym powigzanych  powigzanych pod
powigzanych
niehadane
- 298 - 5390
- 224 - 5347
35617 190 14 497 2334
7233 - 2853 2167
4 665 25684 764 22 701
6 306 22 094 6615 21947
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Kluczowi cztonkowie kadry zarzadzajace;:

2013 12 369 1 24
2012 14 703 1 61
22. Transakcje zwigzane z nabyciem PMB

W dniu 10 grudnia 2010 roku Mispol SA zawart dwie warunkowe umowy sprzedazy akcji z Podlaskim Towarzystwem
Finansowo-Inwestycyjnym Sp. z 0.0. z siedzibg w Wasilkowie, na podstawie ktdrych Mispol nabyt facznie (po ziszczeniu sie
warunkow zawieszajacych) od PTFI 81 720 akcji spotki PMB SA z siedzibg w Biatymstoku o fgcznej warto$ci nominalne;
8172 tys. zt za taczng cene 14 619 tys. zt. Nabyte akcje na dzien transakcji stanowity 45,40% kapitatu zaktadowego
PMB SA i uprawniaty do 45,40 % ogélnej liczby gtosow na zgromadzeniu akcjonariuszy PMB SA. W dniu 15 grudnia 2010
roku Zarzad Mispol SA podjat uchwate o podniesieniu kapitatu zaktadowego Mispol SA poprzez emisje nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego, tj. 2 073 348 nowych akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej
6,58 zt. Akcje te zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej do objecia przez PTF| w zamian za wkfad pienigzny -
whniesienie wktadu pienieznego na pokrycie Emisji PTFI nastapito poprzez potracenie wierzytelnosci MISPOL SA wobec
PTFI z tytutu ceny. Pozostata kwota wynikajaca z uméw (2 138 tys. zt.) zostata optacona gotowka.

W dniu 10 grudnia 2010 roku Mispol SA zawart umowe sprzedazy akcji z LS Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, na
podstawie ktorej Mispol nabyt 4 124 akcji PMB SA. o tacznej wartosci nominalnej 412 tys. zt za taczng cene 638 tys. zt.
Nabyte akcje na dzien transakcji stanowity 2,29% kapitatu zaktadowego PMB SA.

Nastepnie w efekcie ztozonego w dniu 11 kwietnia 2011 roku przez Zarzad PMB wniosku o ogtoszenie upadtosci PMB z
mozliwo$cig zawarcia uktadu. MISPOL S.A. ztozyt odpowiednio w dniu 13 maja 2011 r. spdice LS INVEST sp. z 0.0, a w
dniu 16 maja 2011 r. spdtce PTFI sp. z 0.0. — podmiotom, od ktorych nabyt akcje spdtki PMB S.A. oswiadczenia woli, w
wyniku ktorych MISPOL S.A. uchylit sie od wszystkich skutkéw prawnych o$wiadczen woli ztozonych przez Emitenta poprzez
zawarcie Umow Sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 r. dotyczacych nabycia fgcznie 85 844 sztuk akcji PMB S.A., a na
wypadek gdyby przedmiotowe o$wiadczenia woli MISPOL S.A. okazaty sie prawnie nieskuteczne odstapit od w/w Uméw
Sprzedazy z uwagi na niedajace sie naprawi¢ wady przedmiotu Uméw Sprzedazy oraz niemozno$¢ wymiany przedmiotu
Umow Sprzedazy na inny wolny od tych wad.

Na dzien publikacji niniejszego raportu z udziatem Spétki toczy sie postepowanie sadowe gospodarcze przeciwko PTFI sp. z
0.0. 0 zaptate kwoty 2 138 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 31 maja 2011 r. do dnia zaptaty.

Na moment publikacji niniejszego raportu w przedmiotowej sprawie nie zapadto jeszcze orzeczenie.

Dnia 17 kwietnia 2012 roku wplynat do Emitenta odpis powodztwa wytoczonego przez PTFI skierowane przeciwko MISPOL
Spétce Akcyjnej. PTFI domaga sie zaptaty od Emitenta kwoty 13 657 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
16.06.2011 roku (tj. dnia ogloszenia wezwania przez NEWMA HILDINGS B.V. na akcie MISPOL S.A) tytutem
odszkodowania za niewykonanie umowy objecia akcji Spotki MISPOL S.A. z dnia 17 grudnia 2010 roku. Jako Zadanie
ewentualne pozwu (na wypadek nie uwzglednienia zadania gtownego pozwu) PTFI sformutowata Zadanie nakazania
MISPOL wydania na rzecz PTFI akcji serii K i L oraz zasgdzenia od MISPOL na rzecz PTFI tytutem odszkodowania kwoty 7
492 tys. zA.

Emitent poinformowat o ztozonym powo6dztwie w Raporcie biezacym nr 13/2012 z dnia 17 kwietnia 2012 roku.

Zdaniem Spétki przedmiotowe powddztwo w obecnym stanie rzeczy jest bezzasadne i w zwigzku z tym nie zostato
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Emitenta. Do momentu publikacji niniejszego raportu nie zapadio zadne
rozstrzygniecie w przedmiotowej sprawie.

23. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
231.  Zawarcie ugody pomiedzy akcjonariuszami MISPOL S.A.

W dniu 22 pazdziernika 2013 roku Spétka otrzymata informacje od akcjonariusza Spotki UAB ,NDX Energija” z siedzibg w
Wilnie (Republika Litewska) zgodnie z ktéra w dniu 22 pazdziernika 2013 roku pomiedzy NDX, a m.in. sp6tkg Bakalland S.A.
z siedzibg w Warszawie (dalej jako ,Bakalland”), zawarto ugode (dalej jako ,Ugoda”), na podstawie ktérej strony zobowigzaty
sie, ze w spos6b polubowny zakoriczg wszelkie zainicjowane przez siebie postepowania sadowe dotyczace biezacego
funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz Bakalland, a takze uchwat powzietych przez te organy. Okreslajac cel
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Ugody strony wykluczyty réwniez mozliwo$¢ wszczynania podobnych sporéw w przysziosci. Dodatkowo zakofczone majg
zastac takze wszelkie pozostate postgpowania powigzanych potencjalnie w jakikolwiek sposéb z konfliktem zaistniatym na
linii Spdtka — Bakalland, w ktorych co najmniej jedna strong procesowg pozostaje strona Ugody. O zawarciu przedmiotowej
ugody Spdtka poinformowata w raporcie biezacym nr 96/2013 z dnia 22 pazdziernika 2013 roku. W wykonaniu zawarte;
Ugody Bakalland cofnat powddztwa dotyczace uchylenia zaskarzonych przez niego Uchwat NWZ MISPOL S.A.

W sprawie wydanych przez Sad Okregowy w Biatymstoku postanowien umarzajacych postepowania wszczete przeciwko
Spétce  z powddztwa Bakalland Emitent poinformowat w raportach biezacych: nr 99/2013, nr 101/2013, nr 104/2013 i
106/2013.

24, Najwazniejsze informacje

241 Przychody skonsolidowane Grupy — dziatalno$¢ kontynuowana

W Il kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej w
wysokosci 55 998 tys. zt, co stanowi spadek o 1,4% w stosunku do analogicznego okresu 2012 roku (56 796 tys. zt).
Wzrosty zanotowaty segmenty: petfood (3,4%) i pozostaty (101,4%). Natomiast spadek przychodow ze sprzedazy wystapit w
segmentach: dan gotowych (21,2%), przetworow (10,3%), konserw i pasztetow (o 4,1%).

W okresie trzech kwartatow 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy z dziatalnosci
kontynuowanej w wysokosci 153 006 tys. zt, co stanowi spadek o 10,5% w stosunku do analogicznego okresu 2012 roku
(171 022 tys. zt). Spadek przychodéw ze sprzedazy wystapit w segmentach: dan gotowych (38,1%), konserw i pasztetow (o
12,2%), przetworow (9,7%), petfood (9,4%). Wzrost odnotowany zostat w segmencie pozostatym.

24.2 Poziom zyskéw - dziatalno$¢ kontynuowana

W Il kwartale 2013 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL uksztattowat sie na poziomie 8 405 tys. zt
wobec 6 871 tys. zt na koniec analogicznego okresu poprzedniego roku, co oznacza wzrost o 1534 tys. zttj. 0 22,3%. Na
poprawe wyniku wplyneto przede wszystkim wypracowanie w Il kwartale 2013 roku wigkszego zysku brutto ze sprzedazy w
segmencie pet-food (wzrost w stosunku do trzeciego kwartatu 2012 roku o 109,9%).

W trzech kwartatach 2013 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL uksztattowat sie na poziomie 21 527
tys. zt wobec 24 481 tys. zt na koniec analogicznego okresu poprzedniego roku, co oznacza spadek o 2 954 tys. zt4j. o
12,1%. Na obnizenie wyniku wptyneto przede wszystkim wypracowanie mniejszego zysku brutto ze sprzedazy w segmencie
dan gotowych (o 106,7%), przetwordw (o 57,2%) oraz konserw i pasztetow (0 10,3%). Wynik ten zostat czesciowo
zneutralizowany przez wzrost wyniku brutto ze sprzedazy osiggniety w segmencie petfood (0 8,7%) oraz pozostatym (o
42,2%).

Koszty sprzedazy w IIl kwartale 2013 roku byty nizsze niz w IIl kwartale 2012 roku o 4 205 tys. z}, a ich udziat w przychodach
zmniejszyt sie o 7,3 pp. Koszty ogdlnego zarzadu w Ill kwartale 2013 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego zmniejszyty sie o 360 tys. z}, a udziat tych kosztéw w przychodach zmniejszyt sie 0 0,6 pp.

Koszty sprzedazy w trzech kwartatach 2013 roku byty nizsze niz w Ill kwartatach 2012 roku o 14 942 tys. zt, a ich udziat w
przychodach zmniejszyt sie 0 8,0 pp. Koszty ogélnego zarzadu w trzech kwartatach 2013 roku w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego zmniejszyt sie 0 3 047 tys. z}, a udziat tych kosztéw w przychodach spadt o 1,4 pp.

Jest to efekt rozpoczetych w 2012 roku i kontynuowanych w 2013 roku dziatari naprawczych obejmujacych m.in. rozdzielenie
procesdw biznesowych w zakresie marek Flagowych i Private Label, integracje zespotow sprzedazy w Polsce, Czechach i
na rynkach eksportowych i poddanie ich wspéinemu kierownictwu, w tym planowaniu, kontroli i ocenie oraz ograniczenie
kosztéw ogdlnego zarzadu (Plan restrukturyzacji zostat opisany szerzej w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za
rok 2012 (RS 2012)).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2013 roku uksztattowat sie na poziomie (133) tys. zt wobec 154
tys. zt w lIl kwartale 2012 roku.

Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej za trzy kwartaty 2013 uksztattowat si¢ na poziomie 463 tys. zt wobec (3 560)
tys. zt za trzy kwartaty 2012 roku. Zmiana wynika gtéwnie z ujecia w roku poprzednim odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy w
kwocie (4 139) tys. zt.

Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta wynik na dziatalnoSci operacyjnej (EBIT) za Il kwartat 2013 roku
w wysokosci 2 781 tys. zt w stosunku do (3 031) tys. zt za IIl kwartat 2012 roku. Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnoSci
operacyjnej powigkszony o amortyzacje) w analogicznych okresach wyniosta 4 115 tys. zt (Il kwartat 2013 r.) i (1 338) tys. zt
(I kwartat 2012 r.).
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Natomiast za trzy kwartaty 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta wynik na dziatalnoSci operacyjnej (EBIT) w
wysokosci 4 264 tys. zt w stosunku do (14 794) tys. zt za trzy kwartaty 2012 roku. Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnoci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w analogicznych okresach wyniosta 8 367 tys. zt (trzy kwartaty 2013 r.) i (9 424)
tys. zt (trzy kwartaty 2012 r.).

W analizowanym okresie 2013 roku wynik finansowy netto za Ill kwartat 2013 z dziatalno$ci kontynuowanej wyniost 2 257
tys. zt za$ za |ll kwartat 2012 roku (4 275) tys. zt. Natomiast za trzy kwartaly 2013 roku wynik finansowy netto obejmujacy
dziatalno$¢ kontynuowang wyniost 1 977 tys. zt za$ za trzy kwartaly 2012 roku (17 879) tys. zt. Czynniki, ktére miaty istotny
wptyw na poprawe wyniku w analizowanym okresie zostaty opisane w pkt. 26 niniejszego raportu.

Wynik finansowy netto obejmujacy dziatalno$¢ kontynuowang wraz z dziatalno$cig zaniechang za Ill kwartat 2013 wyniost

2 257 tys. zt za$ za Il kwartat 2012 roku (9 202) tys. zt. Natomiast za trzy kwartaty 2013 roku wynik finansowy netto
obejmujacy dziatalno$¢ kontynuowang oraz zaniechang wyniést 1 594 tys. zt za$ za trzy kwartaty 2012 roku (18 468) tys. zt.

243 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez
nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

Uwarunkowania makroekonomiczne i polityka ekonomiczna w Polsce oraz w krajach,
w ktdrych operuje Grupa, w tym zjawiska kryzysowe w strefie EURO;

Koniunktura gospodarcza, w szczegdlnosci koniunktura na rynkach spozywczych w krajach, w ktdrych
funkcjonuje Grupa;

Trendy i zmienno$¢ krotkoterminowa na rynku surowcdw miesnych, zbozowych oraz opakowan (dostepnosé
i ceny);

Dynamika wielko$ci i warto$ci rynkéw w segmentach Grupy;

Zmienno$¢ kursdw walutowych, a w szczegolnosci relacja CZK/PLN oraz PLN/EUR;

Zmiany przepisow i regulacji (w szczegdlnosci podatkowych) oraz wymogdw w zakresie ochrony srodowiska;
Wzrost wymagan prawnych i oczekiwan konsumentow co do jakosci i zdrowotno$ci wyrobow,

Brak jednoznacznych interpretaciji przepiséw w zakresie znakowania wyrobéw;

Dziatania konsolidacyjne i nowe wej$cia podmiotéw zagranicznych zaréwno w branzy spozywczej jak i na
rynku dystrybucji hurtowej i detalicznej;

Silna konkurencja cenowa i produktowa na rynku FMCG;

Wprowadzenie ograniczenn i specjalnych wymagan na wyroby miesne w panstwach, do ktorych jest
prowadzony eksport produktow;

Rosnace ceny mediéw a w konsekwencji mozliwy wzrost niektorych kosztéw dziatalnosci;

Wysokie koszty finansowania zewnetrznego oraz ograniczenia w pozyskiwaniu finansowania dziatalnosci z
powodu zaostrzenia regulacji ostrozno$ciowych dla bankéw i instytuciji finansowych.

Czynniki wewnetrzne

Kwalifikacje i motywacja kadry kierowniczej i specjalistycznej Grupy w szczegdlnosci

w obszarach sprzedazy, zakup6w, produkcii i logistyki;

Innowacyjno$¢, elastyczno$¢ i sprawno$¢ we wprowadzaniu nowych produktéw i dostosowaniu oferty do
oczekiwan rynku;

Podnoszenie i utrzymanie statej wysokiej jakoSci produkcji w tym wdrazanie zintegrowanego systemu
zarzadzania jakoscig wedtug standardéw IFS/BRC na poziomie Grupy;

Optymalizacja i kontrola kosztéw operacyjnych i funkcjonalnych;

Sprawno$¢ w planowaniu i wdrazaniu zmian organizaciji, optymalizacji proceséw i modelu biznesowego w
Grupie;

Podnoszenie dyscypliny ptatniczej i jakosci planowania kasowego,

Umiejetno$¢ dostosowania sie do zmiennych regulacji prawnych w zakresie bezpieczenstwa produktow,
ochrony $rodowiska, podatkéw itp.

Rozbudowa, state doskonalenie i skuteczne wdrazanie Systemu Informowania Kierownictwa (MIS) w Grupie
Kapitatowej;

Skutecznos¢ w optymalizacii struktury i pozyskiwaniu zrédet finansowania dziatalnosci.
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25. Charakterystyka sprzedazy Grupy

Grupa Kapitatowa MISPOL (Grupa Mispol, Grupa) dziata w branzy spozywczej, w sektorze przetwdrstwa miesnego i
owocowo-warzywnego. Wyroby Grupy nalezg do dobr szybko zbywalnych (ang. FMCG). Obecnie spétki Grupy produkuijq i
sprzedajg szeroki wachlarz produktéw spozywczych o przedtuzonym terminie do spozycia w wygodnych dla konsumenta
opakowaniach. Asortyment obejmuje konserwy migsne oraz pasztety z migsa drobiowego, wieprzowego i wotowego, dania
gotowe i sosy, przetwory owocowe, przetwory warzywne i inne a w szczegdlnosci majonezy i musztarde, oraz karme dla
zwierzat domowych (psow i kotdw). Grupa Kapitatowa Emitenta ponizej prezentuje kierunki polityki rozwoju z
uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej.

Gtéwnym zatozeniem strategii Emitenta na najblizsze lata jest osiggniecie pozycji kluczowego producenta marek wtasnych
sieci handlowych oraz marek innych producentéw badz dystrybutoréw w wybranych grupach produktéw.

Rozdzielenie biznesu sprzedazy produktéow brandowych od sprzedazy produktéw marek wiasnych ma na celu
skoncentrowanie sie na produkcie od strony jakosci i ceny bez angazowania rozbudowanego systemu sprzedazy i
marketingu w produktach brandowych.

Emitent kontynuuje i zarazem rozszerza wspotprace z czotowymi dystrybutorami w celu maksymalnego obnizenia kosztow
produkcji dtugich i wyselekcjonowanych serii produktowych przy zachowaniu minimalnego narzutu handlowego, zachowaniu
odpowiedniej jako$ci oraz zapewnieniu profesjonalnej obstugi

251 Segment Pasztety Konserwy Smarowidta (PKS)

Segment PKS Grupy MISPOL obejmuje trzy kategorie: pasztety, konserwy oraz smarowidta.

W segmencie PKS wystepuje wielu producentéw o (szacowanych) relatywnie niskich udziatach rynkowych. W kategorii
konserw miesnych i pasztetow obok Grupy MISPOL, do czotowych producentéw zalicza si¢ Animex (Krakus), Sokotow
(Sokotéw, Kofo, Jarostaw), Lmeat w Lukowie, Pamapol, Graal, Werbliriski, Profi. Mispol znajduje sie w krajowej czotéwce
producentow konserw i pasztetow.

Rynek konserw

Rynek konserw w ocenie Emitenta jest w miare stabilny, jednak Emitent zanotowat nieznaczny spadek sprzedazy konserw w
pierwszych trzech kwartatach 2013 w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Bylo to spowodowane rezygnacjg
z niektdrych nierentownych kontraktow.

Rynek pasztetow

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy w kategorii pasztetow spadty o ok. 10% w stosunku do trzech kwartatow
roku ubiegtego. Wynika to ze spadku wolumenu sprzedazy kilku kluczowych klientow w tej kategorii. Jest to wynik ogoinej
sytuacji na rynku. Nowo pozyskani klienci nie pozwolili na odrobienie utraconej sprzedazy na poziomie analogicznego okresu
w 2012 roku.

25.2 Segment dan gotowych (DG)

Segment dan gotowych jest segmentem, ktory zanotowat najwieksze spadki sprzedazy zardwno w ujeciu wartosciowym jak i
ilosciowym w Grupie. Silna konkurencja byta przyczyng znacznego spadku sprzedazy. W segmencie tym nastapito wyrazne
przesuniecie w kierunku produktéw ekonomicznych, dlatego zostata dokonana przez Grupe restrukturyzacja asortymentu.
Prowadzone rozmowy na temat rozwoju tej kategorii oraz pozyskane juz nowe kontrakty do korica IIl kwartatu 2013 powinny
pozwoli¢ odrobi¢ znaczng czes$¢ utraconego rynku juz na poczatku 2014 roku.

253 Segment przetworéw (PRZ)

Segment przetworéw Grupy MISPOL stanowig trzy kategorie: przetwory owocowe, warzywne oraz pozostate. Grupe
owocowg stanowig dzemy i marmolady. Do warzywnych zaliczajg sie ogdrki konserwowe. Kategorie pozostate stanowig
majonezy i sosy majonezowe, musztardy, przeciery i koncentraty.

W segmencie przetworéw ponad potowe sprzedazy zajmuje kategoria majonezy i musztardy. Wzrost przychoddéw z tytutu
sprzedazy tej kategorii w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego spowodowat ilosciowy wzrost sprzedazy w tym
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segmencie 0 okoto 5%. Dodatkowo Grupa podjeta dziatania, ktére spowodowaty pozyskanie w analizowanym okresie
kolejnych kontraktow, ktdre powinny jeszcze bardziej wzmocni¢ ten segment.

25.4 Segment pet-food (PF)

Do segmentu pet—food zaliczamy nastepujace kategorie: karmy suche i mokre, dodatki zywieniowe i dodatki higieniczne dla
psa i kota. Dodatki zywieniowe to réznego rodzaju przekaski (snack): ciastka, gryzaki, kos¢ etc. Do dodatkéw higienicznych
zaliczamy zwirek dla kotow.

Ponadto segment ten dzielony jest na:

v" ekonomiczny - przeznaczony dla klientow kierujgcych sie przy zakupie gtdwnie cena,
v standard - przeznaczony dla klientow zwracajacych uwage na cene przy zachowaniu odpowiedniej relacji ceny do
jakosci,
v/ premium - przeznaczony dla zamozniejszych klientéw, zwracajacych uwage przede wszystkim na wysoka jako$¢ i
innowacyjnos¢ kupowanych produktow.
Powyzsze grupy réznig sie miedzy soba pod wzgledem pozycjonowania marek (i zwigzanymi z tym wydatkami na ich
promocje), jakoscig wykorzystywanych do produkcji potproduktdéw oraz jakoscig opakowania i niezbednymi naktadami na
dziatania reklamowe.

0d 2013 roku spétka traktuje calg sprzedaz jako jeden region.

Na koniec 2012 roku Spétka podjeta decyzje o wycofaniu sie z czesci kontraktow, ktore w wyniku wzrostu cen surowcow
staly sie nierentowne. W zwigzku z tym w pierwszych trzech kwartatach 2013 roku sprzedaz w Grupie nieznacznie spadia.
Udato sie jednak w | potowie pozyskac kilka nowych kontraktéw, w tym udato sie¢ wprowadzi¢ do kilku mniejszych i $rednich
klientéw b-brand Tropi zaréwno w kategorii karmy suchej jak i mokrej. Zauwazalny jest tez duzy rozw6j matych opakowan
karmy mokrej - aluminium i pouch.

Dlatego w trzecim kwartale 2013 roku Spétka zanotowata prawie 3% wzrost sprzedazy w poréwnaniu do trzeciego kwartatu
2012 roku.

W kolejnych kwartatach spdtka zamierza kontynuowaé wzrost sprzedazy w tym segmencie.

26. Wyniki w Il kwartale 2013 roku

Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej MISPOL

01.07.2013 do 01.07.2012 do

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z 30.09.2013 30.09.2012
catkowitych dochodow tys. zt % ‘ tys. zt % ‘ %

Dynamika

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 55998|  100,0%|  56796| 100,0%|  98,6%
produktow, towardw i materiatow
Kosztsprzedanych (47593)|  (85.0%)| (49925)| (87,9%)|  95,3%
produktéw, towardw i materiatow
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 8 405 15,0% 6871 12,1% 122,3%
Koszty sprzedazy (3316) (5,9%) (7 521) (13,2%) 441%
Koszty ogdlnego zarzadu (2175) (3,9%) (2 535) (4,5%) 85,8%
Zyskistrata ze sprzedazy 2914 5,2% (3 185) (5,6%) X
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (133) (0,2%) 154 0,3% X
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 2781 5,0% (3031) (5,3%) X

ynik na dziatalnosci finansowe;j 1% 3% 1%
Wynik na dziatalnosci fi j 591 1,1% 1311 2,3%)| 451%
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Zysk/strata brutto 2190 3,9% (4 342) (7,6%) X
Podatek dochodowy 67 0,1% 67 0,1% | 100,0%
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2257 4,0% (4 275) (7,5%) X
Zysk/strata za okres z dziatalno$ci zaniechane; 0 0,0% (4 927) (8,7%) 0,0%
Zyskistrata netto 2257 4,0% (9 202) (16,2%) X
Amortyzacja dotyczaca dziatalno$ci kontynuowane;j 1334 2,4% 1693 3,0% 78,8%
Amortyzacja dotyczaca dziatalno$ci zaniechane; 0 0,0% 462 0,8% 0,0%
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 4115 1,3% (1338) (2,4%) X

01.01.2013 do 01.01.2012 do Dynamika
Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z 30.09.2013 30.09.2012
calkowitych dochodéw tys. 2t % tys.2t % | %
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana kontyn

Przychody ze sprzedazy

. o o 153 006 100,0% 171022 100,0% 89,5%
produktéw, towardw i materiatow
Koszt sprzedanych

. o o (131479)| (859%)| (146541)] (85,7%) 89,7%
produktéw, towardw i materiatow
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 21527 14,1% 24 481 14,3% 87,9%
Koszty sprzedaz 11 088) (7,2%) (26 030) [ (15,2%) 42,6%

y sp y (

Koszty ogblnego zarzadu (6 638) (4,3%) (9 685) (5,7%) 68,5%
Zysk/strata ze sprzedazy 3801 2,5% (11 234) (6,6%) X
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 463 0,3% (3560) (2,1%) X
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 4264 2,8% (14 794) (8,7%) X
Wynik na dziatalnoci finansowej (2412) (1,6%) (3478) (2,0%) 69,4%
Zysk/strata brutto 1852 1,2% (18 272) (10,7%) X
Podatek dochodowy 125 0,1% 393 0,2% 31,8%
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1977 1,3% (17879)| (10,5%) X
Zysk/strata za okres z dziatalnosci zaniechanej (383) (0,3%) (589) (0,3%) 65,0%
Zyskl/strata netto 1594 1,0% (18 468) (10,8%) X
Amortyzacja dotyczaca dziatalnoSci kontynuowanej 4103 2,7% 5370 3,1% 76,4%
Amortyzacja dotyczaca dziatalnoSci zaniechanej 0 0,0% 1351 0,8% 0,0%
EBITDA z dziatalno$ci kontynuowanej 8 367 5,5% (9 424) (5,5%) X

W Il kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej w
wysokosci 55 998 tys. zt, co stanowi spadek o 1,4% w stosunku do analogicznego okresu 2012 roku (56 796 tys. zf).
Wzrosty zanotowaty segmenty: petfood (3,4%) i pozostaty (104,4%). Natomiast spadek przychoddw ze sprzedazy wystapit w
segmentach: dan gotowych (21,2%), przetworow (10,3%), konserw i pasztetow (0 4,1%).

W okresie trzech kwartatow 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta przychody ze sprzedazy z dziatalnosci
kontynuowanej w wysokosci 153 006 tys. zt, co stanowi spadek o 10,5% w stosunku do analogicznego okresu 2012 roku
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(171 022 tys. zt). Spadek przychoddw ze sprzedazy wystapit w segmentach: dan gotowych (38,1%), konserw i pasztetow (o
12,2%), przetworéw (9,7%), petfood (9,4%). Wzrost odnotowany zostat w segmencie pozostatym.

Natomiast skonsolidowany koszt wiasny sprzedazy w trzech kwartatach 2013 roku wyniost 131 479 tys. zt. wobec 146 541
tys. zt w trzech kwartatach 2012 roku, co oznacza spadek o 10,3%.

W Il kwartale 2013 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL uksztattowat si¢ na poziomie 8 405 tys. zt
wobec 6 871 tys. zt na koniec analogicznego okresu poprzedniego roku, co oznacza wzrosto 1534 tys. zttj. 0 22,3%. Na
poprawe wyniku wplyneto przede wszystkim wypracowanie w Il kwartale 2013 roku wigkszego zysku brutto ze sprzedazy w
segmencie pet-food (0 109,9%).

W trzech kwartatach 2013 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL uksztattowat sie na poziomie 21 527
tys. zt wobec 24 481 tys. zt na koniec analogicznego okresu poprzedniego roku, co oznacza spadek o 2 954 tys. zt{j. o
12,1%. Na obnizenie wyniku wptyneto przede wszystkim wypracowanie mniejszego zysku brutto ze sprzedazy w segmencie
dan gotowych (o 106,7%), przetwordw (o 57,2%) oraz konserw i pasztetéw (0 10,3%). Wynik ten zostat cze$ciowo
zneutralizowany przez wzrost wyniku brutto ze sprzedazy osiggniety w segmencie petfood (o 8,7%) oraz pozostatym (o
42,2%).

W efekcie zmian w relacji pomiedzy przychodami i kosztami obnizyt sie w trzech kwartatach 2013 roku wskaznik rentownosci
brutto ze sprzedazy o 0,2 pp. Warto$¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy w trzech kwartatach 2013 roku wyniosta
14,1% wobec 14,3% w trzech kwartatach 2012 roku.

Na wynik trzech kwartatéw 2013 roku po$rednio miata wptyw nieznaczna obnizka cen surowcdw i opakowar zuzywanych
do produkcji w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na zmiane warto$ci sprzedazy i kosztdw sprzedazy byto przejScie w wigkszosci
kontraktéw na ceny net/net/net - nizsze ceny na fakturze, ale brak dodatkowych kosztéw zmniejszajacych marze. Wplyneto
to na obnizenie wartosci przychodéw ze sprzedazy, ale tez w znacznym stopniu spowodowato obnizenie kosztow
sprzedazy.

Miedzy innymi dlatego koszty sprzedazy i ogoinego zarzadu zarowno w IIl kwartale 2013 roku jak i w trzech kwartatach 2013
roku byly nizsze niz w poréwnaniu do analogicznych okreséw roku ubiegtego. Jest to efekt zaréwno wspomnianej zmiany
struktury sprzedazy jak i rozpoczetych w 2012 roku i kontynuowanych w 2013 roku dziatan naprawczych obejmujacych m.in.
rozdzielenie procesow biznesowych w zakresie marek Flagowych i Private Label, integracje zespotéw sprzedazy w Polsce,
Czechach i na rynkach eksportowych i poddanie ich wspélnemu kierownictwu, w tym planowaniu, kontroli i ocenie oraz
ograniczenie kosztéw ogolnego zarzadu (Plan restrukturyzacji zostat opisany szerzej w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za rok 2012 (RS 2012)).

Koszty sprzedazy w IIl kwartale 2013 roku byty nizsze niz w IIl kwartale 2012 roku o 4 205 tys. zt, a ich udziat w przychodach
zmniejszyt sie o 7,3 pp. Koszty ogdlnego zarzadu w IIl kwartale 2013 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego zmniejszyly sie o 360 tys. z}, a udziat tych kosztéw w przychodach zmniejszyt sie 0 0,6 pp.

Koszty sprzedazy w trzech kwartatach 2013 roku byly nizsze niz w IIl kwartatach 2012 roku o 14 942 tys. zi, a ich udziat w
przychodach zmniejszyt sie o 8,0 pp. Koszty ogdlnego zarzadu w trzech kwartatach 2013 roku w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego zmniejszyt sie 0 3 047 tys. z}, a udziat tych kosztéw w przychodach spadt o 1,4 pp.

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w Ill kwartale 2013 roku uksztattowat sie na poziomie (133) tys. zt wobec 154
tys. zt w lIl kwartale 2012 roku.

Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej za trzy kwartaty 2013 uksztattowat sie na poziomie 463 tys. zt wobec (3 560)
tys. zt za trzy kwartaty 2012 roku. Zmiana wynika gtéwnie z ujecia w roku poprzednim odpisow z tytutu utraty wartosci firmy w
kwocie (4 139) tys. zt.

Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta wynik na dziatalnoSci operacyjnej (EBIT) za Il kwartat 2013 roku
w wysokosci 2 781 tys. zt w stosunku do (3 031) tys. zt za Ill kwartat 2012 roku. Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w analogicznych okresach wyniosta 4 115 tys. zt (Il kwartat 2013 r.) i (1 338) tys. zt
(I kwartat 2012 r.).

Natomiast za trzy kwartaty 2013 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w
wysokosci 4 264 tys. zt w stosunku do (14 794) tys. zt za trzy kwartaly 2012 roku. Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w analogicznych okresach wyniosta 8 367 tys. zt (trzy kwartaty 2013 r.) i (9 424)
tys. zt (trzy kwartaty 2012 r.).

W analizowanym okresie 2013 roku wynik finansowy netto za Ill kwartat 2013 z dziatalno$ci kontynuowanej wyniést 2 257
tys. zt za$ za lll kwartat 2012 roku (4 275) tys. zt. Natomiast za trzy kwartaty 2013 roku wynik finansowy netto obejmujacy
dziatalno$¢ kontynuowana wyniost 1 977 tys. zt za$ za trzy kwartaty 2012 roku (17 879) tys. zt.

Wynik finansowy netto obejmujacy dziatalnos¢ kontynuowang wraz z dziatalnoscig zaniechang za Ill kwartat 2013 wyni6st 2
257 tys. zt za$ za lll kwartat 2012 roku (9 202) tys. zt. Natomiast za trzy kwartaty 2013 roku wynik finansowy netto
obejmujacy dziatalno$¢ kontynuowang oraz zaniechang wyniost 1 594 tys. zt za$ za trzy kwartaty 2012 roku (18 468) tys. zt.
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W okresie trzech kwartatow 2013 roku, na wyniki Grupy Kapitatowej MISPOL istotny wptyw miaty nastepujace dziatania:
—  pozytywnie:

ANANE NN NN NENENEN

restrukturyzacja kosztéw wytworzenia na poziomie TKW poprawiajgca rentownos¢ sprzedazy,
zmiana i optymalizacja proceséw zwigzanych z gospodarka materiatowg i zakupami surowcowymi,
reorganizacja kosztéw ogdlnego zarzadu,

rozdzielenie procesow biznesowych w zakresie marek flagowych i marek wtasnych,

optymalizacja kosztéw sprzedazy spowodowana ww. rozdziatem,

likwidacja i zmniejszenie nierentownych kontraktow handlowych z sieciami handlowymi,

przeglad portfolio produktowego Food i Petfood,

poprawa Cashflow poprzez zmniejszenie % udziatu nalezno$ci i zobowigzan przeterminowanych,
analiza i sprzedaz zbednego majatku trwatego,

restrukturyzacja zatrudnienia

—  negatywnie:

v

27.

271
27141

271.2

27.2

zmniejszenie warto$ci przychodow ze sprzedazy,

Informacje dodatkowe

Informacja o istotnych umowach

Zbycie udziatow w spotce zaleznej od Emitenta.

W dniu 29 stycznia 2013 roku Emitent podpisat umowe zbycia udziatéw spétki ARTETA Sp. z 0.0. na rzecz NDX,
UAB Energija z siedzibg w Wilnie. Na mocy niniejszej umowy Spotka sprzedata na rzecz NDX 4.072 udzialy (dalej
jako ,Udziaty”) w spotce ARTETA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako ,ARTETA”), kt6re stanowig 100 %
w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow ARTETA.

Warto$¢ nominalna zbytych Udziatéw wynosita 2.036.000 zt. Cena po jakiej w/w Udzialy zostaty zbyte przez
Emitenta na rzecz NDX wynosita 1.838.164 zt. Szczegétowe informacje na temat zawartej umowy znajdujg sie w
Raporcie biezacym nr 2/2013 z dnia 29 stycznia 2013 roku.

Wypowiedzenie umowy znaczacej przez Emitenta.

W dniu 27 lutego 2013 roku Emitent ztozyt wypowiedzenie umowy faktoringu zawartej dnia 1 sierpnia 2012 roku z
bankiem BPH S.A. z siedzibg w Warszawie. Wypowiedzenie zostato zlozone zgodnie z warunkami zawartej
umowy. Rozwigzanie umowy nastapito z dniem 31 marca 2013 roku. Szczegdtowe informacje na temat ztozonego
wypowiedzenia Emitent przekazat w Raporcie biezacym nr 9/2013 z dnia 27 lutego 2013 roku.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta

W Il kwartale 2013 roku Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen ani gwarancji, ktérych warto$¢ stanowita

by réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

27.3

27.31

Informacja dotyczaca zmian zobowiagzah warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zabezpieczenia na majatku Emitenta na rzecz osob trzecich

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta poczynione na rzecz oséb trzecich
obejmowaty:

1. hipoteki kaucyjne: 97.743 tys. PLN,

2. zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym: 9.253 tys. PLN,

3. zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach): 37.621 tys. PLN,

4. zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach MISPOL INVESTMENTS): 2.500 tys. EUR.
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27.3.2

27.3.3

27.3.4

27.3.5

27.3.6

27.3.7

27.4

Na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta poczynione na rzecz osob trzecich
obejmowaty:

1. hipoteki kaucyjne: 123.543 tys. PLN,

2. zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym: 15.244 tys. PLN,

3. zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach spotek Grupy BONO): 37.621 tys. PLN,

4. zastaw rejestrowy na aktywach finansowych (udziatach spdtki MISPOL INVESTMENTS): 2.500 tys. EUR.

Pozostate zobowigzania warunkowe Emitenta

Zardwno na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak i na dzien 30 wrzesnia 2013 roku nie wystepowaly pozostate
zobowigzania warunkowe.

Emitent nie udzielat poreczen, nie wystawiat weksli ani w zaden sposob nie obcigzat swojego majatku tytutem
zabezpieczenia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy. Dotychczas poreczenia udzielane bylty przez dang spotke
Grupy tytutem zabezpieczenia zobowigzan kredytowych lub handlowych drugiej ze spotek Grupy.

Analogicznie przedstawia sie sytuacja z wystawianiem weksli wiasnych in  blanco przez spéiki
ww. Grupy

Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta - KSK BONO na rzecz osoéb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zabezpieczenia na majatku KSK BONO poczynione na rzecz oséb trzecich
obejmowaty:

1. zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym: 144 000 tys. CZK

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku zabezpieczenia na majatku KSK BONO poczynione na rzecz oséb trzecich
obejmowaly:

1. zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym: 144 000 tys. CZK

WyZej wymienione zabezpieczenia wynikaja z zawartych przez spotke umoéw kredytowych.

Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej Emitenta — MISPOL INVESTMENTS na rzecz osob trzecich

Zaréwno na dzief 31 grudnia 2012 roku, jak i na dzien 30 wrzesnia 2013 roku nie wystepowaty zabezpieczenia na
majatku MISPOL INVESTMENTS poczynione na rzecz 0séb trzecich.

Pozostate zobowigzania warunkowe MISPOL INVESTMENTS

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak i na dzien 30 wrzednia 2013 roku nie wystepowaty pozostate
zobowigzania warunkowe.

MISPOL INVESTMENTS nie udzielat poreczeh, nie wystawiat weksli ani w zaden sposéb
nie obcigzat swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy.

Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej Emitenta — ARTETA na rzecz osdb trzecich (na dzien 29
stycznia 2013 r.)

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak i na dzien 29 stycznia 2013 roku (dzier sprzedazy udziatbw w
ARTETA) nie wystepowaty zabezpieczenia na majatku ARTETA poczynione na rzecz 0sob trzecich.

Pozostate zobowigzania warunkowe ARTETA (na dzien 29 stycznia 2013 r.)

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak i na dzieh 29 stycznia 2013 roku (dzieh sprzedazy udziatow w
ARTETA) nie wystepowaty pozostate zobowigzania warunkowe.

ARTETA nie udzielata poreczen, nie wystawiata weksli ani w zaden sposéb nie obcigzata swojego majatku tytutem
zabezpieczenia zobowigzan podmiotow spoza Grupy.

Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci realizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad MISPOL SA nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej MISPOL na IIl kwartat 2013 r.
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275

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke przez niego zalezna jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci wraz z przedstawieniem: informacji o podmiocie
z ktorym zostata zawarta transakcja, informacji o powiazaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznej z
podmiotem bedacym strona transakcji, informacji o przedmiocie transakciji, istotnych warunkow transakc;ji,
ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony
specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci odbiegajacych od
warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw, innych informacji dotyczacych tych
transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
Emitenta, wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta

W ramach Grupy Kapitatowej MISPOL dokonywane sg prawie wylacznie transakcje typowe i rutynowe zawierane na

warunkach rynkowych.
Spotki dokonujg finansowania dziatalnosci w ramach Grupy udzielajac pozyczek.
Udzielone pozyczki wg stanu na dzien 30.09.2013 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity:

Kwota pozyczki

Od kogo

Dla kogo

wtys. zt

Odsetki za okres

na 30.09.2013" 01.01-30.09.2013"
MISPOL INVESTMENTS MISPOL SA 18 459 1122
RAZEM 18 459 1122

") Dane podlegajace wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Otrzymane pozyczki wg stanu na dzien 30.09.2013 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity:

Kwota pozyczki

Dla kogo

Odsetki za okres

na 30.09.2013 01.01-30.09.2013
MISPOL GROUP CONSULTING MISPOL SA 2108 185
UAB. NDX Energija MISPOL SA 5017 298
RAZEM 7125 483
27.6 Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace oraz

prokurentéw Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (rocznego), odrebnie dla kazdej z oséb

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, stan posiadania akdji

MISPOL SA

lub  uprawnien

do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce oraz prokurentow MISPOL SA, ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien

Zwiekszenia od

Zmniejszenia od

Stan na dzien

30.08.2.013 r. 30.08.2_01’3 r. 30.08.2.01'3 r. 14.11.2013r.
: (dzien (dzien (dzien .
. . Stanowisko/ . : . (dzien
Imie i nazwisko . przekazania przekazania przekazania .
Funkcja przekazania
raportu za raportu za raportu za raportu za
| polrorc)ze 2013 | poer(r:z)e 2013 | polro::;e 2013 Il kwartat 2013 .
1 2 3 4 5 6
Mariusz Mystkowski | Prezes Zarzadu 0 0 0 0
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Bartiomiej Czlonek Zarzadu 0 0 0 0
Kowalczyk
Jan Cztonek Rady
Lisowski Nadzorczej 0 0 0 0
Ignas Wiceprzewodniczacy 0 0 0 0
StaSkevicius Rady Nadzorczej
Petras Przewodniczaca Rady
i ) 0 0 0 0
JaSinskas Nadzorcze;
Indré Zukiene Czionek Rady 0 0 0 0
Nadzorczej
Domas Sidaravicius Czionek Rgdy 0 0 0 0
Nadzorcze;
Artur Swiderski Prokurent 0 0 0 0
Agnieszka Prokurent 0 0 0 0
Malczeska

27.7 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogéinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia 14 listopada 2013 r. nastapity zmiany w strukturze
wiasno$ci znacznych pakietéw akcji, wynikajagce z otrzymanych od akcjonariuszy Emitenta zawiadomien o nabyciu
znacznych pakietéw akcji.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke na dzier przekazania raportu za Il kwartat 2013 r., nizej wymienieni
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MISPOL SA.

Stan na dzien 30.08.2013 . Stan na dziei 14.11.2013 r.
(dzien publikacji raportu (dzien przekazania raportu
za | potrocze 2013 roku) za lll kwartat 2013 roku)
Akcjonariusze Liczba akeji = Udziat w kapitale Liczba akeji = Udziat w kapitale
o ; zakladowymoraz | . .. ; zaktadowym oraz
ilos¢ gtoséw na I ilos¢ gtoséw na s g
W2z ogolnej liczbie W2z ogolnej liczbie
gtosow na WZ gtosow na WZ
Newma Hildings B.V. ! 6.649 450 37,18% 7.552.852 42,08%
ARTA Sp.zo0.0.2 3.330.849 18,62% 3.330.849 18,62%
HC1 Sp.z0.0.9 3.288.497 18,38% 3.288.497 18,38%
Bakalland S.A. 4 1.496.195 8,36% - -

) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 23 grudnia 2010 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu 24
stycznia 2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu 28 lipca 2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12 lutego 2013
roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu 2 lipca 2013 roku oraz zawiadomienie otrzymanym w dniu 25 pazdziernika 2013 roku

2)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 31 maja 2011 roku.

3)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 13 marca 2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu 15 marca
2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2011 roku oraz zawiadomieniem otrzymanym w dniu 27 stycznia 2012
roku w trybie art. 160 ustawy o obrocie.

4} Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 15 lutego 2013 roku oraz zawiadomienie otrzymanym w dniu 23 pazdziernika 2013
roku.
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27.8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku w Grupie Kapitatowej MISPOL wzgledem MISPOL SA i jednostek od niej zaleznych
toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnoSci Emitenta, ktdrych wartoS¢ przekracza 10% kapitatow
wtasnych Emitenta. Na dziert 30 czerwca 2013 roku taczna warto$¢ postepowan dotyczacych wierzytelnosci lub zobowigzan
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej wynosi 16.443 tys. zt. Postepowaniem o najwigkszej wartosci jest pow6dztwo,
ktdrego odpis Emitent otrzymat dnia 17 kwietnia 2012 roku wytoczone przez Podlaskie Towarzystwo Finansowo —
Inwestycyjne Sp. z 0.0. z siedzibgq w Wasilkowie (dalej ,PTFI") przeciwko MISPOL Spotce Akcyjne.

PTFI domaga sie zaptaty od Emitenta kwoty 13.656.614,40 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 16.06.2011 roku (t].
dnia ogtoszenia wezwania przez NEWMA HILDINGS B.V. na akcje MISPOL S.A.) tytutem odszkodowania za niewykonanie
umowy objecia akcji Spotki MISPOL S.A. z dnia 17 grudnia 2010 roku. Jako zadanie ewentualne pozwu (na wypadek nie
uwzglednienia zadania gtéwnego pozwu) PTFI sformutowata Zgdanie nakazania MISPOL wydania na rzecz PTFI akji serii K
i L oraz zasadzenia od MISPOL na rzecz PTFI tytutem odszkodowania kwoty 7.492.170 zt. Emitent poinformowat o
ztozonym powodztwie w Raporcie biezacym nr 13/2012 z dnia 17 kwietnia 2012 roku.

W Il kwartale 2013 roku wobec Spotki toczyly sie postepowania w przedmiocie uchylenia uchwat Walnych Zgromadzen
MISPOL S.A., o ktorych spétka informowata w raportach biezacych:

a) nr 16/2013 z dnia 19 marca 2013 roku - z powodztwa Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie, w przedmiocie
uchylenia Uchwaty nr 6/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MISPOL S.A. z dnia 1 marca 2013 roku;

b) nr 57/2013 z dnia 25 czerwca 2013 roku — z powodztwa Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie w przedmiocie
uchylenia, ewentualnie stwierdzenia niewazno$ci Uchwaty nr 1 z dnia 9 maja 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MISPOL S.A. w przedmiocie wyboru przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MISPOL S.A;;

c) nr59/2013 z dnia 27 czerwca 2013 roku — z powodztwa Zarzadu Spotki w przedmiocie uchylenia, ewentualnie
stwierdzenia niewazno$ci Uchwaty nr 6 z dnia 7 czerwca 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MISPOL S.A. w sprawie powotanie biegtych rewidentéw do zbadania na koszt Spdtki spraw szczegdlnych Spotki;

d) nr 65/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku — z powodztwa Rady Nadzorczej Spétki w przedmiocie stwierdzenia
niewaznosci Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 7 czerwca 2013 roku w sprawie
powotania rewidenta do zbadania na koszt Spétki spraw szczeg6inych Spétki;

e) nr 75/2013 z dnia 24 lipca 2013 roku — z powddztwa ztozonego przez Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie w
przedmiocie stwierdzenia niewaznosci, ewentualnie uchylenia Uchwaty nr 11/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MISPOL S.A,;

f)  nr 79/2013 z dnia 1 sierpnia 2013 roku — z powddztwa Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie w przedmiocie
stwierdzenia niewazno$ci, alternatywnie uchylenia Uchwaty nr 12/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki w sprawie zmiany Statutu Spotki;

g) nr83/2013 z dnia 12 sierpnia 2013 roku — z pow6dztwa UAB ,NDX energija” z siedzibg w Wilnie w przedmiocie
ustalenia nieistnienia, ewentualnie stwierdzenia niewaznosci, ewentualnie uchylenia Uchwaly nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku z dnia 7 czerwca
2013 roku w sprawie powotania biegtych rewidentéw do zbadania na koszt Spétki szczegdinych spraw Spoki;

h) nr 88/2018 z dnia 20 sierpnia 2013 roku — z powddztwa Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie w przedmiocie
stwierdzenia niewaznosci, ewentualnie uchylenie Uchwaty nr 1/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki MISPOL S.A.;

i) nr89/2013 z dnia 23 sierpnia 2013 roku — z powodztwa Podlaskiego Towarzystwa Finansowo - Inwestycyjnego
Sp. z 0.0. z siedzibg w Wasilkowie w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci, ewentualnie uchylenia Uchwaty nr
11/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki MISPOL S.A.;

j)  nr 91/2013 z dnia 27 sierpnia 2013 roku — z powodztw ztozonych odrebnie przez Rade Nadzorczg i Zarzad
Emitenta o stwierdzenie niewazno$ci, ewentualnie uchylenie uchwat nr 18/2013 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku i uchwaty nr 19/2013 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MISPOL Spotka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku z dnia 29 lipca 2013 roku;

k) nr 92/2013 z dnia 30 sierpnia 2013 roku — z powddztwa przez UAB ,NDX energija” z siedzibg w Wilnie w
przedmiocie stwierdzenia niewazno$ci, ewentualnie uchylenia: Uchwaty nr 18/2013 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MISPOL Spotka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku z dnia 29 lipca 2013 roku oraz Uchwaty nr
19/2013 NWZ z dnia 29 lipca 2013 roku, a takze z powddztwa Arta Sp. z 0.0. z siedzibg w przedmiocie
stwierdzenia niewazno$ci, ewentualnie uchylenia Uchwaty nr 18/2013 NWZ z dnia 29 lipca 2013 roku oraz
Uchwaly nr 19/2013 NWZ z dnia 29 lipca 2013 roku;
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nr 93/2013 z dnia 5 wrzesnia 2013 roku — z powddztwa BAKALLAND S.A. z siedzibg w Warszawie w przedmiocie
stwierdzenia niewaznosci, alternatywnie uchylenia Uchwaty nr 17/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku z dnia 29 lipca 2013 roku;

W wyniku zawarcia ugody pomiedzy Bakalland S.A. a innymi akcjonariuszami Spdtki, o ktorej spétka poinformowata w
raporcie biezacym nr 96/2013 z dnia 22 pazdziernika 2013 roku, Bakalland S.A. cofngt powddztwa skierowane przeciwko
Spoétce, a sad Okregowy w Bialymstoku umorzyt postepowania z powoddztwa akcjonariusza. W sprawie wydanych przez Sad
Okregowy w Biatymstoku postanowiert umarzajacych postepowania wszczete przeciwko Spétce z powoddztwa Bakalland
Emitent poinformowat w raportach biezacych: nr 99/2013, nr 101/2013, nr 104/2013 i 106/2013.

27.9

27.9.1

27.9.2

27.10

27.10.1

Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rodrocznego, nie ujete w sprawozdaniu
za dany okres srédroczny a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta

Tendencje cen surowcow

Prognozuje sie, ze krajowa produkcja zywca wieprzowego w 2013 roku bedzie nizsza o okoto 3,9 % w poréwnaniu
do 2012 roku. Od sierpnia relacja cen skupu zywca do targowiskowych cen zyta i jeczmienia zblizyta sie do
poziomu zapewniajacego optacalno$¢ chowu trzody. Taka sytuacja moze zacheci¢ niektérych krajowych
hodowcdw do zwigkszenia skali produkcji, jednak obecne ceny skupu zywca powinny utrzymaé sie do konca |
kwartatu 2014 roku.

Wahania na rynku walutowym

Biorac pod uwage fakt, iz spétki Grupy Kapitatowej MISPOL dziatajg w migdzynarodowym $rodowisku
gospodarczym, wahania kurséw a w szczegolnosci EUR (w odniesieniu do polskich spétek), PLN, HUF, EUR (w
odniesieniu do czeskiej spotki) moga mie¢ wptyw na uzyskiwane przyszte wyniki finansowe.

Po zakonczeniu IIl kwartatu 2013 roku nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu za okres
sprawozdawczy, ktére zdaniem MISPOL SA moga w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesiagcami roku obrotowego

Ryzyka i zagrozenia, na jakie Grupa Kapitatowa MISPOL jest narazona.

Ryzyko zwigzane z ogdlna sytuacja makroekonomiczng Polski oraz gtéwnych rynkéw zagranicznych, na
ktorych dziata Grupa

Wiekszo$¢ przychodow Emitenta oraz jego Grupy pochodzi z dziatalnosci na rynku krajowym
i z tego powodu wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikow zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski,
a w szczegolnosci stopg wzrostu PKB, wzrostem poziomu konsumpcji oraz ksztattowaniem sie stopy inflacji,
deficytu budzetowego i bezrobocia.

Rynkiem macierzystym dla spotek Grupy BONO, stanowiacej istotng czes$¢ grupy Mispol, jest rynek czeski.
Sytuacja makroekonomiczna oraz perspektywy rozwoju tego kraju majq réwniez znaczacy wptyw na dziatalinos¢
prowadzong catej Grupy Kapitatowej.

Grupa wykorzystuje ogélnie dostepne szacunki i prognozy dotyczace przyszitej sytuacji makroekonomicznej,
jednakze nie ma pewnosci, czy przyjete zatozenia okazg si¢ prawdziwe.

W szczegdlnoci perspektywy rozwoju Grupy sg uzaleznione od koniunktury w segmencie handlu
i ustug oraz matych i $rednich przedsiebiorstw. Stad tez, istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sie sytuacii
gospodarczej w Polsce i na rynkach zagranicznych Grupy, wystapienia spadku popytu konsumpcyjnego lub
zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstw negatywnie wptywajacych na pozycje
rynkowa Grupy realizowane wyniki mogg ulec pogorszeniu.
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27.10.2

27.10.3

27104

27.10.5

27.10.6

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w
sferze opodatkowania nie sg jednolite.

Deklaracje podatkowe okre$lajace wielkos¢ zobowigzania podatkowego i wysokosci dokonanych wptat mogg byé
weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w ciggu pieciu lat od konca roku, w ktérym mingt termin
pfatno$ci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej
od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Grupe, sytuacja ta moze mie¢ istotny wptyw na
dziatano$¢ Grupy, jego sytuacje finansowa, i perspektywy rozwoju. Czynnikiem zmniejszajacym powyzsze ryzyko
jest mozliwo$¢ skorzystania przez spotki Grupy Emitenta, na podstawie przepiséw Ordynacji podatkowej, z
pisemnej wigzacej interpretacji przepisow prawa podatkowego wydawanej w indywidualnej sprawie. Spotki Grupy
korzystajg z tej mozliwosci.

Ryzyko walutowe

Spotki  polskie  prowadzg sprzedaz eksportowg oraz nabywajg  niektdre surowce niezbedne
do produkcji (opakowania aluminiowe) na podstawie kontraktéw denominowanych w walucie obcej (EUR).

W  odniesieniu  do uzyskiwanych przychoddw negatywnie na sprzedaz eksportowg wplywa
w przypadku spdtek czeskich umocnienie sie korony czeskiej w stosunku do PLN, HUF, EUR. W obszarze
dziatalnosci finansowej spdtki Grupy posiadajg zobowigzania finansowe w postaci kredytow bankowych. Ponadto
Spotki Grupy korzystajg z pozyczek od akcjonariusza dominujgcego NDX Energija i jego spotki zaleznej
wyrazonych w EURO.

Grupa monitoruje ryzyko walutowe i prowadzi aktywng polityke zabezpieczen. Stosowane sg nastepujace metody
zabezpieczen kursowych: hedging naturalny oraz transakcje terminowe forward. Grupa prowadzi stalg analize
ekspozyciji walutowej oraz wahan kurséw i jego wptywu na wyniki finansowe. Na biezaco podejmowane sg tez
decyzje w zakresie stosowanych instrumentéw zabezpieczajgcych.

Dodatkowo wahania kurséw moga mie¢ réwniez negatywny wptyw na wysoko$¢ wyniku finansowego spotek
zagranicznych w sprawozdaniu skonsolidowanym w zalezno$ci od poziomu kursu wymiany walut.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z finansowaniem swojej dziatalno$ci kredytami bankowymi oraz leasingiem finansowym, w wiekszosci
opartymi na zmiennej stopie procentowej Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej. Grupa monitoruje
rynek finansowy, w szczegoélnosci stopy procentowe w celu ewentualnego zastosowania instrumentow
zabezpieczajacych.

Spotka KSK BONO zawarta transakcje swap stopy procentowej (Interest Rate Swap - IRS) polegajacg na zamianie
ptatnosci opartych na zmiennej stopie procentowej CZK-PRIBOR na ptatnosci oparte na statej stopie procentowe.
Termin zapadalnosci transakcji IRS przypada na 31 grudnia 2020 roku. Pierwotnie transakcja zostata zawarta w
celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stopy procentowej CZK-PRIBOR kredytu inwestycyjnego o zmiennym
oprocentowaniu. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wycena transakcji IRS do warto$ci godziwej wyniosta 1 182
tys. PLN. Kwota z wyceny w 2013 roku wynosi 194 tys. zt i zostata ujeta w przychodach finansowych w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Rynek, na ktorym dziata Grupa Kapitatowa MISPOL jest wysoko konkurencyjny. Grupa na biezaco monitoruje
dziatania rynkowe gtéwnych konkurentéw i stara si¢ odpowiednio szybko i skutecznie modyfikowac swojg strategie
tak aby utrzyma¢ i umocni¢ swojg pozycje rynkowg. W szczegdlnoSci Grupa stale modyfikuje swojg oferte
produktows, aktualizuje strategie rynkowe dla poszczegoinych rynkéw i segmentdw rynkowych.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow i dostawcow

Ryzyko uzaleznienia od dostawcéw wystepuje w zakresie zaopatrzenia Grupy Kapitatowej MISPOL w niektore
opakowania kupowane od kilku wiodgcych dostawcow. Sg to renomowani dostawcy, dajacy gwarancje stabilnoSci
wspdtpracy i jakosci oferowanych produktéw. Wspétpraca opiera sie na umowach na czas minimum 12 miesiecy,
a warunki umdw okreslane sa w drodze przetargow. Ze wzgledu na powyzsze, ryzyko to jest ograniczone.
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Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktérego udziat w sprzedazy moze wplywaé na potencjalne
ryzyko uzaleznienia. Wspdtpraca oparta jest na umowach terminowych i wieloletniej dobrej praktyce handlowe;.
Jednocze$nie prowadzone sg dziatania majace na celu wiekszg dywersyfikacje portfela odbiorcow poprzez
pozyskiwanie i rozwéj nowych grup odbiorcéw.

Ryzyko wahania cen surowcow

Specyfika rynku produkcji zwierzecej oraz roélinnej sg okresowe wahania cen wywotane zmianami podazy
wynikajacymi z plondw oraz wahan sezonowych, a takze dziatan spekulacyjnych. Szybki wzrost cen surowca nie
moze by¢ w petni kompensowany proporcjonalnym wzrostem cen sprzedazy oferowanych przez Grupe produktow
w krotkim czasie. Spowodowane jest to dtugoterminowym charakterem wspdtpracy z odbiorcami, ktéry skutkuje
tym, iz wzrost cen oferowanych produktéw jest utrudniony i odbywa sie z op6znieniem w stosunku do wzrostu cen
surowca. Prawidlowos$¢ ta dziata w przeciwnym kierunku w przypadku spadku cen surowcow.

Wigkszo$¢ umdw zawieranych przez Grupe z dostawcami surowcdw zwierzecych tj. gtéwnie miesa i pochodnych
oraz roslinnych tj. gtéwnie ziarna zbdz, warzyw i owocow nie przewiduje gwarancji statosci cen, co wynika ze
specyfiki branzy. W kalkulacjach cen produktow uwzglednia sie okresowe wahania cen surowca oraz prognozy ich
ksztattowania w okresie budzetowym. Powoduje to okresowe wahania wysoko$ci marzy. Réwnoczesnie prognozy
zmian cen surowcOw mogg, okaza¢ sie nietrafne w przypadku zaistnienia czynnikéw nieprzewidywalnych na
znaczna skale. Do czynnikéw takich nalezg kleski zywiotowe, istotne wahania plonéw itp.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej MISPOL dokonujg sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw na rzecz innych spétek z
Grupy.

Zgodnie z przepisami prawa podatkowego umowy powyzsze powinny by¢ zawarte na warunkach rynkowych. Nie
mozemy zapewni¢, ze organy skarbowe w trakcie kontroli nie zakwestionujg postanowien przedmiotowych uméw i
ich rynkowego charakteru, co w konsekwencji moze spowodowaé negatywne skutki dla Spotki, polegajace na
okresleniu dodatkowych zobowigzan podatkowych lub kar zwigzanych z naruszeniem przepiséw dotyczacych cen
transferowych. Emitent i spétki zalezne posiadajg opracowang dokumentacje cen transferowych lub dokumentacja
taka jest w trakcie przygotowywania a stosowane ceny ustalane sg zgodnie z przepisami stosownego
Rozporzadzenia.

Ryzyko niewywiazywania sie z warunkéw uméw handlowych podpisanych z odbiorcami Grupy

Spotki z Grupy Emitenta zawierajg szereg uméw na dostawy oferowanych produktow. Podstawowym ich
warunkiem jest terminowa dostawa wyrobow okreslonej jakosci, odpowiednio opakowanych i oznakowanych, po
wynegocjowanych cenach. W przypadku niewywigzywania si¢ z okreslonych w umowach warunkéw, spétki z
Grupy moga by¢ zobowigzane do wyptaty odszkodowan lub kar umownych.

Ponadto umowy z odbiorcami sieciowymi zawierajg postanowienia, ktére narazajg spétki Grupy Kapitatowej
MISPOL na ryzyko natozenia kar umownych za wyrzadzenie szkody osobie trzeciej wskutek wady produktu Spétki,
naruszenie wizerunku odbiorcy.

W celu sprawnej obstugi kontrahentdw i minimalizacji ryzyka niewywigzania sie z zawartych kontraktow, co
prowadzitoby do obowigzku wyptaty odszkodowar oraz w wielu przypadkach kar umownych, a w konsekwencji do
utraty reputacji Grupy na rynku, spétki z Grupy Emitenta wprowadzity wiele nowoczesnych rozwigzan, jak np.
system jako$ci HACCP gwarantujacy bezpieczenstwo oraz statg i wysoka jakos¢ oferowanego asortymentu, czy
tez 1ISO 9001:2000. System zarzadzania Grupy Emitenta pozwala na biezaca kontrole dziatalno$ci na kazdym jej
szczeblu od pozyskania surowcow, poprzez produkcje, az do dostarczenia zakontraktowanego produktu odbiorcy.
Pomimo tych dziatan, nie da si¢ w petni wykluczy¢ ryzyka wystapienia sytuacji niewywigzania sie z warunkdw
uméw handlowych przez ktorakolwiek ze spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta co moze negatywnie wptyngé na
osiggane przez Grupe Emitenta wyniki finansowe.

27.10.10 Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem uméw kredytowych

W przypadku niewykonywania uméw kredytowych, w szczegdlnosci w przypadku niesptacania kredytow w
terminie, istnieje ryzyko wypowiedzenia uméw z zachowaniem zastrzezonych terminéw wypowiedzenia. W razie
niesptacenia kredytu w terminie wypowiedzenia, istnieje ryzyko bezpos$redniego wykorzystania przez
kredytodawcow ustanowionych na ich rzecz zabezpieczen na majatku Emitenta (hipoteki, zastawy rejestrowe,
etc.).
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Emitent i spétki regulujg zobowigzania wynikajace z umoéw kredytdw zgodnie z ich postanowieniami, a zatem
ryzyko to obecnie nie istnieje, czego jednak nie mozna w przysztosci wykluczy¢.

W umowach zawarte sg warunki szczegdtowe tzw. kowenanty, ich niespetnienie moze skutkowa¢ mozliwoscig
wypowiedzenia umoéw przez banki lub pogorszenia warunkdw ich sptaty w postaci wyzszego oprocentowania lub
zadania wyzszego zabezpieczenia. Sytuacja taka odnosi sie w szczegdlnosci do kredytéw KSK Bono i Mispol SA.

Ryzyko zwiazane z dziatalno$cia Emitenta w specjalnej strefie ekonomicznej

Emitent posiada zaktad zlokalizowany w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Suwatkach.

Zgodnie z art. 19 ust. 3 ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych (w brzmieniu majacym zastosowanie do
Emitenta), zezwolenie moze by¢ cofnigte albo zakres lub przedmiot dziatalnosci okre$lony w Zezwoleniu moze
zostac ograniczony, jezeli przedsigbiorca:

zaprzestat na terenie Strefy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, na ktérg uzyskat zezwolenie, lub razaco
uchybit warunkom okreslonym w zezwoleniu, lub nie usunat uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do
ich usunigcia, wyznaczonym w wezwaniu ministra wtasciwego do spraw gospodarki.

W konsekwencii, zgodnie z art. 17 ust. 5 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, podatnik traci prawo
do zwolnienia i jest obowigzany do zaptaty podatku za caly okres korzystania ze zwolnienia podatkowego, w razie
cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy. Zdaniem Emitenta nie zachodzg
przestanki, ktére mogtyby skutkowaé cofnieciem lub ograniczeniem zakresu udzielonego zezwolenia. W opinii
Emitenta nie zachodza réwniez przestanki do utraty prawa do otrzymywania pomocy regionalnej w formie zwolnien
podatkowych.

27.10.12 Ryzyko zwigzane z potencjalnym postepowaniem sagdowym i administracyjnym oraz innymi roszczeniami

Spotki z Grupy Kapitatowej ponoszg odpowiedzialnos¢ z tytutu ewentualnych roszczen konsumenckich powstatych
z tytutu wyrzadzenia konsumentom szkody na skutek zatru¢ lub innych zdarzen powstatych z winy tych spdtek. W
konsekwencji nie mozna wykluczy¢ ryzyka ewentualnego wszczecia postepowan sadowych zwigzanych z takimi
roszczeniami, jezeli spotki z Grupy Emitenta wyrzadza szkody w tym zakresie.

Istnieje réwniez ryzyko wszczecia innych postepowan sadowych, obejmujacych m.in. roszczenia pracownikéw z
tytutu naruszenia przez Grupe przepisdéw prawa pracy.

Ponadto, ewentualne naruszenie w ktérymkolwiek z zaktadéw spétek z Grupy Emitenta przepiséw sanitarnych,
moze wywota¢ skutek w postaci zamkniecia danego zaktadu przez wiasciwe organy administracji publicznej, co
bedzie trwato do czasu usuniecia stwierdzonych naruszen prawa.

Kazde postepowanie sadowe, sadowo-administracyjne lub administracyjne wigze sie z kosztami finansowymi, jest
zazwyczaj dtugotrwate, a ponadto moze wywota¢ skutek w postaci spadku popytu.

Na moment publikacji niniejszego raportu z udziatem Spotki tocza sie postepowania sadowe zwigzane ze
ztozeniem przez Emitenta w dniu 16 maja 2011 roku o$wiadczenia woli wobec PTFI sp. z 0.0., w wyniku ktérego
MISPOL S.A. uchylit sie od wszystkich skutkéw prawnych odwiadczer woli ztoZzonych przez Emitenta poprzez
zawarcie uméw sprzedazy z dnia 10 grudnia 2010 r. dotyczacych nabycia facznie 81.720 sztuk akcji PMB S.A.,
jako ztozonych pod wptywem btedu wywotanego przez PTFI. Sg to nastepujace postepowania sgdowe:

v postepowanie gospodarcze przeciwko PTFI sp. z 0.0. o zaptate kwoty 2.138.009,98 zt wraz z
ustawowymi odsetkami, tj. zaptaty spetnionego przez MISPOL S.A. wobec PTFI sp. z 0.0. $wiadczenia
pienieznego w postaci zaptaconej czesci ceny za akcje PMB S.A.,

v’ postepowanie gospodarcze z powddztwa wytoczonego przez PTFI sp. z 0.0. skierowane przeciwko
MISPOL Spotce Akcyjnej. PTFI domaga sie zaptaty od Emitenta kwoty 13.656.614,40 zt wraz z
odsetkami ustawowymi tytutem odszkodowania za niewykonanie umowy objecia akcji Spotki MISPOL
S.A. z dnia 17 grudnia 2010 roku. Jako zadanie ewentualne pozwu (na wypadek nie uwzglednienia
zadania gtéwnego pozwu) PTFI sformutowata Zgdanie nakazania MISPOL wydania na rzecz PTFI akcji
serii Ki L oraz zasadzenia od MISPOL na rzecz PTFI tytutem odszkodowania kwoty 7.492.170 zt.

W zwigzku z toczacymi sie postepowaniami sagdowymi, istnieje ryzyko, ze sady prowadzace przedmiotowe sprawy
wydadzg niekorzystne dla MISPOL S.A. orzeczenia.

W przypadku prawomocnego wyroku sadu oddalajacego powddztwo Spétki o zaptate skierowane przeciwko PTFI
sp. z 0.0. Spotka nie bedzie mogta ze wzgledu na stan powagi rzeczy osadzonej, dochodzi¢ zaptaty kwoty
2138 009,98 od PTFI sp. z 0.0. na drodze postepowania sadowego. Warto jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz nawet
jesli przedmiotowa sprawa zakoriczy sie korzystnym dla Spétki rozstrzygnieciem, problematyczna moze sie okazaé
egzekucja korzystnego dla Spotki wyroku ze wzgledu na watpliwg kondycje finansowg PTFI sp. z 0.0.

56/57



Grupa Kapitatowa MISPOL
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

27.10.13 Ryzyko zwiazane z wystawieniem weksli wlasnych in blanco przez spétki z Grupy Kapitatowej MISPOL

271.11

Emitent wystawit weksle wiasne in blanco, na rzecz bankéw i kontrahentéw.

KSK BONO wystawita weksle in blanco na rzecz: KOMERCNI BANK, banku CMZRB a.s.

BONO SERVIS wystawita weksel wiasny In blanco na rzecz KOMERCNI BANK.

Ryzyko zwigzane z wystawieniem weksli in blanco, wynika wylacznie ze specyficznego charakteru tych papieréw
warto$ciowych i ma dwojaki charakter.

Po pierwsze sg to weksle niezupetne, ktore ma prawo wypemni¢ wierzyciel wekslowy, co wigze sie
z ryzykiem wypetnienia weksli w sposéb niezgodny z deklaracjg wekslowa np. poprzez okreslenie wyzszej sumy
wekslowej anizeli faktycznie nalezna wierzycielowi wekslowemu.

Po drugie, w razie niewykonywania zobowigzan, ktorych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle, wierzyciele
wekslowi mogg przedstawi¢ weksle do wykupu, dokona¢ cesji nalezno$ci objetych wekslami oraz skierowa¢ do
sadu pozwy o zaptate sum wekslowych. Ograniczenie ryzyka przez spdtke moze w zasadzie polegaC wytacznie na
nalezytym wykonywaniu zobowigzan, ktére zabezpieczone zostaty przedmiotowymi wekslami. W sytuacji jednak,
gdy weksel zostanie wypetniony niezgodnie z deklaracjg wekslowa, Spdice pozostanie dochodzenie swoich
roszczen lub podnoszenie zarzutdw na drodze sadowe;.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W ocenie Emitenta nie istniejg inne niz ujawnione powyzej informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe; i
finansowej, wyniku finansowego a takze oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta lub jego spétki zalezne.

Podpisy 0sdb reprezentujacych Emitenta

Data podpisania Imig i nazwisko Funkcja Podpis
14.11.2013 Mariusz Mystkowski Prezes Zarzadu
14.11.2013 Barttomiej Kowalczyk Cztonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg:

Data podpisania Imig i nazwisko Funkcja Podpis
14.11.2013 Piotr Malec Gtéwny Ksiegowy
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