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Informacja dodatkowa
za lll kwartat 2013 roku

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Il kwartat 2013 r. w Grupie Paged uptynat gtdwnie pod znakiem restrukturyzacji w spotce
Paged Meble S.A. Efektem tych dziatan ma by¢ poprawa rentownosci, ptynnosci i ogdlnej
kondycji tej spotki. Dziatania restrukturyzacyjne byly realizowane przy wsparciu
i zaangazowaniu cztonkéw Zarzadu ,,Paged” S.A. (Prezes Zarzadu ,,Paged” S.A. od dnia 7 maja
2013 r. petni rowniez funkcje Prezesa Zarzadu Paged Meble S.A., Wiceprezes Zarzadu
»Paged” S.A. dnia 1 pazdziernika 2013 r. zostat Wiceprezesem Zarzadu ds. Finanséw w Paged
Meble S.A.). Dziatania byty ukierunkowane na obnizenie kosztéw funkcjonowania spotki
(m.in. optymalizacja kosztéw zatrudnienia i zakupu materiatéw), poprawienie
funkcjonowania zaktadéw produkcyjnych (m.in. optymalizacja produkcji, terminowosc).
Zarzad skupit sie takie na zapewnieniu spotce Paged Meble S.A. finansowania
na odpowiednim poziomie, czego efektem jest uzgodnienie z bankiem finansujgcym
dtugoterminowego planu finansowego opartego na Planie Restrukturyzacji Spoétki na lata
2013-2016 oraz podpisanie aneksdw do umow kredytowych (przedtuzenie okresu sptaty oraz
zmniejszenie wysokosci rat na kolejne 12 miesiecy dla kredytu inwestycyjnego oraz
przedtuzenie finansowania dla kredytu obrotowego), o czym ,Paged” S.A. informowat
w raporcie biezgcym 31/2013 z dnia 2 pazdziernika 2013 r. Jednoczesnie Zarzad spotki
podejmowat dziatania w obszarach sprzedazy i marketingu, majgce na celu zwiekszenie
realizowanych przychoddéw ze sprzedazy mebli (m.in. nowe zatrudnienia, przeglad aktualnej
oferty, przeglad magazynéw wyrobdw gotowych, nowe kanaty dystrybucji, rozwdj sprzedazy
na niemieckim rynku mieszkaniowym, polityka cenowa).

Efekty powyzszych dziatan sg zauwazalne w Ill kwartale 2013 r. EBITDA spdtki Paged Meble
S.A. za ten kwartat wyniosta 1,7 min PLN, podczas gdy w analogicznym okresie roku
poprzedniego byto to 0,3 min PLN. Rowniez na poziomie netto zmiana jest znaczgca (0,5 min
PLN zysku netto w lll kwartale 2013 r., wobec straty netto w wysokosci 1,6 min PLN
w Il kwartale roku ubiegtego).

Bardzo dobre wyniki w ramach Grupy Paged w okresie sprawozdawczym odnotowaty spotki
segmentu sklejkowego ,Paged-Sklejka” S.A. oraz ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. Spotki te
koncentrowaty sie na realizacji podstawowej dziatalnosci w celu maksymalizacji przychodéw
i zyskow oraz kontynuacji rozpoczetych programow inwestycyjnych. W okresie Ill kwartatu
2013 roku segment ten uzyskat tgcznie EBITDA w wysokosci 22,5 min PLN dla Grupy Paged
(wobec 13,9 min PLN w tym Il kwartale 2012 r.).

W okresie Ill kwartatu 2013 r. spotka celowa Mineralna Development Sp. z 0.0. prowadzita
dalsze dziatania zwigzane z realizacjg projektu deweloperskiego Grupy Paged — budowa
parku handlowego o powierzchni handlowej ok. 8.700 m? na wtasnej dziatce przy
ul. Mineralnej w Warszawie. Aktualnie projekt znajduje sie w fazie komercjalizacji.

W segmencie zarzadzania wierzytelnosciami w raportowanym okresie istotny wptyw
na wynik finansowy Grupy DTP miaty przede wszystkim odzyski uzyskiwane w procesie
windykacji na zakupionych portfelach wierzytelnosci oraz prowizja z tytutu udzielonych
pozyczek. Waznym z punktu widzenia pozyskiwania kompetencji do obstugi, cho¢ nie tak
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istotnym wartosciowo czynnikiem, majacym wptyw na poziom przychoddéw, jest wzrost
liczby portfeli wierzytelnosci obstugiwanych na zlecenie. W okresie Il kwartatu 2013 roku
segment zarzadzania wierzytelnosciami osiggnat zysk operacyjny na poziomie 3,1 min PLN
(wobec 0,5 min PLN w IIl kwartale 2012 r.) oraz zysk netto 4,8 min PLN (wobec 0,5 min PLN
w Il kwartale 2012 r.)

Na koniec Il kwartatu 2013 roku taczna warto$¢ aktywdéw zarzadzanych (zaréwno
zakupionych, jak i obstugiwanych na zlecenie) przez spétki segmentu zarzadzania
wierzytelnosciami, wyniosta 2,2 mld PLN (wzrost 0 93,8% r/r), z czego 1,9 mld PLN stanowig
portfele zakupione, a 0,3 mld PLN portfele zlecone.

W Il kwartale 2013 r. spotki segmentu zarzgdzania wierzytelnosciami zakupity wierzytelnosci
o tgcznej wartosci nominalnej 71 min PLN. Przyczynito sie to do wzrostu wartosci nominalnej
portfela kupionego do poziomu przeszto 1,9 mld PLN. Wartos¢ nabytych portfeli
wierzytelnosci w stosunku do stanu na koniec 2012 r. wzrosta o 41%. Nabyte portfele
wierzytelnosci pochodzg przede wszystkim z sektora bankowego, ktory stanowi 98%
wszystkich posiadanych portfeli i w ktorego sktad wchodzg portfele niedetaliczne
(w znakomitej przewadze wierzytelnosci z segmentu matych i sSrednich przedsiebiorstw oraz
marginalnie wierzytelnosci korporacyjne) i detaliczne.

Komentarz do wynikow finansowych Grupy Kapitatowej ,,Paged” S.A. (dalej: Grupa Paged)
na poziomie skonsolidowanym

Grupa Paged w Ill kwartale 2013 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
187,0 min PLN, w stosunku do 150,2 min PLN w Il kwartale 2012 roku (wzrost o 24,5% r/r).

Grupa odnotowata istotny wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w IIl kwartale 2013
roku w poréwnaniu do Il kwartatu roku poprzedniego. Wypracowany EBIT wynidst 23,0 min
PLN, wobec 11,7 min PLN w Il kwartale 2012 roku (wzrost 0 96,3% r/r).

W Il kwartale 2013 roku Grupa Paged wypracowata zysk na poziomie EBITDA w wysokosci
27,6 min PLN, wobec 16,3 min PLN wypracowanych w Il kwartale 2012 roku (wzrost o 69,5%

r/r).

Catkowity zysk netto zrealizowany w omawianym okresie wynidst 23,8 min PLN, wobec
9,8 min PLN w IIl kwartale 2013 roku (wzrost o 143,5% r/r), z czego zysk przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 28,1 min PLN, wobec 7,9 min PLN
w lIl kwartale 2013 roku (wzrost 0 258,4% r/r).

Biezaca sytuacja w spotkach Grupy Paged

e Segment sklejkowy

Gtéwnym obszarem dziatalnosci segmentu sklejkowego jest produkcja arkuszy fornirowych
i ptyt wykonanych na bazie drewna, a takze ich sprzedaz hurtowa. Spotki tego segmentu
prowadzg dziatalnos¢ handlowg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

Na wyniki tego segmentu Grupy Paged za Il kwartat 2013 roku ztozyty sie wyniki ,Paged-
Sklejka” S.A. z siedzibg w Moragu oraz ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. z siedzibg w Piszu. Od dnia
20 czerwca 2012 roku ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. jest wtascicielem 100% akcji ,Paged-Sklejka”
S.A.
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Od dnia 15 kwietnia 2013 r. na wyniki segmentu sklejkowego wptywajg wyniki osiggane
przez ,Paged” Spdtka akcyjna IP Spdtke komandytowq z siedzibg w Warszawie (powstata
z przeksztatcenia Paged IP Sp. z 0.0., dawniej: GALT SPV 19 Y Sp. z 0.0.), albowiem obie spétki
sklejkowe sg jej komandytariuszami i posiadajg wiekszosciowy udziat w majatku, jak rowniez
w zyskach i stratach spotki komandytowej. ,,Paged” Spotka akcyjna IP Sp. k. jest spotka
celowa, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest zarzadzanie znakami towarowymi Paged
whiesionymi we wrzesniu 2012 r. przez ,Paged” S.A. jako sktadnik zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa ,Paged” S.A. (,Paged” S.A. — Dziat zarzadzania licencjami). Poczgwszy
od 1 pazdziernika 2012 r. Paged IP Sp. z o0.0. stata sie strong umow licencyjnych
i beneficjentem optat za korzystanie ze znaku towarowego Paged.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne zmiany organizacyjne w spoétkach
segmentu sklejkowego poza wymienionymi powyzej. ,Paged-Sklejka” S.A. prowadzi swoja
dziatalno$¢ w trzech zaktadach w nastepujacych lokalizacjach: Morag, Etk i Bartoszyce, za$
»Sklejka-Pisz” Paged S.A. w zaktadzie w Piszu.

W okresie Il kwartatu 2013 roku spétki segmentu sklejkowego zrealizowaty 102,7 min PLN
przychodéw ze sprzedazy (wzrost o 13,1% w pordéwnaniu do Il kwartatu 2012 roku,
w ktorym wyniosty one 90,8 min PLN), z czego , Paged-Sklejka” S.A. zrealizowata 61,0 min
PLN przychodow (wobec 56,9 min PLN w Il kwartale 2012 roku, wzrost o 7,3% r/r),
a ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. zrealizowata 47,9 min PLN (wobec 41,3 min PLN w Il kwartale
2012 r., wzrost 0 16,0% r/r).

W Il kwartale 2013 roku segment sklejkowy wypracowat zysk na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) dla Grupy Paged w wysokosci 19,5 min PLN (wobec 11,2 min w 2012 roku,
wzrost o 74,4%). ,,Paged-Sklejka” S.A. wypracowata 10,1 min PLN (wobec 7,4 min PLN w llI
kwartale 2012 roku, wzrost o 36,9% r/r) zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT), a ,Sklejka-
Pisz” Paged S.A. wypracowata 9,3 min PLN (wobec 3,9 min PLN w IIl kwartale 2012 roku,
wzrost 0 139,6% r/r).

Wynik na poziomie EBITDA za lll kwartat 2013 roku wypracowany w segmencie sklejkowym
dla Grupy Paged wynidst 22,5 min PLN, co oznacza wzrost o 61,6% wobec analogicznego
okresu roku poprzedniego (EBITDA na poziomie 13,9 min PLN). ,Paged-Sklejka” S.A.
wypracowata 11,3 min PLN (wobec 8,5 min PLN w 2012 roku, wzrost o 33,0%), a ,Sklejka-
Pisz” Paged S.A. wypracowata 11,1 min PLN (wobec 5,4 min PLN w 2012 roku, wzrost
0 105,6%). EBITDA segmentu sklejkowego w Ill kwartale 2013 r. stanowita 81,5% tacznego
EBITDA Grupy Paged.

Zysk netto segmentu wypracowany dla Grupy Paged wynidést 18,6 min PLN (,Paged-
Sklejka” S.A. 9,4mIn PLN, ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. 9,2 min PLN) i wzrést w stosunku do |l
kwartatu 2012 roku o 136,6% z poziomu 7,9 min PLN (odpowiednio 6,2 min PLN w ,Paged-
Sklejka” S.A. — wzrost r/r o 51,9% oraz 1,6 min PLN w ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. - wzrost
0472,0%).

* Segment meblowy
Segment meblowy Grupy Paged opiera sie na dziatalnosci krajowej spotki produkcyjnej

Paged Meble S.A. oraz brytyjskiej spétki handlowej BUK Ltd. (od 10 stycznia 2013 r. spotki
w 100% zaleznej od ,Paged” S.A.).
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Ze wzgledu na skale dziatalnosci o wynikach segmentu, zaréwno pod wzgledem przychoddw,
jak i kosztéw, w gtdwnej mierze decydujg wyniki Paged Meble S.A. W okresie
sprawozdawczym spotka ta kontynuowata swéj dotychczasowy profil dziatalnosci,
tj. zajmowata sie projektowaniem, produkcjg i dystrybucja mebli. Meble produkowane s3
w trzech zaktadach w nastepujacych lokalizacjach: Sedziszéw Matopolski (stoty i krzesta),
Jasienica (gtdéwnie krzesta, w tym giete) oraz Jarocin (meble skrzyniowe — jadalnie, sypialnie
iinne). Odbiorcami wyrobdéw s3g kontrahenci z tzw. rynku kontraktowego (hotele,
restauracje, kawiarnie, hurtownicy i inni posrednicy) oraz tzw. rynku mieszkaniowego
(dystrybutorzy oraz klienci indywidualni, gtéwnie z rynku polskiego).

Spétka BUK Ltd. jest spotkg handlowg operujaca na rynku brytyjskim. Spétka zajmuje sie
m.in. dystrybucjg mebli produkowanych przez Paged Meble S.A., aczkolwiek spoétka ta osiaga
wiekszos¢ swych przychodéw ze sprzedazy mebli pochodzacych od innych producentéw,
w tym m.in. od producentdéw z Dalekiego Wschodu.

W IIl kwartale 2013 roku spotki segmentu meblowego uzyskaty przychody ze sprzedazy
w wysokosci 35,8 min PLN (wobec 39,0 min PLN w Il kwartale 2012, spadek o 8,4%).

Il kwartat 2013 roku segment meblowy zamknat zyskiem na sprzedazy w wysokosci 0,9 min
PLN (w Il kwartale 2012 roku segment miat strate na sprzedazy w wysokosci 0,9 min PLN),
zas na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) zysk segmentu wyniost 0,9 min PLN (w IIl kwartale
2012 roku strata operacyjna (EBIT) wyniosta 0,8 min PLN). Zysk na poziomie EBITDA
segmentu za Il kwartat 2013 roku wynidst 2,0 min PLN (wobec 0,7 min PLN zysku EBITDA
w Il kwartale 2012 roku PLN, wzrost o 207,8%). EBITDA segmentu meblowego w Il kwartale
2013 r. stanowita 7,3% tgcznego EBITDA Grupy Paged. Zysk netto w Il kwartale 2012 roku
wyniost 0,8 min PLN (wobec 1,3 min PLN straty netto w Il kwartale 2012 roku).

e Segment handlowy

Handel produktami przemystu drzewnego prowadzony jest przez wyodrebniony w ramach
,Paged” S.A Oddziat. Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest w formie sieci sktadéw
handlowych (agencyjnych) na terenie Polski (obecnie 14 lokalizacji).

Dziatalnos¢ segmentu handlowego koncentruje sie bezposrednio na sprzedazy hurtowej
i detalicznej materiatow drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, ptyty drewnopochodne —
0SB, widrowe zwykte, widorowe laminowane, wiérowe fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty
pilsSniowe, ptyty MDF, ptyty HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne). Sktady handlowe
Swiadczg rowniez ustugi — np. ciecia ptyt na formatki, okleinowania waskich ptaszczyzn. Czes¢
towarow (sklejki) pochodzi ze spotek segmentu sklejkowego Grupy Paged.

W okresie Ill kwartatu 2013 roku przychody segmentu handlowego wyniosty 15,9 min PLN
(przychody w Il kwartale 2012 roku wyniosty 20,9 min PLN, spadek o0 23,9%).

Zysk EBIT w Il kwartale 2013 roku wynidst 0,34 min PLN, zysk netto 0,27 min PLN
(w analogicznym okresie roku ubiegtego odpowiednio: 0,48 min PLN i 0,43 min PLN).

e Segment nieruchomosci

Do segmentu nieruchomosci zalicza sie wyniki osiggane przez spétki celowe:

»,Paged Property Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spodtka komandytowa
z siedzibg w Warszawie,
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- Paged Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (bedgca komplementariuszem ww.
spotki komandytowej),

- Mineralna Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jednostka w 100% zalezna
od ww. spoétki komandytowej).

W okresie Il kwartatu 2013 r. ,Paged Property Sp. z 0.0.” Spdétka komandytowa
kontynuowata dziatania w kierunku realizacji celéw, do ktérych zostata powotana w 2009 r.,
tj. zajmowata sie zarzadzaniem (administrowaniem) nieruchomosciami, ktére zostaty do niej
whniesione przez ,Paged” S.A. w formie wkfadu niepienieznego oraz poszukiwaniem
optymalnego sposobu zagospodarowania tych nieruchomosci (obecnie: nieruchomos¢
w Nowym Koniku i Cisiu, gm. Halindw).

Mineralna Development Sp. z 0.0. — jako spdtka celowa powotana do zagospodarowania
nieruchomosci przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie - kontynuowata realizacje projektu,
zaktadajacego budowe na nieruchomosci obiektu typu park handlowy pod nazwg PARK
HANDLOWY OKECIE. Spétka dysponuje prawomocng decyzjg o zatwierdzeniu projektu
budowlanego oraz decyzjg o udzieleniu pozwolenia na budowe Parku Handlowego (Centrum
handlowo-ustugowego wraz z infrastrukturg towarzyszaca).

W okresie Il kwartatu 2013 r. kontynuowata dziatania w kierunku uzyskania przytgczy oraz
gwarancji dostaw mediow o odpowiednich parametrach, a ponadto: prace projektowe
dotyczgce projektéw wykonawczych poszczegdlnych lokali handlowych, prace projektowe
dotyczgce zmian obejmujgcych caty obiekt (tzw. projekt budowlany zamienny) oraz prace
projektowe i przygotowawcze dotyczgce przebudowy ulicy Mineralnej.

Projekt ten znajduje sie obecnie w fazie przygotowan do rozpoczecia wtasciwego procesu
budowlanego, przy czym termin uzalezniony jest od czynnikow takich jak warunki
atmosferyczne, stopien komercjalizacji i finansowanie projektu. Rdwnolegle prowadzone sg
dziatania zwigzane z komercjalizacjg projektu, tj. pozyskaniem najemcéw i potencjalnych
najemcéw powierzchni handlowej, w wyniku zawieranych umdéw najmu oraz listow
intencyjnych. Mineralna Development rozwaza nawigzanie wspotpracy z wiascicielami
dziatek przylegtych w celu wspdlnego zagospodarowania terenu na cele handlowe, co moze
wptyngc na zmiane harmonogramu realizacji projektu.

W okresie Il kwartatu 2013 roku przychody segmentu wyniosty 0,35 min PLN (w Ill kwartale
2012 roku przychody wyniosty 0,34 min PLN), na poziomie zysku ze sprzedazy segment
zanotowat strate w wysokosci 0,09 min PLN, zas na poziomie zysku netto wynik w wysokosci
0,07 min PLN.

* Segment zarzadzania wierzytelnosciami

Na wyniki segmentu zarzgdzania wierzytelnosciami sktadajg sie przychody i koszty osiggane
przez Grupe Kapitatowg DTP, w ktérej podmiotem dominujgcym jest DTP S.A. z siedzibg
w Warszawie. Wyniki Grupy DTP S.A. podlegajg petnej konsolidacji w ramach Grupy Paged
od Il kwartatu 2012 r., przy czym ,,Paged” S.A. posiada 54,12% udziat w kapitale zaktadowym
DTP S.A.

Grupa DTP to grupa spoétek zajmujacych sie kompleksowg obstugg wierzytelnosci, w ktorej
sktad wchodzg DTP S.A. spdétka holdingowa ze 100% udziatem w kapitale spétek zaleznych,
tj.. Debt Trading Partners Sp. z o0.0., Debt Trading Partners Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz Finanse Ratalne Sp. z 0.0. Poprzez Debt Trading Partners

-5-
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Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Grupa DTP nadzoruje rowniez dziatalnosc
DTLex Kancelaria Radcow Prawnych Rosinski i Wspdlnicy S.K.A. (100% udziatu w kapitale)
i funkcjonowanie DTP Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (100% certyfikatéw inwestycyjnych). Obie te struktury w schemacie
zarzadzania Grupg sg traktowane jako jej czes¢. W biezacym roku Grupa DTP rozpoczeta
prowadzenie sprawozdawczosci finansowej wg MSSF.

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie na zakupie i windykacji wierzytelnosci z sektorow
bankowego, telekomunikacyjnego i uzytecznosci publicznej, obstudze wierzytelnosci
na zlecenie (inkaso), zlecaniu obstugi innym podmiotom windykacyjnym, posrednictwie
w zakresie obrotu wierzytelnosciami, organizacji windykacji prawnej, oferowaniu ustug
doradczych w zakresie windykacji oraz przeprowadzaniu wyceny aktywéw (w tym pierwotna
ocena jakosci nabywanych aktywdéw - badania due dilligence). Zakup wierzytelnosci,
w zaleznosci od potrzeb zbywcy, jest realizowany bezposrednio do Debt Trading Partners
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. lub do DTP Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W Il kwartale 2013 r. segment zarzadzania wierzytelnosciami odnotowat zysk operacyjny
(EBIT) w wysokosci 3,1 min zt (wobec 0,5 min PLN w lll kwartale 2012 r.). Wynik netto
segmentu w Il kwartale 2013 roku wyniést 4,8 min PLN (wobec 0,5 min PLN w analogicznym
okresie 2012 r.). Poprawa wynikow jest efektem realizowanej konsekwentnej polityki
rozwoiju, tj. reinwestowania zatrzymanych zyskéw, statego zwiekszania wartosci nabywanych
wierzytelnosci oraz koncentracji na unikalnym procesie windykacji z wykorzystaniem
podmiotéw zewnetrznych. Segment zarzgdzania wierzytelnosciami odnotowat zysk
na poziomie EBITDA w wysokosci 3,2 min zt, co stanowi 11,6% tacznego EBITDA Grupy Paged
za lll kwartat 2013 r.

e Segment pozostaty

Na wyniki pozostatej dziatalnosci sktadajg sie przychody i koszty nieprzypisane do ww.
segmentéw dziatalnosci, jak rowniez wytgczenia powstate przy konsolidacji. Do segmentu
pozostatego zalicza rowniez catg dziatalnos¢ inwestycyjng Grupy Paged, wykraczajgcg poza
wymienione powyzej segmenty.

W wynikach tego segmentu ujete zostaty wyniki m.in. Paged Capital Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, zawigzanej przez ,Paged” S.A. jako spdtka celowa, ktdrej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ inwestycyjna oraz swiadczenie ustug finansowych,
w szczegoblnosci majgcych na celu zapewnienie finansowania innym podmiotom z Grupy
Paged oraz ustug doradczych, w szczegdlnosci na rzecz podmiotéw z Grupy Paged. Spdtka ta
rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w okresie Il kwartatu 2012 r., uczestniczagc w procesie
restrukturyzacji zadtuzenia ,Paged” S.A. z tytutu obligacji wyemitowanych w 2010 r. oraz
reorganizacji powigzan kapitatowych w Grupie Paged.

INFORMACIJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO-KAPITAtOWYCH W GRUPIE PAGED
w okresie od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.

W okresie Il kwartatu 2013 r. w spotkach Grupy Paged miaty miejsce nastepujgce zmiany
organizacyjne i kapitatowe:
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- od 5 sierpnia do 23 wrzes$nia 2013 r. — nabycie przez ,Paged” S.A. 197.190 akcji ,,Sklejka-
Pisz” Paged S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych, w wyniku czego bezposredni udziat
»,Paged” S.A. zwiekszyt sie z 81,69% do 81,77% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki, zas taczny udziat zwiekszyt sie z 98,40% do 98,47% ogdlnej liczby
gtosow,

- 11 wrzesnia 2013 r. - podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w trybie art. 452 §1
Kodeksu spétek handlowych z kwoty 30.200.002,00 zt do kwoty 30.380.002,00 zi,
tj. o kwote 180.000,00 zt - na podstawie uchwaty nr 3 NWZ ,Paged” S.A. z dnia
05 pazdziernika 2011 roku o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
w zwigzku z wykonaniem przez osobe uprawniong praw z 90.000 warrantow
subskrypcyjnych serii F.

Zdarzenia w okresie rozpoczetego IV kwartatu 2013 r.:

- 1 pazdziernika 2013 r. - zmiany w sktadzie Zarzagdu Paged Meble S.A. (spétka zalezna
od ,Paged” S.A.): powotanie Roberta Ditrych na Wiceprezesa Zarzadu ds. finansow
(Robert Ditrych z dniem 30 wrzesnia 2013 r. ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej tej spotki),

- 31 pazdziernika 2013 r. — nabycie przez ,Paged” S.A. 774.298 akcji witasnych,
stanowigcych tgcznie 5,10% ogdlnej liczby akcji oraz tyle samo ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu ,Paged” S.A., przy czym podstawe prawng do nabycia przez
Spotke akcji wtasnych stanowit art. 362 §1 ust. 8 Kodeksu spotek handlowych oraz
Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 stycznia 2012 r.
W sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki do zakupu akcji wtasnych.

2.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie Il kwartatu 2013 roku nie odnotowano istotnych zdarzen o nietypowym
charakterze majgcym wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Paged.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

W segmencie produkcji sklejek i ptyt oraz meblowym do najstabszych miesiecy nalezg
poczgtkowe miesigce roku kalendarzowego oraz miesigc grudzien (segment sklejkowy),
natomiast spoétka brytyjska najwieksze obroty osigga w miesigcach wiosenno-letnich. Rdznice
pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami w dziatalnosci Grupy Paged nie sg jednak
na tyle istotne, aby mozna mowic o sezonowosci sprzedazy.

W segmencie handlowym — ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ i Scistg korelacje
z budownictwem — najstabszymi miesigcami s3 miesigce zimowe.

Dziatalnos¢ spétek Grupy Paged operujacych w innych segmentach nie jest obarczona istotna
Sezonowoscia.
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4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.

W 1l kwartale 2013 roku zdarzenia takie wystapity w spotkach segmentu sklejkowego.
W spoétkach sklejkowych odwrdcono odpisy o wartosci jednostkowej ponizej 0,2 min PLN
oraz utworzono odpis o wartosci 0,03 min PLN i nie miato to istotnego wptywu na wyniki
tych spotek.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywdw oraz odwrdéceniu takich odpiséw

W Il kwartale 2013 r. w spétkach Grupy Paged odpisy takie wystgpity w ,Paged-Sklejka” S.A.,
(naleznosci: utworzenie odpisu o wartosci 12 tys. PLN, odwrécenie odpisu o wartosci 41 tys.
PLN) oraz Paged Meble S.A. (naleznosci: utworzenie odpiséw o wartosci 339 tys. PLN),
a zatem nie miaty istotnego wptywu na wynik Grupy.

6. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W Il kwartale 2013 roku spdtki Grupy Paged tworzyly i rozwigzywaty rezerwy.
W poszczegdlnych spotkach zaleznych (poza segmentem zarzadzania wierzytelno$ciami oraz
segmencie meblowym) wartosci netto byly nieistotne z punktu widzenia sprawozdania
skonsolidowanego.

W spoétkach segmentu zarzadzania wierzytelnosciami w Il kwartale 2013 r. utworzono
rezerwe na Swiadczenia pracownicze w kwocie 0,6 min PLN oraz pozostate rezerwy w tacznej
kwocie 0,27 min PLN.

W okresie Il kwartatu 2013 r. spdtka Paged Meble S.A. utworzyta rezerwy: 0,5 min PLN
na nagrody jubileuszowe, 0,1 min PLN na koszty sprzedazy oraz 0,05 min PLN na koszty
wytworzenia. Jednoczesnie wykorzystana zostata rezerwa na niewykorzystane urlopy
w kwocie 0,5 min PLN.

W Il kwartale na poziomie skonsolidowanym rozwigzano rezerwe na gwarancje zatrudnienia
-0,28 min PLN .

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W spotkach Grupy Paged w okresie sprawozdawczym fgczna wartos¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zmalata netto o 1,5 min PLN, zas warto$¢ netto
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 0 0,69 min PLN.
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8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywoéw
trwatych

Wydatki inwestycyjne za Ill kwartat 2013 r. wyniosty 8 min PLN. Byty to inwestycje majgce
na celu zwiekszenie efektywnosci produkcji w segmencie sklejkowym. W kwocie tej
zawierajg sie inwestycje, ktére w poprzednich okresach byty w trakcie realizacji i zostaty
zakonczone w Il kwartale 2013 roku.

Jednoczesnie w okresie Il kwartatu 2013 r. wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw
trwatych wyniosty 0,2 min PLN.

9. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na koniec Il kwartatu 2013 r. ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. posiadata zobowigzania z tytutu
zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych na kwote 3,5 min PLN, zas ,Paged-Sklejka” S.A. —
na kwote 2,5 min PLN.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Wobec Spoétki, jak i jednostek od niej zaleznych (z wytgczeniem spétek z Grupy DTP
ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci), nie toczg sie postepowania sgdowe
dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych.

11. Wskazanie korekt btedéw okreséw poprzednich.

Nie dokonywano korekty btedow okreséw poprzednich.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore majg istotny wplyw na wartosé¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

W Il kwartale 2013 roku nie wystgpity znaczace zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunki
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na duzy udziat eksportu w przychodach
segmentu sklejkowego i meblowego, a takze poziom zobowigzan finansowych, spotki Grupy
Paged narazone sg na ryzyko zmiany kursu walut — w szczegélnosci EUR oraz ryzyko zmiany
stép procentowych. Proces identyfikacji, oceny i zabezpieczania ryzyka w Grupie jest scisle
nadzorowany przez zarzady spotek.
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13. Informacje o niesptaceniu kredytu Ilub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto
2zadnych dziatan naprawczych do kornca okresu sprawozdawczego

W Paged Meble S.A. wedtug stanu na 30 wrzesnia 2013 r. naruszone zostaty kowenanty
wynikajgce z umow kredytowych zawartych z BZ WBK S.A. Bank pomimo naruszenia
kowenantéw nie wypowiedziat uméw. W dniu 1 pazdziernika 2013 r. doszto do uzgodnienia
(pomiedzy ,Paged” S.A., Paged Meble S.A. oraz BZ WBK S.A.) dtugoterminowego planu
finansowego opartego na Planie Restrukturyzacji Spotki na lata 2013-2016.

Strony uzgodnity sposdb wsparcia Paged Meble S.A. przez ,Paged” S.A. (jedynego
akcjonariusza) oraz restrukturyzacje istniejgcego zadtuzenia wobec Banku, obejmujgcego
m.in.:

e wydtuzenie przez Bank okresu finansowania Spdtki kredytem inwestycyjnym,
tj. przesuniecie o 12 miesiecy (do dnia 30 wrzes$nia 2016 r.) terminu sptaty pozostatej
kwoty kredytu wynikajgcego z umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 20 listopada
2007 r. (do sptaty pozostaje kwota 2.121 tys. euro),

e 7zmiane harmonogramu sptat kwoty kredytu inwestycyjnego, polegajaca
na zmniejszeniu wysokosci rat kapitatowych w okresie najblizszych 12 miesiecy
(ulegajg przesunieciu na kolejne okresy),

e przedtuzenie przez Bank finansowania Spotki kredytem obrotowym w kwocie
12.400.000 zt, wynikajgcego z umowy o kredyt obrotowy z dnia 5 czerwca 2003 r.,
tj. przesuniecie daty ostatecznej sptaty kredytu obrotowego do dnia 29 wrzesnia
2014 r.

Potwierdzeniem uzgodnien byto zawarcie pomiedzy Paged Meble S.A. a BZ WBK S.A. w dniu
1 pazdziernika 2013 r. aneksow do uméw kredytowych o kredyt inwestycyjny oraz o kredyt
obrotowy, o czym ,Paged” S.A. informowat w raporcie biezgcym 31/2013 z dnia
2 pazdziernika 2013 r.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdllnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Pomiedzy spétkami Grupy nie wystepowaty transakcje na warunkach innych niz rynkowe.

15. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.
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16. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

W okresie Il kwartatu 2013 r. ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. wykupita obligacje wiasne wraz
z odsetkami o wartosci 1,3 min PLN, wobec podmiotu w ramach Grupy Paged.

Na koniec wrzesnia 2013 r. w spotkach segmentu zarzadzania wierzytelnosciami
przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych DTP
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny Zamkniety oraz emisje certyfikatdw nowej
serii.

W okresie Il kwartatu 2013 r. Debt Trading Partners Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. (spotka zalezna od DTP S.A.) przeprowadzita emisje 3-letnich
obligacji o facznej wartosci 12 270 tys. PLN w celu pozyskania $rodkéow na finansowanie
dziatan w zakresie jej podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.

18. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t3acznie
i przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym spdtka ,Paged” S.A. nie wypfacata dywidendy, ani nie
deklarowata, iz dywidenda zostanie wyptacona.

19. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Po dniu 30 wrzesnia 2013 r. nie wystapity zdarzenia nieujete w kwartalnym sprawozdaniu
finansowym, moggace w znaczgcy sposob wptyngc na przyszte wyniki finansowe Spoéfki.

20. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego.

Od zakoniczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity istotne zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych.

-11 -
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21. Inne informacje mogace w istotny sposob wptyngé¢ na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Nie wystapity.

22. Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

23. Stanowisko zarzadu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Zarzad ,,Paged” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych ,Paged” S.A., ani Grupy
Kapitatowej Paged na 2013 rok.

24. Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegélne segmenty
branzowe.

Przychody i wyniki za trzy kwartaty (9 miesiecy) oraz Il kwartat 2013 r. (w tys. PLN)
przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe (po wytgczeniach konsolidacyjnych bez

wytgczen udziatéw mniejszosci) przedstawiajg sie nastepujaco:

[podano w odrebnych tabelach na nastepnych stronach]

-12-
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Informacje dotyczace segmentow dziatalno$ci Grupy Paged - 9 miesiecy 2013 r.

Segment Pozostate

Segment | Segment Segment Segment zarzg dzania nieprzypisane Wylaczenia Wartos¢

meblowy | sklejkowy | handlowy | nieruchomosci wierzytelnosciami seq n?:ntéw skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 109 896 284 707 43 813 1005 96 651 51 536 123
Sprzedaz miedzy
segmentami 19 10 268 1007 105 0 11 429 -22 828
Przychody ogdétem 109 915 294 975 44 820 1110 96 651 11 480 -22 828 536 123
Wynik na sprzedazy 1073 52 069 617 -322 25 196 -4 910 24 73747
Pozostate przychody
operacyjne 808 1312 162 124 62 1208 -735 2 941
Pozostate koszty operacyjne 659 510 111 2 33 201 1516
Wynik segmentu 1222 52 871 668 -200 25 225 -3 903 -587 75 296
Przychody finansowe 126 1 864 135 15 1147 1706 -969 4024
Koszty finansowe 1 491 7786 207 75 1871 2159 -1 256 12 333
Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych 0 0
Zysk przed
opodatkowaniem -143 46 949 596 -260 24 501 -4 356 -300 66 987
Podatek dochodowy 0 4 981 69 0 3853 -932 -196 7775
Zysk netto -143 41 968 527 -260 20 648 -3424 -104 59 212
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 106 121 487 506 15 506 64 096 161 672 384 118 -483 969 735 050
Zobowigzania segmentu 65 959 177 586 9 094 1907 54 848 56 444 -32 955 332 883
Woydatki inwestycyjne 2 321 22 638 173 0 697 46 25 875
Amortyzacja 3 560 8 520 272 420 392 44 315 13 523
EBITDA (Zysk operacyjny +
amortyzacja) 4782 61 391 940 220 25617 -3 859 -272 88 819

-13-
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Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci Grupy Paged — lll kwartat 2013 r.

Segment Pozostate
Segment | Segment Segment Segment 9 i nieprzypisane . Wartos¢
o . . zarzadzania Wytaczenia .
meblowy | sklejkowy | handlowy | nieruchomosci | . PR do skonsolidowana
wierzytelnosciami segmentow

Sprzedaz na zewnatrz 35778 99 377 15 627 322 35 927 14 0 187 045
Sprzedaz migdzy
segmentami -3 3372 256 32 0 3167 -6 824
Przychody ogétem 35775 102 749 15 883 354 35 927 3181 -6 824 187 045
Wynik na sprzedazy 943 19 094 342 -87 3043 -1 609 559 22 285
Pozostate przychody
operacyjne 352 486 2 30 0 0 -55 815
Pozostate koszty operacyjne 415 32 0 -152 -16 -182 0 97
Wynik segmentu 880 19 548 344 95 3 059 -1427 534 23 033
Przychody finansowe 54 614 7 7 533 610 -547 1278
Koszty finansowe 144 -738 27 28 722 697 -579 301
Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk przed
opodatkowaniem 790 20 900 324 74 2 870 -1514 566 24 010
Podatek dochodowy 0 2253 56 0 -1964 -138 -2 205
Zysk netto 790 18 647 268 74 4834 -1376 568 23 805
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 106 121 487 506 15 506 64 096 161 672 384 118 -483 969 735 050
Zobowigzania segmentu 65 959 177 586 9 094 1907 54 848 56 444 -32 955 332 883
Wydatki inwestycyjne 414 7 363 27 0 147 23 0 7974
Amortyzacja 1121 2 931 82 140 143 15 105 4537
EBITDA (Zysk operacyjny +
amortyzacja) 2001 22 479 426 235 3 202 -1412 639 27 570
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25.

Wskazanie czynnikdéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Paged w Il kwartale 2013 roku oraz
w kolejnych okresach bedg miaty:

¢ czynniki wewnetrzne, takie jak:

dalsza restrukturyzacja kosztowa i finansowa spétki Paged Meble S.A.,

rozwoj sprzedazy i optymalizacja wykorzystania aktywow produkcyjnych
w segmencie meblowym,

realizacja inwestycji w spdtkach segmentu sklejkowego - ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.
i ,Paged-Sklejka” S.A.

potaczenie i integracja spotek segmentu sklejkowego — ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.
i ,Paged-Sklejka” S.A.,

rozwoj spotek segmentu nieruchomosci (Paged Property oraz Mineralna
Development) i realizacja projektow w tym segmencie,

rozwoj spofki i projektu DTP S.A.,
inwestycje kapitatowe poza branzg drzewno-meblowg,

e czynniki zewnetrzne, takie jak:

ceny surowca — surowiec drzewny, zwtfaszcza w segmencie sklejkowym jest istotnym
sktadnikiem kosztéw wytworzenia, a jego podaz jest ograniczona. Zasadnicza czes$é
surowca jest dostarczana przez Lasy Panstwowe, ktére okresowo wprowadzajg
podwyzki cen drewna w zwigzku ze wzrostem popytu krajowego; podejmowane s3
dziatania majgce na celu ztagodzenie skutkéow podwyzek poprzez import drewna
z krajow nadbattyckich, Biatorusi, Rosji oraz Ukrainy, gdzie surowiec jest
stosunkowo atrakcyjniejszy cenowo, lecz czynnikiem ograniczajagcym jest koszt
transportu do Polski oraz uwarunkowania natury polityczno-gospodarczej
(ograniczenia wywozu, cta),

kursy walut — wsrod gtdwnych ekonomistow krajowych bankéw spodziewana jest
zmiennos¢ waluty krajowej w kolejnych kwartatach, taka sytuacja moze skutkowac
zmiennoscig wynikéw finansowych, w tym mozliwym czasowym obnizeniem
obrotéw handlowych i uzyskiwanych marz,

koniunktura gospodarcza na $wiecie — jej konsekwencje w istotny sposob beda
ksztattowac portfele zamdéwien w eksporcie, w przypadku dekoniunktury nalezy
liczy¢ sie z presjg na obnizanie cen réwniez w walutach, co moze oznaczaé ryzyko
utraty czesci zamowien i obnizenia wolumenu / wartosci sprzedazy,

popyt na rynku krajowym — popyt ze strony konsumentéw jest pochodna
dostepnosci kredytéw konsumpcyjnych i hipotecznych, co przektada sie np.
na sprzedaz mebli na rynku mieszkaniowym oraz materiatéw budowlanych (w tym
sklejek) do budowy nowych mieszkan, ograniczenie aktywnosci kredytowej przez
banki finansujgce na rynku polskim moze przetozy¢ sie na ograniczenie popytu,

kondycja finansowa kontrahentéw — zdolnos$¢ do terminowej obstugi zobowigzan
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26.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu

wptywa na mozliwosci wspotpracy i poziom ryzyka prowadzonej dziatalnosci,

rozwoj rynku zarzadzania wierzytelnos$ciami — dalszy rozwoj sektora wierzytelnosci
oraz polityka instytucji finansowych (gtéwnie bankow) wobec portfela kredytowego.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

(wedtug stanu na dzien 14 listopada 2013 roku):

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Fresita Limited Alfa Spotka Komandytowo-Akcyjna
al. Wilanowska nr 7A/32, 02-765 Warszawa
° liczba akcji: 1.432.569
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,43%

Yellema Holdings Limited Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Wielicka 40/U1, 02-657 Warszawa
. liczba akcji: 1.432.569
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,43%

Ksati Investments Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna
Al. Jana Pawta Il 61 bud. C lok. 304, 01-031 Warszawa
° liczba akcji: 1.432.569
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,43%

Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z o.0.
ul. Nowogrodzka 31, 00-511 Warszawa
. liczba akcji: 1.432.569
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,43%

Cl Consulting Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Zytnia 18A, 01-014 Warszawa
° liczba akcji: 1.417.353
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,33%

Generalna Dyrekcja Laséw Paninstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa
. liczba akcji: 1.265.000
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,33%

Daniel Mzyk (osoba fizyczna)
° liczba akcji: 1.083.050
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,13%
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8) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
° liczba akcji: 1 076.526
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,09%

9) CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa
. liczba akcji: 1.020.680

. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,72%

10) YAWAL Spoétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby
° liczba akcji: 899.999
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,92%

11) ,Paged” Spotka Akcyjna (akcje wiasne)
ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa
. liczba akcji: 774.298
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,10%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu potrocznego
za 2013 r., ktory zostat przekazany w dniu 27 sierpnia 2013 r.) nastgpity nastepujgce zmiany
wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki:

a) zmniejszenie w dniu 31 pazdziernika 2013 r. przez Yawal S.A. - w wyniku zbycia akgcji
,Paged” S.A. przez te spotke - stanu posiadania akcji ponizej 10% ogodlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

b) przekroczenie w dniu 31 pazdziernika 2013 r. przez ,Paged” S.A. stanu posiadania akcji
powyzej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu ,Paged” S.A. - w wyniku
nabycia akcji wtasnych.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaty zebrane
i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spoétki na dzien
14 listopada 2013 roku, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna
— sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spdtka nie zostata poinformowana.

27. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu potrocznego
za 2013 r., ktoéry zostat przekazany w dniu 27 sierpnia 2013 r.):

a) Daniel Mzyk — Prezes Zarzadu ,Paged” S.A., zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki
i wedtug stanu na dzien 14 listopada 2013 roku posiada tgcznie 1.083.050 akcji Spoétki,

b) Robert Ditrych — Wiceprezes Zarzadu ,,Paged” S.A., zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki
i wedtug stanu na dzien 14 listopada 2013 roku posiada facznie 95.000 akc;ji Spotki.
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Poza tym nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez inne osoby zarzadzajgce
i nadzorujace.

UWAGA: powyzisze dane, dotyczgce stanu posiadania akcji ,Paged” S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zostaty zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej
starannosci na podstawie wiedzy Spétki na dzien 14 listopada 2013 roku, jednakze mogg one
nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez te osoby, o ktérych
Spétka nie zostata poinformowana.

Nalezy dodaé, ze na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»,Paged” S.A. z dnia 5 pazdziernika 2011 r. w sprawie programu motywacyjnego dla
kluczowych menedzerow Spoftki oraz spotek zaleznych, emisji warrantow subskrypcyjnych
z prawem objecia akcji oraz warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii F z wytqczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian Statutu Spotki w Spotce
zostat wdrozony Program Motywacyjny.

Osoby uprawnione do udzialu w Programie Motywacyjnym objety tgcznie 315 000
warrantéw subskrypcyjnych serii F. Zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego osoby te
w terminie do 31 grudnia 2014 r. bedg mogty ztozy¢ oswiadczenia dotyczagce wykonania
prawa z catosci lub czesci przyznanych im warrantow subskrypcyjnych w postaci
oswiadczenia o objeciu odpowiedniej ilosci akcji serii F po cenie emisyjnej ustalonej przez
Rade Nadzorczg na 6 PLN za jedng akcje.

W dniu 11 wrzesnia 2013 r. jedna z 0sob uprawnionych ztozyta oswiadczenie dotyczgce
wykonania prawa z catosci posiadanych warrantéw subskrypcyjnych, tj. z 90 000 warrantow,

i skutecznie objeta 90 000 akcji Spotki serii F. Tym samym liczba warrantow subskrypcyjnych,
ktore mogg ulec zamianie na akcje Spoétki, zmniejszyta sie do 225 000.

Podpisy Zarzadu

Prezes Zarzadu Daniel Mzyk

Wiceprezes Zarzadu Robert Ditrych
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