15

PRESCO

GROUP

Z szacunkiem dla Ciebie
i Twych pieniedzy

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT
GRUPY KAPITALOWEJ P.R.E.S.C.O.
ZA 111 KWARTAL 2013 ROKU

Warszawa, 14.11.2013 r.

P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A.
al. Jana Pawta Il 15
00-828 Warszawa

KRS 0000372319




G WYBRANE DANE FINANSOWE

PRESCO

Osiggniete w okresie od stycznia do wrzesnia 2013 r. skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
wyniosty 62,9 min zt.

W trzecim kwartale 2013 r., podobnie jak w | pétroczu br., Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. (w dalszej czesci dokumentu
takze ,GK P.R.E.S.C.0.”, ,Grupa”) koncentrowata sie na prowadzeniu dziatan zabezpieczajgcych satysfakcjonujgcy
poziom wptywdw pienieznych i maksymalizacje rentownosci odzyskow z portfeli wierzytelnosci w catym roku 2013.
Wigzato sie to m.in. z poniesieniem w pierwszych dziewieciu miesigcach roku 2013 znaczacych kosztéw operacyjnych,
w tym przede wszystkim wysokich jednorazowych optat na prowadzone postepowania sgdowe i komornicze. W okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. osiggnety one rekordowy w historii GK P.R.E.S.C.O. poziom 25,5 min zt. Z uwagi na
fakt, iz koszty te, zgodnie z obowigzujgcymi w Grupie zasadami rachunkowosci, ewidencjonowane sg w okresie, w
ktdrym zostaty poniesione, zjawisko to wptyneto w sposdb istotny na poziom zysku na sprzedazy zrealizowanego przez
Grupe w dziewieciu miesigcach 2013 r., ktéry wynidst 25,5 min zt. Dtugoterminowo, przyspieszone skierowanie na droge
sadowg duzej czesci spraw pierwotnie planowanych do przekazania do EPU w pdzZniejszym czasie, przyniesie Grupie
znaczgce oszczednosci kosztow.

Pierwsze trzy kwartaty 2013 r. Grupa zakonczyta zyskiem netto w wysokosci 5,4 min zt, z czego w samym trzecim
kwartale br. wypracowano 3,7 min zt (tj. ponad dwukrotnie wiecej niz tgczny wynik osiggniety przez Grupe w
pierwszym poétroczu 2013 r.) Ponadto, w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia br. zauwazalna jest takze istotna poprawa
wynikdw na poziomie EBIT i EBITDA. Wyniosty one odpowiednio 5,7 min zt oraz 5,9 min zt, co stanowi ponad
dwukrotnie wiecej niz tgczna wartos¢ EBIT i EBITDA osiggnieta na poziomie skonsolidowanym w dwéch pierwszych
kwartatach 2013 r.

Trzeci kwartat roku 2013 poswiecony byt przygotowaniom do wdrozenia dwdch projektow zaprezentowanych w
przedstawionej w maju br. strategii rozwoju na lata 2013 — 2016, tj. rozpoczecia dziatalnosci na rynku obrotu
wierzytelnosciami w Rosji oraz uruchomienia dziatalnosci w obszarze consumer finance (pozyczki gotéwkowe).
Stopien zaawansowania obu projektéw, ktére umozliwig Grupie dywersyfikacje zrodet przychodéw, pozwala oczekiwac,
ze zaréwno dziatalnos¢ operacyjna na rynku rosyjskim, jak i oferta pozyczkowa spotki Debet Partner zostanie
uruchomiona jeszcze w biezgcym roku.

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Il kwartaty 2013 Il kwartaty 2012 Il kwartaty 2013 1Il kwartaty 2012
narastajaco okres  narastajaco okres  narastajgco okres  narastajgco okres
od 01-01-2013 od 01-01-2012 od 01-01-2013 od 01-01-2012
do 30-09-2013 do 30-09-2012 do 30-09-2013 do 30-09-2012
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 62 905 64 679 14 895 15419
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 837 18 587 2 566 4431
Zysk netto 5363 13 697 1270 3265
Przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej 23916 29120 5663 6942
Przeptywy pieniezne netto z dz. inwestycyjnej (6 843) (65 965) (16112) (15 725)
Przeptywy pieniezne netto z dz. finansowej (4 092) 29 065 (969) 6929
Zysk na jedng akcje (w zt/EUR) 0,27 0,70 0,06 0,17
Rozwodniony zysk netto na akcje ( zt/EUR) 0,27 0,70 0,06 0,17
w tys. PLN w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Aktywa razem 200 552 188 082 47 566 45720
Aktywa trwate 168 359 164 830 39931 40 068
Zobowigzania 87 456 88 846 20 742 21597
Kapitat wtasny 113 096 99 236 26 824 24 123
Liczba akcji (w szt.) 19 700 000 19 700 000 19 700 000 19 700 000
Zadeklarowana/wyptacona dywidenda/akcje ( zt/EUR) - 0,16 - 0,04
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r.

ORAZ ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30.09.2013
PRESCO

Na dzieri " Nadzien " Nadzien
31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012

30 wrzesnia 2013

niebadane badane niebadane
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3479 1242 1115
Wartosci niematerialne 2212 2323 2317
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 6 162 629 168 738 161391
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 39 4 7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
168 359 172 307 164 830
Aktywa obrotowe
Zapasy 107 53 38
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 717 2272 1814
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31369 18 388 21 400
32193 20713 23 252
Aktywa razem 200 552 193 020 188 082

Na dzien

30 wrzesnia 2013
niebadane

Na dzien
31 grudnia 2012

Na dzien
30 wrzesnia 2012

PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

[ ELEN TS

niebadane

Kapitat podstawowy 9 19 700 19 700 19700
Pozostate kapitaty 18 147 18 038 18 038
Zyski zatrzymane 75 249 69 886 61498
113 096 107 624 99 236
Udziaty niekontrolujace ) i i
Kapitat wiasny razem 113 096 107 624 99 236
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 10 14 941 50434 79923
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku - -
dochodowego i
14 941 50 434 79 923
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 10 66 871 29 657 80
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 11 3638 3297 6948
Rezerwy 12 2 006 2 008 1895
72 515 34 962 8923
Pasywa razem 200 552 193 020 188 082

Zataczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r.

ORAZ ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30.09.2013
PRESCO

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

zakonczone zakoriczone zakoniczone  z3koriczone

(w tys. PLN) 30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

niebadane niebadane niebadane  pjebadane

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 13 19 207 62 905 22342 64 679
Koszt wtasny sprzedazy 14 (7981) (37 422) (11 207) (33 231)
Wynik brutto ze sprzedazy 11 226 25483 11135 31448
Koszty ogdlnego zarzadu 14 (1 606) (2677) (569) (1795)
Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych 6 (3919) (11 969) (2912) (10 567)
Pozostate przychody operacyjne = 68 34 106
Pozostate koszty operacyjne (47) (68) (365) (605)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5 654 10 837 7323 18 587
Przychody finansowe (98) 577 142 609
Koszty finansowe (1 893) (6051) (2113) (5473)
Koszty finansowe — netto (1991) (5 474) (1971) (4 864)
Zysk przed opodatkowaniem 3663 5363 5352 13723
Podatek dochodowy - - - (26)
Zysk netto za okres 3663 5363 5352 13 697

Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3663 5363 5352 13 697

Zysk przypadajacy na 1 akcje w PLN: 15 0,19 0,27 0,27 0,70

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




R} SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 .
ORAZ ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30.09.2013
PRESCO

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

9 miesiecy
zakonczone

zakonczone zakoriczone zakonczone

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
niebadane

niebadane niebadane niebadane

Zysk netto za okres 3663

5363 5352 13 697
Inne catkowite dochody ogdétem - - - -
Catkowite dochody ogotem za okres 3663 5363 5352 13 697
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3663 5363 5352 13 697

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




I i : SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r.
ORAZ ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30.09.2013
PRESCO

ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2013 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

(w tys. PLN) Udziaty

niekontrolujace

Kapitat podstawowy  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 19 700 18 038 69 886 107 624 - 107 624
Catkowity dochod za okres - - 5363 5363 - 5363
Zwiekszenie kapitatu rezerwowego - 109 - 109 - 109

Saldo na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane) 19 700 18 147 75 249 113 096 - 113 096

ZA 12 MIESIECY ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

(w tys. PLN) Udziaty

niekontrolujace

Kapitat podstawowy  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 19 700 18 038 50953 88 691 - 88 691
Catkowity dochdd za rok obrotowy - - 22 085 22 085 - 22 085
Dywidenda - - (3152) (3152) - (3152)

Saldo na dzien 31 grudnia 2012 roku (badane) 19 700 18 038 69 886 107 624 - 107 624




I i : SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r.
ORAZ ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30.09.2013
PRESCO

ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2012 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

(w tys. PLN) Udziaty

niekontrolujace

Kapitat podstawowy  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 19 700 18 038 50953 88 691 - 88 691
Catkowity dochod za okres - - 13 697 13 697 - 13 697
Dywidenda - - (3152) (3 152) - (3 152)

Saldo na dzien 30 wrzesnia 2012 roku (niebadane) 19 700 18 038 61498 99 236 - 99 236

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. ORAZ ZA 9 MIESIECY
ZAKONCZONE 30.09.2013
PRESCO

ZA 9 MIESIECY 30 WRZESNIA 2013 ROKU

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30.09.2013 30.09.2012
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem 5363 13723
Korekty wyniku 17 18 553 15397
Podatek dochodowy zaptacony - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 23916 29120

Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie aktywdw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej (5773) (66 163)
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych (2399) (223)
Nabycie wartosci niematerialnych (59) (43)
Pozyczki udzielone - (42)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 2

Wptywy z pozyczek udzielonych 10 52
Wptywy z lokat 376 454
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6.843) (65 965)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji dtuznych papieréow wartosciowych - 40 000
Otrzymane kredyty i pozyczki 1751 10 000
Sptata dtuznych papieréw wartosciowych - (13 000)
Sptata odsetek (5843) (4783)
Dywidenda (3152)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 092) 29 065

(Zmniejszenie)/ zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych

12981 7780
i ich ekwiwalentéw ( )

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek roku 18 388 29180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 31 369 21 400

Zatgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




R} SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. ORAZ ZA 9 MIESIECY
ZAKONCZONE 30.09.2013
PRESCO
NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. s3 inwestycje w nieregularne portfele
wierzytelnosci konsumenckich w celu ich dalszej samodzielnej windykacji na wtasny rachunek.

W sktad Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2013 roku wchodzity nastepujgce podmioty: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A,,
Presco Investments S.a r.l. oraz P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety oraz Debet Partner Sp. z 0.0.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na dzien oraz za dziewiec
miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2013 roku, z danymi poréwnywalnymi.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. w dniu 14 listopada 2013 roku.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzeénia 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

2.2. Nowe i zmienione standardy i interpretacje

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok, z wyjgtkiem
zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2012 rok, opublikowanym w dniu 20 marca 2013 roku.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1
stycznia 2013 roku:

MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych

Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

Zmiany do réznych standardéw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

Zmiany w MSSF 1
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R} SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. ORAZ ZA 9 MIESIECY
ZAKONCZONE 30.09.2013
PRESCO
NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawniend czy tez zmiang
uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i w zatozeniu ma utatwié¢ stosowanie wyceny w
wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny
wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci godziwej.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwos¢ opdznienia w rozpoznaniu
zyskéw i strat znang jako ,,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajgcych z planéw swiadczen
pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak
rowniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw
Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzZniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji pozostatych catkowitych
dochoddéw moggcych zostac¢ przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwos¢
prezentacji pozycji pozostatych catkowitych dochodéw i pozycji rachunku zyskéw i strat jako jedno badz dwa oddzielne
sprawozdania.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajgc generalnych zasad odnosnie kompensowania
aktywoéw i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kompensowanych ze sobg kwot.
Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawniend zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem
kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych lub przekazanych.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w czerwcu
2011 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pdzniej (w zaleznosci od standardu).
Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2013 roku, chyba ze przewidziano inny
okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 1
Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy

jednostki takie korzystajg z pozyczek rzgdowych oprocentowanych ponizej stép rynkowych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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ZAKONCZONE 30.09.2013
PRESCO
NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ponadto, Grupa w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy zastosowata nastepujace standardy lub ich
zmiany, kierujac sie datami wejscia w zycia ustalonymi przez Komisje Europejskg, a ktére rdznity sie od tych ustalonych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,,1 stycznia 2004” jako
daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na
stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazowki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w
okresach, ktére nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnos¢ z MSSF.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposdb wyceny aktywow i rezerw
z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci
godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez
wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywow niepodlegajacych
amortyzacji.

Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2012
roku i/lub na dzieri 31 grudnia 2012 roku.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu zastgpienia
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym pracom i
zostat czesciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja —
Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka powinna zostaé objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazéwki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.
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Na dzied sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikdéw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach.
Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajace ze wspdlnych umoéw niezaleznie od ich formy prawnej oraz
eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatdow we wspdlnie
kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
zaangazowania w innych jednostkach lub inwestycjach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niekt6rych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.
Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wtasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspdlnie kontrolowanych jednostkach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje
Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespdjnosci w stosowaniu
kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2014 roku.
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Na dzied sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.

Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazéwki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawieraja dodatkowe informacje odnosnie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego
zastosowania ww. standardéw.

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania wprowadzonych zmian.

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnosnie zastosowania
MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania wprowadzonych zmian.

Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i majg zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub pdziniej. Zmiany skutkujg modyfikacjg zakresu ujawnier w odniesieniu do utraty wartosci
aktywow niefinansowych, m.in. wymagajg ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywa (osrodka wypracowujgcego
wptywy pieniezne) tylko w okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci lub jej odwrdcenie w odniesieniu do danego
aktywa (lub osrodka). Ponadto, z zmienionego standardu wynika, ze wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny
zakres ujawnied w przypadku ustalenia wartosci odzyskiwalnej jako wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy z wykorzystaniem techniki
ustalania wartosci biezacej (zdyskontowane przeptywy) konieczne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie
dyskonta (w przypadku ujecia utraty wartosci lub jej odwrdcenia).

Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnien odnos$nie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata ona
ustalona jako wartos¢ uzytkowa czy warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.
Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania wprowadzonych zmian.

Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany umozliwiajg kontynuowanie stosowania rachunkowosci
zabezpieczen (pod pewnymi warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, bedacy instrumentem
zabezpieczajacym, jest odnawiany w wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany nastepuje zmiana instytucji
rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem zmian prawnych w wielu krajach, ktérych efektem byto obowigzkowe
rozliczenie istniejgcych pozagietdowych instrumentéw pochodnych i ich odnowienie poprzez umowe z centralng
instytucjg rozliczeniowa.

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania wprowadzonych zmian.

Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne (Levies)
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Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wskazowki odnosnie tego w jakich
okresach ujmowac zobowigzania do zaptaty okreslonych ciezaréw publicznoprawnych (danin).

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2014 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie przewiduje sie, aby nowa interpretacja miata wptyw
na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktdre na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi zmianami),

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27) opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012
roku,

Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych opublikowane w
dniu 29 maja 2013 roku,

Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowosci

zabezpieczen opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku,

Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne (Levies) opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie odznacza sie sezonowoscig.

Podstawowym i wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Grupy byt skup nieregularnych wierzytelnosci konsumenckich w
celu ich odzyskania na wtasny rachunek. Grupa, na podstawie umow cesji, nabywa prawa do roszczen wzgledem
dtuznika, nastepnie podejmuje na wifasny rachunek dziatania zmierzajagce do odzyskania przystugujgcych jej
wierzytelnosci.

W zwigzku z powyzszym dla celdw zarzadczych Grupa wyodrebnia jeden segment operacyjny — windykacji i obrotu
wierzytelnosciami. Dane zaprezentowane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg tego
segmentu.

Testy na utrate wartosci firmy przeprowadzane sg corocznie (na dzien 31 grudnia) oraz gdy zaistniejg przestanki
wskazujace, ze taka utrata wartosci mogta nastgpi¢. Grupa nie zaobserwowata przestanek mogacych wskazywac na
utrate wartosci firmy.
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(w tys. PLN) 30 wrzeénia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012

Pakiety wierzytelnosci 162 629 168 738 161 391

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci

godziweij razem 162 629 168 738 161 391

(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzes$nia 2012

Na dzien 1 stycznia 168 738 110390 110390

- zakup nowych pakietéw wierzytelnosci 5 860 77 754 61568

- zmi.ana Warto,s'c_il)godziwej pakietow (11 969) (19 406) (10 567)
wierzytelnosci™, z tego:

utrata wartosci (29 664) (28 329) (20 556)

wzrost wartosci 17 695 8923 9989

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci 162 629 168 738 161 391

godziwej na koniec okresu

) Zmiany warunkdéw rynkowych, jak zmiany stép procentowych nie sg znaczace w odniesieniu do zmiany wartosci godziwej przypadajacej na
zmiany ryzyka kredytowego zakupionych pakietow. Stad zmiana wartosci godziwej przedstawiona powyzej odnosi sie gtéwnie do zmian ryzyka
kredytowego zakupionych pakietéw.

Hierarchia wartosci godziwej

Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane wedfug wartosci godziwej sg klasyfikowane do jednej z trzech
nastepujacych kategorii:

Poziom 1 — Notowania rynkowe

Poziom 2 — Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku)

Poziom 3 — Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku)
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Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej:

(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik:
- pakiety wierzytelnosci 162 629 - - 162 629
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 162 629 - - 162 629

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2013 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy Poziomem
1 i Poziomem 2, ani do lub z Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie poréwnywalnym nie miaty miejsca
zadne przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej. Nie miaty rowniez miejsca zmiany przeznaczenia
aktywoéw finansowych, ktére skutkowatyby zmiang klasyfikacji aktywa.

Grupa nie zarzadza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowiednich zabezpieczen,
dlatego tez warto$¢ bilansowa aktywow finansowych odzwierciedla potencjalne ryzyko kredytowe.

Tabela powyzej prezentuje klasyfikacje instrumentéw finansowych dokonang w oparciu o hierarchie wartosci godziwej
tak, jak jest to wymagane dla petnych sprawozdan finansowych. Ta klasyfikacja dostarcza réwniez informacji na temat
charakteru i zakresu ryzyka kredytowego przypisanego tym instrumentom finansowym.

Nabyte pakiety wierzytelnosci Grupa wycenia nie rzadziej niz cztery razy w danym rocznym okresie sprawozdawczym,
nie pozniej niz na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Wartos¢ nabytych pakietdow wierzytelnosci na dzien
wyceny ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej obliczonej przy zastosowaniu modelu estymacji
opartego na szacunkach w zakresie zdyskontowanych prognozowanych przeptywow pienieznych netto (przychodow i
kosztow obstugi). Nabyte pakiety sktadajg sie z duzej liczby pojedynczych wierzytelnosci.

Aktualizacja wartosci zakupionych pakietéw wierzytelnosci definiowana jest jako zmiana ich wartosci godziwej,
spowodowana zmiang stép procentowych oraz/lub zmiang szacunkdw dotyczacych przysztych przeptywéw
pienieznych netto (wptywdéw windykacyjnych i kosztow obstugi).

Stopa uzyta do dyskontowania oczekiwanych przeptywdéw pienieznych netto (przychoddéw i kosztéw obstugi)
odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z danym pakietem. Przy poczatkowym ujeciu, stopa dyskontowa jest
oczekiwang wewnetrzng stopg zwrotu uwzgledniajgcg cene zakupu oraz szacowane wptywy i koszty obstugi ustalone
na dzien nabycia pakietu. Na kazdy dzien wyceny Grupa weryfikuje przyjete stopy dyskontowe tak, aby uwzgledniaty
one aktualng stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzang z ryzykiem kredytowym dla danego pakietu.

Przy wycenie pakietow wierzytelnosci na dzien bilansowy przyjeto nastepujgce zatozenia:

30 wrzes$nia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzes$nia 2012

Stopa dyskontowa:

- wolna od ryzyka 3,34% 3,12%-6,89% 4,10%-6,89%
- premia za ryzyko * 5,28%-51,30% 0,78%-448,57% 0,78%-448,57%
Okres prognoz przeptywdw 10.2013 -09.2023 01.2013-06.2022 10.2012 -09.2022
taczna warto$é prognozowanych przysztych wptywéw 257 816 tys. PLN 314 580 tys. PLN 300 915 tys. PLN
taczna wartos¢ prognozowanych przysztych kosztéw 35 838 tys. PLN 54 965 tys. PLN 45 620 tys. PLN

* dotyczy 99,9% wartosci godziwej
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W okresie dziewieciu miesiecy 2013 roku zmiana wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci wyniosta (11 969) tys. PLN
i byta wyzsza 01402 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012

Czes$¢ dtugoterminowa:
Udzielone pozyczki - 4 7
Kaucje i przedptaty 39 - -

Czesc krotkoterminowa:

Kaucje i przedptaty 148 1373 1394
Naleznosci publiczno-prawne 444 349 343
Naleznosci od cedentow - 466 -
Koszty rozliczane w czasie 94 57 56
Rozrachunki z pracownikami 11 4 9
Udzielone pozyczki 7 12 12
Pozostate naleznosci 13 11 -

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
razem

756 2276 1821

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wartos¢ godziwa kazdej kategorii naleznosci

wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach.

(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzes$nia 2012
Srodki pieniezne w banku 31369 18 388 21400
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 31369 18 388 21400
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Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z 16 000 000 akcji zwyktych serii A oraz
3 700 000 akcji zwyktych serii B. Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosita 1 ztoty. Wedtug wiedzy P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
struktura akcjonariatu na 30 wrzesnia 2013 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Akcje posiadane na dzien 30 wrzes$nia 2013

Liczba akcji Udziat w kapitale i gtosach
Andrzejewski Investments Limited 8 014 000 40,68%
Piwonski Investments Limited 8 002 248 40,62%
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052 140 5,34%
Pozostali akcjonariusze 2631612 13,36%

(w tys. PLN) 30 wrzes$nia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012

Czesc diugoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papierow
wartosciowych wykazywane wg zamortyzowanego 9 804 40 440 69 926
kosztu (niezabezpieczone)

Kredyty bankowe wykazywane wg zamoryzowanego

. 5000 9930 9923
kosztu (zabezpieczone)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 137 64 74

Czesc krotkoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papierow
wartosciowych wykazywane wg zamortyzowanego 60 090 29593 -
kosztu (niezabezpieczone)

Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego

kosztu (zabezpieczone) 6705 i i
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 76 64 80
:(ar:::‘ty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 81812 80 091 80 003

30 wrze$nia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzes$nia 2012

Czesc¢ krotkoterminowa:

Zobowigzania z tytutu zakupionych wierzytelnosci 1339 1252 5509
Inne zobowigzania handlowe 1030 928 577
Zobowigzania publiczno-prawne 590 516 466
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 459 381 350
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 170 170 16
Inne zobowigzania (audyt, administracja itp.) 50 50 30
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3638 3297 6948
razem
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(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012

Czes$¢ krotkoterminowa:

Rezerwa na PCC od zakupionych pakietéw
wierzytelnosci

Rezerwy razem 2 006 2008 1895

2 006 2008 1895

9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone
30.09.2013 30.09.2012
Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych* 62 691 64 679
Pozostate przychody dotyczgce wierzytelnosci nabytych 214 -
Przychody ze sprzedazy razem 62 905 64 679

* Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych reprezentujg kwoty wptacone przez dtuznikéw.

9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone

30.09.2013 30.09.2012
Amortyzacja 604 539
Zuzycie materiatéw i energii 443 373
Ustugi obce 3084 5570
Podatki i optaty 28 380 23442
Wynagrodzenia 5565 3886
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1530 867
Pozostate koszty rodzajowe 493 349
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 40 099 35 026
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

9 miesiecy 9 miesiecy

(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone
30.09.2013 30.09.2012

Zysk netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na
zwyktych akcjonariuszy spétki dominujacej 5363 13 697
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki

L 5363 13 697
dominujacej
Sre'dnla Yvazona liczba wyemltowanych akcji z_wyk’rych zastosowana do 19 700 000 19 700 000
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowana o efekt 19 700 000 19 700 000

rozwodnienia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. postanowito dnia 19 czerwca 2013 roku pokry¢
strate wynikajaca z jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2012 z zyskéw lat przysztych.

9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone
30.09.2013 30.09.2012
Wynik przed opodatkowaniem 5363 13723
Korekty:
Zmiana wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci 11969 10 567
Amortyzacja i odpisy srodkéw trwatych 434 430
Amortyzacja wartosci niematerialnych 170 146
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 105 (995)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 400 (205)
Zmiana stanu rezerw (2) 539
Zmiana stanu zapaséw (4) 15
Koszty finansowe — netto 5481 4 880
Likwidacja srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych - 20
Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23916 29120
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P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujgcej ani jednostki dominujgcej wyzszego szczebla. Sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanych akcji/udziatéw (efektywnie)

30 wrzes$nia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzes$nia 2012

Jednostki zaleine

Presco Investments S.ar.l. Luksemburg 100% 100% 100%

P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ Polska 100% 100% 100%

Debet Partner Sp. z o. o. Polska 100% - -
Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tfacznie z wynagrodzeniem

z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych Grupy:

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.09.2013 30.09.2012

(w tys. PLN)

Cztonkowie organow:

Zarzadzajacych 612 359
Nadzorujacych 122 120
Wynagrodzenia i inne swiadczenia razem 734 479

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty sald rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi na dzien
30 wrzesnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku.

Zobowigzanie wobec Naleznos¢ od

(w tys. PLN) podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych

Kadra kierownicza Grupy (Zarzad)

2013 1 =
2012 24 1
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w tys. PLN w tys. EUR
9 miesiecy 31 9 miesiecy 9 miesiecy 31 9 miesiecy

zakonczone grudnia zakonczone  zakonczone grudnia zakonczone
30.09.2013 2012 30.09.2012 30.09.2013 2012 30.09.2012
niebadane zbadane niebadane niebadane [ ELELT niebadane

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa razem 200 552 193 020 188 082 47 566 47214 45 720
Aktywa trwate 168 359 172 307 164 830 39931 42 147 40 068
Kapitat wtasny 113 096 107 624 99 236 26 824 26 326 24 123
Zobowigzania 87 456 85396 88 846 20742 20 888 21597
Rachunek zyskow i strat:

Przychody ze sprzedazy 62 905 - 64 679 14 895 - 15419
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 837 - 18 587 2 566 - 4431
_Zysk nett_o przypa'dajq'cy na akcjonariuszy 5 363 i 13 697 1270 i 3965
jednostki dominujgcej

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

Przepfywy |:_)|en|ezne netto z dziatalnosci 23916 i 29 120 5 663 i 6942
operacyjnej

.Przepiywy. p|§n|ezne netto z dziatalnosci (6 843) i (65 965) (1620) i (15 725)
inwestycyjnej

P.rzepiywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci (4.092) i 29 065 (969) i 6929
finansowej

Do przeliczenia pozycji wybranych skonsolidowanych danych finansowych zastosowano srednie kursy wymiany ztotego w
stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2013 roku obliczono przyjmujac $redni kurs EUR na
ten dzien, tj. 4,2163 PLN;

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku obliczono przyjmujac sredni kurs EUR na
ten dzien, tj. 4,0882 PLN;

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2012 roku obliczono przyjmujac sredni kurs EUR na
ten dzien, tj. 4,1138 PLN;

pozycje rachunku zyskéw i strat za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2013 roku obliczono przyjmujgc sredni kurs
EUR wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng sSrednich kursow NBP ogtoszonych na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,2231 PLN;

pozycje rachunku zyskéw i strat za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2012 roku obliczono przyjmujgc sredni kurs
EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1948 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 9 miesiecy zakorniczone 30.09.2013 roku obliczono
przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng $rednich kursow NBP
ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,2231 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za 9 miesiecy zakorczone 30.09.2012 roku obliczono

przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng srednich kursow NBP
ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1948 PLN
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Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii E (raport biezacy nr 14/2013)

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii E
w ramach realizacji Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych (,,PEON”) oraz ich rejestracji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych i wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst. Spdtka postanowita
wyemitowa¢ w ramach PEON 35.000 (stownie: trzydziesci pie¢ tysiecy) sztuk niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii E (,,Obligacje”) o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych i 00/100) kazda, o tgcznej
wartosci nominalnej 35.000.000 zt (stownie: trzydziesci pie¢ miliondw ztotych). Termin wykupu Obligacji przypada na
4 lata (tj. 48 miesiecy) po dacie emisji. Obligacje obejmowane bedg za cene emisyjng réwng wartosci nominalnej
i bedg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i wynosi¢ bedzie WIBOR6M + 4,40%
(stownie: cztery i 40/100 procent) w skali roku. Odsetki bedg naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji do dnia
wykupu Obligacji i wyptacane co szes¢ miesiecy. Obligacje beda zbywalne bez zadnych ograniczen. Emisja zostanie
przeprowadzona w terminie nie pdzniejszym niz do 30 listopada 2013 roku. Celem emisji Obligacji serii E jest
finansowanie lub refinansowanie nabycia wierzytelnosci nieregularnych przez podmioty z Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.O.

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Grazyna llkowska
Gtéwna Ksiegowa
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Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2013 roku zawiera informacje, ktorych zakres
zostat okreslony w § 87 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rGwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia
2013 roku zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 - Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2013 r. zostaty przedstawione w nocie nr 2 do
przedmiotowego sprawozdania.

1.1 Dziatalnos¢ inwestycyjna i obstuga wierzytelnosci w trzecim kwartale 2013 roku

Najwazniejsze informacje

W trzecim kwartale roku 2013, podobnie jak w poprzednich kwartatach br., Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O.
kontynuowata dziatania majace na celu maksymalizacje odzyskéw z nabytych w poprzednich latach portfeli
wierzytelnosci w przysztych okresach sprawozdawczych i zabezpieczenie satysfakcjonujacego poziomu wptywdw
pienieznych w catym roku 2013.

Ponadto, trzeci kwartat 2013 r. poswiecony byt intensywnym przygotowaniom do wdrozenia w biezagcym roku
obrotowym dwéch projektow zaprezentowanych w przedstawionej w maju br. strategii rozwoju na lata 2013 — 2016
tj. rozpoczecia dziatalnosci na rynku obrotu wierzytelnosciami w Rosji oraz uruchomienia dziatalnosci w obszarze
consumer finance (pozyczki gotowkowe).

Z uwagi na nadal niesatysfakcjonujacg w opinii Zarzadu Spoétki dominujacej relacje cen wystawianych w Polsce na
sprzedaz portfeli wierzytelnosci do ich jakosci, Grupa w okresie od stycznia do wrzesnia 2013 r. konsekwentnie
prowadzita selektywng polityke inwestycyjng. Podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w okresie od stycznia do
wrzesnia 2013 r. dokonaty wybidrczych inwestycji w niewielkie pakiety wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej
27,1 min zt.

Osiggniete w okresie od stycznia do wrzesnia 2013 r. przychody wyniosty 62,9 min zt i spadty w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku 2012 o 2,7%. Z uwagi na przyjecie nowelizacji Ustawy Kodeks Postepowania Cywilnego,
ktora weszta w zycie w lipcu 2013 r. Spdétka dominujaca przyspieszyta wprowadzenie do obstugi w procesie windykacji
sadowej czesci pozwdw przewidzianych do ztozenia w sadzie na pdzniejsze okresy. Tym samym, w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2012 r., wielkos$¢ naktadéw na postepowania sgdowe i egzekucyjne wzrosta o 2,1 min zt i
osiggneta rekordowa w historii Grupy wartos¢ 25,5 min zt. Z uwagi na fakt, iz koszty te, zgodnie z obowigzujgcymi w
Grupie zasadami rachunkowosci, ewidencjonowane sg w okresie, w ktédrym zostaty poniesione, zjawisko to wptyneto
W sposoéb istotny na poziom zysku na sprzedazy zrealizowanego przez Grupe w 9 miesigcach 2013 r. Wynidst on 25,5
min zt i zmalat w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2012 o 19,0%. Pierwsze trzy kwartaty 2013 r. Grupa
zakonczyta wynikiem netto w wysokosci 5,4 min zt (spadek o 60,8% w stosunku do trzech kwartatéw 2012 r.), z czego
w samym trzecim kwartale br. wypracowano 3,7 min zt zysku. Ponadto, w okresie od 1 lipca do 30 wrzes$nia br.
zauwazalna jest takze istotna poprawa wynikow na poziomie EBIT i EBITDA. Wyniosty one odpowiednio 5,7 min zt oraz
5,9 min zt, co stanowi ponad dwukrotnie wiecej niz faczna wartos¢ EBIT i EBITDA osiggnieta na poziomie
skonsolidowanym w dwdch pierwszych kwartatach 2013 r.
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Otoczenie konkurencyjne

W trzecim kwartale 2013 r., podobnie jak w pierwszym podtroczu br. polski rynek obrotu wierzytelnosciami
charakteryzowat sie wysokim poziomem konkurencji. W postepowaniach przetargowych na sprzedaz portfeli
wierzytelnosci regularnie bierze udziat kilkanascie firm i funduszy sekurytyzacyjnych. Czynnikiem decydujagcym o
dynamice popytu na portfele wierzytelnosci w poszczegdlnych przetargach jest przede wszystkim dostep uczestnikow
rynku do zrédet finansowania. W okresie 1 lipca — 30 wrzesnia 2013 r. firmy z branzy obrotu wierzytelnosciami
kontynuowaty emisje dtuznych papieréw wartosciowych oraz pozyskiwaty finansowanie z zagranicy (transfer srodkow
od zagranicznych spotek matek). W efekcie popyt na portfele wierzytelnosci w trzecim kwartale 2013 r. utrzymywat sie
na stabilnym, wysokim poziomie.

W przetargach na sprzedaz portfeli wierzytelnosci zamknietych w trzecim kwartale 2013 r. najbardziej
zdeterminowanymi uczestnikami byty firmy, ktore pozyskaty nowe Srodki z emisji obligacji lub zostaty zasilone
srodkami z zagranicy. Takie podmioty sg sktonne oferowa¢ w przetargach ceny istotnie wyzsze od pozostatych
uczestnikéw licytacji, czesto przekraczajace racjonalng wycene licytowanych portfeli. W okresie 1 lipca — 30 wrzesnia
2013 r. obserwowalismy kilkanascie tego rodzaju transakcji. Warto zauwazyé, iz innym istotnym czynnikiem
wptywajgcym na wzrost sktonnosci do ryzyka po stronie inwestoréw jest koniecznos¢ dostarczenia nowych
wierzytelnosci do obstugi przez struktury operacyjne firm windykacyjnych, gdyz brak nowych zakupéw prowadzitby do
wolnych mocy operacyjnych. Niektére transakcje na rynku wierzytelnosci obliczone sg zatem na zapewnienie stabilnej
pracy dziatdw operacyjnych firm, ktére w przeciwnym razie mogtyby by¢ zmuszone do redukcji zatrudnienia. W
efekcie niektdrzy uczestnicy rynku $wiadomie godzg sie na nizszy spodziewany zwrot z inwestycji w zamian za
utrzymanie na niezmienionym poziomie zdolnosci operacyjnych.

Charakterystyka wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz w dziewieciu miesigcach 2013 r.

W okresie 1 stycznia 2013 r. — 30 wrzesnia 2013 r. podmioty z GK P.R.E.S.C.O. uczestniczyty w ponad 140
postepowaniach przetargowych na zakup portfeli wierzytelnosci konsumenckich o wartosci nominalnej 8,7 mid zt, z
ktorych do zakonczenia trzeciego kwartatu 2013 r. sfinalizowano przetargi o wartosci 8,3 mld zt. Tym samym wartos¢
rynku obrotu wierzytelnosciami detalicznymi wzrosta o prawie 90% rok do roku (w pierwszych dziewieciu miesigcach
2012 r. sprzedano portfele o wartosci 4,4 mld zt). Tak wysoka dynamika wzrostu rynku wynika jednak w duzej mierze z
realizacji bardzo duzej pojedynczej transakcji sprzedazy portfela wierzytelnosci pozyczkowych przez instytucje
pozabankowa w drugim kwartale 2013 r. Po wyeliminowaniu wptywu tej pojedynczej transakcji wzrost wartosci rynku
pozostaje wcigz znaczacy — ponad 45% w poréwnaniu do dziewieciu miesiecy 2012 r. Wysoka dynamika podazy
portfeli przetozyta sie jedynie na niewielki spadek Sredniej ceny transakcyjnej portfeli detalicznych, ktéra ksztattowata
sie w trzecim kwartale 2013 r. na poziomie nieznacznie powyzej 12% w pordownaniu do ok. 13,5% w drugim kwartale
2013 r. (po wytgczeniu wptywu wspomnianej wczesniej transakcji sprzedazy portfela pozyczkowego).

Podobnie jak w przypadku pierwszego poétrocza br. wiekszosé portfeli wierzytelnosci konsumenckich sprzedanych na
polskim rynku w pierwszych dziewieciu miesigcach 2013 r. pochodzita od instytucji finansowych (banki, firmy
pozyczkowe, zaktady ubezpieczen). Odpowiadaty one za 93% ogdlnej podazy portfeli. Jakos¢ oferowanych portfeli, w
szczegblnosci oferowanych przez banki, pozostawia jednak w dalszym ciggu wiele do zyczenia — do sprzedazy trafiajg
przede wszystkim sprawy po bezskutecznych egzekucjach komorniczych.

Dziatalnos¢ inwestycyjna i obstuga wierzytelnosci przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.0. w dziewieciu
miesigcach 2013 roku

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. jest jednym z wiodacych podmiotdéw dziatajgcych na rynku inwestycji w nieregularne
wierzytelnosci konsumenckie w Polsce. W jej sktad wchodza wyspecjalizowane podmioty zajmujgce sie inwestycjami w
wierzytelnosci detaliczne oraz obstugg zakupionych pakietéw wierzytelnosci. Przedmiotem dziatalnosci GK P.R.E.S.C.O.
sq inwestycje w nieregularne portfele wierzytelnosci w celu ich dalszej samodzielnej windykacji. Grupa posiada
pietnastoletnie doswiadczenie w obstudze wierzytelnosci nabytych na wtasny rachunek i specjalizuje sie w obstudze
wierzytelnosci z sektora: telekomunikacyjnego, ubezpieczeniowego, bankowego, dostawcéw ustug telewizji kablowej,
Internetu oraz medidw. Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. prowadzita 1 086 tys. spraw o
wartosci nominalnej 1 377 404 tys. zt, ktérych warto$é biezgca, rozumiana, jako wartosé¢ nominalna wszystkich spraw
w obstudze powiekszona o nalezne odsetki ustawowe i pomniejszona o sptaty dtuznikdw wyniosta 1 438 143 tys. zt.
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GK P.R.E.S.C.O. dokonata w dziewieciu miesigcach 2013 r. kilku akwizycji mniejszych portfeli wierzytelnosci
pochodzgcych od podmiotéw z sektora finansowego o facznej wartosci nominalnej 27 095 tys. zt za kwote 5 860 tys. zt
(w tym samym okresie 2012 r. podmioty z GK P.R.E.S.C.O. nabyty portfele o tgcznej wartosci 303 183 tys. zt za kwote
61 568 tys. zt). Istotnie nizszy poziom inwestycji w okresie 1 stycznia — 30 wrzesnia 2013 r. wynika z nastepujacych
czynnikéw:

e zatozonej i realizowanej przez GK P.R.E.S.C.O. selektywnej polityki inwestycyjnej (tylko portfele gwarantujace
satysfakcjonujacy zwrot z inwestycji);

e relatywnie wysokich cen na rynku i mato atrakcyjnej z punktu widzenia GK P.R.E.S.C.O. struktury portfeli
wystawionych na sprzedaz w tym okresie;

e oczekiwania na gtebszy spadek cen transakcyjnych niz niewielka korekta obserwowana w trzecim kwartale
2013 .

GK. P.R.E.S.C.0. w trzech pierwszych kwartatach 2013 r. posiadata znaczng nadwyzke Srodkéw pienieznych oraz
stabilny dostep do finansowania zewnetrznego (przy relatywnie niewielkim w skali catej branzy zadtuzeniu) niezbedne
do nabywania duzych portfeli wierzytelnosci na rynku polskim. Zgodnie z politykg inwestycyjng przyjetg na rok 2013
Grupa unikata jednak nabywania portfeli, ktére (przy dalszym relatywnie wysokim poziomie cen) nie gwarantowaty
oczekiwanej przez GK P.R.E.S.C.0. godziwej stopy zwrotu.

W ponizszym zestawieniu przedstawiono wartos¢ nominalng portfeli wystawionych na sprzedaz na rynku oraz wartosc
nominalng portfeli, bedacych przedmiotem zakonczonych proceséw przetargowych (zgodnie z wiedzg P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A.) w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe
Kapitatowa P.R.E.S.C.O. oraz wartosci jej inwestycji.

Wartosc portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku (w tys. zi)

1 stycznia — 30 wrzesnia 2013 r.

., Wartos¢ nominalna ., .
Wartos¢ . Wartos¢ nominalna
portfeli bedacych

nominalna portfeli kupionych

Branza portfeli przec'lmlotem przez GK PRESCO na Udziat w Wartosc"
. zakonczonych . . rynku Inwestycji
wystawionych do A dzien zawarcia
sprzedazy postepowan umowy
przetargowych
Instytucje
finansowe (banki, 8120073 7 768 048 27 095 0,35% 6101

ubezpieczyciele)

Media elektroniczne

(telekomunikacja, 599579 564 679 - - -
TV/Internet)

Aneksy do portfeli

zakupionych w latach - - - -
poprzednich

Razem rynek 8 719 652 8332 727 27 095 0,33% 5 860

(241)

Zrédto: P.R.E.S.C.0.GROUP S.A.
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W ponizszym zestawieniu przedstawiono wartos¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy oraz wartos$¢
nominalng portfeli, bedacych przedmiotem zakoriczonych proceséw przetargowych (wg wiedzy Spoétki) w okresie od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.O. oraz
wartosci jej inwestycji.

Wartosc portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku (w tys. zi)

1 stycznia — 30 wrzesnia 2012 r.

L. Wartos¢ nominalna L. .
Wartoscé Wartos¢ nominalna

nominalna portfeli bedacych portfeli kupionych
Brania portfeli przez GK PRESCO na
wystawionych do dzien zawarcia
sprzedazy umowy

Udziat w Wartos¢
rynku Inwestycji

przedmiotem

zakonczonych

postepowan
przetargowych

Instytucje finansowe

(banki, 4517 454 3765929 167 809 4,46% 35425
ubezpieczyciele)

Media elektroniczne

(telekomunikacja, 654 688 621 482 135374 21,78% 26 143
TV/Internet)
Razem rynek 5172142 4387 411 303 183 6,91% 61 568

Zrédto: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

1.2 Istotne wydarzenia w okresie trzech kwartatéw roku obrotowego 2013

W pierwszych trzech kwartatach 2013 roku w obrebie Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. zaistniaty nastepujgce istotne
z punktu widzenia jej dziatalnosci zdarzenia:

Rejestracja zmian w Statucie Spotki

W dniu 10 stycznia 2013 r. Spdtka dominujgca przekazata raport biezacy nr 1/2013, w ktérym poinformowata
o powzieciu informacji dot. zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na kwote 100 000 zt
oraz wpisania do rejestru przedsiebiorcéw zmiany w Statucie Spétki polegajacej na tym, ze § 6 Statutu zostat dodany
ust. 10 w nastepujgcym brzmieniu:

,Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 100 000 (stownie: sto tysiecy) ztotych i dzieli sie na nie
wiecej niz 100 000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty 00/100) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia
akgcji serii C posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie i warunkach uchwaty
Nr 5/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 listopada 2012 roku. Uprawnionymi do objecia akcji serii
C bedg posiadacze Warrantdw Subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke. Prawo objecia akcji serii C moze
by¢ wykonane do dnia 30 listopada 2016 roku.”

Wyzej przedstawiona zmiana w Statucie Spotki dokonana zostata na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. odbytego w dniu 16 listopada 2012 r.

Zawiazanie spotki zaleznej Debet Partner Sp. z o.0.

W dniu 28 stycznia 2013 r. Spdétka dominujgca dokonata aktu zawigzania spétki pod firma Debet Partner
Sp. z 0.0., w ktorej objeta 100% udziatow. Kapitat zaktadowy spoétki zaleznej wynosi 200 tys. zt i dzieli sie na 4 tys.
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W zakresie dziatalnosci przewidzianym w akcie zatozycielskim spoétki
zaleznej Debet Partner Sp. z o0.0. znajduje sie m.in. pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnos¢ holdingéw
finansowych, czy pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa. Docelowo spétka zalezna realizowaé bedzie dziatania w
obszarze consumer finance zwigzane z udzielaniem pozyczek. Do dnia sporzadzenia sprawozdania za Ill kwartat 2013
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roku spoétka zalezna nie rozpoczeta sprzedazy produktéw finansowych. Rozpoczecie aktywnej sprzedazy oferty Debet
Partner Sp. z 0.0. spodziewane jest w IV kwartale 2013 r.

Nabycie nieruchomosci przez Spétke dominujgca

W zwigzku z Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z dnia 16 listopada 2012 r.
W sprawie wyrazenia zgody na zakup nieruchomosci, w dniu 28 stycznia 2013 r. Spétka dominujgca dokonata kupna
nieruchomosci potozonej w Pile przy ul. Witaszka, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr PO11/00000954/9
oraz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Pile przy ul. Witaszka, dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta nr PO11/00002166/2 wraz z posadowionymi na nieruchomosciach budynkami. taczna cena nabycia
ww. nieruchomosci i prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wyniosta 2 159 tys. zt. Transakcja zostata
przeprowadzona przez Spotke celem przeniesienia siedziby Centrum Operacyjnego w Pile do budynkdw istniejgcych na
przedmiotowych nieruchomosciach, po ich uprzednim wyremontowaniu i rozbudowie.

Publikacja strategii rozwoju P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na lata 2013 - 2016

W dniu 23 maja 2013 r. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. opublikowata strategie rozwoju Spétki na lata 2013 — 2016. Celem
strategii P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. jest:

- umocnienie pozycji Spotki na rynku wierzytelnosci konsumenckich w Polsce w stosunku do pozycji wypracowanej na
koniec roku 2012, przyjetej za punkt odniesienia w strategii rozwoju na lata 2013 — 2016;

- ekspansja zagraniczna realizowana poprzez wejscie na rynek w Rosji, a w dalszej kolejnosci na inne rynki Europy
Srodkowo-Wschodniej i Zachodniej;

- dywersyfikacja Zréodet przychodéw m.in. poprzez uruchomienie ustug typu consumer finance polegajgcych na
udzielaniu pozyczek konsumenckich.

Strategia przewiduje, ze rozwdj Spotki w latach 2013-2016 bedzie realizowany przede wszystkim przez wzrost
organiczny. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie wyklucza takze przejeé i fuzji z podmiotami z branzy obrotu wierzytelnosciami
zarowno w Polsce, jak i za granicg. W ramach rozwoju organicznego Spoétka przewiduje:

a) dalszy wzrost udziatu w rynku obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi w Polsce, ktdory Spétka planuje realizowac
poprzez kontynuowanie inwestycji w portfele wierzytelnosci nabywane od firm i instytucji juz aktywnie korzystajgcych
z tej formy zarzadzania wierzytelnosciami, jak i podmiotami dotgd nie zbywajacymi zalegtych naleznosci, a
posiadajacymi potencjat do aktywnosci w tym zakresie,

b) rozwdj dziatalnosci w segmencie wierzytelnosci konsumenckich wystawianych na sprzedaz za granica. Poczatkowo
Spotka zamierza wejs¢ na rynek obrotu wierzytelnosciami w Rosji. Charakteryzuje sie on wczes$niejszym etapem
rozwoju niz rynek polski oraz bardzo duzym potencjatem wzrostu zwigzanym m.in. z wielkoscig kraju, niskim stopniem
nasycenia rynku pozyczkami konsumenckimi oraz atrakcyjnymi cenami transakcyjnymi za wierzytelnosci i krotszym niz
w Polsce okresem zwrotu z inwestycji. Zarzad Spoétki ocenia dziatalnos¢ w Rosji jako perspektywiczng dla rozwoju
P.R.E.S.C.0. ze wzgledu na mozliwos¢ wykorzystania na tamtejszym rynku zbudowanych dotychczas przez Spotke
przewag konkurencyjnych. Dziatalno$¢ w Rosji rozwijana bedzie przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dwuetapowo:

| etap: pilotaz trwajacy przez okoto rok od nabycia pierwszego portfela wierzytelnosci w Rosji. W tym czasie
Spétka planuje przeznaczy¢ na inwestycje okoto 10 min zt za posrednictwem jednego z podmiotow
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. — tj. Presco Investments. Windykacja prowadzona
bedzie we wspdtpracy z lokalnym serwiserem;

Il etap: umacnianie pozycji w Rosji, dalsza ekspansja na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej i Zachodniej.

Docelowo struktury Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. w Rosji zbudowane zostang poprzez zakup udziatéw w lokalnej
firmie windykacyjnej lub stworzenie od podstaw spoétki zaleznej.

c) dywersyfikacje Zzrodet przychodu polegajgcg m.in. na uruchomieniu dziatalnosci w segmencie consumer finance i
udzielaniu pozyczek konsumenckich. Nowa dziatalnos¢ bedzie rozwijana w Polsce przez spoétke zalezng Debet Partner
Sp. z o.0. Spdétka planuje wyjscie z ofertg pozyczek, ktére bedg udzielane nawet na 10 lat z mozliwoscig

31



I i : POZOSTALE INFORMACIJE DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITALOWE)
P.R.E.S.C.O. ZA Il KWARTAL 2013 r.

PRESCO

bezterminowego wstrzymania sptaty kapitatu pod warunkiem regulowania odsetek. Poczatkowo oferta bedzie
kierowana do oséb z bazy danych P.R.E.S.C.O GROUP S.A., a nastepnie pozostatych konsumentéw w Polsce. Wraz z
rozwojem dziatalnosci w Rosji oferta pozyczek konsumenckich trafi takze na rynek zagraniczny.

d) dziatania nakierowane na zwiekszanie efektywnosci dziatalnosci poprzez selektywng polityke inwestycyjng
gwarantujgcg uzyskiwanie wysokiego IRR, wprowadzanie nowych, autorskich narzedzi i dalszej automatyzacji
procesow w obszarze windykacji oraz wiekszy nacisk na metody windykacji polubownej.

Poza rozwojem organicznym P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie wyklucza w najblizszych czterech latach skokowego rozwoju
dziatalnosci dzieki fuzjom i przejeciom w Polsce i za granicg. Warunkiem do realizacji przejecia przedsiebiorstwa jest
wieksza optacalnos¢ akwizycji od nabycia nowych portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek. W kregu zainteresowan
Spoétki w odniesieniu do mozliwych przeje¢ i fuzji znajdujg sie takze podmioty posiadajgce uzupetniajgce do
P.R.E.S.C.0. know-how, np. w obszarze wierzytelnosci korporacyjnych.

Finansowanie strategii rozwoju na lata 2013-2016 bedzie realizowane z nastepujacych zrdédet:

- emisja obligacji w ramach otwartego Programu Emisji Obligacji (80 min zt pozostaje do wykorzystania do czerwca
2014 r.);

- nowe emisje obligacji pod konkretne potrzeby inwestycyjne;

- reinwestowanie Srodkéw wtasnych;

- emisja akcji w przypadku atrakcyjnych projektéw i przedsiewziec.

Zgodnie z oczekiwaniami Zarzgdu P.R.E.S.C.O GROUP S.A., wdrozenie przedstawionej powyzej strategii rozwoju na lata
2013-2016 winno zaowocowac zwiekszeniem przychoddw i zysku netto o minimum 80% do korca roku 2016 w
odniesieniu do roku 2012.

Prezentowane zatozenia dotyczgce dynamiki przychoddw i zysku netto odzwierciedlajg cele strategiczne i ambicje

Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w odniesieniu do wdrozenia zatozen zaprezentowanej strategii i nie stanowig one
podstaw do prognozy finansowej.

1.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposob

wpftyngc na przyszte wyniki

Podjecie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestoréw P.R.E.S.C.O. Investments | NS FIZ w
sprawie wyrazenia zgody na realizacje przez Fundusz Programu Emisji Obligacji

W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw podmiotu zaleznego P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
— P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(,Fundusz”) — podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na realizacje przez Fundusz Programu Emisji Obligacji
(,Program”).

W mysl ww. uchwaty Program realizowany bedzie wedtug nastepujgcych zasad:

a) Fundusz wyemituje obligacje w ramach Programu (,,Obligacje”) w jednej lub kilku seriach, w terminie
nie dtuzszym niz 31 grudnia 2017 r.

b) obligacje beda obligacjami imiennymi.

c) propozycje nabycia Obligacji bedg kierowane na zasadzie wytgcznosci do P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

d) celem emisji Obligacji jest pozyskiwanie przez Fundusz srodkéw finansowych, ktére beda przeznaczane
przede wszystkim na zakup portfeli wierzytelnosci oraz sfinansowanie kosztéw ich obstugi.

e) wramach Programu moze by¢é wyemitowana dowolna liczba serii Obligacji, poczgwszy od serii A.

f)  wartos¢ emisji kazdej serii Obligacji nie przekroczy 75% wartosci aktywdéw netto Funduszu na dzien
poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji, przy czym:

e warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)

e cena emisyjna Obligacji jest rowna wartosci nominalnej

e termin wykupu Obligacji wynosi do 60 miesiecy
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e oprocentowanie Obligacji odpowiada stopie WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze, ktérej wysokos$¢ zostanie ustalona przez Zgromadzenie
Inwestoréw w drodze odrebnej uchwaty wyrazajgcej zgode na emisje Obligacji danej serii.

g) szczegotowe warunki emisji poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Programu zostang kazdorazowo
zwarte w dokumencie Propozycji Nabycia

Wprowadzenie Programu Emisji Obligacji przez Fundusz nie wigze sie ze zwiekszaniem przez Grupe Kapitatowa
P.R.E.S.C.0O. poziomu zadtuzenia zewnetrznego. Rozwigzanie to ma na celu podniesienie szybkosci procesu zarzadzania
inwestycjami i ich finansowaniem w ramach Grupy w sSwietle planéw inwestycyjnych wynikajgcych m.in. z zatozen
strategii rozwoju P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na lata 2013 — 2016.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaly Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 28 paidziernika
2011 r. dotyczacej wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych

Uchwatg Zarzadu Spétki z dnia 7 listopada 2013 r. zmieniono § 1 ust. 4 uchwaty Zarzadu z dnia 28 pazdziernika 2011 r.,
w sprawie wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych (,PEON”) w P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. w taki sposdb, ze wydtuzono mozliwy termin wykupu obligacji emitowanych w ramach PEON do 60
(stownie: sze$c¢dziesieciu) miesiecy. O przyjeciu PEON Spoétka informowata raportem biezgcym nr 22/2011.

Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii E przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

W dniu 7 listopada 2013 r. Zarzad Spdétki dominujgcej podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii E w ramach
Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych. Zgodnie z trescig Uchwaty Spdtka postanowita wyemitowac¢ w ramach
PEON 35.000 (stownie: trzydziesci piec¢ tysiecy) sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E (,Obligacje”) o
wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych i 00/100) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 35.000.000
zt (stownie: trzydziesci pie¢ miliondw ztotych). Termin wykupu Obligacji przypada na 4 lata (tj. 48 miesiecy) po dacie
emisji. Obligacje obejmowane beda za cene emisyjng réwng wartosci nominalnej i bedg oprocentowane. Wysokos¢
oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i wynosi¢ bedzie WIBOR6M + 4,40% (stownie: cztery i 40/100 procent) w
skali roku. Odsetki bedg naliczane poczawszy do daty emisji Obligacji do dnia wykupu Obligacji i wyptacane co sze$¢
miesiecy. Obligacje bedg zbywalne bez Zadnych ograniczen. Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie
pozniejszym niz do 30 listopada 2013 roku.

Celem emisji Obligacji serii E jest finansowanie lub refinansowanie nabycia wierzytelnosci nieregularnych przez
podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Emisja Obligacji przeprowadzona bedzie w trybie oferty prywatnej, o ktérym mowa w art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach, tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatow, w sposdb, ktdry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani publicznej oferty. W przypadku gdy
nie zostanie subskrybowanych i optaconych co najmniej 5.000 (stownie: piec tysiecy) sztuk Obligacji, emisja nie dojdzie
do skutku (prég emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Szczegotowe warunki emisji Obligacji oraz warunki oferty Obligacji, zostang okreslone przez Zarzad Spotki w propozycji
nabycia Obligacji.
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za 9 miesiecy zakornczone 30 wrzesnia 2013 roku oraz dane poréwnywalne za 9 miesiecy
zakoriczone 30 wrzesnia 2012 roku:

9 miesiecy 9 miesiecy

(w tys. PLN) zakonczone  zakonczone Zml’au:\a FALTELZERS
wartosciowa
30.09.2013 30.09.2012
Przychody ze sprzedazy 62 905 64 679 (1 744) (2,7)%
Koszt wtasny sprzedazy (37 422) (33 231) 4191 12,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 25483 31448 (5965) (19,0)%
Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych (11 969) (10 567) 1402 13,3%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 10 837 18 587 (7 750) (41,7)%
Zysk netto za okres 5363 13 697 (8 334) (60,8)%
EBITDA 11 441 19 126 (7 685) (40,2)%

EBIT za trzy kwartaty 2013 roku wynidst 10 837 tys. PLN i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
spadt o 7 750 tys. PLN, tj. 41,7%. Wptyw na jego zmiane miaty gtéwnie nastepujgce czynniki:

— spadek przychoddw ze sprzedazy, tj. wptywow windykacyjnych o 1 744 tys. PLN, tj. 0 2,7%;

— wazrost kosztu wtasnego sprzedazy o 4 191 tys. PLN, tj. o 12,6% spowodowany m.in. wzrostem naktadéw na
postepowania sgdowe i egzekucyjne;

— wazrostem utraty wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci o 1 402 tys. PLN, tj. 0 13,3%.

W trzech kwartatach 2013 roku Grupa kontynuowata inwestycje w postepowania sgdowe i egzekucyjne. Naktady
ponoszone w tym celu sg jednorazowe na sprawe. W trzech kwartatach 2013 roku Grupa wydatkowata tgcznie na
postepowania sgdowe i egzekucyjne rekordowg kwote 25 528 tys. PLN, co oznacza wzrost o 2 124 tys. PLN w stosunku
do analogicznego okresu roku 2012, kiedy to wydano 23 404 tys. PLN.

Na wzrost naktadéw na postepowania sadowe i egzekucyjne, poza czynnikami wynikajgcymi z realizacji
standardowego procesu operacyjnego i wzrostu liczby obstugiwanych spraw, istotny wptyw miata nowelizacja kodeksu
postepowania cywilnego, ktéra weszta w zycie w dniu 7 lipca br. Wprowadzita ona zmiany m.in. w funkcjonowaniu e-
sadu.

Przed wejsciem w zycie zmian w kodeksie postepowania cywilnego Grupa zdecydowata sie na przyspieszenie
kierowania niektorych spraw do e-sadu, ktére w przysztosci po zmianie przepiséw, mogtyby kwalifikowaé sie do
tradycyjnego postepowania sgdowego z uwagi na to, ze roszczenie bytoby starsze niz trzy lata na moment wnoszenia
sprawy. Z tradycyjnym postepowaniem sgdowym wigzg sie wyze koszty procedowania. Majac to na uwadze, w
perspektywie catego roku obrotowego Grupa oszczedzita ponoszac szybciej mniejsze naktady na postepowania w e-
sgdzie, niz by musiata poniesé w przypadku procedowania przed tradycyjnym sgdem w drugiej potowie 2013 roku.

Duze obcigzenie wynikéw finansowych Grupy w pierwszych dwdch kwartatach 2013 roku, bedgce nastepstwem
przyspieszenia kierowania spraw do sgdu, widoczne jest na ponizszym zestawieniu:

(w tys. PLN) EBIT EBITDA Zysk netto
| kwartat 2013 r. 2762 2 958 755
Il kwartat 2013 r. 2421 2627 945
Il kwartat 2013 r. 5654 5 856 3663
Razem 10 837 11 441 5363
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W trzecim kwartale 2013 roku zauwazalna jest istotna poprawa wynikéw Grupy.

Masowe kierowanie spraw do sadu i egzekucji skutkowaé¢ moze przejSciowym wzrostem kosztu wtasnego sprzedazy i
co za tym idzie obnizeniem sie wskaznika marzy brutto sprzedazy. Z drugiej strony, okresowy wzrost wartosci
naktadow na postepowania sadowe i egzekucyjne (kosztu wtasnego sprzedazy) absorbowany jest czesciowo przez
wzrost wartosci godziwej na pakietach, na ktdrych czynione sg inwestycje w postepowania sgdowe i egzekucyjne.

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku zmiana wartosci godziwe] pakietéw wierzytelnosci
posiadanych przez Grupe byta per saldo ujemna i wyniosta 11 969 tys. PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego nastgpit wzrost amortyzacji portfeli o 1 402 tys. PLN. Kalkulacja wartosci godziwej opiera sie na
modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji
prognozowanych przeptywdw pienieznych i stosowanych stop dyskontowych, ktére sg podstawg do wyliczenia
wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci.

Wybrane wskazniki finansowe

o .
Wskazniki Definicja | poétrocze 2013 | pétrocze 2012 zo/i’;:];a;glz
RENTOWNOSC

Marsa EBIT wynik z dziatalnosci opera(':yjnej/ 17.2% 28.7% (11,5) p.p.
przychody ze sprzedazy

Marza EBITDA EBITDA/ . 18,2% 29,6% (11,4) p.p.
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto wynik netto/ . 8,5% 21,2% (12,7) p.p.
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto wynik brutto na sprzedgzy/ 40,5% 48,6% (8,1) p.p.
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatéw wynik netto/ 0 o

wtasnych ROE kapitat wtasny 4,7% 13,8% (9.1) p-p.

PLYNNOSC

kt brot
Ptynnoéé biezaca axtywa obro owe/_ 0,4 2,6 (84,6)%
zobowigzania krétkoterminowe
ZADLUZENIE
Ogolne zadtuzenie zobowiazania ogotem/ 43,6% 47,2% (3,6) p.p.

pasywa razem
oprocentowane zobowigzania
Wskaznik zadtuzenia netto finansowe — $rodki pieniezne/ 44,6% 59,1% (14,5) p.p.
kapitaty wtasne
INNE WSKAZNIKI
wynik netto/

0,
liczba akcji zwyktych DAL 0,70 PLN (61,4)%

Zysk na akcje
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3.1. Zarzqd

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej z dnia 14 czerwca 2013 r. w sktad Zarzadu P.R.E.S.C.O0. GROUP
S.A. powotani zostali:

—  Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,
—  Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu,
—  Pawet Szejko — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, tj. 14 listopada 2013
roku, sktad Zarzgdu pozostat niezmieniony.

3.2 Rada Nadzorcza

Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w dniu 19 czerwca 2013 r. powotato Rade Nadzorczg Spotki
dominujacej w nastepujacym skfadzie:

—  Tadeusz Rézanski,

—  Wojciech Piwonski,

— Rafat Kaminski,

— Andrzej Makarewicz,
—  Agnieszka Wisniewska.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, tj.14 listopada 2013 roku
sktad Rady Nadzorczej pozostat niezmieniony.

4.1 Kapitat zaktadowy

Na dzier 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego tj. 14 listopada 2013 roku
kapitat zaktadowy P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sktadat sie z 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 3 700 000
akcji zwyktych na okaziciela serii B. Wartos¢ nominalna kazdej akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wynosi 1 ztoty.

4.2 Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i
nadzorujace.

Zarzqd

Poniisze zestawienie prezentuje stan posiadania akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przez cztonkéw Zarzadu:

Liczba akcjina  Liczba akcji na dzien
dzier 30.08.2013 r. 14.11.2013r.

Imie i nazwisko

Wojciech Andrzejewski

, . . . 8 014 000 8 014 000 -
(posrednio przez Andrzejewski Investments Ltd.)
Krzysztof Piwonski 8002 248 8002 248 .
(posrednio przez Piwonski Investments Ltd.)
Pawet Szejko 28 070 28 070 -

36



% POZOSTALE INFORMACIJE DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITALOWE)
P.R.E.S.C.O. ZA lll KWARTAL 2013 r.

PRESCO
Rada Nadzorcza

Ponizsze zestawienie prezentuje stan posiadania akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorcze;j:

Liczba akcji na  Liczba akcji na dzien

Imi i nazwisko dzieri 30.08.2013r.  14.11.2013r. Zmiana
Tadeusz Rézanski - - nie dotyczy
Wojciech Piwonski - - nie dotyczy
Rafat Kaminski - - nie dotyczy
Andrzej Makarewicz - - nie dotyczy
Agnieszka Wisniewska - - nie dotyczy

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, tj. 14 listopada 2013 r. struktura
akcjonariatu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. uwzgledniajgca wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gtosow
na walnym zgromadzeniu spotki przedstawia sie nastepujaco:

% % ogoélnej liczby
Akcjonariusz Liczba akgji kapitatu Liczba gtosow  gltoséw na walnym
zaktadowego zgromadzeniu

Andrzejewski Investments Ltd. 8014 000 40,68% 8014 000 40,68%
Piwonski Investments Ltd. 8002 248 40,62% 8002 248 40,62%

L M Akcji Sk t

F‘fzgg ason Akl skoncentrowany 1052 140 5,34% 1052 140 5,34%
Pozostali Akcjonariusze 2631612 13,36% 2631612 13,36%
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5.1 Opis Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na dzieri 30 wrzesnia 2013 roku oraz
jednoczesnie na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

Struktura Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O

Debet P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. . Rola podmiotu w Grupie:
Swiadczenie ustug windykacyjnych na
Partner  100%
rzecz Presco Investments S.a r.l. oraz
Sp. zo.o. R} ustug zarzadzania sekurytyzowanymi
T wierzytelnosciami na rzecz
] P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ
l 100%
Rola
podmiotu w . .
. 3 Rola podmiotu w Grupie:
G[Jrsljkslg? Presco Investments S.a r.l. istomts v 2
consumer (Luksemburg) sektora pozabankowego
finance :
v 100%
P.R.E.S.C.O. Investment Rola podmiotu w Grupie:
I NS FIZ Inwestycje w wierzytelnosci bankowe

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A jest podmiotem dominujgcym wobec spotki Presco Investments S.a r.l. (spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania za trzeci kwartat 2013 r. Spdétka
dominujaca posiada 1000 000 szt., tj. 100% udziatow w kapitale zaktadowym, ktére uprawniajg do wykonywania
100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw Presco Investments S.a r.l.

Jednoczesnie, na dzien sporzadzenia sprawozdania za trzeci kwartat 2013 r. Spétka Presco Investments S.a r.l. posiada
certyfikaty inwestycyjne serii od A do G, ktdre stanowig 100% wszystkich certyfikatéw wyemitowanych przez
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ — funduszu zaleznego posrednio od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania za trzeci kwartat 2013 r. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. posiada ponadto 4 tys. udziatow
stanowigcych tj. 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajagcych do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw w spoétce Debet Partner Sp. z 0.0.

5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitafowej

W dniu 28 stycznia 2013 r. Spoétka dominujaca dokonata aktu zawigzania spétki pod firmg Debet Partner Sp. z 0.0., w
ktorej objeta 100% udziatow. Kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi 200 tys. zt i dzieli sie na 4 tys. udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W zakresie dziatalnos$ci przewidzianym w akcie zatozycielskim spotki zaleznej
Debet Partner Sp. z 0.0. znajduje sie m.in. pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnos$¢ holdingéw finansowych, czy
pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa. Docelowo spétka zalezna realizowa¢ bedzie dziatania w obszarze consumer
finance zwigzane z udzielaniem pozyczek. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania tj. do 14 listopada 2013
roku spotka zalezna nie rozpoczeta sprzedazy produktow.
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5.3 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 18 do srdodrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2013 roku.

5.4 Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku, P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. ani zaden z jej
podmiotéw zaleznych nie udzielity poreczen kredytdéw lub pozyczek ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie faczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowita co najmniej 10%
kapitatow wtasnych P.R.E.S.C.0. GROUP

5.5 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Model biznesowy Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. oparty jest na zakupie pakietéw wierzytelnosci (jeden portfel
wierzytelnosci zawiera od kilku do kilkudziesieciu tysiecy pojedynczych wierzytelnosci) a nastepnie dochodzeniu ich
zaptaty na wtasny rachunek z wykorzystaniem zaréwno drogi polubownej jak i sadowej. Z racji prowadzonej
dziatalnosci Grupa jest strong licznych postepowan prawnych.

W toku zwyktej dziatalnosci Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. jest strong postepowan prawnych dotyczgcych jej
dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. Grupa wystepowata w roli powoda w 299 690 postepowaniach
sagdowych, ktorych taczna warto$¢ naleznosci pienieznych wynosita okoto 561 610 tys. zt. Ponadto, na dzien 30
wrzesnia 2013 r. toczyty sie 335 873 postepowania egzekucyjne, w ktdérych tgczna wartos¢ roszczen wynosita okoto
822 159 tys. zt, przy czym z powyzszej kwoty na dzier 30 wrzesnia 2013 r. wyegzekwowano okoto 47 158 tys. zt.

Poza powyzszym, Spotka dominujaca i jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowania toczgcego sie przed
sadem, organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacym
zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki dominujgcej lub jednostek od niej zaleznych, ktérego wartos¢ stanowi, co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki dominujacej.
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5.6 Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikéw

Spodtka nie opublikowata prognoz wynikéw na rok 2013.

5.7 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan

W opinii Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie istniejg inne niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. i ich zmian
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez podmioty z Grupy.

5.8 Czynniki, ktore w ocenie Spotki bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu oraz wskazanie giownych zagrozen i ryzyk, ktére mogq mie¢ wplyw na dziatalnos¢
Grupy w najblizszych miesigcach

Czynniki wewnetrzne
a) Selektywna polityka inwestycyjna w 2013 r.

W warunkach spowolnienia w polskiej gospodarce, ktére przektada sie na ostabienie skutecznosci egzekucji
komorniczej oraz relatywnie wysokich cen transakcyjnych na polskim rynku obrotu wierzytelnosciami Grupa
Kapitatowa P.R.E.S.C.O. prowadzi ostrozng polityke inwestycyjng, kierujac sie przede wszystkim kreowaniem
dtugoterminowej wartosci dodanej dla inwestoréw. Portfele wierzytelnosci nabyte przez GK P.R.E.S.C.O. w przesztosci,
w szczegoblnosci w rekordowym roku 2012, stanowig dobrg baze dla wynikéw Grupy w kolejnych kwartatach. Biorac
pod uwage powyzisze, dziatalno$¢ inwestycyjna GK P.R.E.S.C.O0. w 2013 r. koncentruje sie przede wszystkim na
identyfikacji i nabywaniu portfeli wierzytelnosci o istotnie wyzszej jakosci od Sredniej rynkowej oraz korzystnym
stosunku ceny do charakterystyki portfela. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2013 r., mimo rekordowej podazy
portfeli wierzytelnosci konsumenckich (8,3 mld zt) tylko nieliczne pakiety stanowity w ocenie Grupy rzeczywiste okazje
inwestycyjne.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki dominujgcej zaktada, ze nakfady inwestycyjne Grupy do korica 2013 r. mogg sie
ksztattowac na poziomie znaczgco nizszym niz w rekordowym roku 2012. GK P.R.E.S.C.O. jest natomiast przygotowana
na Istotne zwiekszenie naktadéw inwestycyjnych w roku 2014 pod warunkiem spadku cen i/lub istotnej poprawy
jakosci portfeli wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz na rynku w Polsce.

b) Przewidywana dynamika nakfadéw na postepowania sgdowe i egzekucyjne w kolejnych
miesigcach roku 2013

W lipcu 2013 r. weszta w zycie nowelizacja Ustawy Kodeks Postepowania Cywilnego. wprowadzajgca m.in. nowe
zasady funkcjonowania Elektronicznego Postepowania Upominawczego (EPU), tj. popularnie zwanego e-Sadu. W mysl|
ww. zmian sprawy, ktérych zapadalno$¢ nastgpita na wiecej niz 36 miesiecy przed ztozeniem pozwu moga by¢
rozpatrywane jedynie przez tradycyjny sad. W zwigzku z wprowadzeniem zmian w k.p.c. Spétka dominujgca dokonata
przyspieszenia przekazania do e-Sgdu czesci pozwdw, ktérych ztozenie zaplanowano poczatkowo na druga potowe
roku 2013, co pociggneto za sobg jednorazowe zwiekszenie wydatkdow na postepowania sgdowe przed EPU w |
poétroczu 2013 r. W trzecim kwartale 2013 r. na droge postepowania sgdowego skierowanych zostato tgcznie 92 126
spraw, z czego 91 738 spraw zostato przekazanych do EPU. Zarzad Spétki dominujgcej przewiduje, ze koszty zwigzane
z obstugg postepowan sgdowych zwigzanych z odzyskaniem wierzytelnosci w czwartym kwartale br. bedg ksztattowac
sie na znaczgco nizszym poziomie, w szczegdlnosci w poréwnaniu do pierwszego i drugiego kwartatu 2013 r. Tym
samym bedg one stanowi¢ mniejsze obcigzenie wyniku operacyjnego Grupy w ostatnim kwartale roku.

c) Zaktadany poziom finansowania zewnetrznego do korca roku 2013

W pazdzierniku 2011 r. P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. przyjeta Program Emisji Obligacji Niezabezpieczonych, w ramach
ktérego z facznej mozliwej do pozyskania kwoty 150 min zt, na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
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wykorzystata 70 min zt (emisja obligacji serii B i C oraz D). Dodatkowo, w maju 2012 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
zawarta umowe kredytu rewolwingowego z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na taczng kwote kredytu w wysokosci 10
min zt, ktdéry na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wykorzystata w catosci. Spotka
prezentuje ostrozne podejscie do finansowania kapitatem obcym, wskutek czego wyrdznia sie jednym z najnizszych w
branzy wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia do kapitatéw wtasnych.

W dniu 7 listopada 2013 r. Sp6tka dominujaca poinformowata w raporcie biezagcym nr 14/2013 o podjeciu przez
Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. uchwaty w sprawie emisji w ramach PEON obligacji serii E. Szczegdétowy opis dotyczacy
ww. uchwaty przedstawiony jest w pkt. 1.3 niniejszego opracowania.

W grudniu 2013 r. Spétka dominujgca dokona wykupu obligacji serii B wyemitowanych w 2011 r.

d) Zmiany wewnatrz organizacji — dalsza optymalizacja procesow wewnetrznych, nacisk na
windykacje polubowna

W zwigzku z widocznymi szczegdlnie w pierwszej potowie roku 2013 skutkami spowolnienia gospodarczego , w tym
m.in. wysokg stopg bezrobocia w Polsce, a takze znaczacym spadkiem skutecznosci egzekucji komorniczej, P.R.E.S.C.O.
GROUP podjeto dziatania majace na celu dalsze podnoszenie efektywnosci windykacji polubownej. Spétka wdrozyta
szereg zmian w procedurze windykacji polubownej i jeszcze w roku 2013 planuje wprowadzenie nowych narzedzi
wspotpracy z osobami zadtuzonymi. Beda one w jeszcze wiekszym stopniu wychodzi¢ naprzeciw interesom oséb
zadtuzonych dzieki mozliwosci dostosowania proponowanych przez P.R.E.S.C.O. rozwigzan polubownych do biezgcej
sytuacji, w jakiej znajdujg sie osoby posiadajgce zalegte zobowigzanie i chcgce uregulowac swoje zadtuzenie.

Czynniki zewnetrzne
a) Perspektywy rynku wierzytelnosci w Polsce

Zgodnie z ostatnim raportem BIG InfoMonitor na koniec wrzesnia 2013 r. kwota zalegtych ptatnosci Polakdw wynosita
39,0 mld zt, czyli o ponad 0,8 mld zt mniej niz na 30 czerwca 2013 r. Spadek ten wynikat zaréwno z mniejszej liczby
dtuznikéw oraz nizszego sredniego zadtuzenia przypadajgcego na osobe zadtuzong. Na rynku obrotu wierzytelnosciami
w dalszym ciggu dominujg sprawy z okresu 2009-2012, stad podaz oferowanych na sprzedaz portfeli wierzytelnosci
jest wysoka i bardzo dynamicznie rosnie (90% wzrost w okresie 9 miesiecy 2013 r. w poréwnaniu do tego samego
okresu 2012 r.). Obserwowany spadek wartosci wierzytelnosci przeterminowanych w Polsce moze, choé¢ nie musi,
przetozy¢ sie na wolniejszy wzrost podazy portfeli wierzytelnosci w okresie najblizszych 12-24 miesiecy. Ryzyko nizszej
podazy portfeli wierzytelnosci w przysztosci w warunkach utrzymujacych sie relatywnie wysokich cen transakcyjnych
powoduje, iz GK P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. bedzie dazy¢ do dywersyfikacji swoich naktadow inwestycyjnych poprzez
ekspansje zagraniczna.

b) Stabilizacja rynku wierzytelnosci w Polsce, regularna wspoétpraca firm w ramach sprzedazy
wierzytelnosci i outsourcingu windykacji

Wiekszo$¢ firm, w tym banki, posiadajacych nieregularne wierzytelnosci konsumenckie w ramach standardowego
procesu zarzadzania wierzytelnosciami trudnymi przekazuje zalegte zobowigzania swoich klientéw zaréwno do
windykacji na zlecenie, jak i wystawia na sprzedaz tego rodzaju portfele wierzytelnosci. Wiekszos¢ portfeli
wierzytelnosci sprzedanych w pierwszych dziewieciu miesigcach 2013 r. byta obstugiwana wczesniej na zlecenie
sprzedajagcego przynajmniej przez jedng agencje windykacyjng. Zdaniem GK P.R.E.S.C.O. rynek obrotu
wierzytelnosciami w Polsce na koniec 2013 r. osiggnie najprawdopodobniej wartos¢ 9,5 — 10 mld zt. W ocenie GK
P.R.E.S.C.O., o ile na rynku nie pojawig sie w najblizszych miesigcach duze podmioty z sektora finansowego, ktére do
tej pory nie dokonywaty sprzedazy portfeli wierzytelnosci (banki, ubezpieczyciele) dynamika rynku w roku 2014 moze
by¢ jednak znaczaco nizsza nizw 2013 r.

c) Spodziewana nizsza presja na ceny — weryfikacja mozliwosci inwestycyjnych i finansowych

W roku 2012 na rynku sprzedazy wierzytelnosci w Polsce mozna byto zaobserwowaé wzrost cen podyktowany przede
wszystkim wysokg konkurencjg stymulowang przez nowych graczy na rynku, ktérzy w procesie wyceny wierzytelnosci
nie mogli opierac sie na doswiadczeniu i znajomosci specyfiki obstugi wierzytelnosci w Polsce. Tak agresywna polityka
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inwestycyjna firm nie znajduje, w opinii GK P.R.E.S.C.0., uzasadnienia w mozliwych do uzyskania wptywach z obstugi
wierzytelnosci, a tym samym nie gwarantuje odpowiednio wysokiej rentownosci prowadzonej dziatalnosci, a w
niektorych przypadkach takze odzyskania naktadow poczynionych na inwestycje w portfel i postepowanie
windykacyjne. Zmniejszenie dostepu do kapitatu oraz weryfikacja dotychczasowej polityki inwestycyjnej niektorych
podmiotéw dziatajgcych na rynku w Polsce moze powodowac nizszg presje sprzedajgcych na wartos¢ ofert na zakup
wierzytelnosci, a takze spadek cen za portfele w roku 2014.

Opis istotnych zagroien i ryzyk, ktére moga mie¢ wplyw na dziatalnos¢ Grupy w najblizszych
miesigcach

a) Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. oraz poziom osigganych przez nig wynikéw finansowych uzalezniony jest,
w sposdb bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysokos¢ stép procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna.
Spowolnienie gospodarcze z jednej strony powoduje wiekszg podaz zagrozonych wierzytelnosci, co moze oznaczaé
spadek ich cen, z drugiej jednak strony obserwowana jest nizsza $ciggalnos¢ dtugu. Z kolei w okresach wzrostu
gospodarczego nastepuje poprawa sciggalnosci wierzytelnosci, przy mozliwym wzroscie ceny ich nabycia. W celu
ograniczenia wystgpienia powyzszego ryzyka Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. przed podjeciem decyzji o zakupie
nowego portfela wierzytelnosci dokonuje kazdorazowo szczegétowego badania jakosci portfela pod katem mozliwosci
realizacji efektywnej windykacji w poszczegdlnych fazach cyklu ekonomicznego.

b) Ryzyko zmiany wysokosci odsetek ustawowych

Wysokosé odsetek ustawowych wprowadzanych Rozporzadzeniem Rady Ministréw bezposrednio przektada sie na
przychody Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. z przeterminowanych naleznosci. Od 15 grudnia 2008 obowigzuje stawka
13% (Dz. U. z dnia 12 grudnia 2008 roku, Nr 220, poz. 1434). Na przestrzeni ostatnich lat wysokos¢ odsetek
ustawowych nie ulegata zmianie pomimo niskiej inflacji, jednakze nie mozna wykluczy¢ decyzji w sprawie ich
ustawowego obnizenia, co miatoby negatywny wptyw na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

c) Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. z tytutu prowadzonej dziatalnosci jest strong znacznej liczby postepowan sgdowych.
Ponadto, znaczaca cze$¢ wptywdéw z windykacji realizowana jest w procesie egzekucji komorniczej. Tempo i
skutecznos¢ funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci oraz egzekucji komorniczej s3 zatem czynnikami, ktére moga
mie¢ istotny wptyw na rentownos¢ Grupy. Przyktadowo, opdinienia, wystepujace po stronie wymiaru
sprawiedliwosci, moga spowodowac nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych
proceséw windykacyjnych z wykorzystaniem drogi sgdowej. Z drugiej strony skutecznosc¢ sciggalnosci naleznosci przez
komornikdw sgdowych moze rzutowa¢ na poziom wptywdw pienieznych realizowanych przez Grupe w
poszczegdlnych okresach obrachunkowych.

W 2010 roku rozpoczeta funkcjonowanie instytucja tzw. Elektronicznego Postepowania Upominawczego (EPU) zwana
tez e-Sadem. W zwigzku z faktem, ze od 2008 roku Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. intensywnie wykorzystuje droge
sadowg do dochodzenia swoich naleznosci, wszelkie zmiany w efektywnosci dziatania sgdéw, w tym w szczegdlnosci
spowodowane przez wprowadzong w zycie w lipcu 2013 r. nowelizacje ustawy Kodeks Postepowania Cywilnego,
dotyczacg m.in. zmian w funkcjonowaniu EPU, mogg przetozy¢ sie na wolniejsze tempo wydawania decyzji nakazow
zaptaty i tytutdw wykonawczych oraz wydtuzenie czasu procesowania przez sady. W ocenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A,,
zmiany w funkcjonowaniu e-Sadu mogg mie¢ dwojaki wptyw na przyszte wyniki finansowe. Z jednej strony,
ograniczenie zautomatyzowania procesu i wykorzystywania elektronicznego postepowania upominawczego dla ogétu
korzystajgcych z tego rozwigzania podmiotdw w Polsce umozliwi Spoétce wykorzystanie jednej z najistotniejszych
przewag konkurencyjnych, tj. autorskiej automatyzacji procesu windykacji sgdowej przed tradycyjnym sgadem. Z
drugiej strony, ograniczenie mozliwosci wykorzystania EPU moze spowolni¢ i ograniczy¢ wydawanie przez sady
nakazoéw zaptaty i tym samym odroczy¢ moment wykazania przychoddéw przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.O. oraz
spowodowaé zwiekszenie kosztow. W odniesieniu do egzekucji komorniczej nalezy wskaza¢ na obserwowang w
ostatnich latach systematycznie spadajacg skutecznos¢ egzekucji komorniczych w Polsce. W roku 2010 s$rednia
skutecznos¢ egzekucji w kraju wynosita 20,5%, w 2011 roku 18,6%, zas w | pétroczu 2012 r. 17,7%. Jednym z powoddw
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tego stanu rzeczy jest wzrost liczby spraw wptywajacych do obstugi przez komornikéw sgdowych z 3 205 032 w 2010
roku do 5 049 992 w 2012 roku przy znacznie nizszej dynamice wzrostu liczby komornikéw. W celu minimalizacji
skutkdw nizszej skutecznosci egzekucji komorniczych Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. dokonuje zmian w zasadach
funkcjonowania zaréwno procesu windykacji sgdowo — egzekucyjnej, jak i polubownej, tak aby zwiekszy¢ efektywnos¢
windykacji realizowanej przez wtasne zasoby organizacyjne.

d) Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem nabywania wierzytelnosci

Grupa w swojej dziatalnosci nabywa pakiety wierzytelnosci zbywane przez ich pierwotnych wtascicieli. Z pojeciem
nabywania wierzytelnosci zwigzane sg liczne watpliwosci, w szczegdlnosci: czy jest to ustuga podlegajaca
opodatkowaniu oraz w jaki sposéb nalezatoby kalkulowac¢ podstawe opodatkowania.

Watpliwosci interpretacyjne dotyczg gtéwnie nastepujgcych zagadnien: czy nabywanie wierzytelnosci w celu ich
windykacji stanowi ustuge sciggania dtugéw wytgczong ze zwolnienia od opodatkowania podatkiem VAT, czy tez
nabycie wierzytelnosci (bez wzgledu na cel nabycia) powinno podlega¢ zwolnieniu jako ustuga obrotu
wierzytelnosciami. Wobec rozbieznych wyrokéw dotyczacych przedmiotowego zagadnienia 29 kwietnia 2010 r.
Naczelny Sad Administracyjny przedstawit do rozpoznania sktadowi siedmiu sedziéw tego sgdu nastepujgce pytanie:
,Czy nabycie wierzytelnosci pienieznej w celu windykacji na podstawie umowy przelewu jest ustugg Sciggania dtugéw
w rozumieniu ustawy o VAT?” (sygn. akt | FSK 375/09). Udzielona odpowiedZ na zadane pytanie nie rozwiata
wszystkich watpliwosci dotyczgce kwalifikacji dla celéw VAT czynnosci nabycia wierzytelnosci (stawka 23% lub
zwolnienie od podatku). W Swietle dotychczasowego orzecznictwa saddéw administracyjnych nabycie wierzytelnosci
byto ustuga nie podlegajgcg podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (PCC). Jednakze, w Swietle wyroku wydanego w
sprawie C-93/10 przez Europejski Trybunat Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika 2011 r. istnieje ryzyko, ze organy
podatkowe przyjma stanowisko, iz transakcje nabycia wierzytelnosci nie podlegajg w ogdle opodatkowaniu VAT, lecz
powinny by¢ opodatkowane PCC w wysokosci 1% (lub innej wtasciwej stawki) wartosci rynkowej nabytych portfeli
wierzytelnosci. W zwigzku z tym, nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci Grupa Kapitatowa Emitenta bedzie musiata
dokonac zaptaty zalegtego podatku PCC lub ponosi¢ obcigzenia w zwigzku z tym podatkiem. W $wietle przywotanego
powyzej wyroku Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwos$ci z dnia 27 pazdziernika 2011 r. w sprawie C-93/10 Grupa
utworzyta rezerwe na podatek od czynnosci cywilnoprawnych, w kwocie PCC, jaki Grupa moze byé zobowigzana
zaptaci¢ od zakupdéw wierzytelnosci.

e) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia ogtoszenia upadtosci przez konsumenta

W dniu 31 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze oraz Ustawy
o kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572), ktéra wprowadzita do polskiego
systemu prawnego instytucje upadtosci konsumenckiej dotyczacej osdb fizycznych nieprowadzgcych dziatalnosci
gospodarczej, ktérych niewyptacalnos¢ powstata wskutek wyjgtkowych i niezaleznych od nich okolicznosci.

Po wykonaniu przez upadtego obowigzkéw okreslonych w planie sptaty wierzycieli sgd wydaje postanowienie
0 umorzeniu niezaspokojonych zobowigzan upadtego objetych planem sptaty oraz o zakonczeniu postepowania
upadtosciowego. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez
osoby fizyczne, w stosunku do ktérych Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. prowadzi dziatania windykacyjne, ostateczna
kwota sptaty wierzytelnosci przez dtuznika w ramach postepowania upadfosciowego moze okazac¢ sie nizsza, niz w
przypadku prowadzonej przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.O. windykacji.

Jednoczesdnie, stosownie do przepiséw Prawa upadfosciowego i naprawczego, skorzystanie z drogi upadtosci
konsumenckiej nie jest mozliwe w przypadku, gdy dtuznik zaciggnat zobowigzanie bedgc niewyptacalnym, albo do
rozwigzania stosunku pracy doszto z przyczyn lezgcych po stronie pracownika (dtuznika) lub za jego zgodg.

Ponadto, nalezy zwrdéci¢ uwage, ze w nabywanych przez Grupe portfelach wierzytelnosci mogg znajdowac sie takze
roszczenia przedawnione. Zgodnie z obowigzujagcym w Polsce prawem, wierzytelnos¢ przedawniona nie przestaje
istnie¢, a wierzyciel ma prawo jej dochodzenia. W zwigzku z rosngcg swiadomoscig dtuznikéw dotyczaca mozliwosci
skorzystania z instytucji przedawnienia, w przysztosci nie mozna jednak wykluczy¢ nizszej skutecznosci windykacji w

odniesieniu do spraw po uptywie terminu przedawnienia.

f) Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci
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Poziom osigganych przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.O. przychoddéw z tytutu nabywanych pakietdw wierzytelnosci
uzalezniony jest od dokonania prawidtowej oceny jakosci poszczegdlnych portfeli, pod katem prawdopodobienstwa
skutecznego dochodzenia wierzytelnosci od dtuznikow. Btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowad, iz
osiggane przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. wyniki finansowe beda odbiegaty od prognozowanego pierwotnie
poziomu.

Ceny pakietéw oferowanych do sprzedazy na rynku uzaleznione sg od szeregu czynnikéw takich jak m.in.: rodzaj
dtuznika, parametry dtugu, rodzaj zobowigzania, okres trwania dfugu, wczesniejsze dziatania windykacyjne czy
konkurencyjne oferty cenowe innych uczestnikdéw rynku za dany pakiet. Ze wzgledu na odmiennos$¢ oferowanych na
rynku pakietow wierzytelnosci istnieje ryzyko niewtasciwej wyceny danego pakietu, a proces odzyskiwania naleznosci
z tytutu nabytych wierzytelnosci jest na ogot procesem dtugotrwatym.

Wieloletnie doswiadczenie podmiotéw z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci
z réznych segmentéw (m.in. telekomunikacja, telewizja i Internet, ubezpieczenia), posiadana bogata baza danych
wierzytelnosci z rynku poza bankowego oraz znajomosé branzy pozwala na minimalizacje powyzszego ryzyka.

g) Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci

Potencjalny wptyw na podwyzszenie kosztow dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. bedg miaty nastepujgce
wzrosty: (i) kosztow funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci; (ii) kosztéw egzekucyjnych i komorniczych;
(iii) kosztow obstugi prawnej i wynagrodzen pracowniczych, (iv) kosztéw rejestréw dtugdéw i dtuznikéw, (v) kosztow
administracyjnych, telekomunikacyjnych i pocztowych dochodzenia wierzytelnosci. Wystgpienie ktéregokolwiek
z powyzszych wzrostow kosztdw moze negatywnie wptyngé na dynamike rozwoju oraz wyniki z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

h) Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemu informatycznego

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte
0 nowoczesne technologie, pozwalajgce na automatyzacje procesow i maksymalizacje efektywnosci. W przypadku
awarii lub utraty urzadzen czy oprogramowania P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. mogtaby by¢ narazona na przestdj
w dziatalnosci operacyjnej, powodujgcy brak dostepu do niezbednych danych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
wyniki Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. w krotkim okresie. W swojej dziatalnosci P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. stosuje
autorski program dedykowany do efektywnego zarzgdzania procesami zwigzanymi z wyceng oraz programy
dostosowane do windykacji wierzytelnosci. Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien stuzy¢ fakt,
iz gtéwny system informatyczny jest systemem samodzielnie zarzgdzanym przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A,, przez co
usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze nastgpi¢ w stosunkowo krétkim czasie, we wtasnym zakresie, bez
koniecznosci angazowania podmiotow zewnetrznych. Ponadto, podgzajgc za zmianami technologicznymi Spétka stale
wdraza nowe rozwigzania technologiczne. Jednoczesnie, ze wzgledu na system biezgcego tworzenia zapasowych kopii
danych na serwerze zapasowym (back up danych) oraz brak mozliwosci skopiowania czy usuniecia przez pracownikdow
danych z systemu informatycznego i bazy danych, ryzyko utraty danych jest zminimalizowane.

i) Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikéw

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. nabywajac portfele wierzytelnosci od ich pierwotnych wtascicieli staje sie réwnoczesnie
dysponentem szczegétowych danych osobowych dotyczacych poszczegdlnych dtuznikéw objetych ochrong danych
z mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku z pdin. zm. o ochronie danych osobowych. Obstuga bazy danych
osobowych nastepuje na zasadach i z konsekwencjami wynikajgcymi z ww. ustawy. W zwigzku z obstugg
poszczegdlnych spraw zwigzanych z windykacjg przez pracownikdw, istnieje potencjalne ryzyko nieuprawnionego
ujawnienia danych osobowych poprzez, m.in. niezgodne z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze skopiowaniem
danych za pomocg nowoczesnych technologii badz ryzyko utraty danych przez awarie systemu. Nalezy podkreslié, iz
pracownicy majg ograniczony dostep do danych osobowych dotyczacych dtuznikow w formie dokumentéw
papierowych, a wszelkie dane zapisane w systemach informatycznych i bazach danych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. s3
zabezpieczone przed mozliwoscia ich skopiowania. W zakresie systeméw informatycznych, posiadane przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. bazy danych s3 na biezgco kopiowane systemowo na zapasowych serwerach.
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i) Ryzyko postepowan kierowanych przeciwko Grupie

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. moze byc¢ narazona na wszczecie przeciwko niej
postepowan cywilnych (w tym dochodzonych w postepowaniach grupowych, administracyjnych, arbitrazowych lub
innych), w szczegdlnosci przez klientéw, kontrahentéow czy pracownikéw. Strony wszczynajgce postepowania
przeciwko Grupie Kapitatowej P.R.E.S.C.O. mogg zadac zaptaty znaczacych kwot lub innego zaspokojenia wysuwanych
roszczenn, co moze wptyngé na zdolnos¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. do prowadzenia dziatalnosci, a wielkos¢
potencjalnych kosztdw wynikajgcych z takich postepowarn moze byé niepewna przez znaczacy okres. Takze koszty
obrony w ewentualnych przysztych postepowaniach mogg by¢ znaczace. Mozliwe jest takze podejmowanie
negatywnych dziatan informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami co moze naruszy¢ reputacje Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.0. lub poszczegdinych spotek wchodzacych w jej sktad, bez wzgledu na to, czy toczgce sie
postepowania sg uzasadnione oraz jaki bedzie ich wynik.

Firma: P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A.

Siedziba i adres siedziby: al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa
Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48 22 697 64 55

Numer faksu: +48 67 352 00 04

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 897-17-02-186

Numer statystyczny (REGON): 020023793

Strona internetowa: www.presco.pl

Kontakt dla inwestoréw: Katarzyna Galant

telefon: +48 519 137 933
katarzyna.galant@presco.pl

Podpisy Cztonkow Zarzqdu:

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 wrze$nia 2013 ROKU
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Na 30 wrzesnia 2013 roku

Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) 30 wrzes$nia 2013 31 grudnia 2012
niebadane ELENTR
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3479 1242
Wartosci niematerialne 1088 1198
Udziaty i akcje 6 196 846 185 365
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 32 4

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

201 445 187 809

Aktywa obrotowe
Zapasy 107 53
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 2288 3251
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 3 1374
2398 4678
Aktywa razem 203 843 192 487

Na dzien Na dzien
( w tys. PLN) 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
niebadane badane*
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 9 19 700 19 700
Pozostate kapitaty 17 910 17 801
Zyski zatrzymane 77 052 69 772
Kapitat wtasny razem 114 662 107 273

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 10 14 941 50434
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
14 941 50434

Zobowiazania kréotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 10 66 871 29 657
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 11 7 369 5123
74 240 34780
Pasywa razem 203 843 192 487

Zataczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
*sprawozdanie badane, w wyniku zmiany zasad rachunkowosci zostato przeksztatcone, aby zapewnié poréwnywalnos¢ danych,
roznice wynikajgce z przeksztatcenia zaprezentowane w nocie 2.2
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Za 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku
3 miesiece 9 miesiecy 3 miesiece 9 miesiecy

(w tys. PLN) zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

niebadane niebadane niebadane Niebadane

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 12 4188 13 755 3458 10 000
Koszt wtasny sprzedazy 13 (3193) (11 485) (3197) (9151)
Wynik brutto ze sprzedazy 995 2270 261 849
Koszty ogdlnego zarzadu 13 (692) (1527) (337) (1068)
Zmi tosci dziwej ktywo

miana - wartoscl - godziwej - aktywow g 5573 11281 13 361 18224
finansowych

Pozostate przychody operacyjne 14 3738 18 788 6 950 22 261
Pozostate koszty operacyjne 15 (3 740) (18 790) (6940) (22 221)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5874 12 022 13 295 18 045
Przychody finansowe (213) 1211 73 525
Koszty finansowe (1 856) (5952) (2 096) (5420)
Przychody (koszty) finansowe — netto 16 (2 069) (4 741) (2 023) (4 895)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3805 7 281 11 272 13 150
Podatek dochodowy - - - (26)
Zysk (strata) netto za okres 3 805 7 281 11 272 13124
Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje w PLN: 17 0,19 0,37 0,57 0,67
Zysk (strata) rozwodniony przypadajgcy na
jedng akcje 17 0,19 0,37 0,57 0,67

Zatgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
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ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2013 ROKU

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
Zakonczone zakonczone Zakonczone zakonczone

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
niebadane niebadane niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto za okres 3805 7 281 11272 13124
Inne catkowite dochody ogdtem - - - -
Catkowite dochody ogotem za okres 3 805 7 281 11 272 13124

Zatgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.

49




G SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. ORAZ ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30.09.2013
PRESCO

ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2013 ROKU

Kapitat Pozostate Zyski Kapitat wtasny

podstawowy kapitaty zatrzymane razem

Na dzien 1 stycznia 2013 roku, w tym 19 700 17 801 69 771 107 272
Wedtug zatwierdzonego sprawozdania 19 700 17 801 (5588) 31913
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci - - 75 359 75 359

Catkowity dochéd za okres, w tym - - 7281 7281
Catkowity dochdd przed zmiang polityki rachunkowosci - - (4 000) (4 000)
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci - - 11281 11281

Zwiekszenie kapitatu rezerwowego - 109 - 109

Saldo na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane) 19 700 17 910 77 052 114 662

(wtys. PLN) pocli?tzl\:la;wy Pl?:;i:?:/e zatrzz\\l/i:lane Kapl::i:r:\asny

Na dzien 1 stycznia 2012 roku, w tym 19 700 17 801 51 258 88 759
Wedtug zatwierdzonego sprawozdania 19 700 17 801 3665 41166
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci - - 47 593 47 593

Catkowity dochéd za okres, w tym - - 13124 13124
Catkowity dochdd przed zmiang polityki rachunkowosci - - (5 100) (5 100)
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci - - 18 224 18 224

Dywidenda - - (3 152) (3152)

Saldo na dzier 30 wrzesnia 2012 roku (niebadane) 19 700 17 801 61 230 98 731

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2013 ROKU

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30.09.2013 30.09.2012
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem 7 281 13 150
Korekty wyniku 18 (3925) (12 546)
Podatek dochodowy zaptfacony - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 3 356 604

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1399) (223)
Nabycie wartosci niematerialnych (59) (43)
Dywidendy i udziaty w zyskach 1003 -
Nabycie udziatéw i akcji (200) (35 090)
Zbycie udziatéw i akcji - 13 000
Pozyczki udzielone - (42)
Wptywy z pozyczek 10 52
Wptyw z lokat 10 454
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (635) (21 892)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 40 000
Otrzymane kredyty i pozyczki 1751 10 000
Sptata dtuznych papieréw wartosciowych - (13 000)
Sptata odsetek (5 843) (4 783)
Dywidenda - (3152)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 092) 29 065
(Zmniejszenie)/ zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych (1371) 7777
i ich ekwiwalentéw

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow na poczatek roku 1374 1131
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 3 8908

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. z siedzibg
w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 15, ktdrej akcje znajdujg sie w obrocie publicznym.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Przedmiotem dziatalnosci P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest swiadczenie ustug windykacyjnych i ustug zarzgdzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu.

Skréocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na dzien oraz za dziewie¢ miesiecy
zakonczone 30 wrzes$nia 2013 roku, z danymi poréwnywalnymi.

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. w dniu 14 listopada 2013 roku.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony dnia 30
wrzeénia 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnie wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki
sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
UE za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

Spoétka sporzadzita takze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad dnia 14 listopada
2013 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego
wchodzi réwniez Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku.

2.2 Istotne zasady (polityka) rachunkowosci. Zmiana polityki rachunkowosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku z wyjatkiem wyceny udziatéw w podmiotach
podporzadkowanych.

Udziaty w podmiotach podporzadkowanych wyceniane sg do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
zamiast dotychczas stosowanej ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wptyw zmiany
polityki rachunkowosci na wybrane pozycje skréconego srédrocznego sprawozdania na dziern 30.09.2013 i za
okres 9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2013 zaprezentowano w nocie ponizej.
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Dane Dane przed

W ERDMEN  przeksztaicone przeksztatceniem miana

AKTYWA

Udziaty i akcje 196 846 110 205 86 641
PASYWA

Zyski zatrzymane, w tym 77 052 (9589) 86 641
Zysk(strata) netto za okres 7 281 (4 000) 11281
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zmiana wartosci godziwej aktywoéw finansowych 11 281 - 11281
Zysk(strata) netto za okres 7 281 (4 000) 11281
Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje w PLN: 0,37 (0,20) 0,57
gzz;; (strata) rozwodniony przypadajgcy na jedng 0,37 (0,20) 0,57
AKTYWA

Udziaty i akcje 185 365 110 005 75 360
PASYWA

Zyski zatrzymane, w tym 69 772 (5588) 75 360
Zysk(strata) netto za okres 21 666 (6101) 27 767
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zmiana wartosci godziwej aktywéw finansowych 27 767 - 27 767
Zysk(strata) netto za okres 21 666 (6101) 27 767
Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje w PLN: 1,10 (0,31) 1,41
ili}; (strata) rozwodniony przypadajgcy na jedng 110 (0,31) 141
AKTYWA

Udziaty i akcje 160 568 94 750 65 818
PASYWA

Zyski zatrzymane, w tym 61231 (4 587) 65 818
Zysk(strata) netto za okres 13124 (5 100) 18 224
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych 18 224 - 18 224
Zysk(strata) netto za okres 13124 (5 100) 18 224
Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje w PLN: 0,67 (0,26) 0,93
ili}; (strata) rozwodniony przypadajgcy na jedna 0,67 (0,26) 0,93

Zastosowane standardy oraz interpretacje sg obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2013 roku.

Ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spétki byto sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
31 grudnia 2012 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

zatwierdzonymi przez UE i zatwierdzone do publikacji dnia 20 marca 2013 roku.




E ; SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. ORAZ ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30.09.2013

PRESCO
NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dziatalnos¢ Spoétki nie odznacza sie sezonowoscig, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki Spotki nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na prowadzong dziatalnos$¢ holdingowg, przychody
finansowe Spdtki mogg wykazywaé dos¢ znaczne wahania w zwigzku z przychodami z tytutu dywidendy, ktére
ujmowane sg w datach podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaty te wskazujg inne daty
ustalenia prawa do dywidendy.

Dla celéw zarzadczych Spétka wyodrebnia jeden segment operacyjny - ,,Windykacji i obrotu wierzytelnosciami”.
Dane zaprezentowane w skréconym pétrocznym sprawozdaniu finansowym dotyczg tego segmentu.

Testy na utrate wartosci firmy przeprowadzane sg corocznie (na dzien 31 grudnia) oraz gdy zaistniejg przestanki
wskazujgce, ze taka utrata wartosci mogta nastgpié. Spétka nie zaobserwowata przestanek mogacych

wskazywadé na utrate wartosci firmy.

Zmiane stanu inwestycji dtugoterminowych w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzes$nia 2013 roku oraz
w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku przedstawiajg tabele ponizej.

Udziat
1 stycznia 30 wrzesnia P.R.E.S.C.O.

(w tys. PLN) Zwiekszenia Zmniejszenia

2013 GROUPS.A. w
kapitale spétki

2013

Presco Investments S.ar.l.

185 365 11291 - 196 656 100%
(Luksemburg)
Debet Partner Sp. z o0.0.
- 200 (10) 190 100%
(Polska)
Udziaty i akcje razem 185 365 11491 (10) 196 846 -

Udziat
1 stycznia P.R.E.S.C.O.

Zwiekszenia Zmniejszenia 31 grudnia 2012 GROUP S.A. w

kapitale spotki

2012

Presco Investments S.ar.l.
(Luksemburg)
Udziaty i akcje razem 120 253 78 112 13 000 185 365 -

120 253 78112 13 000 185 365 100%
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(w tys. PLN) 30 wrzes$nia 2013 31 grudnia 2012

Cze$¢ dtugoterminowa:
Udzielone pozyczki - 4
Kaucje i przedpfaty 32 -

Cze$¢ krotkoterminowa:

Naleznosci handlowe 1722 1629
Kaucje i przedptaty 148 1373
Naleznosci publiczno-prawne 305 176
Rozrachunki z pracownikami 12 4
Udzielone pozyczki 7 12
Koszty rozliczane w czasie 94 57
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 2320 3 255

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.

(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012

Srodki pieniezne w banku 3 1374
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 3 1374

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z 16 000 000 akcji zwyktych serii A oraz
3 700 000 akcji zwyktych serii B. Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosita 1 ztoty. Wedtug wiedzy P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
struktura akcjonariatu na 30 wrzesnia 2013 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Akcje posiadane na dzien 30 wrzesnia 2013

Liczba akcji Udziat w kapitale i gtosach
Andrzejewski Investments Limited 8 014 000 40,68%
Piwonski Investments Limited 8 002 248 40,62%
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052 140 5,34%
Pozostali akcjonariusze 2631612 13,36%
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(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012

Czesc dtugoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wykazywane

. . 9 804 40 440
wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Kredyty.bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 5 000 9930
(zabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 137 64
Czes¢ krotkoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych 'paplerovy wartosciowych wykazywane 60 090 29593
wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 6705 i
(zabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 76 64
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 81812 80091

(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012

Cze$¢ krotkoterminowa:

Inne zobowigzania handlowe 6 104 4008
Zobowigzania publiczno-prawne 585 511
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 460 381
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 170 170
Inne zobowigzania (audyt, administracja itp.) 50 53
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 7 369 5123
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9 miesiecy 9 miesiecy

(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone
30.09.2013 30.09.2012

Przychody z ustug windykacji i zarzadzania

. L. 13 755 10 000
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami

Przychody ze sprzedazy razem 13 755 10 000

9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone

30.09.2013 30.09.2012
Amortyzacja 604 539
Zuzycie materiatéw i energii 442 373
Ustugi obce 4311 4158
Podatki i optaty 130 38
Wynagrodzenia 5565 3 886
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1530 867
Pozostate koszty rodzajowe 430 358
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 13 012 10 219

9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone zakoficzone

30.09.2013 30.09.2012
Refaktura kosztow optat sadowych, egzekucyjnych itp. 18 764 22 155
Dofinansowanie PFRON 14 58
Pozostate 10 48
Pozostate przychody operacyjne razem 18 788 22 261
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9 miesiecy 9 miesiecy

(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone
30.09.2013 30.09.2012

Koszty optat sagdowych, egzekucyjnych itp. podlegajgce

refakturowaniu 18 764 22155
Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych - 37
Pozostate 26 29
Pozostate koszty operacyjne razem 18 790 22 221

9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakonczone zakoriczone

30.09.2013 30.09.2012
Dywidendy 1003 -
Odsetki 206 455
Inne 2 70
Przychody finansowe 1211 525
Odsetki (5941) (5417)
Inne (11) (3)
Koszty finansowe (5952) (5 420)
Przychody (koszty) finansowe netto (4 741) (4 895)

9 miesiecy 9 miesiecy

(w tys. PLN) zakoriczone zakoficzone
30.09.2013 30.09.2012

Zysk netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na

zwyktych akcjonariuszy spétki dominujgcej 7281 13124
Zysk.net_to p_rzypadajqcy na zwyktych akcjonariuszy jednostki 7281 13 124
dominujacej
Srednlfa waz.ona liczba wyem|towanych_akq| zwyktych zastosowana 19 700 000 19 700 000
do obliczenia podstawowego zysku na jedna
Efekt rozwodnienia - -
Srednia vyazF)na liczba akcji zwyktych skorygowana o efekt 19 700 000 19 700 000
rozwodnienia
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9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone

30.09.2013 30.09.2012
Wynik przed opodatkowaniem 7281 13 150
Korekty:
Amortyzacja i odpisy srodkéw trwatych 434 430
Amortyzacja wartosci niematerialnych 170 146
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (208) 307
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 2221 (120)
Zmiana stanu zapasow (4) 15
Koszty finansowe — netto 4743 4 880
Likwidacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - 20
Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych (11 281) (18 224)
Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3356 604

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujacej ani jednostki dominujgcej wyzszego szczebla.
Sktad Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

% posiadanych akcji/udziatéw (efektywnie)

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012

Jednostki zalezne

Presco Investments S.ar.l. Luksemburg 100% 100%
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ Polska 100% 100%
Debet Partner Sp. z 0.0. Polska 100% -

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych swiadczeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych Grupy:

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30.09.2013 30.09.2012

Cztonkowie organdw:

Zarzadzajacych 168 189
Nadzorujacych 122 80
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia razem 290 269

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzywaty
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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w tys. PLN w tys. EUR

9 miesiecy 31 grudnia 9 miesiecy 9 miesiecy 31 grudnia 9 miesiecy

zakonczone 2012 zakoniczone zakoriczone 2012 Zakonczone
30.09.2013 [ELEDT 30.09.2012  30.09.2013 badane 30.09.2012

niebadane niebadane niebadane Niebadane

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa razem 203 843 192 487 48 346 47 084
Aktywa trwate 201 445 187 809 47778 45939
Kapitat wiasny 114 662 107 273 27 195 26 240
Zobowigzania 89181 85214 21151 20844

Rachunek zyskéw i strat:

Przychody ze sprzedazy 13 755 - 10 000 3257 - 2384
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 022 - 18 045 2847 - 4302
Zysk netto 7281 - 13124 1724 - 3129

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3356 - 604 794 - 144
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (635) - (21 892) (150) - (5219)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 092) - 29 065 (969) - 6929

Do przeliczenia pozycji wybranych skonsolidowanych danych finansowych zastosowano $rednie kursy wymiany
ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2013 roku obliczono przyjmujac sredni kurs
EUR na ten dzien, tj. 4,2163 PLN;

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku obliczono przyjmujac sredni kurs
EUR na ten dzien, tj. 4,0882 PLN;

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2012 roku obliczono przyjmujgc sredni kurs
EUR na ten dzien, tj. 4,1138 PLN;

pozycje rachunku zyskow i strat za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2013 roku obliczono przyjmujac sredni
kurs EUR wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,2231 PLN;

pozycje rachunku zyskéw i strat za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2012 roku obliczono przyjmujac sredni
kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng sSrednich kurséw NBP ogtoszonych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1948 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2013 roku obliczono
przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP
ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,2231 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 9 miesiecy zakoriczone 30.09.2012 roku obliczono

przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP
ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1948 PLN

60




l : SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. ORAZ ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30.09.2013

PRESCO : :
NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii E (raport biezacy nr 14/2013)

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii E
w ramach realizacji Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych (,,PEON”) oraz ich rejestracji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych i wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst. Spdtka postanowita
wyemitowa¢ w ramach PEON 35.000 (stownie: trzydziesci pie¢ tysiecy) sztuk niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii E (,,Obligacje”) o warto$ci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych i 00/100) kazda, o tgcznej
wartosci nominalnej 35.000.000 zt (stownie: trzydziesci pie¢ miliondw ztotych). Termin wykupu Obligacji przypada na
4 lata (tj. 48 miesiecy) po dacie emisji. Obligacje obejmowane bedg za cene emisyjng rdwng wartosci nominalnej
i bedg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i wynosi¢ bedzie WIBOR6M + 4,40%
(stownie: cztery i 40/100 procent) w skali roku. Odsetki bedg naliczane poczgwszy od daty emisji Obligacji do dnia
wykupu Obligacji i wyptacane co szes¢ miesiecy. Obligacje beda zbywalne bez zadnych ograniczen. Emisja zostanie
przeprowadzona w terminie nie podzniejszym niz do 30 listopada 2013 roku. Celem emisji Obligacji serii E jest
finansowanie lub refinansowanie nabycia wierzytelnosci nieregularnych przez podmioty z Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.O.

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Grazyna llkowska
Gtéwna Ksiegowa
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