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WYBRANE DANE FINANSOWE 
 
Osiągnięte w okresie od stycznia do września 2013 r. skonsolidowane przychody Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. 
wyniosły 62,9 mln zł.  
 
W trzecim kwartale 2013 r., podobnie jak w I półroczu br., Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O. (w dalszej części dokumentu 
także „GK P.R.E.S.C.O.”, „Grupa”) koncentrowała się na prowadzeniu działań zabezpieczających satysfakcjonujący 
poziom wpływów pieniężnych i maksymalizację rentowności odzysków z portfeli wierzytelności w całym roku 2013. 
Wiązało się to m.in. z poniesieniem w pierwszych dziewięciu miesiącach roku 2013 znaczących kosztów operacyjnych, 
w tym przede wszystkim wysokich jednorazowych opłat na prowadzone postępowania sądowe i komornicze. W okresie 
od 1 stycznia do 30 września 2013 r.  osiągnęły one rekordowy w historii GK P.R.E.S.C.O. poziom 25,5 mln zł. Z uwagi na 
fakt, iż koszty te, zgodnie z obowiązującymi w Grupie zasadami rachunkowości, ewidencjonowane są w okresie, w 
którym zostały poniesione, zjawisko to wpłynęło w sposób istotny na poziom zysku na sprzedaży zrealizowanego przez 
Grupę w dziewięciu miesiącach 2013 r., który wyniósł 25,5 mln zł. Długoterminowo, przyspieszone skierowanie na drogę 
sądową dużej części spraw pierwotnie planowanych do przekazania do EPU w późniejszym czasie, przyniesie Grupie 
znaczące oszczędności kosztów. 
 
Pierwsze trzy kwartały 2013 r. Grupa zakończyła zyskiem netto w wysokości 5,4 mln zł, z czego w samym trzecim 
kwartale br. wypracowano 3,7 mln zł (tj. ponad dwukrotnie więcej niż łączny wynik osiągnięty przez Grupę w 
pierwszym półroczu 2013 r.) Ponadto, w okresie od 1 lipca do 30 września br. zauważalna jest także istotna poprawa 
wyników na poziomie EBIT i EBITDA. Wyniosły one odpowiednio 5,7 mln zł oraz 5,9 mln zł, co stanowi ponad 
dwukrotnie więcej niż łączna wartość EBIT i EBITDA osiągnięta na poziomie skonsolidowanym w dwóch pierwszych 
kwartałach 2013 r. 
 
Trzeci kwartał roku 2013 poświęcony był przygotowaniom do wdrożenia dwóch projektów zaprezentowanych w 
przedstawionej w maju br. strategii rozwoju na lata 2013 – 2016, tj. rozpoczęcia działalności na rynku obrotu 
wierzytelnościami w Rosji oraz uruchomienia działalności w obszarze consumer finance (pożyczki gotówkowe). 
Stopień zaawansowania obu projektów, które umożliwią Grupie dywersyfikację źródeł przychodów, pozwala oczekiwać, 
że zarówno działalność operacyjna na rynku rosyjskim, jak i oferta pożyczkowa spółki Debet Partner zostanie 
uruchomiona jeszcze w bieżącym roku.   

 
 

WYBRANE DANE FINANSOWE 
 

w tys. PLN w tys. EUR 
    

III kwartały 2013 
narastająco okres 

od 01-01-2013  
do 30-09-2013 

III kwartały 2012 
narastająco okres 

od 01-01-2012  
do 30-09-2012 

III kwartały 2013 
narastająco okres 

od 01-01-2013  
do 30-09-2013 

III kwartały 2012 
narastająco okres 

od 01-01-2012  
do 30-09-2012 

Przychody netto ze sprzedaży produktów 62 905 64 679 14 895 15 419 

 Zysk  z działalności operacyjnej 10 837 18 587 2 566 4 431 

 Zysk  netto 5 363 13 697 1 270 3 265 

Przepływy pieniężne netto z dz. operacyjnej 23 916 29 120 5 663 6 942 

Przepływy pieniężne netto z dz. inwestycyjnej (6 843) (65 965) (1 611) (15 725) 

Przepływy pieniężne netto z dz. finansowej (4 092) 29 065 (969) 6 929 

Zysk na jedną akcję (w zł/EUR) 0,27 0,70 0,06  0,17 

Rozwodniony zysk  netto na akcję ( zł/EUR) 0,27 0,70 0,06  0,17 

 
 

w tys. PLN w tys. EUR 
stan na 

30.09.2013 
stan na  

30.09.2012 
stan na 

30.09.2013 
stan na  

30.09.2012 

Aktywa razem 200 552 188 082 47 566 45 720 

Aktywa trwałe 168 359 164 830 39 931 40 068 

 Zobowiązania  87 456 88 846 20 742 21 597 

Kapitał własny 113 096 99 236 26 824 24 123 

Liczba akcji  (w szt.) 19 700 000 19 700 000 19 700 000 19 700 000 

Zadeklarowana/wypłacona dywidenda/akcję ( zł/EUR) - 0,16 - 0,04 
 

 

WYBRANE DANE FINANSOWE 

P.R.E.S.C.O. GROUP 
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P.R.E.S.C.O. GROUP 
SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. 
ORAZ ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30.09.2013 

 
ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ  
NA 30 WRZEŚNIA 2013 ROKU 
 
 

(w tys. PLN)  Nota 

Na dzień 

30 września 2013 
niebadane 

Na dzień 

31 grudnia 2012 
badane 

Na dzień 

30 września 2012 

niebadane 

AKTYWA     

Aktywa trwałe     

Rzeczowe aktywa trwałe  3 479 1 242 1 115 

Wartości niematerialne  2 212 2 323 2 317 

Aktywa finansowe wykazywane w wartości godziwej 6 162 629 168 738 161 391 

Należności handlowe oraz pozostałe należności 7 39 4 7 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  - - - 

  168 359 172 307 164 830 

Aktywa obrotowe      

Zapasy  107 53 38 

Należności handlowe oraz pozostałe należności 7 717 2 272 1 814 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8 31 369 18 388 21 400 

  32 193 20 713 23 252 

Aktywa razem  200 552 193 020 188 082 

 

(w tys. PLN)  Nota 

Na dzień 

30 września 2013 
niebadane 

Na dzień 

31 grudnia 2012 
badane 

Na dzień 

30 września 2012 

niebadane 

PASYWA     

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom  

jednostki dominującej  

   

Kapitał podstawowy 9 19 700 19 700 19 700 

Pozostałe kapitały  18 147 18 038 18 038 

Zyski zatrzymane  75 249 69 886 61 498 

  113 096 107 624 99 236 

 
Udziały niekontrolujące  

- - - 

Kapitał własny razem  113 096 107 624 99 236 

     

Zobowiązania długoterminowe     

Kredyty, pożyczki i pozostałe zobowiązania finansowe 10 14 941 50 434 79 923 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego  
- 

- - 

  14 941 50 434 79 923 

     

Zobowiązania krótkoterminowe     

Kredyty, pożyczki i pozostałe zobowiązania finansowe 10 66 871 29 657 80 

Zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania 11 3 638 3 297 6 948 

Rezerwy 12 2 006 2 008 1 895 

  72 515 34 962 8 923 

Pasywa razem  200 552 193 020 188 082 

 
Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  
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P.R.E.S.C.O. GROUP 
SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. 
ORAZ ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30.09.2013 

 

ŚRÓDROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  
ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30 WRZEŚNIA 2013 ROKU 
 

(w tys. PLN)  Nota 

3 miesiące 
zakończone 

30.09.2013 

niebadane 

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

niebadane 

3 miesiące 
zakończone 

30.09.2012 

niebadane 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

niebadane 

DZIAŁALNOŚĆ KONTYNUOWANA 

 
 

 
 

 
 

Przychody ze sprzedaży 13 19 207 62 905 22 342 64 679 

Koszt własny sprzedaży 14 (7 981) (37 422) (11 207) (33 231) 

Wynik brutto ze sprzedaży  11 226 25 483 11 135 31 448 

       

Koszty ogólnego zarządu 14 (1 606) (2 677) (569) (1 795) 

Zmiana wartości godziwej aktywów finansowych 6 (3 919) (11 969) (2 912) (10 567) 

Pozostałe przychody operacyjne  - 68 34 106 

Pozostałe koszty operacyjne  (47) (68) (365) (605) 

Zysk z działalności operacyjnej  5 654 10 837 7 323 18 587 

Przychody finansowe  

 

(98) 

 

577 

 

142 

 

609 

Koszty finansowe  (1 893) (6 051) (2 113) (5 473) 

Koszty finansowe – netto  (1 991) (5 474) (1 971) (4 864) 

      

Zysk przed opodatkowaniem  3 663 5 363 5 352 13 723 

      

Podatek dochodowy  - - - (26) 

      

Zysk netto za okres  3 663 5 363 5 352 13 697 

      

Przypadający:      

Akcjonariuszom jednostki dominującej  3 663 5 363 5 352 13 697 

 

 
 

    

Zysk przypadający na 1 akcję w PLN: 15 0,19 0,27 0,27 0,70 

 
Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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P.R.E.S.C.O. GROUP 
SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. 
ORAZ ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30.09.2013 

 

ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 
ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30 WRZEŚNIA 2013 ROKU 
 

(w tys. PLN)  

3 miesiące 
zakończone 

30.09.2013 

niebadane 

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

niebadane 

3 miesiące 
zakończone 

30.09.2012 

niebadane 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

niebadane 

     

     

Zysk netto za okres  3 663 5 363 5 352 13 697 

Inne całkowite dochody ogółem - - - - 

Całkowite dochody ogółem za okres 3 663 5 363 5 352 13 697 

Przypadające:     

Akcjonariuszom jednostki dominującej 3 663 5 363 5 352 13 697 

 
Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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P.R.E.S.C.O. GROUP 
SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. 
ORAZ ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30.09.2013 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 
 
ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30 WRZEŚNIA 2013 ROKU 

(w tys. PLN)  

Kapitał własny akcjonariuszy jednostki dominującej   

Kapitał podstawowy Pozostałe kapitały Zyski zatrzymane Razem 
Udziały 

niekontrolujące 
Kapitał własny razem 

       

Na dzień 1 stycznia 2013 roku 19 700 18 038 69 886 107 624 - 107 624 

Całkowity dochód za okres - - 5 363 5 363 - 5 363 

   Zwiększenie kapitału rezerwowego - 109 - 109 - 109 

Saldo na dzień 30 września 2013 roku (niebadane) 19 700 18 147 75 249 113 096 - 113 096 

 
ZA 12 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 31 GRUDNIA 2012 ROKU 

(w tys. PLN)  

Kapitał własny akcjonariuszy jednostki dominującej   

Kapitał podstawowy Pozostałe kapitały Zyski zatrzymane Razem 
Udziały 

niekontrolujące 
Kapitał własny razem 

       

Na dzień 1 stycznia 2012 roku 19 700 18 038 50 953 88 691 - 88 691 

Całkowity dochód za rok obrotowy - - 22 085 22 085 - 22 085 

Dywidenda - - (3 152) (3 152) - (3 152) 

Saldo na dzień 31 grudnia 2012 roku (badane) 19 700 18 038 69 886 107 624 - 107 624 
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P.R.E.S.C.O. GROUP 
SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. 
ORAZ ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30.09.2013 

 

 
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 
 
ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30 WRZEŚNIA 2012 ROKU 

(w tys. PLN)  

Kapitał własny akcjonariuszy jednostki dominującej   

Kapitał podstawowy Pozostałe kapitały Zyski zatrzymane Razem 
Udziały 

niekontrolujące 
Kapitał własny razem 

       

Na dzień 1 stycznia 2012 roku 19 700 18 038 50 953 88 691 - 88 691 

Całkowity dochód za okres - - 13 697 13 697 - 13 697 

Dywidenda - - (3 152) (3 152) - (3 152) 

Saldo na dzień 30 września 2012 roku (niebadane) 19 700 18 038 61 498 99 236 - 99 236 

 
Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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P.R.E.S.C.O. GROUP 
SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. ORAZ ZA 9 MIESIĘCY 
ZAKOŃCZONE 30.09.2013 
 

 

 

 
ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
ZA 9 MIESIĘCY 30 WRZEŚNIA 2013 ROKU 
 
 
 

(w tys. PLN)  Nota 

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

niebadane 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

niebadane 

    

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej    

Wynik przed opodatkowaniem  5 363 13 723 

Korekty wyniku 17 18 553 15 397 

Podatek dochodowy zapłacony  - - 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  17 23 916 29 120 

     

Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej     

Nabycie aktywów finansowych wykazywanych w wartości godziwej  (5 773) (66 163) 

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych  (1 399) (223) 

Nabycie wartości niematerialnych  (59) (43) 

Pożyczki udzielone  -  (42) 

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych  2  

Wpływy z pożyczek udzielonych  10 52 

Wpływy z lokat  376 454 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  (6 843) (65 965) 

     

Przepływy pieniężne z działalności finansowej     

Wpływy z emisji dłużnych papierów wartościowych  -  40 000 

Otrzymane kredyty i pożyczki  1 751 10 000 

Spłata dłużnych papierów wartościowych  -  (13 000) 

Spłata odsetek  (5 843) (4 783) 

Dywidenda   (3 152) 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  (4 092) 29 065 

     

(Zmniejszenie)/ zwiększenie netto stanu środków pieniężnych 

 i ich ekwiwalentów  
 12 981 (7 780) 

Stan środków pieniężnych i ich ekwiwalentów na początek roku  18 388 29 180 

    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 31 369  21 400 

 
Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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P.R.E.S.C.O. GROUP 
SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. ORAZ ZA 9 MIESIĘCY 
ZAKOŃCZONE 30.09.2013 
 
NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
 

 
 

1. INFORMACJE OGÓLNE 

Przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. są inwestycje w nieregularne portfele 

wierzytelności konsumenckich w celu ich dalszej samodzielnej windykacji na własny rachunek.  

W skład Grupy Kapitałowej na 30 września 2013 roku wchodziły następujące podmioty: P.R.E.S.C.O. GROUP S.A., 

Presco Investments S.a r.l. oraz P.R.E.S.C.O. Investment I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny 

Zamknięty oraz Debet Partner Sp. z o.o. 

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przygotowane na dzień oraz za dziewięć 

miesięcy zakończone 30 września 2013 roku, z danymi porównywalnymi. 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd P.R.E.S.C.O. 

GROUP S.A. w dniu 14 listopada 2013 roku. 

2. PODSTAWA SPORZĄDZENIA ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOŚCI 

2.1. Podstawa sporządzenia 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewięciu  miesięcy zakończony 

dnia 30 września 2013 roku zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 Śródroczna sprawozdawczość finansowa. 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnień 

wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i należy je czytać łącznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem 

finansowym Grupy za rok zakończony 31 grudnia 2012 roku. 

2.2. Nowe i zmienione standardy i interpretacje zastosowane przez Grupę 

Zasady (polityka) rachunkowości zastosowane do sporządzenia niniejszego skróconego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego za okres sześciu miesięcy zakończony dnia 30 września 2013 roku są spójne z tymi, które 

zastosowano przy sporządzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok, z wyjątkiem 

zmian opisanych poniżej. 

Zastosowano takie same zasady dla okresu bieżącego i porównywalnego. Szczegółowy opis zasad rachunkowości 

przyjętych przez Grupę Kapitałową P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. został przedstawiony w rocznym skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym za 2012 rok, opublikowanym w dniu 20 marca 2013 roku. 

 

Zmiany wynikające ze zmian MSSF 

Następujące nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości lub Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej obowiązują od 1 

stycznia 2013 roku: 

 MSSF 13 Ustalanie wartości godziwej 

 Zmiany do MSR 19 Świadczenia pracownicze 

 Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostałych całkowitych dochodów 

 Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia – kompensowanie aktywów i zobowiązań finansowych 

 Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadkładu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych 

 Zmiany do różnych standardów wynikające z corocznego przeglądu Międzynarodowych Standardów 

Sprawozdawczości Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) 

 Zmiany w MSSF 1 
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P.R.E.S.C.O. GROUP 
SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. ORAZ ZA 9 MIESIĘCY 
ZAKOŃCZONE 30.09.2013 
 
NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
 

 
 

Ich zastosowanie nie miało wpływu na wyniki działalności i sytuację finansową Grupy, a skutkowało jedynie zmianami 

stosowanych zasad rachunkowości lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbędnych ujawnień czy też zmianą 

używanej terminologii. 

Główne konsekwencje zastosowania nowych regulacji: 

 MSSF 13 Ustalanie wartości godziwej 

Nowy standard został opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i w założeniu ma ułatwić stosowanie wyceny w 

wartości godziwej poprzez zmniejszenie złożoności rozwiązań i zwiększenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny 

wartości godziwej. W standardzie wyraźnie określono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicję wartości godziwej.  

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 

 Zmiany do MSR 19 Świadczenia pracownicze 

Zmiany w MSR 19 zostały opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych 

rozpoczynających się od 1 stycznia 2013 roku lub później. Zmiany eliminują możliwość opóźnienia w rozpoznaniu 

zysków i strat znaną jako „metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiają prezentację wynikających z planów świadczeń 

pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbędnych szacunków prezentowanych w innych dochodach całkowitych, jak 

również rozszerzają zakres wymaganych ujawnień z tym związanych.  

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 

 Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostałych całkowitych dochodów 

Zmiany w MSR 1 zostały opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych 

rozpoczynających się od 1 lipca 2012 roku lub później. Zmiany dotyczą grupowania pozycji pozostałych  całkowitych 

dochodów mogących zostać przeniesionych do rachunku zysków i strat. Zmiany potwierdzają ponadto możliwość 

prezentacji pozycji pozostałych całkowitych dochodów i pozycji rachunku zysków i strat jako jedno bądź dwa oddzielne 

sprawozdania.  

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 

 Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia – kompensowanie aktywów i zobowiązań finansowych 

Zmiany w MSSF 7 zostały opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych 

rozpoczynających się 1 stycznia 2013 roku lub później. Nie zmieniając generalnych zasad odnośnie kompensowania 

aktywów i zobowiązań finansowych, rozszerzono zakres ujawnień odnośnie kompensowanych ze sobą kwot. 

Wprowadzono również wymóg szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnień związanych z zarządzaniem ryzykiem 

kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczeń (zastawów) otrzymanych lub przekazanych. 

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 

W dniu 17 maja 2012 roku zostały opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardów wynikające z projektu 

proponowanych zmian do Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej opublikowanego w czerwcu 

2011 roku. Mają one zastosowanie przeważnie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 roku lub 

później (w zależności od standardu). 

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2013 roku, chyba że przewidziano inny 

okres ich wejścia w życie. 

Zastosowanie zmienionych standardów nie będzie miało istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 

 Zmiany w MSSF 1 

Zmiany w MSSF 1 zostały opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych 

rozpoczynających się 1 stycznia 2013 roku lub później. Celem zmian jest umożliwienie zwolnienia jednostek 

stosujących MSSF po raz pierwszy z pełnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy 

jednostki takie korzystają z pożyczek rządowych oprocentowanych poniżej stóp rynkowych.  

Zastosowanie nowego standardu nie ma wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
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Ponadto, Grupa w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy zastosowała następujące standardy lub ich 

zmiany, kierując się datami wejścia w życia ustalonymi przez Komisję Europejską, a które różniły się od tych ustalonych 

przez Radę Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej. 

 Zmiany w MSSF 1 Znacząca hiperinflacja i usunięcie stałych dat 

Zmiany w MSSF 1 zostały opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych 

rozpoczynających się 1 lipca 2011 roku lub później. Zmiany dotyczą odniesienia do stałej daty „1 stycznia 2004” jako 

daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniają ją na „dzień zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu 

wyeliminowania konieczności przekształcania transakcji, które miały miejsce przed dniem przejścia jednostki na 

stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostają dodane wskazówki odnośnie ponownego zastosowania MSSF w 

okresach, które następują po okresach znaczącej hiperinflacji, uniemożliwiającej pełną zgodność z MSSF. 

Zmieniony MSSF 1 nie ma wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 

 Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalność aktywów stanowiących podstawę jego ustalenia 

Zmiana do MSR 12 została opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 

rozpoczynających się 1 stycznia 2012 roku lub później. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposób wyceny aktywów i rezerw 

z tytułu podatku odroczonego w przypadku nieruchomości inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartości 

godziwej określonym w MSR 40 Nieruchomości inwestycyjne. Wejście w życie zmienionego standardu spowoduje też 

wycofanie interpretacji SKI – 21 Podatek dochodowy – odzyskiwalność przeszacowanych aktywów niepodlegających 

amortyzacji. 

Zmieniony MSR 12 nie ma wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 

Grupa nie dokonała korekty prezentacyjnej danych porównywalnych za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2012 

roku i/lub na dzień 31 grudnia 2012 roku. 

 

Standardy nieobowiązujące (Nowe standardy i interpretacje) 

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowała o wcześniejszym zastosowaniu opublikowanych 

standardów lub interpretacji przed ich datą wejścia w życie. 

Następujące standardy i interpretacje zostały wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości lub 

Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej, a nie weszły jeszcze w życie na dzień 

bilansowy: 

 MSSF 9 Instrumenty finansowe  

Nowy standard został opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu zastąpienia 

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegał dalszym pracom i 

został częściowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w życie z dniem 1 stycznia 2015 roku. 

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku. 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu 

zastosowania nowego standardu. 

 MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe 

Nowy standard został opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastąpić interpretację SKI 12 Konsolidacja – 

Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz część postanowień MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania 

finansowe. Standard definiuje pojęcie kontroli jako czynnika determinującego czy jednostka powinna zostać objęta 

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazówki pomagające ustalić czy jednostka sprawuje 

kontrolę czy też nie. 

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejścia w życie ustalonej przez Komisję 

Europejską. 
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 Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu 

zastosowania nowego standardu. 

 MSSF 11 Wspólne ustalenia umowne 

Nowy standard został opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastąpić interpretację SKI 13 Wspólnie 

kontrolowane jednostki – niepieniężny wkład wspólników oraz MSR 31 Udziały we wspólnych przedsięwzięciach. 

Standard kładzie nacisk na prawa i obowiązki wynikające ze wspólnych umów niezależnie od ich formy prawnej oraz 

eliminuje niekonsekwencję w raportowaniu poprzez określenie metody rozliczania udziałów we wspólnie 

kontrolowanych jednostkach.  

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejścia w życie ustalonej przez Komisję 

Europejską. 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu 

zastosowania nowego standardu. 

 MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziałów w innych jednostkach 

Nowy standard został opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnień informacyjnych na temat 

zaangażowania w innych jednostkach lub inwestycjach. 

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejścia w życie ustalonej przez Komisję 

Europejską. 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu 

zastosowania nowego standardu. 

 MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe 

Nowy standard został opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektórych 

postanowień dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie 

prezentacji oraz ujawnień w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, 

zależnych oraz we wspólnych przedsięwzięciach. Standard zastąpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i 

jednostkowe sprawozdania finansowe. 

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejścia w życie ustalonej przez Komisję 

Europejską. 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu 

zastosowania nowego standardu. 

 MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspólnych przedsięwzięciach 

Nowy standard został opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach 

stowarzyszonych. Określa również wymogi stosowania metody praw własności w inwestycjach w jednostkach 

stowarzyszonych oraz we wspólnie kontrolowanych jednostkach. Standard zastąpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje 

w jednostkach stowarzyszonych. 

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2014 roku, tj. od daty wejścia w życie ustalonej przez Komisję 

Europejską. 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu 

zastosowania nowego standardu. 

 Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywów i zobowiązań finansowych 

Zmiany w MSR 32 zostały opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych 

rozpoczynających się 1 stycznia 2014 roku lub później. Zmiany są reakcją na istniejące niespójności w stosowaniu 

kryteriów kompensowania istniejących w MSR 32. 

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2014 roku. 
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 Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu 

zastosowania zmienionego standardu. 

Wskazówki odnośnie przepisów przejściowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) 

Wskazówki zostały opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierają dodatkowe informacje odnośnie 

zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych porównawczych w przypadku pierwszego 

zastosowania ww. standardów. 

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku. 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu 

zastosowania wprowadzonych zmian. 

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27) 

Wskazówki zostały opublikowane w dniu 31 października 2012 roku i zawierają inne zasady odnośnie zastosowania 

MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych. 

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku. 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu 

zastosowania wprowadzonych zmian. 

 Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnośnie wartości odzyskiwalnej aktywów niefinansowych  

Zmiany zostały opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających 

się 1 stycznia 2014 roku lub później. Zmiany skutkują modyfikacją zakresu ujawnień w odniesieniu do utraty wartości 

aktywów niefinansowych, m.in. wymagają ujawnienia wartości odzyskiwalnej aktywa (ośrodka wypracowującego 

wpływy pieniężne) tylko w okresach, w których ujęto utratę wartości lub jej odwrócenie w odniesieniu do danego 

aktywa (lub ośrodka). Ponadto, z zmienionego standardu wynika, że wymagany będzie szerszy i bardziej precyzyjny 

zakres ujawnień w przypadku ustalenia wartości odzyskiwalnej jako wartości godziwej pomniejszonej o koszty 

sprzedaży, a w przypadku ustalenia wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaży z wykorzystaniem techniki 

ustalania wartości bieżącej (zdyskontowane przepływy) konieczne będzie podanie informacji o zastosowanej stopie 

dyskonta (w przypadku ujęcia utraty wartości lub jej odwrócenia). 

Zmiany dostosowują też zakres ujawnień odnośnie wartości odzyskiwalnej niezależnie od tego czy została ona 

ustalona jako wartość użytkowa czy wartość godziwa pomniejszona o koszty sprzedaży. 

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku. 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu 

zastosowania wprowadzonych zmian. 

 Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentów pochodnych a kontynuacja rachunkowości 

zabezpieczeń 

Zmiany zostały opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych 

rozpoczynających się 1 stycznia 2014 roku lub później. Zmiany umożliwiają kontynuowanie stosowania rachunkowości 

zabezpieczeń (pod pewnymi warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, będący instrumentem 

zabezpieczającym, jest odnawiany w wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany następuje zmiana instytucji 

rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 są efektem zmian prawnych w wielu krajach, których efektem było obowiązkowe 

rozliczenie istniejących pozagiełdowych instrumentów pochodnych i ich odnowienie poprzez umowę z centralną 

instytucją rozliczeniową. 

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2014 roku. 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu 

zastosowania wprowadzonych zmian. 

 Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne (Levies) 
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 Nowa interpretacja została opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 

rozpoczynających się 1 stycznia 2014 roku lub później. Interpretacja zawiera wskazówki odnośnie tego w jakich 

okresach ujmować zobowiązania do zapłaty określonych ciężarów publicznoprawnych (danin). 

Grupa zastosuje nową interpretację od 1 stycznia 2014 roku. 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie przewiduje się, aby nowa interpretacja miała wpływ 

na sprawozdanie finansowe Grupy. 

MSSF w kształcie zatwierdzonym przez UE nie różnią się obecnie w znaczący sposób od regulacji przyjętych przez Radę 

Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR), z wyjątkiem poniższych standardów, interpretacji oraz zmian 

do nich, które na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostały jeszcze przyjęte 

do stosowania przez UE:  

 MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z późniejszymi zmianami), 

 Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27) opublikowane w dniu 31 października 2012 

roku, 

 Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnośnie wartości odzyskiwalnej aktywów niefinansowych opublikowane w 

dniu 29 maja 2013 roku, 

 Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentów pochodnych a kontynuacja rachunkowości 

zabezpieczeń opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku, 

 Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne (Levies) opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku. 

3. SEZONOWOŚĆ DZIAŁALNOŚCI 

Działalność Grupy nie odznacza się sezonowością.  

4. INFORMACJE DOTYCZĄCE SEGMENTÓW OPERACYJNYCH 

Podstawowym i wyłącznym przedmiotem działalności Grupy był skup nieregularnych wierzytelności konsumenckich w 

celu ich odzyskania na własny rachunek. Grupa, na podstawie umów cesji, nabywa prawa do roszczeń względem 

dłużnika, następnie podejmuje na własny rachunek działania zmierzające do odzyskania przysługujących jej 

wierzytelności. 

W związku z powyższym dla celów zarządczych Grupa wyodrębnia jeden segment operacyjny – windykacji i obrotu 

wierzytelnościami. Dane zaprezentowane w skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczą tego 

segmentu. 

5.  UTRATA WARTOŚCI 

Testy na utratę wartości firmy przeprowadzane są corocznie (na dzień 31 grudnia) oraz gdy zaistnieją przesłanki 

wskazujące, że taka utrata wartości mogła nastąpić. Grupa nie zaobserwowała przesłanek mogących wskazywać na 

utratę wartości firmy. 
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 6.        AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOŚCI GODZIWEJ 

 

 (w tys. PLN)   30 września 2013 31 grudnia 2012 30 września 2012 

       

Pakiety wierzytelności 162 629 168 738 161 391 

Aktywa finansowe wykazywane w wartości 
godziwej razem 

162 629 168 738 161 391 

 

(w tys. PLN)   30 września 2013 31 grudnia 2012 30 września 2012 

        

Na dzień 1 stycznia 168 738 110 390 110 390 

- zakup nowych pakietów wierzytelności 5 860 77 754 61 568 

- zmiana wartości godziwej pakietów 
wierzytelności

1) 
, z tego: 

(11 969) (19 406) (10 567) 

  utrata wartości  (29 664) (28 329) (20 556) 

  wzrost wartości 17 695 8 923 9 989 

Aktywa finansowe wykazywane w wartości 
godziwej na koniec okresu 

162 629 168 738 161 391 

1)
 Zmiany warunków rynkowych, jak zmiany stóp procentowych nie są znaczące w odniesieniu do zmiany wartości godziwej przypadającej na 

zmiany ryzyka kredytowego zakupionych pakietów. Stąd zmiana wartości godziwej przedstawiona powyżej odnosi się głównie do zmian ryzyka 
kredytowego zakupionych pakietów.  

 

Hierarchia wartości godziwej 

Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane według wartości godziwej są klasyfikowane do jednej z trzech 

następujących kategorii: 

Poziom 1 – Notowania rynkowe 

Poziom 2 – Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku) 

Poziom 3 – Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku) 
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 Na dzień 30 września 2013 roku Grupa posiadała następujące instrumenty finansowe wyceniane w wartości 

godziwej: 

 (w tys. PLN)  30 września 2013 Poziom 1 Poziom  2 Poziom 3 

     

Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej 
przez wynik: 

    

- pakiety wierzytelności 162 629 - - 162 629 

Aktywa wyceniane w wartości godziwej razem 162 629 - - 162 629 

 

W okresie dziewięciu  miesięcy zakończonym 30 września 2013 roku, nie miały miejsca przesunięcia między Poziomem 

1 i Poziomem 2, ani do lub z Poziomu 3 hierarchii wartości godziwej. W okresie porównywalnym nie miały miejsca 

żadne przesunięcia pomiędzy poziomami hierarchii wartości godziwej. Nie miały również miejsca zmiany przeznaczenia 

aktywów finansowych, które skutkowałyby zmianą klasyfikacji aktywa. 

Grupa nie zarządza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez politykę odpowiednich zabezpieczeń, 

dlatego też wartość bilansowa aktywów finansowych odzwierciedla potencjalne ryzyko kredytowe. 

Tabela powyżej prezentuje klasyfikację instrumentów finansowych dokonaną w oparciu o hierarchię wartości godziwej 

tak, jak jest to wymagane dla pełnych sprawozdań finansowych. Ta klasyfikacja dostarcza również informacji na temat 

charakteru i zakresu ryzyka kredytowego przypisanego tym instrumentom finansowym. 

 

Nabyte pakiety wierzytelności Grupa wycenia nie rzadziej niż cztery razy w danym rocznym okresie sprawozdawczym, 

nie później niż na koniec każdego kwartału kalendarzowego. Wartość nabytych pakietów wierzytelności na dzień 

wyceny ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej obliczonej przy zastosowaniu modelu estymacji 

opartego na szacunkach w zakresie zdyskontowanych prognozowanych przepływów pieniężnych netto (przychodów i 

kosztów obsługi). Nabyte pakiety składają się z dużej liczby pojedynczych wierzytelności.  

Aktualizacja wartości zakupionych pakietów wierzytelności definiowana jest jako zmiana ich wartości godziwej, 

spowodowana zmianą stóp procentowych oraz/lub zmianą szacunków dotyczących przyszłych przepływów 

pieniężnych netto (wpływów windykacyjnych i kosztów obsługi). 

Stopa użyta do dyskontowania oczekiwanych przepływów pieniężnych netto (przychodów i kosztów obsługi) 

odzwierciedla ryzyko kredytowe związane z danym pakietem. Przy początkowym ujęciu, stopa dyskontowa jest 

oczekiwaną wewnętrzną stopą zwrotu uwzględniającą cenę zakupu oraz szacowane wpływy i koszty obsługi ustalone 

na dzień nabycia pakietu. Na każdy dzień wyceny Grupa weryfikuje przyjęte stopy dyskontowe tak, aby uwzględniały 

one aktualną stopę wolną od ryzyka oraz premię za ryzyko związaną z ryzykiem kredytowym dla danego pakietu. 

Przy wycenie pakietów wierzytelności na dzień bilansowy przyjęto następujące założenia: 

 

 30 września 2013 31 grudnia 2012 30 września 2012 

       

Stopa dyskontowa:    

- wolna od ryzyka 3,34% 3,12%-6,89% 4,10%-6,89% 

- premia za ryzyko * 5,28%-51,30% 0,78%-448,57% 0,78%-448,57% 

Okres prognoz przepływów 10.2013 – 09.2023 01.2013 – 06.2022 10.2012 – 09.2022 

Łączna wartość prognozowanych przyszłych wpływów 257 816 tys. PLN 314 580 tys. PLN 300 915 tys. PLN 

Łączna wartość prognozowanych przyszłych kosztów 35 838 tys. PLN 54 965 tys. PLN 45 620 tys. PLN 

* dotyczy 99,9% wartości godziwej 
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 W okresie dziewięciu miesięcy  2013 roku zmiana wartości godziwej portfeli wierzytelności wyniosła (11 969) tys. PLN 

i była wyższa  o 1 402  tys. PLN w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. 

  
 

7.       NALEŻNOŚCI HANDLOWE ORAZ POZOSTAŁE NALEŻNOŚCI 

(w tys. PLN)   30 września 2013 31 grudnia 2012 30 września 2012 

        

Część długoterminowa:       

Udzielone pożyczki - 4 7 

Kaucje i przedpłaty 39 - - 

        

Część krótkoterminowa:       

Kaucje i przedpłaty 148 1 373 1 394 

Należności publiczno-prawne 444 349 343 

Należności od cedentów - 466 - 

Koszty rozliczane w czasie 94 57 56 

Rozrachunki z pracownikami 11 4 9 

Udzielone pożyczki 7 12 12 

Pozostałe należności 13 11 - 

Należności handlowe oraz pozostałe należności 
razem 

756 2 276 1 821 

Maksymalne narażenie na ryzyko kredytowe na dzień bilansowy stanowi wartość godziwa każdej kategorii należności 

wymienionych powyżej. Grupa nie posiada żadnych zabezpieczeń ustanowionych na należnościach. 

 

8.       ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 

(w tys. PLN)   30 września 2013 31 grudnia 2012 30 września 2012 

        

Środki pieniężne w banku 31 369 18 388 21 400 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty razem 31 369 18 388 21 400 
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 9.        KAPITAŁ PODSTAWOWY 

Na dzień 30 września 2013 roku zarejestrowany kapitał zakładowy składał się z 16 000 000 akcji zwykłych serii A oraz 
3 700 000 akcji zwykłych serii B. Wartość nominalna 1 akcji wynosiła 1 złoty. Według wiedzy P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 
struktura akcjonariatu na 30 września 2013 roku przedstawiała się następująco: 
 

Akcjonariusz Akcje posiadane na dzień 30 września 2013 

 Liczba akcji Udział w kapitale i głosach 

Andrzejewski Investments Limited 8 014 000 40,68% 

Piwonski Investments Limited 8 002 248 40,62% 

Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1 052 140 5,34% 

Pozostali akcjonariusze                                                                                                                                         2 631 612 13,36% 

 

10.      KREDYTY, POŻYCZKI I POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA FINANSOWE 

(w tys. PLN)   30 września 2013 31 grudnia 2012 30 września 2012 

        

Część długoterminowa:       

Zobowiązania z tytułu dłużnych papierów 
wartościowych wykazywane wg zamortyzowanego 
kosztu (niezabezpieczone) 

9 804 40 440 69 926 

Kredyty bankowe wykazywane wg zamoryzowanego 
kosztu (zabezpieczone) 

5 000 9 930  9 923 

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 137 64 74 

        

Część krótkoterminowa:       

Zobowiązania z tytułu dłużnych papierów 
wartościowych wykazywane wg zamortyzowanego 
kosztu (niezabezpieczone) 

60 090 29 593 - 

Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego 
kosztu (zabezpieczone) 

6 705 - - 

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 76 64 80 

Kredyty, pożyczki i pozostałe zobowiązania finansowe 
razem 

81 812 80 091 80 003 

 

11.  ZOBOWIĄZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA 

    

(w tys. PLN)   30 września 2013 31 grudnia 2012 30 września 2012 

        

Część krótkoterminowa:       

Zobowiązania z tytułu zakupionych wierzytelności 1 339 1 252 5 509 

Inne zobowiązania handlowe 1 030 928 577 

Zobowiązania publiczno-prawne 590 516 466 

Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 459 381 350 

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 170 170 16 

Inne zobowiązania (audyt, administracja itp.) 50 50 30 

Zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania 
razem 

3 638 3 297 6 948 
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12.  REZERWY 

 

(w tys. PLN)   30 września 2013 31 grudnia 2012 30 września 2012 

    

Część krótkoterminowa:    

Rezerwa na PCC od zakupionych pakietów 
wierzytelności 

2 006 2 008 1 895 

Rezerwy razem 2 006 2 008 1 895 

 

13.  PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY 

 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

   

Przychody z windykacji wierzytelności nabytych* 62 691 64 679 

Pozostałe przychody dotyczące wierzytelności nabytych 214 - 

Przychody ze sprzedaży razem 62 905 64 679 

* Przychody z windykacji wierzytelności nabytych reprezentują kwoty wpłacone przez dłużników. 

 

14.  KOSZTY DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

   

Amortyzacja 604 539 

Zużycie materiałów i energii 443 373 

Usługi obce 3 084 5 570 

Podatki i opłaty 28 380 23 442 

Wynagrodzenia 5 565 3 886 

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 1 530 867 

Pozostałe koszty rodzajowe 493 349 

Koszty działalności operacyjnej razem 40 099 35 026 
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 15.  ZYSK PRZYPADAJĄCY NA JEDNĄ AKCJĘ 

Poniżej przedstawione zostały dane dotyczące zysku oraz akcji, które posłużyły do wyliczenia podstawowego i 

rozwodnionego zysku na jedną akcję: 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

   

Zysk netto za okres z działalności kontynuowanej przypadający na 
zwykłych akcjonariuszy spółki dominującej 5 363 13 697 

Zysk netto przypadający na zwykłych akcjonariuszy jednostki 
dominującej 

5 363 13 697 

   

Średnia ważona liczba wyemitowanych akcji zwykłych zastosowana do 
obliczenia podstawowego zysku na jedną akcję  

19 700 000 19 700 000 

Efekt rozwodnienia - - 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych skorygowana o efekt 
rozwodnienia 

19 700 000 19 700 000 

16.   PODZIAŁ ZYSKU 2013 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. postanowiło dnia 19 czerwca 2013 roku pokryć 

stratę wynikającą z jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2012 z zysków lat przyszłych. 

 

17.  WPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

   

Wynik przed opodatkowaniem 5 363 13 723 

Korekty:    

Zmiana wartości godziwej pakietów wierzytelności 11 969 10 567 

Amortyzacja i odpisy środków trwałych 434 430 

Amortyzacja wartości niematerialnych 170 146 

Zmiana stanu należności handlowych oraz pozostałych należności 105 (995) 

Zmiana stanu zobowiązań handlowych oraz pozostałych zobowiązań 400 (205) 

Zmiana stanu rezerw (2) 539 

Zmiana stanu zapasów (4) 15 

Koszty finansowe – netto 5 481 4 880 

Likwidacja środków trwałych i wartości niematerialnych - 20 

Wpływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 23 916 29 120 
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 18.  TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI 

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. nie ma bezpośredniej jednostki dominującej ani jednostki dominującej wyższego szczebla. Skład 

Grupy Kapitałowej Emitenta przedstawia się następująco: 

  % posiadanych akcji/udziałów (efektywnie) 

 Kraj 30 września 2013 31 grudnia 2012 30 września 2012 

     

Jednostki zależne     

Presco Investments S.a r.l. Luksemburg 100% 100% 100% 

P.R.E.S.C.O. Investment I NS FIZ Polska 100% 100% 100% 

Debet Partner Sp. z o. o. Polska 100% - - 

 

Poniższa tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych świadczeniach, łącznie z wynagrodzeniem 

z zysku, wypłaconych lub należnych osobom wchodzącym w skład organów zarządzających, nadzorujących Grupy: 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

   

Członkowie organów:   

Zarządzających 612 359 

Nadzorujących 122 120 

Wynagrodzenia i inne świadczenia razem 734 479 

 

Poniższa tabela przedstawia łączne kwoty sald rozrachunków z podmiotami powiązanymi na dzień  

30 września 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku. 

(w tys. PLN)  
Zobowiązanie wobec 

podmiotów 
powiązanych 

Należność od 
podmiotów 

powiązanych 

Kadra kierownicza Grupy (Zarząd)    

 2013 1 - 

 2012 24 1 
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 19.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE W PRZELICZENIU NA EURO 

 w tys. PLN w tys. EUR 
 9 miesięcy 

zakończone 
30.09.2013 
niebadane 

31 
grudnia 

2012 
zbadane 

9 miesięcy 
zakończone 
30.09.2012 
niebadane 

9 miesięcy 
zakończone 
30.09.2013 
niebadane 

31 
grudnia 

2012 
badane 

9 miesięcy 
zakończone 
30.09.2012 
niebadane 

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:       

Aktywa razem 200 552 193 020 188 082 47 566 47 214 45 720 
Aktywa trwałe 168 359 172 307 164 830 39 931 42 147 40 068 
Kapitał własny 113 096 107 624 99 236 26 824 26 326 24 123 
Zobowiązania  87 456 85 396 88 846 20 742 20 888 21 597 

Rachunek zysków i strat:             

Przychody ze sprzedaży 62 905 - 64 679 14 895 - 15 419 
Zysk z działalności operacyjnej 10 837 - 18 587 2 566 - 4 431 
Zysk netto przypadający na akcjonariuszy 
jednostki dominującej 

5 363 - 13 697 1 270 - 3 265 

Sprawozdanie z przepływów pieniężnych:             

Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej 

23 916 - 29 120 5 663 - 6 942 

Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej 

(6 843) - (65 965) (1 620) - (15 725) 

Przepływy pieniężne netto z działalności 
finansowej 

(4 092) - 29 065 (969) - 6 929 

 

Do przeliczenia pozycji wybranych skonsolidowanych danych finansowych zastosowano średnie kursy wymiany złotego w 

stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczególności: 

 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 września 2013 roku obliczono przyjmując średni kurs EUR na 

ten dzień, tj. 4,2163 PLN; 

 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku obliczono przyjmując średni kurs EUR na 

ten dzień, tj. 4,0882 PLN; 

 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 września 2012 roku obliczono przyjmując średni kurs EUR na 

ten dzień, tj. 4,1138 PLN; 

 pozycje rachunku zysków i strat za 9 miesięcy zakończone 30.09.2013 roku obliczono przyjmując średni kurs 

EUR według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP ogłoszonych na ostatni dzień 

każdego miesiąca okresu obrotowego, tj. 4,2231 PLN; 

 pozycje rachunku zysków i strat za 9 miesięcy zakończone 30.09.2012 roku obliczono przyjmując średni kurs 

EUR według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP ogłoszonych na ostatni dzień 

każdego miesiąca okresu obrotowego, tj. 4,1948 PLN; 

 pozycje sprawozdania z przepływów pieniężnych za 9 miesięcy zakończone 30.09.2013 roku obliczono 

przyjmując średni kurs EUR według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP 

ogłoszonych na ostatni dzień każdego miesiąca okresu obrotowego, tj. 4,2231  PLN; 

 pozycje sprawozdania z przepływów pieniężnych za 9 miesięcy zakończone 30.09.2012 roku obliczono 

przyjmując średni kurs EUR według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP 

ogłoszonych na ostatni dzień każdego miesiąca okresu obrotowego, tj. 4,1948 PLN 



P.R.E.S.C.O. GROUP 
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20.  WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM 

Podjęcie uchwały w sprawie emisji obligacji serii E (raport bieżący nr 14/2013)  

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarząd P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. podjął uchwałę w sprawie emisji obligacji serii E 

w ramach realizacji Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych („PEON”) oraz ich rejestracji w Krajowym Depozycie 

Papierów Wartościowych i wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst. Spółka postanowiła 

wyemitować w ramach PEON 35.000 (słownie: trzydzieści pięć  tysięcy) sztuk niezabezpieczonych obligacji na 

okaziciela serii E („Obligacje”) o wartości nominalnej 1.000 zł (słownie: jeden tysiąc złotych i 00/100) każda, o łącznej 

wartości nominalnej 35.000.000 zł (słownie: trzydzieści pięć  milionów złotych). Termin wykupu Obligacji przypada na 

4 lata (tj. 48 miesięcy) po dacie emisji. Obligacje obejmowane będą za cenę emisyjną równą wartości nominalnej 

i będą oprocentowane. Wysokość oprocentowania Obligacji będzie zmienna i wynosić będzie WIBOR6M + 4,40% 

(słownie: cztery i 40/100 procent) w skali roku. Odsetki będą naliczane począwszy od daty emisji Obligacji do dnia 

wykupu Obligacji i wypłacane co sześć miesięcy. Obligacje będą zbywalne bez żadnych ograniczeń. Emisja zostanie 

przeprowadzona w terminie nie późniejszym niż do 30 listopada 2013 roku. Celem emisji Obligacji serii E jest 

finansowanie lub refinansowanie nabycia wierzytelności nieregularnych przez podmioty z Grupy Kapitałowej 

P.R.E.S.C.O. 

 

Warszawa, dnia 14 listopada 2013 roku 

 

 
___________________________ 
Krzysztof Piwoński  
Prezes Zarządu 
 
 
___________________________ 
Wojciech Andrzejewski 
Wiceprezes Zarządu 
 
 
___________________________ 
Paweł Szejko 
Członek Zarządu 
 
 

 

Podpis osoby, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych: 

 
___________________________ 
Grażyna Ilkowska 
Główna Księgowa 

 
 
 
 
 
 
 
 



P.R.E.S.C.O. GROUP 

 

 

 
25 

SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30.09.2013 r. ORAZ ZA 9 MIESIĘCY 
ZAKOŃCZONE 30.09.2013 
 
NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
 

 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
Warszawa, 14 listopada 2013 roku 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

POZOSTAŁE INFORMACJE  
DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO  

RAPORTU KWARTALNEGO  
GRUPY KAPITAŁOWEJ P.R.E.S.C.O. 

ZA III KWARTAŁ 2013 ROKU 
 

 

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 
al. Jana Pawła II 15 
00-828 Warszawa 

 

 

KRS 0000372319 
 



 

26 

P.R.E.S.C.O. GROUP 
POZOSTAŁE INFORMACJE DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITAŁOWEJ 
P.R.E.S.C.O. ZA III KWARTAŁ 2013 r. 

 

 

Spis treści 
 
Wprowadzenie ................................................................................................................................................................. 28 
 
1. Działalność Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. w trzech kwartałach 2013 r. ..................................................... 27 

1.1 Działalność inwestycyjna i obsługa wierzytelności w trzech kwartałach 2013 roku ................................. 27 
1.2 Istotne wydarzenia w okresie trzech kwartałów roku obrotowego  2013 ................................................ 30 
1.3 Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, nieujęte w sprawozdaniu, a mogące w znaczący sposób 

wpłynąć na przyszłe wyniki. ....................................................................................................................... 32 
2.          Dane finansowe .................................................................................................................................................. 33 
3. Organy Spółki .................................................................................................................................................... 36 

3.1 Zarząd ......................................................................................................................................................... 36 
3.2 Rada Nadzorcza .......................................................................................................................................... 36 

4. Informacje o akcjach i akcjonariacie ................................................................................................................ 36 
4.1 Kapitał zakładowy ...................................................................................................................................... 36 
4.2  Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące ...... 36 
4.3 Struktura akcjonariatu ............................................................................................................................... 37 

   5.         Pozostałe informacje ........................................................................................................................................ 37 
5.1 Opis organizacji Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O.  ...................................................................................... 37 
5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej .................................................................................................... 38 
5.3 Informacjeo transakcjach z podmiotami powiązanymi ............................................................................. 38 
5.4 Informacje o poręczeniach i gwarancjach ................................................................................................. 39 
5.5 Postępowania toczące  się przed sądem, organem właściwym  dla postępowania arbitrażowego lub 

organem administracji publicznej .............................................................................................................. 39 
5.6 Stanowisko wobec publikowanych prognoz wyników .............................................................................. 40 
5.7 Inne informacje, które zdaniem  Spółki  są  istotne  dla  oceny  sytuacji kadrowej, majątkowej, 

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości 
realizacji zobowiązań ................................................................................................................................. 40 

5.8 Czynniki, które w ocenie Spółki będą miały wpływ na osiągnięte wyniki w perspektywie co najmniej 
kolejnego kwartału oraz podstawowe zagrożenia i ryzyka dla działalności w kolejnych miesiącach ....... 40 

   6.        Dane teleadresowe ........................................................................................................................................... 44 
 

 
 



P.R.E.S.C.O. GROUP 

 

 

 
27 

POZOSTAŁE INFORMACJE DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITAŁOWEJ 
P.R.E.S.C.O. ZA III KWARTAŁ 2013 r. 

 

 
Wprowadzenie 

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartał 2013 roku zawiera informacje, których zakres 
został określony w § 87 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących  
i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne 
informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim. 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewięciu miesięcy zakończony 30 września 
2013 roku zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 - Śródroczna sprawozdawczość finansowa. 

Zasady (polityka) rachunkowości zastosowane do sporządzania skróconego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego za okres dziewięciu miesięcy zakończony dnia 30 września 2013 r. zostały przedstawione w nocie nr 2 do 
przedmiotowego sprawozdania. 

1. Działalność Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O.  

 

1.1 Działalność inwestycyjna i obsługa wierzytelności w trzecim kwartale 2013 roku 

Najważniejsze informacje 

W trzecim kwartale roku 2013, podobnie jak w poprzednich kwartałach br., Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O. 
kontynuowała działania mające na celu maksymalizację odzysków z nabytych w poprzednich latach portfeli 
wierzytelności w przyszłych okresach sprawozdawczych i zabezpieczenie satysfakcjonującego poziomu wpływów 
pieniężnych w całym roku 2013.  

Ponadto, trzeci kwartał 2013 r. poświęcony był intensywnym przygotowaniom do wdrożenia w bieżącym roku 
obrotowym dwóch projektów zaprezentowanych w przedstawionej w maju br. strategii rozwoju na lata 2013 – 2016 
tj. rozpoczęcia działalności na rynku obrotu wierzytelnościami w Rosji oraz uruchomienia działalności w obszarze 
consumer finance (pożyczki gotówkowe). 

Z uwagi na nadal niesatysfakcjonującą w opinii Zarządu Spółki dominującej relację cen wystawianych w Polsce na 
sprzedaż portfeli wierzytelności do ich jakości, Grupa w okresie od stycznia do września 2013 r. konsekwentnie 
prowadziła selektywną politykę inwestycyjną. Podmioty z Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. w okresie od stycznia do 
września 2013 r. dokonały wybiórczych inwestycji w niewielkie pakiety wierzytelności o łącznej wartości nominalnej 
27,1 mln zł. 

Osiągnięte w okresie od stycznia do września 2013 r. przychody wyniosły 62,9 mln zł i spadły w porównaniu z 
analogicznym okresem roku 2012 o 2,7%. Z uwagi na przyjęcie nowelizacji Ustawy Kodeks Postępowania Cywilnego, 
która weszła w życie w lipcu 2013 r. Spółka dominująca przyspieszyła wprowadzenie do obsługi w procesie windykacji 
sądowej części pozwów przewidzianych do złożenia w sądzie na późniejsze okresy. Tym samym, w porównaniu do 
analogicznego okresu 2012 r., wielkość nakładów na postepowania sądowe i egzekucyjne wzrosła o 2,1 mln zł i 
osiągnęła rekordową w historii Grupy wartość 25,5 mln zł.  Z uwagi na fakt, iż koszty te, zgodnie z obowiązującymi w 
Grupie zasadami rachunkowości, ewidencjonowane są w okresie, w którym zostały poniesione, zjawisko to wpłynęło 
w sposób istotny na poziom zysku na sprzedaży zrealizowanego przez Grupę w 9 miesiącach 2013 r. Wyniósł on 25,5 
mln zł i zmalał w porównaniu do analogicznego okresu roku 2012 o 19,0%. Pierwsze trzy kwartały 2013 r. Grupa 
zakończyła wynikiem netto w wysokości 5,4 mln zł (spadek o 60,8% w stosunku do trzech kwartałów 2012 r.), z czego 
w samym trzecim kwartale br. wypracowano 3,7 mln zł zysku. Ponadto, w okresie od 1 lipca do 30 września br. 
zauważalna jest także istotna poprawa wyników na poziomie EBIT i EBITDA. Wyniosły one odpowiednio 5,7 mln zł oraz 
5,9 mln zł, co stanowi ponad dwukrotnie więcej niż łączna wartość EBIT i EBITDA osiągnięta na poziomie 
skonsolidowanym w dwóch pierwszych kwartałach 2013 r. 
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Otoczenie konkurencyjne 

W trzecim kwartale 2013 r., podobnie jak w pierwszym półroczu br. polski rynek obrotu wierzytelnościami 
charakteryzował się wysokim poziomem konkurencji. W postępowaniach przetargowych na sprzedaż portfeli 
wierzytelności regularnie bierze udział kilkanaście firm i funduszy sekurytyzacyjnych. Czynnikiem decydującym o 
dynamice popytu na portfele wierzytelności w poszczególnych przetargach jest przede wszystkim dostęp uczestników 
rynku do źródeł finansowania. W okresie 1 lipca – 30 września 2013 r. firmy z branży obrotu wierzytelnościami 
kontynuowały emisje dłużnych papierów wartościowych oraz pozyskiwały finansowanie z zagranicy (transfer środków 
od zagranicznych spółek matek). W efekcie popyt na portfele wierzytelności w trzecim kwartale 2013 r. utrzymywał się 
na stabilnym, wysokim poziomie.  

W przetargach na sprzedaż portfeli wierzytelności zamkniętych w trzecim kwartale 2013 r. najbardziej 
zdeterminowanymi uczestnikami były firmy, które pozyskały nowe środki z emisji obligacji lub zostały zasilone 
środkami z zagranicy. Takie podmioty są skłonne oferować w przetargach ceny istotnie wyższe od pozostałych 
uczestników licytacji, często przekraczające racjonalną wycenę licytowanych portfeli. W okresie 1 lipca – 30 września 
2013 r. obserwowaliśmy kilkanaście tego rodzaju transakcji. Warto zauważyć, iż innym istotnym czynnikiem 
wpływającym na wzrost skłonności do ryzyka po stronie inwestorów jest konieczność dostarczenia nowych 
wierzytelności do obsługi przez struktury operacyjne firm windykacyjnych, gdyż brak nowych zakupów prowadziłby do 
wolnych mocy operacyjnych. Niektóre transakcje na rynku wierzytelności obliczone są zatem na zapewnienie stabilnej 
pracy działów operacyjnych firm, które w przeciwnym razie mogłyby być zmuszone do redukcji zatrudnienia. W 
efekcie niektórzy uczestnicy rynku świadomie godzą się na niższy spodziewany zwrot z inwestycji w zamian za 
utrzymanie na niezmienionym poziomie zdolności operacyjnych. 

Charakterystyka wierzytelności oferowanych na sprzedaż w dziewięciu miesiącach 2013 r. 

W okresie 1 stycznia 2013 r. – 30 września 2013 r. podmioty z GK P.R.E.S.C.O. uczestniczyły w ponad 140 
postępowaniach przetargowych na zakup portfeli wierzytelności konsumenckich o wartości nominalnej 8,7 mld zł, z 
których do zakończenia  trzeciego kwartału 2013 r. sfinalizowano przetargi o wartości 8,3 mld zł. Tym samym wartość 
rynku obrotu wierzytelnościami detalicznymi wzrosła o prawie 90% rok do roku (w pierwszych dziewięciu miesiącach 
2012 r. sprzedano portfele o wartości 4,4 mld zł). Tak wysoka dynamika wzrostu rynku wynika jednak w dużej mierze z 
realizacji bardzo dużej pojedynczej transakcji sprzedaży portfela wierzytelności pożyczkowych przez instytucję 
pozabankową w drugim kwartale 2013 r. Po wyeliminowaniu wpływu tej pojedynczej transakcji wzrost wartości rynku 
pozostaje wciąż znaczący – ponad 45% w porównaniu do dziewięciu miesięcy 2012 r. Wysoka dynamika podaży 
portfeli przełożyła się jedynie na niewielki spadek średniej ceny transakcyjnej portfeli detalicznych, która kształtowała 
się w trzecim kwartale 2013 r. na poziomie nieznacznie powyżej 12% w porównaniu do ok. 13,5% w drugim kwartale 
2013 r. (po wyłączeniu wpływu wspomnianej wcześniej transakcji sprzedaży portfela pożyczkowego). 

Podobnie jak w przypadku pierwszego półrocza br. większość portfeli  wierzytelności konsumenckich sprzedanych na 
polskim rynku w pierwszych dziewięciu miesiącach 2013 r. pochodziła od instytucji finansowych (banki, firmy 
pożyczkowe, zakłady ubezpieczeń). Odpowiadały one za 93% ogólnej podaży portfeli. Jakość oferowanych portfeli, w 
szczególności oferowanych przez banki, pozostawia jednak w dalszym ciągu wiele do życzenia – do sprzedaży trafiają 
przede wszystkim sprawy po bezskutecznych egzekucjach komorniczych.   

Działalność inwestycyjna i obsługa wierzytelności przez Grupę Kapitałową P.R.E.S.C.O. w dziewięciu 
miesiącach 2013 roku 

Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O.  jest jednym z wiodących podmiotów działających na rynku inwestycji w nieregularne 
wierzytelności konsumenckie w Polsce. W jej skład wchodzą wyspecjalizowane podmioty zajmujące się inwestycjami w 
wierzytelności detaliczne oraz obsługą zakupionych pakietów wierzytelności. Przedmiotem działalności GK P.R.E.S.C.O. 
są inwestycje w nieregularne portfele wierzytelności w celu ich dalszej samodzielnej windykacji. Grupa posiada 
piętnastoletnie doświadczenie w obsłudze wierzytelności nabytych na własny rachunek i  specjalizuje się w obsłudze 
wierzytelności z sektora: telekomunikacyjnego, ubezpieczeniowego, bankowego, dostawców usług telewizji kablowej, 
Internetu oraz mediów. Na dzień 30 września 2013 roku P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. prowadziła 1 086 tys. spraw o 
wartości nominalnej 1 377 404 tys. zł, których wartość bieżąca, rozumiana, jako wartość nominalna wszystkich spraw 
w obsłudze powiększona o należne odsetki ustawowe i pomniejszona o spłaty dłużników wyniosła 1 438 143 tys. zł. 
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GK P.R.E.S.C.O. dokonała w dziewięciu miesiącach 2013 r. kilku akwizycji mniejszych portfeli wierzytelności 
pochodzących od podmiotów z sektora finansowego o łącznej wartości nominalnej 27 095 tys. zł za kwotę 5 860 tys. zł 
(w tym samym okresie 2012 r. podmioty z GK P.R.E.S.C.O. nabyły portfele o łącznej wartości 303 183 tys. zł za kwotę 
61 568 tys. zł). Istotnie niższy poziom inwestycji w okresie 1 stycznia – 30 września 2013 r. wynika z następujących 
czynników: 

 założonej i realizowanej przez GK P.R.E.S.C.O. selektywnej polityki inwestycyjnej (tylko portfele gwarantujące 
satysfakcjonujący zwrot z inwestycji); 

 relatywnie wysokich cen na rynku i mało atrakcyjnej z punktu widzenia GK P.R.E.S.C.O. struktury portfeli 
wystawionych na sprzedaż w tym okresie; 

 oczekiwania na głębszy spadek cen transakcyjnych niż niewielka korekta obserwowana w trzecim kwartale 
2013 r. 

GK. P.R.E.S.C.O. w trzech pierwszych kwartałach 2013 r. posiadała znaczną nadwyżkę środków pieniężnych oraz 
stabilny dostęp do finansowania zewnętrznego (przy relatywnie niewielkim w skali całej branży zadłużeniu) niezbędne 
do nabywania dużych portfeli wierzytelności na rynku polskim. Zgodnie z polityką inwestycyjną przyjętą na rok 2013 
Grupa unikała jednak nabywania portfeli, które (przy dalszym relatywnie wysokim poziomie cen) nie gwarantowały 
oczekiwanej przez GK P.R.E.S.C.O. godziwej stopy zwrotu. 

W poniższym zestawieniu przedstawiono wartość nominalną portfeli wystawionych na sprzedaż na rynku oraz wartość 
nominalną portfeli, będących przedmiotem zakończonych procesów przetargowych (zgodnie z wiedzą P.R.E.S.C.O. 
GROUP S.A.) w okresie od 1 stycznia do 30 września 2013 roku wobec wartości portfeli zakupionych przez Grupę 
Kapitałową P.R.E.S.C.O. oraz wartości jej inwestycji. 

Wartość portfeli nabytych przez Grupę w okresie od 1 stycznia do 30 września 2013 roku (w tys. zł)  
 

1 stycznia – 30 września 2013 r. 

Branża 

 Wartość 
nominalna 

portfeli 
wystawionych do 

sprzedaży  

Wartość nominalna 
portfeli będących 

przedmiotem 
zakończonych 
postępowań 

przetargowych 

 Wartość nominalna 
portfeli kupionych 

przez GK PRESCO na 
dzień zawarcia 

umowy 

Udział w 
rynku 

Wartość 
Inwestycji 

Instytucje 
finansowe (banki, 
ubezpieczyciele) 

 
8 120 073 7 768 048 

 
27 095 0,35% 6 101 

Media elektroniczne 
(telekomunikacja, 
TV/Internet) 

 
599 579 564 679 

 
- - - 

Aneksy do portfeli 
zakupionych w latach 
poprzednich 

- -             - - 
    

(241) 

Razem rynek 8 719 652 8 332 727 27 095 0,33% 5 860 

Źródło: P.R.E.S.C.O.GROUP S.A. 
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W poniższym zestawieniu przedstawiono wartość nominalną portfeli wystawionych do sprzedaży oraz wartość 
nominalną  portfeli, będących  przedmiotem zakończonych procesów przetargowych (wg wiedzy Spółki) w okresie od 
1 stycznia do 30 września 2012 roku wobec wartości portfeli zakupionych przez Grupę Kapitałową P.R.E.S.C.O. oraz 
wartości jej inwestycji. 

Wartość portfeli nabytych przez Grupę w okresie od 1 stycznia do 30 września  2012 roku (w tys. zł) 
 

1 stycznia – 30 września 2012 r. 

Branża 

 Wartość 
nominalna 

portfeli 
wystawionych do 

sprzedaży  

Wartość nominalna 
portfeli będących 

przedmiotem 
zakończonych 
postępowań 

przetargowych 

 Wartość nominalna 
portfeli kupionych 

przez GK PRESCO na 
dzień zawarcia 

umowy 

Udział w 
rynku 

Wartość 
Inwestycji 

Instytucje finansowe 
(banki, 
ubezpieczyciele) 

4 517 454 3 765 929 167 809 4,46% 35 425 

Media elektroniczne 
(telekomunikacja, 
TV/Internet) 

654 688 621 482 135 374 21,78% 26 143 

Razem rynek 5 172 142 4 387 411 303 183 6,91% 61 568 

Źródło: P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 

1.2 Istotne wydarzenia w okresie trzech kwartałów roku obrotowego 2013 

W pierwszych trzech kwartałach 2013 roku w obrębie Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. zaistniały następujące istotne  
z punktu widzenia jej działalności zdarzenia: 

Rejestracja zmian w Statucie Spółki 

W dniu 10 stycznia 2013 r. Spółka dominująca przekazała raport bieżący nr 1/2013, w którym poinformowała 
o powzięciu informacji dot. zarejestrowania warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego na kwotę 100 000 zł 
oraz wpisania do rejestru przedsiębiorców zmiany w Statucie Spółki polegającej na tym, że  § 6 Statutu został dodany 
ust. 10 w następującym brzmieniu:  
 

„Warunkowy kapitał zakładowy Spółki wynosi nie więcej niż 100 000 (słownie: sto tysięcy) złotych i dzieli się na nie 
więcej niż 100 000 (słownie: sto tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 1,00 zł (słownie: 
jeden złoty 00/100) każda. Celem warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego jest przyznanie prawa do objęcia 
akcji serii C posiadaczom Warrantów Subskrypcyjnych emitowanych przez Spółkę na podstawie i warunkach uchwały 
Nr 5/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 listopada 2012 roku. Uprawnionymi do objęcia akcji serii 
C będą posiadacze Warrantów Subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spółkę. Prawo objęcia akcji serii C może 
być wykonane do dnia 30 listopada 2016 roku.”  

Wyżej przedstawiona zmiana w Statucie Spółki dokonana została na podstawie Uchwały nr 5 Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. odbytego w dniu 16 listopada 2012 r.  

Zawiązanie spółki zależnej Debet Partner Sp. z o.o. 

W dniu 28 stycznia 2013 r. Spółka dominująca dokonała aktu zawiązania spółki pod firmą Debet Partner  
Sp. z o.o., w której objęła 100% udziałów. Kapitał zakładowy spółki zależnej wynosi 200 tys. zł i dzieli się na 4 tys. 
udziałów o wartości nominalnej 50,00 zł każdy. W zakresie działalności przewidzianym w akcie założycielskim spółki 
zależnej Debet Partner Sp. z o.o. znajduje się m.in. pozostałe pośrednictwo pieniężne, działalność holdingów 
finansowych, czy pozostała finansowa działalność usługowa. Docelowo spółka zależna realizować będzie działania w 
obszarze consumer finance związane z udzielaniem pożyczek. Do dnia sporządzenia sprawozdania za III kwartał 2013 
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roku spółka zależna nie rozpoczęła sprzedaży produktów finansowych. Rozpoczęcie aktywnej sprzedaży oferty Debet 
Partner Sp. z o.o. spodziewane jest w IV kwartale 2013 r. 

Nabycie nieruchomości przez Spółkę dominującą 

W związku z Uchwałą nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z dnia 16 listopada 2012 r. 
w sprawie wyrażenia zgody na zakup nieruchomości, w dniu 28 stycznia 2013 r. Spółka dominująca dokonała kupna 
nieruchomości położonej w Pile przy ul. Witaszka, dla której prowadzona jest księga wieczysta nr PO1I/00000954/9 
oraz prawa użytkowania wieczystego nieruchomości położonej w Pile przy ul. Witaszka, dla której prowadzona jest 
księga wieczysta nr PO1I/00002166/2 wraz z posadowionymi na nieruchomościach budynkami. Łączna cena nabycia 
ww. nieruchomości i prawa użytkowania wieczystego nieruchomości wyniosła 2 159 tys. zł. Transakcja została 
przeprowadzona przez Spółkę celem przeniesienia siedziby Centrum Operacyjnego w Pile do budynków istniejących na 
przedmiotowych nieruchomościach, po ich uprzednim wyremontowaniu i rozbudowie. 

Publikacja strategii rozwoju P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. na lata 2013 - 2016 

W dniu 23 maja 2013 r. P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. opublikowała strategię rozwoju Spółki na lata 2013 – 2016. Celem 
strategii P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. jest: 

 
- umocnienie pozycji Spółki na rynku wierzytelności konsumenckich w Polsce w stosunku do pozycji wypracowanej na 
koniec roku 2012, przyjętej za punkt odniesienia w strategii rozwoju na lata 2013 – 2016; 

 
- ekspansja zagraniczna realizowana poprzez wejście na rynek w Rosji, a w dalszej kolejności na inne rynki Europy 
Środkowo-Wschodniej i Zachodniej; 

 
- dywersyfikacja źródeł przychodów m.in. poprzez uruchomienie usług typu consumer finance polegających na 
udzielaniu pożyczek konsumenckich. 
 
Strategia przewiduje, że rozwój Spółki w latach 2013–2016 będzie realizowany przede wszystkim przez wzrost 
organiczny. P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. nie wyklucza także przejęć i fuzji z podmiotami z branży obrotu wierzytelnościami 
zarówno w Polsce, jak i za granicą. W ramach rozwoju organicznego Spółka przewiduje: 

 
a) dalszy wzrost udziału w rynku obrotu wierzytelnościami konsumenckimi w Polsce, który Spółka planuje realizować 
poprzez kontynuowanie inwestycji w portfele wierzytelności nabywane od firm i instytucji już aktywnie korzystających 
z tej formy zarządzania wierzytelnościami, jak i podmiotami dotąd nie zbywającymi zaległych należności, a 
posiadającymi potencjał do aktywności w tym zakresie, 

 
b) rozwój działalności w segmencie wierzytelności konsumenckich wystawianych na sprzedaż za granicą. Początkowo 
Spółka zamierza wejść na rynek obrotu wierzytelnościami w Rosji. Charakteryzuje się on wcześniejszym etapem 
rozwoju niż rynek polski oraz bardzo dużym potencjałem wzrostu związanym m.in. z wielkością kraju, niskim stopniem 
nasycenia rynku pożyczkami konsumenckimi oraz atrakcyjnymi cenami transakcyjnymi za wierzytelności i krótszym niż 
w Polsce okresem zwrotu z inwestycji. Zarząd Spółki ocenia działalność w Rosji jako perspektywiczną dla rozwoju 
P.R.E.S.C.O. ze względu na możliwość wykorzystania na tamtejszym rynku zbudowanych dotychczas przez Spółkę 
przewag konkurencyjnych. Działalność w Rosji rozwijana będzie przez P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. dwuetapowo: 

 
I etap: pilotaż trwający przez około rok od nabycia pierwszego portfela wierzytelności w Rosji.  W tym czasie 
Spółka planuje przeznaczyć na inwestycje około 10 mln zł za pośrednictwem jednego z podmiotów 
wchodzących w skład Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. – tj. Presco Investments. Windykacja prowadzona 
będzie we współpracy z lokalnym serwiserem; 

 
II etap: umacnianie pozycji w Rosji, dalsza ekspansja na rynkach Europy Środkowo-Wschodniej i Zachodniej. 

 
Docelowo struktury Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. w Rosji zbudowane zostaną poprzez zakup udziałów w lokalnej 
firmie windykacyjnej lub stworzenie od podstaw spółki zależnej. 

 
c) dywersyfikację źródeł przychodu polegającą m.in. na uruchomieniu działalności w segmencie consumer finance i 
udzielaniu pożyczek konsumenckich. Nowa działalność będzie rozwijana w Polsce przez spółkę zależną Debet Partner 
Sp. z o.o. Spółka planuje wyjście z ofertą pożyczek, które będą udzielane nawet na 10 lat z możliwością 
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bezterminowego wstrzymania spłaty kapitału pod warunkiem regulowania odsetek. Początkowo oferta będzie 
kierowana do osób z bazy danych P.R.E.S.C.O GROUP S.A., a następnie pozostałych konsumentów w Polsce. Wraz z 
rozwojem działalności w Rosji oferta pożyczek konsumenckich trafi także na rynek zagraniczny. 

 
d) działania nakierowane na zwiększanie efektywności działalności poprzez selektywną politykę inwestycyjną 
gwarantującą uzyskiwanie wysokiego IRR, wprowadzanie nowych, autorskich narzędzi i dalszej automatyzacji 
procesów w obszarze windykacji oraz większy nacisk na metody windykacji polubownej.  
 
Poza rozwojem organicznym P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. nie wyklucza w najbliższych czterech latach skokowego rozwoju 
działalności dzięki fuzjom i przejęciom w Polsce i za granicą. Warunkiem do realizacji przejęcia przedsiębiorstwa jest 
większa opłacalność akwizycji od nabycia nowych portfeli wierzytelności na własny rachunek. W kręgu zainteresowań 
Spółki w odniesieniu do możliwych przejęć i fuzji znajdują się także podmioty posiadające uzupełniające do 
P.R.E.S.C.O. know-how, np. w obszarze wierzytelności korporacyjnych. 
 
Finansowanie strategii rozwoju na lata 2013–2016 będzie realizowane z następujących źródeł: 

 
- emisja obligacji w ramach otwartego Programu Emisji Obligacji (80 mln zł pozostaje do wykorzystania do czerwca 
2014 r.); 
- nowe emisje obligacji pod konkretne potrzeby inwestycyjne; 
- reinwestowanie środków własnych; 
- emisja akcji w przypadku atrakcyjnych projektów i przedsięwzięć. 
 
Zgodnie z oczekiwaniami Zarządu P.R.E.S.C.O GROUP S.A., wdrożenie przedstawionej powyżej strategii rozwoju na lata 
2013–2016 winno zaowocować zwiększeniem przychodów i zysku netto o minimum 80% do końca roku 2016 w 
odniesieniu do roku 2012.  
 
Prezentowane założenia dotyczące dynamiki przychodów i zysku netto odzwierciedlają cele strategiczne i ambicję 
Zarządu P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. w odniesieniu do wdrożenia założeń zaprezentowanej strategii i nie stanowią one 
podstaw do prognozy finansowej. 
 

1.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, nieujęte w sprawozdaniu, a mogące w znaczący sposób 
wpłynąć na przyszłe wyniki 

Podjęcie uchwały Nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestorów P.R.E.S.C.O. Investments I NS FIZ w 
sprawie wyrażenia zgody na realizację przez Fundusz Programu Emisji Obligacji 
 

W dniu 9 października 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestorów podmiotu zależnego P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 
– P.R.E.S.C.O. Investment I Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego 
(„Fundusz”) – podjęło uchwałę w sprawie wyrażenia zgody na realizację przez Fundusz Programu Emisji Obligacji 
(„Program”).  

W myśl ww. uchwały Program realizowany będzie według następujących zasad: 
 

a) Fundusz wyemituje obligacje w ramach Programu („Obligacje”) w jednej lub kilku seriach, w terminie 
nie dłuższym niż 31 grudnia 2017 r. 

b) obligacje będą obligacjami imiennymi. 
c) propozycje nabycia Obligacji będą kierowane  na zasadzie wyłączności do P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 
d) celem emisji Obligacji jest pozyskiwanie przez Fundusz środków finansowych, które będą przeznaczane 

przede wszystkim na zakup portfeli wierzytelności oraz sfinansowanie kosztów ich obsługi. 
e) w ramach Programu może być wyemitowana dowolna liczba serii Obligacji, począwszy od serii A. 
f) wartość emisji każdej serii Obligacji nie przekroczy 75% wartości aktywów netto Funduszu na dzień 

poprzedzający dzień podjęcia przez Zgromadzenie Inwestorów uchwały o emisji, przy czym: 

 wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) 

 cena emisyjna Obligacji jest równa wartości nominalnej 

 termin wykupu Obligacji wynosi do 60  miesięcy 
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 oprocentowanie Obligacji odpowiada stopie WIBOR dla sześciomiesięcznych depozytów 

międzybankowych powiększonej o marżę, której wysokość zostanie ustalona przez Zgromadzenie 
Inwestorów w drodze odrębnej uchwały wyrażającej zgodę na emisję Obligacji danej serii. 

g) szczegółowe warunki emisji poszczególnych serii Obligacji w ramach Programu zostaną każdorazowo 
zwarte w dokumencie Propozycji Nabycia 

 
Wprowadzenie Programu Emisji Obligacji przez Fundusz nie wiąże się ze zwiększaniem przez Grupę Kapitałową 
P.R.E.S.C.O. poziomu zadłużenia zewnętrznego. Rozwiązanie to ma na celu podniesienie szybkości procesu zarządzania 
inwestycjami i ich finansowaniem w ramach Grupy w świetle planów inwestycyjnych wynikających m.in. z założeń 
strategii rozwoju P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. na lata 2013 – 2016. 
 

Podjęcie uchwały w sprawie zmiany uchwały Zarządu P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z dnia 28 października 
2011 r. dotyczącej wyrażenia zgody na realizację Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych  
 
Uchwałą Zarządu Spółki z dnia 7 listopada 2013 r. zmieniono § 1 ust. 4 uchwały Zarządu z dnia 28 października 2011 r., 
w sprawie wyrażenia zgody na realizację Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych („PEON”) w P.R.E.S.C.O. 
GROUP S.A. w taki sposób, że wydłużono możliwy termin wykupu obligacji emitowanych w ramach PEON do 60 
(słownie: sześćdziesięciu) miesięcy. O przyjęciu PEON Spółka informowała raportem bieżącym nr 22/2011. 

 
Podjęcie uchwały w sprawie emisji obligacji serii E przez P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 
 
W dniu 7 listopada 2013 r. Zarząd Spółki dominującej podjął uchwałę w sprawie emisji obligacji serii E w ramach 
Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych. Zgodnie z treścią Uchwały Spółka postanowiła wyemitować w ramach 
PEON 35.000 (słownie: trzydzieści pięć  tysięcy) sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E („Obligacje”) o 
wartości nominalnej 1.000 zł (słownie: jeden tysiąc złotych i 00/100) każda, o łącznej wartości nominalnej 35.000.000 
zł (słownie: trzydzieści pięć  milionów złotych). Termin wykupu Obligacji przypada na 4 lata (tj. 48 miesięcy) po dacie 
emisji. Obligacje obejmowane będą za cenę emisyjną równą wartości nominalnej i będą oprocentowane. Wysokość 
oprocentowania Obligacji będzie zmienna i wynosić będzie WIBOR6M + 4,40% (słownie: cztery i 40/100 procent) w 
skali roku. Odsetki będą naliczane począwszy do daty emisji Obligacji do dnia wykupu Obligacji i wypłacane co sześć 
miesięcy. Obligacje będą zbywalne bez żadnych ograniczeń. Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie 
późniejszym niż do 30 listopada 2013 roku. 
 
Celem emisji Obligacji serii E jest finansowanie lub refinansowanie nabycia wierzytelności nieregularnych przez 
podmioty z Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. 
 
Emisja Obligacji przeprowadzona będzie w trybie oferty prywatnej, o którym mowa w art. 9 pkt 3 Ustawy o 
Obligacjach, tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do nie więcej niż 149 indywidualnie oznaczonych 
adresatów, w sposób, który nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani publicznej oferty. W przypadku gdy 
nie zostanie subskrybowanych i opłaconych co najmniej 5.000 (słownie: pięć tysięcy) sztuk Obligacji, emisja nie dojdzie 
do skutku (próg emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).  
 
Szczegółowe warunki emisji Obligacji oraz warunki oferty Obligacji, zostaną określone przez Zarząd Spółki w propozycji 
nabycia Obligacji. 
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2. Dane finansowe 
 
Poniższa tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zysków i strat Grupy Kapitałowej 
P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. za 9 miesięcy zakończone 30 września 2013 roku oraz dane porównywalne za 9 miesięcy 
zakończone 30 września 2012 roku: 
 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

Zmiana 
wartościowa 

Zmiana % 

Przychody ze sprzedaży 62 905 64 679 (1 744) (2,7)% 

Koszt własny sprzedaży (37 422) (33 231) 4 191 12,6% 

Wynik brutto ze sprzedaży 25 483 31 448 (5 965) (19,0)% 

Zmiana wartości godziwej aktywów finansowych (11 969) (10 567) 1 402 13,3% 

Zysk z działalności operacyjnej (EBIT) 10 837 18 587 (7 750) (41,7)% 

Zysk netto za okres 5 363 13 697 (8 334) (60,8)% 

EBITDA 11 441 19 126 (7 685) (40,2)% 

     

EBIT za trzy kwartały 2013 roku wyniósł 10 837 tys. PLN i w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego 
spadł o 7 750 tys. PLN, tj. 41,7%. Wpływ na jego zmianę miały głównie następujące czynniki: 

 

 spadek przychodów ze sprzedaży, tj. wpływów windykacyjnych o 1 744 tys. PLN, tj. o 2,7%;  

 wzrost kosztu własnego sprzedaży o 4 191 tys. PLN, tj. o 12,6% spowodowany m.in. wzrostem nakładów na 
postępowania sądowe i egzekucyjne; 

 wzrostem utraty wartości godziwej portfeli wierzytelności o 1 402 tys. PLN, tj. o 13,3%. 

 

W trzech kwartałach 2013 roku Grupa kontynuowała inwestycje w postępowania sądowe i egzekucyjne. Nakłady 
ponoszone w tym celu są jednorazowe na sprawę. W trzech kwartałach 2013 roku Grupa wydatkowała łącznie na 
postępowania sądowe i egzekucyjne rekordową kwotę 25 528 tys. PLN, co oznacza wzrost o 2 124 tys. PLN w stosunku 
do analogicznego okresu roku 2012, kiedy to wydano 23 404 tys. PLN. 

 

Na wzrost nakładów na postępowania sądowe i egzekucyjne, poza czynnikami wynikającymi z realizacji 
standardowego procesu operacyjnego i wzrostu liczby obsługiwanych spraw, istotny wpływ miała nowelizacja kodeksu 
postępowania cywilnego, która weszła w życie w dniu 7 lipca br. Wprowadziła ona zmiany m.in. w funkcjonowaniu e-
sądu.  

 

Przed wejściem w życie zmian w kodeksie postępowania cywilnego  Grupa zdecydowała się na przyspieszenie 
kierowania niektórych spraw do e-sądu, które w przyszłości po zmianie przepisów, mogłyby kwalifikować się do 
tradycyjnego postępowania sądowego z uwagi na to, że roszczenie byłoby starsze niż trzy lata na moment wnoszenia 
sprawy. Z tradycyjnym postępowaniem sądowym wiążą się wyże koszty procedowania. Mając to na uwadze, w 
perspektywie całego roku obrotowego Grupa oszczędziła ponosząc szybciej mniejsze nakłady na postępowania w e-
sądzie, niż by musiała ponieść w przypadku procedowania przed tradycyjnym sądem w drugiej połowie 2013 roku.  

 

Duże obciążenie wyników finansowych Grupy w pierwszych dwóch kwartałach 2013 roku, będące następstwem 
przyspieszenia kierowania spraw do sądu, widoczne jest na poniższym zestawieniu: 

 

(w tys. PLN)  EBIT EBITDA Zysk netto 

I kwartał 2013 r. 2 762 2 958 755 

II kwartał 2013 r. 2 421 2 627 945 

III kwartał 2013 r. 5 654 5 856 3 663 

Razem  10 837 11 441 5 363 
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W trzecim kwartale 2013 roku zauważalna jest istotna poprawa wyników Grupy.  

 

Masowe kierowanie spraw do sądu i egzekucji skutkować może przejściowym wzrostem kosztu własnego sprzedaży i 
co za tym idzie obniżeniem się wskaźnika marży brutto sprzedaży. Z drugiej strony, okresowy wzrost wartości 
nakładów na postępowania sądowe i egzekucyjne (kosztu własnego sprzedaży) absorbowany jest częściowo przez 
wzrost wartości godziwej na pakietach, na których czynione są inwestycje w postępowania sądowe i egzekucyjne.  

 

W okresie dziewięciu miesięcy zakończonym 30 września 2013 roku zmiana wartości godziwej pakietów wierzytelności 
posiadanych przez Grupę była per saldo ujemna i wyniosła 11 969 tys. PLN. W porównaniu do analogicznego okresu 
roku poprzedniego nastąpił wzrost amortyzacji portfeli o 1 402 tys. PLN. Kalkulacja wartości godziwej opiera się na 
modelu zdyskontowanych przepływów pieniężnych. Na każdy dzień bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji 
prognozowanych przepływów pieniężnych i stosowanych stóp dyskontowych, które są podstawą do wyliczenia 
wartości godziwej portfeli wierzytelności. 

 
Wybrane wskaźniki finansowe 

 

Wskaźniki Definicja I półrocze 2013 I półrocze 2012 
% zmiany  

2013 do 2012 

        RENTOWNOŚĆ 

Marża EBIT 
wynik z działalności operacyjnej/ 

przychody ze sprzedaży 
17,2% 28,7% (11,5) p.p. 

Marża EBITDA 
EBITDA/ 

przychody ze sprzedaży 
18,2% 29,6% (11,4) p.p. 

Rentowność netto 
wynik netto/ 

przychody ze sprzedaży 
8,5% 21,2% (12,7) p.p. 

Rentowność brutto 
wynik brutto na sprzedaży/ 

przychody ze sprzedaży 
40,5% 48,6% (8,1) p.p. 

Rentowność kapitałów 
własnych ROE 

wynik netto/ 
kapitał własny 

4,7% 13,8% (9,1) p.p. 

PŁYNNOŚĆ     

Płynność bieżąca 
aktywa obrotowe/ 

zobowiązania krótkoterminowe 
0,4 2,6 (84,6)% 

ZADŁUŻENIE 

Ogólne zadłużenie 
zobowiązania ogółem/ 

pasywa razem 
43,6% 47,2% (3,6) p.p. 

Wskaźnik zadłużenia netto 
oprocentowane zobowiązania  
finansowe – środki pieniężne/ 

 kapitały własne 
44,6% 59,1% (14,5) p.p. 

INNE WSKAŹNIKI 

Zysk na akcję 
wynik netto/ 

liczba akcji zwykłych 
0,27 PLN 0,70 PLN (61,4)% 
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3. Organy Spółki 
 

3.1. Zarząd 

Zgodnie z uchwałą Rady Nadzorczej Spółki dominującej z dnia  14 czerwca 2013 r. w skład  Zarządu P.R.E.S.C.O. GROUP 
S.A. powołani zostali:  

 Krzysztof Piwoński – Prezes Zarządu, 

 Wojciech Andrzejewski – Wiceprezes Zarządu, 

 Paweł Szejko – Członek Zarządu. 

Na dzień 30 września 2013 roku oraz na dzień sporządzenia niniejszego raportu okresowego, tj. 14 listopada 2013 
roku, skład Zarządu pozostał niezmieniony. 

3.2  Rada Nadzorcza 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. w dniu 19 czerwca 2013 r. powołało Radę Nadzorczą Spółki 
dominującej w następującym składzie: 

 Tadeusz Różański, 

 Wojciech Piwoński, 

 Rafał Kamiński, 

 Andrzej Makarewicz, 

 Agnieszka Wiśniewska. 

Na dzień 30 września 2013 roku oraz na dzień sporządzenia niniejszego raportu okresowego, tj.14 listopada 2013 roku 
skład Rady Nadzorczej pozostał niezmieniony. 

4. Informacje o akcjach i akcjonariacie 
 

4.1 Kapitał zakładowy 

Na dzień 30 września 2013 roku oraz na dzień sporządzenia niniejszego raportu okresowego tj. 14 listopada 2013 roku 
kapitał zakładowy P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. składał się z 16 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii A oraz 3 700 000 
akcji zwykłych na okaziciela serii B. Wartość nominalna każdej akcji P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. wynosi 1 złoty. 

4.2 Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące 
 
W okresie sprawozdawczym nie miały miejsca zmiany stanu posiadania akcji Spółki przez osoby zarządzające i 
nadzorujące. 

 
Zarząd 
 

Poniższe zestawienie prezentuje stan posiadania akcji P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. przez członków Zarządu: 

 

Imię i nazwisko 
Liczba akcji na 

dzień 30.08.2013 r. 
Liczba akcji na dzień 

14.11.2013 r. 
Zmiana 

Wojciech Andrzejewski  
(pośrednio przez Andrzejewski Investments Ltd.) 

8 014 000 8 014 000 - 

Krzysztof Piwoński   
(pośrednio przez Piwonski Investments Ltd.) 

8 002 248 8 002 248 - 

Paweł Szejko 28 070 28 070 - 
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Rada Nadzorcza 
 

Poniższe zestawienie prezentuje stan posiadania akcji P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. przez członków Rady Nadzorczej: 

Imię i nazwisko 
Liczba akcji na 

dzień 30.08.2013 r. 
Liczba akcji na dzień 

14.11.2013 r. 
Zmiana 

Tadeusz Różański - - nie dotyczy 

Wojciech Piwoński - - nie dotyczy 

Rafał Kamiński - - nie dotyczy 

Andrzej Makarewicz - - nie dotyczy 

Agnieszka Wiśniewska - - nie dotyczy 

4.3 Struktura akcjonariatu 

Według najlepszej wiedzy Spółki na dzień sporządzenia niniejszego raportu, tj. 14 listopada 2013 r. struktura 
akcjonariatu P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. uwzględniająca wyszczególnienie akcjonariuszy posiadających ponad 5% głosów 
na walnym zgromadzeniu spółki przedstawia się następująco: 

Akcjonariusz Liczba akcji 
%                        

kapitału        
zakładowego 

Liczba głosów 
% ogólnej liczby 

głosów na walnym 
zgromadzeniu 

Andrzejewski Investments Ltd. 8 014 000 40,68% 8 014 000 40,68% 

Piwonski Investments Ltd. 8 002 248 40,62% 8 002 248 40,62% 

Legg Mason Akcji Skoncentrowany 
FIZ  

1 052 140 5,34% 1 052 140 5,34% 

Pozostali Akcjonariusze 2 631 612  13,36% 2 631 612  13,36% 
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5. Pozostałe informacje  

 

5.1 Opis Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O.  

Poniższy schemat przedstawia strukturę Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. na dzień 30 września 2013 roku oraz 
jednocześnie na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania.  

 

Struktura Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O 

. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A  jest podmiotem dominującym wobec spółki Presco Investments S.à r.l. (spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością) z siedzibą w Luksemburgu. Na dzień sporządzenia sprawozdania za trzeci kwartał 2013 r. Spółka 
dominująca posiada 1 000 000 szt., tj. 100% udziałów w kapitale zakładowym, które uprawniają do wykonywania 
100% głosów na zgromadzeniu wspólników Presco Investments S.à r.l. 

Jednocześnie, na dzień sporządzenia sprawozdania za trzeci kwartał 2013 r. Spółka Presco Investments S.à r.l. posiada 
certyfikaty inwestycyjne serii od A do G, które stanowią 100% wszystkich certyfikatów wyemitowanych przez 
P.R.E.S.C.O. Investment I NS FIZ – funduszu zależnego pośrednio od P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 

Na dzień sporządzenia sprawozdania za trzeci kwartał 2013 r. P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. posiada ponadto 4 tys. udziałów 
stanowiących tj. 100% kapitału zakładowego i uprawniających do wykonywania 100% głosów na zgromadzeniu 
wspólników w spółce Debet Partner Sp. z o.o.  

5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej  

W dniu 28 stycznia 2013 r. Spółka dominująca dokonała aktu zawiązania spółki pod firmą Debet Partner Sp. z o.o., w 
której objęła 100% udziałów. Kapitał zakładowy spółki zależnej wynosi 200 tys. zł i dzieli się na 4 tys. udziałów o 
wartości nominalnej 50,00 zł każdy. W zakresie działalności przewidzianym w akcie założycielskim spółki zależnej 
Debet Partner Sp. z o.o. znajduje się m.in. pozostałe pośrednictwo pieniężne, działalność holdingów finansowych, czy 
pozostała finansowa działalność usługowa. Docelowo spółka zależna realizować będzie działania w obszarze consumer 
finance związane z udzielaniem pożyczek. Do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania  tj. do 14 listopada 2013 
roku spółka zależna nie rozpoczęła sprzedaży produktów. 

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 

 

Presco Investments S.à r.l. 

(Luksemburg) 

100% 

P.R.E.S.C.O. Investment  

I NS FIZ 

100% 

Debet 

Partner 

Sp. z o.o. 

 

100% 

Rola podmiotu w Grupie: 

Świadczenie usług windykacyjnych na 

rzecz Presco Investments S.à r.l. oraz 

usług zarządzania sekurytyzowanymi 

wierzytelnościami na rzecz 

P.R.E.S.C.O. Investment I NS FIZ 

Rola podmiotu w Grupie: 

Inwestowanie w wierzytelności z 

sektora pozabankowego 

Rola podmiotu w Grupie: 

Inwestycje w wierzytelności bankowe 

Rola 

podmiotu w 

Grupie: 

Usługi 

consumer 

finance 
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5.3 Informacje o  transakcjach z podmiotami powiązanymi 

Wszystkie transakcje z podmiotami powiązanymi są zawierane na warunkach rynkowych. Szczegółowe informacje na 
temat transakcji z podmiotami powiązanymi zostały przedstawione w nocie 18 do śródrocznego skróconego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesięcy zakończone dnia 30 września 2013 roku. 

5.4 Informacje o poręczeniach i gwarancjach 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 30 września 2013 roku, P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. ani żaden z jej 
podmiotów zależnych nie udzieliły poręczeń kredytów lub pożyczek ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce 
zależnej od tego podmiotu, gdzie łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowiła co najmniej 10% 
kapitałów własnych P.R.E.S.C.O. GROUP 

5.5 Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitrażowego lub organem administracji publicznej 

Model biznesowy Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. oparty jest na zakupie pakietów wierzytelności (jeden portfel 
wierzytelności zawiera od kilku do kilkudziesięciu tysięcy pojedynczych wierzytelności) a następnie dochodzeniu ich 
zapłaty na własny rachunek z wykorzystaniem zarówno drogi polubownej jak i sądowej. Z racji prowadzonej 
działalności Grupa jest stroną licznych postępowań prawnych. 
 
W toku zwykłej działalności Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O. jest stroną postępowań prawnych dotyczących jej 
działalności operacyjnej. Na dzień 30 września 2013 r. Grupa występowała w roli powoda w 299 690 postępowaniach 
sądowych, których łączna wartość należności pieniężnych wynosiła około 561 610 tys. zł. Ponadto, na dzień 30 
września 2013 r. toczyły się 335 873 postępowania egzekucyjne, w których łączna wartość roszczeń wynosiła około 
822 159 tys. zł, przy czym z powyższej kwoty na dzień 30 września 2013 r. wyegzekwowano około 47 158 tys. zł. 

Poza powyższym, Spółka dominująca i jednostki od niej zależne nie są stroną postępowania toczącego się przed 
sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej dotyczącym 
zobowiązań albo wierzytelności Spółki dominującej lub jednostek od niej zależnych, którego wartość stanowi, co 
najmniej 10% kapitałów własnych Spółki dominującej. 
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5.6 Stanowisko wobec publikowanych prognoz wyników 

Spółka nie opublikowała prognoz wyników na rok 2013. 

5.7 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i 
ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań 

W opinii Zarządu P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. nie istnieją inne niż przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne 
dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. i ich zmian 
oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez podmioty z Grupy.  

5.8 Czynniki, które w ocenie Spółki będą miały wpływ na osiągnięte wyniki w perspektywie co najmniej 
kolejnego kwartału oraz wskazanie głównych zagrożeń i ryzyk, które mogą mieć wpływ na działalność 
Grupy w najbliższych miesiącach 

Czynniki wewnętrzne 
 

a) Selektywna polityka inwestycyjna w 2013 r. 
 
W warunkach spowolnienia w polskiej gospodarce, które przekłada się na osłabienie skuteczności egzekucji 
komorniczej oraz relatywnie wysokich cen transakcyjnych na polskim rynku obrotu wierzytelnościami Grupa 
Kapitałowa P.R.E.S.C.O. prowadzi ostrożną politykę inwestycyjną, kierując się przede wszystkim kreowaniem 
długoterminowej wartości dodanej dla inwestorów. Portfele wierzytelności nabyte przez GK P.R.E.S.C.O. w przeszłości, 
w szczególności w rekordowym roku 2012, stanowią dobrą bazę dla wyników Grupy w kolejnych kwartałach. Biorąc 
pod uwagę powyższe, działalność inwestycyjna GK P.R.E.S.C.O. w 2013 r. koncentruje się przede wszystkim na 
identyfikacji i nabywaniu portfeli wierzytelności o istotnie wyższej jakości od średniej rynkowej oraz korzystnym 
stosunku ceny do charakterystyki portfela. W pierwszych dziewięciu miesiącach 2013 r., mimo rekordowej podaży 
portfeli wierzytelności konsumenckich (8,3 mld zł) tylko nieliczne pakiety stanowiły w ocenie Grupy rzeczywiste okazje 
inwestycyjne. 
 
W związku z powyższym Zarząd Spółki dominującej zakłada, że nakłady inwestycyjne Grupy do końca 2013 r. mogą się 
kształtować na poziomie znacząco niższym niż w rekordowym roku 2012. GK P.R.E.S.C.O. jest natomiast przygotowana 
na Istotne zwiększenie nakładów inwestycyjnych w roku 2014 pod warunkiem spadku cen i/lub istotnej poprawy 
jakości portfeli wierzytelności wystawianych na sprzedaż na rynku w Polsce.  
 
 

b) Przewidywana dynamika nakładów na postępowania sądowe i egzekucyjne w kolejnych 
miesiącach roku 2013 

W lipcu 2013 r. weszła w życie nowelizacja Ustawy Kodeks Postępowania Cywilnego. wprowadzająca m.in. nowe 
zasady funkcjonowania Elektronicznego Postępowania Upominawczego (EPU), tj. popularnie zwanego e-Sądu. W myśl 
ww. zmian sprawy,  których zapadalność nastąpiła na więcej niż 36 miesięcy przed złożeniem pozwu mogą być 
rozpatrywane jedynie przez tradycyjny sąd.  W związku z wprowadzeniem zmian w k.p.c. Spółka dominująca dokonała 
przyspieszenia przekazania do e-Sądu części pozwów, których złożenie zaplanowano początkowo na drugą połowę 
roku 2013, co pociągnęło za sobą jednorazowe zwiększenie wydatków na postępowania sądowe przed EPU w I 
półroczu 2013 r. W trzecim kwartale 2013 r. na drogę postępowania sądowego skierowanych zostało łącznie 92 126 
spraw, z czego 91 738 spraw zostało przekazanych do EPU. Zarząd Spółki dominującej przewiduje, że koszty związane 
z obsługą postępowań sądowych związanych z odzyskaniem wierzytelności w czwartym kwartale br. będą kształtować 
się na znacząco niższym poziomie, w szczególności w porównaniu do pierwszego i drugiego kwartału 2013 r. Tym 
samym będą one stanowić mniejsze obciążenie wyniku operacyjnego Grupy w ostatnim kwartale roku.  
 

c) Zakładany poziom finansowania zewnętrznego do końca roku 2013 

W październiku 2011 r. P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. przyjęła Program Emisji Obligacji Niezabezpieczonych, w ramach 
którego z łącznej możliwej do pozyskania kwoty 150 mln zł, na dzień 30 września 2013 roku, P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 
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wykorzystała 70 mln zł (emisja obligacji serii B i C oraz D). Dodatkowo, w maju 2012 roku P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 
zawarła umowę kredytu rewolwingowego z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na łączną kwotę kredytu w wysokości 10 
mln zł,  który na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. wykorzystała w całości. Spółka 
prezentuje ostrożne podejście do finansowania kapitałem obcym, wskutek czego wyróżnia się jednym z najniższych w 
branży wskaźnikiem ogólnego zadłużenia do kapitałów własnych.  
 
W dniu 7 listopada 2013 r. Spółka dominująca poinformowała w raporcie bieżącym nr 14/2013 o podjęciu przez 
Zarząd P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. uchwały w sprawie emisji w ramach PEON obligacji serii E. Szczegółowy opis dotyczący 
ww. uchwały przedstawiony jest w pkt. 1.3 niniejszego opracowania. 
 
W grudniu 2013 r. Spółka dominująca dokona wykupu obligacji serii B wyemitowanych w 2011 r.  
 

d) Zmiany wewnątrz organizacji – dalsza optymalizacja procesów wewnętrznych, nacisk na 
windykację polubowną 

W związku z widocznymi szczególnie w pierwszej połowie roku 2013 skutkami  spowolnienia gospodarczego , w tym 
m.in. wysoką stopą bezrobocia w Polsce, a także znaczącym spadkiem skuteczności egzekucji komorniczej, P.R.E.S.C.O. 
GROUP podjęło działania mające na celu dalsze podnoszenie efektywności windykacji polubownej. Spółka wdrożyła 
szereg zmian w procedurze windykacji polubownej i jeszcze w roku 2013 planuje wprowadzenie nowych narzędzi 
współpracy z osobami zadłużonymi. Będą one w jeszcze większym stopniu wychodzić naprzeciw interesom osób 
zadłużonych dzięki możliwości dostosowania proponowanych przez P.R.E.S.C.O. rozwiązań polubownych do bieżącej 
sytuacji, w jakiej znajdują się osoby posiadające zaległe zobowiązanie i chcące uregulować swoje zadłużenie.   
 

Czynniki  zewnętrzne 
 

a) Perspektywy rynku wierzytelności w Polsce 

Zgodnie z ostatnim raportem BIG InfoMonitor na koniec września 2013 r. kwota zaległych płatności Polaków wynosiła 
39,0 mld zł, czyli o ponad 0,8 mld zł mniej niż na 30 czerwca 2013 r. Spadek ten wynikał zarówno z mniejszej liczby 
dłużników oraz niższego średniego zadłużenia przypadającego na osobę zadłużoną. Na rynku obrotu wierzytelnościami 
w dalszym ciągu dominują sprawy z okresu 2009-2012, stąd podaż oferowanych na sprzedaż portfeli wierzytelności 
jest wysoka i bardzo dynamicznie rośnie (90% wzrost w okresie 9 miesięcy 2013 r. w porównaniu do tego samego 
okresu 2012 r.). Obserwowany spadek wartości wierzytelności przeterminowanych w Polsce może, choć nie musi, 
przełożyć się na wolniejszy wzrost podaży portfeli wierzytelności w okresie najbliższych 12-24 miesięcy. Ryzyko niższej 
podaży portfeli wierzytelności w przyszłości w warunkach utrzymujących się relatywnie wysokich cen transakcyjnych 
powoduje, iż GK P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. będzie dążyć do dywersyfikacji swoich nakładów inwestycyjnych poprzez 
ekspansję zagraniczną. 
 

b) Stabilizacja rynku wierzytelności w Polsce, regularna współpraca firm w ramach sprzedaży 
wierzytelności i outsourcingu windykacji 

Większość firm, w tym banki, posiadających nieregularne wierzytelności konsumenckie w ramach standardowego 
procesu zarządzania wierzytelnościami trudnymi przekazuje zaległe zobowiązania swoich klientów zarówno do 
windykacji na zlecenie, jak i wystawia na sprzedaż tego rodzaju portfele wierzytelności. Większość portfeli 
wierzytelności sprzedanych w pierwszych dziewięciu miesiącach 2013 r. była obsługiwana wcześniej na zlecenie 
sprzedającego przynajmniej przez jedną agencję windykacyjną. Zdaniem GK P.R.E.S.C.O. rynek obrotu 
wierzytelnościami w Polsce na koniec 2013 r. osiągnie najprawdopodobniej wartość  9,5 – 10 mld zł. W ocenie GK 
P.R.E.S.C.O., o ile na rynku nie pojawią się w najbliższych miesiącach duże podmioty z sektora finansowego, które do 
tej pory nie dokonywały sprzedaży portfeli wierzytelności (banki, ubezpieczyciele) dynamika rynku w roku 2014 może 
być jednak znacząco niższa niż w 2013 r. 

c) Spodziewana niższa presja na ceny – weryfikacja możliwości inwestycyjnych i finansowych 

W roku 2012 na rynku sprzedaży wierzytelności w Polsce można było zaobserwować wzrost cen podyktowany przede 
wszystkim wysoką konkurencją stymulowaną  przez nowych graczy na rynku, którzy w procesie wyceny wierzytelności 
nie mogli opierać się na doświadczeniu i znajomości specyfiki obsługi wierzytelności w Polsce. Tak agresywna polityka 
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inwestycyjna firm nie znajduje, w opinii GK P.R.E.S.C.O.,  uzasadnienia w możliwych do uzyskania wpływach z obsługi 
wierzytelności, a tym samym nie gwarantuje odpowiednio wysokiej rentowności  prowadzonej działalności, a w 
niektórych przypadkach także odzyskania nakładów poczynionych na inwestycję w portfel i postępowanie 
windykacyjne. Zmniejszenie dostępu do kapitału oraz weryfikacja dotychczasowej polityki inwestycyjnej niektórych 
podmiotów działających na rynku w Polsce może powodować niższą presję sprzedających na wartość ofert na zakup 
wierzytelności, a także spadek cen za portfele w roku 2014. 

Opis istotnych zagrożeń i ryzyk, które mogą mieć wpływ na działalność Grupy w najbliższych 
miesiącach 

a) Ryzyko związane z koniunkturą makroekonomiczną 
 
Działalność  Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. oraz poziom osiąganych przez nią wyników finansowych uzależniony jest,  
w sposób bezpośredni i pośredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu 
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysokość stóp procentowych, a także polityka fiskalna i monetarna. 
Spowolnienie gospodarcze z jednej strony powoduje większą podaż zagrożonych wierzytelności, co może oznaczać  
spadek ich cen, z drugiej jednak strony obserwowana jest niższa ściągalność długu. Z kolei w okresach wzrostu 
gospodarczego następuje poprawa ściągalności wierzytelności, przy możliwym wzroście ceny ich nabycia. W celu 
ograniczenia wystąpienia powyższego ryzyka Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O. przed podjęciem decyzji o zakupie 
nowego portfela wierzytelności dokonuje każdorazowo szczegółowego badania jakości portfela pod kątem możliwości 
realizacji efektywnej windykacji w poszczególnych fazach cyklu ekonomicznego. 
 

b) Ryzyko zmiany wysokości odsetek ustawowych 
 
Wysokość odsetek ustawowych wprowadzanych Rozporządzeniem Rady Ministrów bezpośrednio przekłada się na 
przychody Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. z przeterminowanych należności. Od 15 grudnia 2008 obowiązuje stawka 
13% (Dz. U. z dnia 12 grudnia 2008 roku, Nr 220, poz. 1434). Na przestrzeni ostatnich lat wysokość odsetek 
ustawowych nie ulegała zmianie pomimo niskiej inflacji, jednakże nie można wykluczyć decyzji w sprawie ich 
ustawowego obniżenia, co miałoby negatywny wpływ na przyszłe wyniki Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. 

 

c) Ryzyko związane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwości i egzekucji komorniczej 
 
Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O. z tytułu prowadzonej działalności jest stroną znacznej liczby postępowań sądowych. 
Ponadto, znacząca część wpływów z windykacji realizowana jest w procesie egzekucji  komorniczej. Tempo i 
skuteczność  funkcjonowania wymiaru sprawiedliwości oraz egzekucji komorniczej są zatem czynnikami, które mogą 
mieć istotny wpływ na rentowność Grupy. Przykładowo, opóźnienia, występujące po stronie wymiaru 
sprawiedliwości, mogą spowodować nieoczekiwane przesunięcia terminów ostatecznych rozstrzygnięć prowadzonych 
procesów windykacyjnych z wykorzystaniem drogi sądowej. Z drugiej strony skuteczność ściągalności należności przez 
komorników sądowych może rzutować na poziom wpływów pieniężnych realizowanych przez Grupę w 
poszczególnych okresach obrachunkowych.  
 
W 2010 roku rozpoczęła funkcjonowanie instytucja tzw. Elektronicznego Postępowania Upominawczego (EPU) zwana 
też e-Sądem. W związku z faktem, że od 2008 roku Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O. intensywnie wykorzystuje drogę 
sądową do dochodzenia swoich należności, wszelkie zmiany w efektywności działania sądów, w tym w szczególności 
spowodowane przez wprowadzoną w życie w lipcu 2013 r. nowelizację ustawy Kodeks Postępowania Cywilnego, 
dotyczącą m.in. zmian w funkcjonowaniu EPU, mogą przełożyć się na wolniejsze tempo wydawania decyzji nakazów 
zapłaty i tytułów wykonawczych oraz wydłużenie czasu procesowania przez sądy. W ocenie P.R.E.S.C.O. GROUP S.A., 
zmiany w funkcjonowaniu e-Sądu mogą mieć dwojaki wpływ na przyszłe wyniki finansowe. Z jednej strony, 
ograniczenie zautomatyzowania procesu i wykorzystywania elektronicznego postępowania upominawczego dla ogółu 
korzystających z tego rozwiązania podmiotów w Polsce umożliwi Spółce wykorzystanie jednej z najistotniejszych 
przewag konkurencyjnych, tj. autorskiej automatyzacji procesu windykacji sądowej przed tradycyjnym sądem. Z 
drugiej strony, ograniczenie możliwości wykorzystania EPU może spowolnić i ograniczyć wydawanie przez sądy 
nakazów zapłaty i tym samym odroczyć moment wykazania przychodów przez Grupę Kapitałową P.R.E.S.C.O. oraz 
spowodować zwiększenie kosztów. W odniesieniu do egzekucji komorniczej należy wskazać na obserwowaną w 
ostatnich latach systematycznie spadającą skuteczność egzekucji komorniczych w Polsce. W roku 2010 średnia 
skuteczność egzekucji w kraju wynosiła 20,5%, w 2011 roku 18,6%, zaś w I półroczu 2012 r. 17,7%. Jednym z powodów 
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tego stanu rzeczy jest wzrost liczby spraw wpływających do obsługi przez komorników sądowych z 3 205 032 w 2010 
roku do 5 049 992 w 2012 roku przy znacznie niższej dynamice wzrostu liczby komorników. W celu minimalizacji 
skutków niższej skuteczności egzekucji komorniczych Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O. dokonuje zmian w zasadach 
funkcjonowania zarówno procesu windykacji sądowo – egzekucyjnej, jak i polubownej, tak aby zwiększyć efektywność 
windykacji realizowanej przez własne zasoby organizacyjne.  
 

d) Ryzyko związane z opodatkowaniem nabywania wierzytelności 
 
Grupa w swojej działalności nabywa pakiety wierzytelności zbywane przez ich pierwotnych właścicieli. Z pojęciem 
nabywania wierzytelności związane są liczne wątpliwości, w szczególności: czy jest to usługa podlegająca 
opodatkowaniu oraz w jaki sposób należałoby kalkulować podstawę opodatkowania.  
 
Wątpliwości interpretacyjne dotyczą głównie następujących zagadnień: czy nabywanie wierzytelności w celu ich 
windykacji stanowi usługę ściągania długów wyłączoną ze zwolnienia od opodatkowania podatkiem VAT, czy też 
nabycie wierzytelności (bez względu na cel nabycia) powinno podlegać zwolnieniu jako usługa obrotu 
wierzytelnościami. Wobec rozbieżnych wyroków dotyczących przedmiotowego zagadnienia 29 kwietnia 2010 r. 
Naczelny Sąd Administracyjny przedstawił do rozpoznania składowi siedmiu sędziów tego sądu następujące pytanie: 
„Czy nabycie wierzytelności pieniężnej w celu windykacji na podstawie umowy przelewu jest usługą ściągania długów 
w rozumieniu ustawy o VAT?” (sygn. akt I FSK 375/09). Udzielona odpowiedź na zadane pytanie nie rozwiała 
wszystkich wątpliwości dotyczące kwalifikacji dla celów VAT czynności nabycia wierzytelności (stawka 23% lub 
zwolnienie od podatku).  W świetle dotychczasowego orzecznictwa sądów administracyjnych nabycie wierzytelności 
było usługą nie podlegającą podatkowi od czynności cywilnoprawnych (PCC). Jednakże, w świetle wyroku wydanego w 
sprawie C-93/10 przez Europejski Trybunał Sprawiedliwości z dnia 27 października 2011 r. istnieje ryzyko, że organy 
podatkowe przyjmą stanowisko, iż transakcje nabycia wierzytelności nie podlegają w ogóle opodatkowaniu VAT, lecz 
powinny być opodatkowane PCC w wysokości 1% (lub innej właściwej stawki) wartości rynkowej nabytych portfeli 
wierzytelności. W związku z tym, nie można wykluczyć, że w przyszłości Grupa Kapitałowa Emitenta będzie musiała 
dokonać zapłaty zaległego podatku PCC lub ponosić obciążenia w związku z tym podatkiem. W świetle przywołanego 
powyżej wyroku Europejskiego Trybunału Sprawiedliwości z dnia 27 października 2011 r. w sprawie C-93/10 Grupa 
utworzyła rezerwę na podatek od czynności cywilnoprawnych, w kwocie PCC, jaki Grupa może być zobowiązana 
zapłacić od zakupów wierzytelności. 
    

e) Ryzyko związane z możliwością ogłoszenia upadłości przez konsumenta 
 
W dniu 31 marca 2009 roku weszła w życie ustawa o zmianie ustawy Prawo upadłościowe i naprawcze oraz Ustawy 
o kosztach sądowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572), która wprowadziła do polskiego 
systemu prawnego instytucję upadłości konsumenckiej dotyczącej osób fizycznych nieprowadzących działalności 
gospodarczej, których niewypłacalność powstała wskutek wyjątkowych i niezależnych od nich okoliczności.  
 
Po wykonaniu przez upadłego obowiązków określonych w planie spłaty wierzycieli sąd wydaje postanowienie 
o umorzeniu niezaspokojonych zobowiązań upadłego objętych planem spłaty oraz o zakończeniu postępowania 
upadłościowego. W związku z powyższym istnieje ryzyko, iż w przypadku ogłoszenia upadłości konsumenckiej przez 
osoby fizyczne, w stosunku do których Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O. prowadzi działania windykacyjne, ostateczna 
kwota spłaty wierzytelności przez dłużnika w ramach postępowania upadłościowego może okazać się niższa, niż w 
przypadku prowadzonej przez Grupę Kapitałową P.R.E.S.C.O. windykacji.  
 
Jednocześnie, stosownie do przepisów Prawa upadłościowego i naprawczego, skorzystanie z drogi upadłości 
konsumenckiej nie jest możliwe w przypadku, gdy dłużnik zaciągnął zobowiązanie będąc niewypłacalnym, albo do 
rozwiązania stosunku pracy doszło z przyczyn leżących po stronie pracownika (dłużnika) lub za jego zgodą. 
 
Ponadto, należy zwrócić uwagę, że w nabywanych przez Grupę portfelach wierzytelności mogą znajdować się także 
roszczenia przedawnione. Zgodnie z obowiązującym w Polsce prawem, wierzytelność przedawniona nie przestaje 
istnieć, a wierzyciel ma prawo jej dochodzenia. W związku z rosnącą świadomością dłużników dotyczącą możliwości 
skorzystania z instytucji przedawnienia, w przyszłości nie można jednak wykluczyć niższej skuteczności windykacji w 
odniesieniu do spraw po upływie terminu przedawnienia. 
 

f) Ryzyko niewłaściwej wyceny oferowanych na rynku pakietów wierzytelności 
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Poziom osiąganych przez Grupę Kapitałową P.R.E.S.C.O. przychodów z tytułu nabywanych pakietów wierzytelności 
uzależniony jest od dokonania prawidłowej oceny jakości poszczególnych portfeli, pod kątem prawdopodobieństwa 
skutecznego dochodzenia wierzytelności od dłużników. Błędne oszacowanie jakości portfela może spowodować, iż 
osiągane przez Grupę Kapitałową P.R.E.S.C.O. wyniki finansowe będą odbiegały od prognozowanego pierwotnie 
poziomu.  
 
Ceny pakietów oferowanych do sprzedaży na rynku uzależnione są od szeregu czynników takich jak m.in.: rodzaj 
dłużnika, parametry długu, rodzaj zobowiązania, okres trwania długu, wcześniejsze działania windykacyjne czy 
konkurencyjne oferty cenowe innych uczestników rynku za dany pakiet. Ze względu na odmienność oferowanych  na 
rynku pakietów wierzytelności istnieje ryzyko niewłaściwej wyceny danego pakietu, a proces odzyskiwania należności 
z tytułu nabytych wierzytelności jest na ogół procesem długotrwałym.  
 
Wieloletnie doświadczenie podmiotów z Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. w zakresie nabywania portfeli wierzytelności 
z różnych segmentów (m.in. telekomunikacja, telewizja i Internet, ubezpieczenia), posiadana bogata baza danych 
wierzytelności z rynku poza bankowego oraz znajomość branży pozwala na minimalizację  powyższego ryzyka. 
 

g) Ryzyko związane ze wzrostem kosztów działalności  
 
Potencjalny wpływ na podwyższenie kosztów działalności Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. będą miały następujące 
wzrosty: (i) kosztów funkcjonowania wymiaru sprawiedliwości; (ii) kosztów egzekucyjnych i komorniczych; 
(iii) kosztów obsługi prawnej i wynagrodzeń pracowniczych, (iv) kosztów rejestrów długów i dłużników, (v) kosztów 
administracyjnych, telekomunikacyjnych i pocztowych dochodzenia wierzytelności. Wystąpienie któregokolwiek  
z powyższych wzrostów kosztów może negatywnie wpłynąć na dynamikę rozwoju oraz wyniki z działalności Grupy 
Kapitałowej P.R.E.S.C.O. 
 

h) Ryzyko przestoju w działalności i awarii systemu informatycznego 
 
Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O. w swojej działalności wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte 
o nowoczesne technologie, pozwalające na automatyzację procesów i maksymalizację efektywności. W przypadku 
awarii lub utraty urządzeń czy oprogramowania P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.  mogłaby być narażona na przestój 
w działalności operacyjnej, powodujący brak dostępu do niezbędnych danych, co mogłoby mieć negatywny wpływ na 
wyniki Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. w krótkim okresie. W swojej działalności P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. stosuje 
autorski program dedykowany do efektywnego zarządzania procesami związanymi z wyceną oraz programy 
dostosowane do windykacji wierzytelności. Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien służyć fakt, 
iż główny system informatyczny jest systemem samodzielnie zarządzanym przez P.R.E.S.C.O. GROUP S.A., przez co 
usunięcie wszelkich awarii z nim związanych może nastąpić w stosunkowo krótkim czasie, we własnym zakresie, bez 
konieczności angażowania podmiotów zewnętrznych. Ponadto, podążając za zmianami technologicznymi Spółka stale 
wdraża nowe rozwiązania technologiczne. Jednocześnie, ze względu na system bieżącego tworzenia zapasowych kopii 
danych na serwerze zapasowym (back up danych) oraz brak możliwości skopiowania czy usunięcia przez pracowników 
danych z systemu informatycznego i bazy danych, ryzyko utraty danych jest zminimalizowane. 
 

i) Ryzyko utraty bądź ujawnienia danych osobowych dłużników 
 
Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O. nabywając portfele wierzytelności od ich pierwotnych właścicieli staje się równocześnie 
dysponentem szczegółowych danych osobowych dotyczących poszczególnych dłużników objętych ochroną danych 
z mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku z późn. zm. o ochronie danych osobowych. Obsługa bazy danych 
osobowych następuje na zasadach i z konsekwencjami wynikającymi z ww. ustawy. W związku z obsługą 
poszczególnych spraw związanych z windykacją przez pracowników, istnieje potencjalne ryzyko nieuprawnionego 
ujawnienia danych osobowych poprzez, m.in. niezgodne z prawem działanie pracownika związane ze skopiowaniem 
danych za pomocą nowoczesnych technologii bądź ryzyko utraty danych przez awarię systemu. Należy podkreślić, iż 
pracownicy  mają ograniczony dostęp do danych osobowych dotyczących dłużników w formie dokumentów 
papierowych, a wszelkie dane zapisane w systemach informatycznych i bazach danych P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. są 
zabezpieczone przed możliwością ich skopiowania. W zakresie systemów informatycznych, posiadane przez 
P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. bazy danych są na bieżąco kopiowane systemowo na zapasowych serwerach.  
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j) Ryzyko postępowań kierowanych przeciwko Grupie 

 
W związku z prowadzoną działalnością Grupa Kapitałowa P.R.E.S.C.O. może  być narażona na wszczęcie przeciwko niej 
postępowań cywilnych (w tym dochodzonych w postępowaniach grupowych, administracyjnych, arbitrażowych lub 
innych), w szczególności przez klientów, kontrahentów czy pracowników. Strony wszczynające postępowania 
przeciwko Grupie Kapitałowej P.R.E.S.C.O. mogą żądać zapłaty znaczących kwot lub innego zaspokojenia wysuwanych 
roszczeń, co może wpłynąć na zdolność Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. do prowadzenia działalności, a wielkość 
potencjalnych kosztów wynikających z takich postępowań może być niepewna przez znaczący okres. Także koszty 
obrony w ewentualnych przyszłych postępowaniach mogą być znaczące. Możliwe jest także podejmowanie 
negatywnych działań informacyjnych związanych z prowadzonymi postępowaniami co może naruszyć reputację Grupy 
Kapitałowej P.R.E.S.C.O.  lub poszczególnych spółek wchodzących w jej skład, bez względu na to, czy toczące się 
postępowania są uzasadnione oraz jaki będzie ich wynik. 
 

 

6. Dane teleadresowe 

 

 

Firma: 

 

 

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 

Siedziba i adres siedziby: al. Jana Pawła II 15, 00-828 Warszawa 

Kraj siedziby: Polska 

Numer telefonu: +48 22 697 64 55 

Numer faksu: +48 67 352 00 04 

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 897-17-02-186 

Numer statystyczny (REGON): 020023793 

Strona internetowa: www.presco.pl 

  
Kontakt dla inwestorów: Katarzyna Galant 

telefon: +48 519 137 933 
katarzyna.galant@presco.pl  

Warszawa, 14 listopada 2013 roku 

Podpisy Członków Zarządu: 

 
…………………………………………. 
Krzysztof Piwoński  
Prezes Zarządu 

 
 
 

…………………………………………. 
Wojciech Andrzejewski 
Wiceprezes Zarządu 

 
 
 

…………………………………………. 
Paweł Szejko  
Członek Zarządu 
 

http://www.presco.pl/
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ŚRÓDROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ  
 
Na 30 września 2013 roku 

(w tys. PLN)  Nota 

Na dzień Na dzień 

30 września 2013 31 grudnia 2012 

niebadane badane* 

AKTYWA       

Aktywa trwałe       

Rzeczowe aktywa trwałe   3 479 1 242 

Wartości niematerialne   1 088 1 198 

Udziały i akcje 6 196 846 185 365 

Należności handlowe oraz pozostałe należności 7 32  4 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   - - 

    201 445 187 809 

Aktywa obrotowe       

Zapasy   107 53 

Należności handlowe oraz pozostałe należności 7 2 288 3 251 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8 3 1 374 

    2 398 4 678 

Aktywa razem   203 843 192 487 

        

 

  
Na dzień Na dzień 

( w tys. PLN) Nota  30 września 2013 31 grudnia 2012 

    niebadane badane* 

PASYWA       

Kapitał własny        

Kapitał podstawowy 9        19 700            19 700     

Pozostałe kapitały          17 910            17 801     

Zyski zatrzymane            77 052            69 772     

Kapitał własny razem           114 662          107 273     

        

Zobowiązania długoterminowe       

Kredyty, pożyczki i pozostałe zobowiązania finansowe 10        14 941            50 434     

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego    -   -  

            14 941            50 434     

        

Zobowiązania krótkoterminowe       

Kredyty, pożyczki i pozostałe zobowiązania finansowe 10      66 871            29 657     

Zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania 11         7 369          5 123     

            74 240            34 780     

Pasywa razem        203 843          192 487     

 
Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego. 
*sprawozdanie badane, w wyniku zmiany zasad rachunkowości zostało przekształcone, aby zapewnić porównywalność danych,   
różnice wynikające z przekształcenia zaprezentowane w nocie 2.2 
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ŚRÓDROCZNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  
 
Za 9 miesięcy zakończone 30 września 2013 roku 

 
 

3 miesięce 9 miesięcy 3 miesięce 9 miesięcy 

(w tys. PLN)  Nota zakończone zakończone zakończone zakończone 

    30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012 

    niebadane niebadane niebadane Niebadane 

          
DZIAŁALNOŚĆ KONTYNUOWANA         
          

Przychody ze sprzedaży 12 4 188 13 755 3 458 10 000 

Koszt własny sprzedaży 13 (3 193) (11 485) (3 197) (9 151) 

Wynik brutto ze sprzedaży   995 2 270 261 849 

          

Koszty ogólnego zarządu 13 (692) (1 527) (337) (1 068) 

Zmiana wartości godziwej aktywów 
finansowych 

6 5 573 11 281 13 361 18 224 

Pozostałe przychody operacyjne 14 3 738 18 788 6 950 22 261 

Pozostałe koszty operacyjne 15 (3 740) (18 790) (6 940) (22 221) 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej   5 874 12 022 13 295 18 045 

          

Przychody finansowe   (213) 1 211 73 525 

Koszty finansowe   (1 856) (5 952) (2 096) (5 420) 

Przychody (koszty) finansowe – netto 16 (2 069) (4 741) (2 023) (4 895) 

          

          

Zysk (strata) przed opodatkowaniem   3 805 7 281 11 272 13 150 

          

Podatek dochodowy 
 

- - - (26) 

          

Zysk (strata) netto za okres   3 805 7 281 11 272 13 124 

          

          

Zysk (strata) przypadający na 1 akcję w PLN: 17 0,19 0,37 0,57 0,67 

Zysk (strata) rozwodniony przypadający na 
jedną akcję 

 
17 

 

0,19 

 

0,37 

 

0,57 

 

0,67 

 
 
Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego
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ŚRÓDROCZNE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 
 
ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30 WRZEŚNIA 2013 ROKU 
 

(w tys. PLN)  

3 miesiące 

Zakończone 

30.09.2013 

niebadane 

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

niebadane 

3 miesiące 

Zakończone 

30.09.2012 

niebadane 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

Niebadane 

     

     

Zysk (strata) netto za okres  3 805 7 281 11 272 13 124 

Inne całkowite dochody ogółem - - - - 

Całkowite dochody ogółem za okres 3 805 7 281 11 272 13 124 

 
Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego.  
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ŚRÓDROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 
 
ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30 WRZEŚNIA 2013 ROKU 
 
 

(w tys. PLN) 
Kapitał 

podstawowy 
Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Kapitał własny 
razem 

     

Na dzień 1 stycznia 2013 roku, w tym 19 700 17 801 69 771 107 272 

Według zatwierdzonego sprawozdania 19 700 17 801 (5 588) 31 913 

Wpływ zmiany polityki rachunkowości - - 75 359 75 359 

Całkowity dochód za okres, w tym - - 7 281 7 281 

Całkowity dochód przed zmianą polityki rachunkowości - - (4 000) (4 000) 

Wpływ zmiany polityki rachunkowości - - 11 281 11 281 

Zwiększenie kapitału rezerwowego - 109 - 109 

Saldo na dzień 30 września 2013 roku (niebadane) 19 700 17 910 77 052 114 662 

     

 
 
ZA 9  MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30 września 2012 ROKU 
 
 

(w tys. PLN) 
Kapitał 

podstawowy 
Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Kapitał własny 
razem 

     

Na dzień 1 stycznia 2012 roku, w tym 19 700 17 801 51 258 88 759 

Według zatwierdzonego sprawozdania 19 700 17 801 3 665 41 166 

Wpływ zmiany polityki rachunkowości - - 47 593 47 593 

Całkowity dochód za okres, w tym - - 13 124 13 124 

Całkowity dochód przed zmianą polityki rachunkowości - - (5 100) (5 100) 

Wpływ zmiany polityki rachunkowości - - 18 224 18 224 

Dywidenda - - (3 152) (3 152) 

Saldo na dzień 30 września 2012 roku (niebadane) 19 700 17 801 61 230 98 731 

     
Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego. 
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ŚRÓDROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
ZA 9 MIESIĘCY ZAKOŃCZONE 30 WRZEŚNIA 2013 ROKU 
 

(w tys. PLN)  Nota 

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

niebadane 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

niebadane 

    

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej    

Wynik przed opodatkowaniem  7 281 13 150 

Korekty wyniku 18 (3 925) (12 546) 

Podatek dochodowy zapłacony  - - 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  18 3 356 604 

    

Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej    

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych  (1 399) (223) 

Nabycie wartości niematerialnych  (59) (43) 

Dywidendy i udziały w zyskach  1 003 - 

Nabycie udziałów i akcji  (200) (35 090) 

Zbycie udziałów i akcji  - 13 000 

Pożyczki udzielone  - (42) 

Wpływy z pożyczek  10 52 

Wpływ z lokat   10 454 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  (635) (21 892) 

    

Przepływy pieniężne z działalności finansowej    

Wpływy z emisji dłużnych papierów wartościowych  - 40 000 

Otrzymane kredyty i pożyczki  1 751 10 000 

Spłata dłużnych papierów wartościowych  - (13 000) 

Spłata odsetek  (5 843) (4 783) 

Dywidenda  - (3 152) 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  (4 092) 29 065 

    

(Zmniejszenie)/ zwiększenie netto stanu środków pieniężnych 

 i ich ekwiwalentów   

(1 371) 7 777 

Stan środków pieniężnych i ich ekwiwalentów na początek roku  1 374 1 131 

    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu  8 3 8 908 

    

Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego sprawozdania finansowego. 
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1. INFORMACJE OGÓLNE 

Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przez P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z siedzibą 

w Warszawie przy al. Jana Pawła II 15, której akcje znajdują się w obrocie publicznym.  

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. jest jednostką dominującą Grupy Kapitałowej P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 

Przedmiotem działalności P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. jest świadczenie usług windykacyjnych i usług zarządzania 

sekurytyzowanymi wierzytelnościami funduszu.  

Skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe zostało przygotowane na dzień oraz za dziewięć miesięcy 

zakończone 30 września 2013 roku, z danymi porównywalnymi.  

Skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd P.R.E.S.C.O. 

GROUP S.A. w dniu 14 listopada 2013 roku. 

 

2. PODSTAWA SPORZĄDZENIA ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOŚCI 

2.1 Podstawa sporządzenia 

Niniejsze śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres dziewięciu miesięcy zakończony dnia 30  

września 2013 roku zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 Śródroczna sprawozdawczość finansowa. 

Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnień wymaganych 

w rocznym sprawozdaniu finansowym i należy je czytać łącznie ze sprawozdaniem finansowym Spółki 

sporządzonym zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej zatwierdzonymi przez 

UE za rok zakończony 31 grudnia 2012 roku. 

Spółka sporządziła także śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesięcy 

zakończony 30 września 2013 roku, które zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd dnia 14 listopada 

2013 roku. 

Niniejsze śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe jest częścią raportu skonsolidowanego, w skład którego 

wchodzi również śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesięcy 

zakończony 30 września 2013 roku. 

2.2 Istotne zasady (polityka) rachunkowości. Zmiana polityki rachunkowości. 

Zasady (polityka) rachunkowości zastosowane do sporządzenia śródrocznego skróconego sprawozdania 

finansowego są spójne z tymi, które zastosowano przy sporządzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania 

finansowego Grupy za rok zakończony 31 grudnia 2012 roku z wyjątkiem wyceny udziałów w podmiotach 

podporządkowanych. 

Udziały w podmiotach podporządkowanych wyceniane są do wartości godziwej przez rachunek zysków i strat  

zamiast dotychczas stosowanej ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytułu utraty wartości. Wpływ zmiany 

polityki rachunkowości na wybrane pozycje skróconego śródrocznego sprawozdania na dzień 30.09.2013 i za 

okres 9 miesięcy zakończonych 30.09.2013 zaprezentowano w nocie poniżej. 
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WPŁYW ZMIANY POLITYKI RACHUNKOWOŚCI NA WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA 

(w tys. PLN)   Dane 
przekształcone 

Dane przed 
przekształceniem 

Zmiana 
30 września 2013 

AKTYWA   
  

Udziały i akcje 196 846 110 205 86 641 

PASYWA   
  

Zyski zatrzymane, w tym 77 052 (9 589) 86 641 

Zysk(strata) netto za okres 7 281 (4 000) 11 281 

SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW   
  

Zmiana wartości godziwej aktywów finansowych 11 281 - 11 281 

Zysk(strata) netto za okres 7 281 (4 000) 11 281 

Zysk (strata) przypadający na 1 akcję w PLN: 0,37 (0,20) 0,57 

Zysk (strata) rozwodniony przypadający na jedną 
akcję 

0,37 (0,20) 0,57 

    
  

31 grudnia 2012   
  

AKTYWA   
  

Udziały i akcje 185 365 110 005 75 360 

PASYWA   
  

Zyski zatrzymane, w tym 69 772 (5 588) 75 360 

Zysk(strata) netto za okres 21 666 (6 101) 27 767 

SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW   
  

Zmiana wartości godziwej aktywów finansowych 27 767 - 27 767 

Zysk(strata) netto za okres 21 666 (6 101) 27 767 

Zysk (strata) przypadający na 1 akcję w PLN: 1,10 (0,31) 1,41 

Zysk (strata) rozwodniony przypadający na jedną 
akcję 

1,10 (0,31) 1,41 

    
  

30 września 2012   
  

AKTYWA   
  

Udziały i akcje 160 568 94 750 65 818 

PASYWA   
  

Zyski zatrzymane, w tym 61 231 (4 587) 65 818 

Zysk(strata) netto za okres 13 124 (5 100) 18 224 

SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW   
  

Zmiana wartości godziwej aktywów finansowych 18 224 - 18 224 

Zysk(strata) netto za okres 13 124 (5 100) 18 224 

Zysk (strata) przypadający na 1 akcję w PLN: 0,67 (0,26) 0,93 
Zysk (strata) rozwodniony przypadający na jedną 
akcję 

0,67 (0,26) 0,93 

 

Zastosowane standardy oraz interpretacje są obowiązujące dla okresów rocznych rozpoczynających się w dniu 

lub po 1 stycznia 2013 roku. 

Ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spółki było sprawozdanie finansowe za rok zakończony 

31 grudnia 2012 roku sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 

zatwierdzonymi przez UE i zatwierdzone do publikacji dnia 20 marca 2013 roku.  
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3.  SEZONOWOŚĆ DZIAŁALNOŚCI 

Działalność Spółki nie odznacza się sezonowością, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki Spółki nie 
odnotowują istotnych wahań w trakcie roku. Ze względu na prowadzoną działalność holdingową, przychody 
finansowe Spółki mogą wykazywać dość znaczne wahania w związku z przychodami z tytułu dywidendy, które 
ujmowane są w datach podjęcia uchwał o wypłacie dywidendy, chyba że uchwały te wskazują inne daty 
ustalenia prawa do dywidendy. 

4.  INFORMACJE DOTYCZĄCE SEGMENTÓW OPERACYJNYCH 

Dla celów zarządczych Spółka wyodrębnia jeden segment operacyjny - „Windykacji i obrotu wierzytelnościami”. 

Dane zaprezentowane w skróconym półrocznym sprawozdaniu finansowym dotyczą tego segmentu.  

5.  UTRATA WARTOŚCI 

Testy na utratę wartości firmy przeprowadzane są corocznie (na dzień 31 grudnia) oraz gdy zaistnieją przesłanki 

wskazujące, że taka utrata wartości mogła nastąpić. Spółka nie zaobserwowała przesłanek mogących 

wskazywać na utratę wartości firmy.  

6.  UDZIAŁY I AKCJE 

Zmianę stanu inwestycji długoterminowych w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 września 2013 roku oraz 

w okresie porównawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku przedstawiają tabele poniżej.6.  

(w tys. PLN)   
1 stycznia 

2013 
Zwiększenia Zmniejszenia 

30 września 
2013 

Udział 
P.R.E.S.C.O. 

GROUP S.A. w 
kapitale spółki 

      

Presco Investments S.a r.l. 
(Luksemburg) 

185 365 11 291 - 196 656 100% 

Debet Partner Sp. z o.o. 
(Polska) 

- 200 (10) 190 100% 

Udziały i akcje razem 185 365 11 491 (10) 196 846 - 

 AK 

(w tys. PLN)   
1 stycznia 

2012 
Zwiększenia Zmniejszenia 31 grudnia 2012 

Udział 
P.R.E.S.C.O. 

GROUP S.A. w 
kapitale spółki 

      

 Presco Investments S.a r.l. 
(Luksemburg) 

120 253 78 112 13 000 185 365 100% 

Udziały i akcje razem 120 253 78 112 13 000 185 365 - 
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7.  NALEŻNOŚCI HANDLOWE ORAZ POZOSTAŁE NALEŻNOŚCI 

(w tys. PLN)   30 września 2013 31 grudnia 2012 

      

Część długoterminowa:     

Udzielone pożyczki -  4 

Kaucje i przedpłaty 32 - 

      

Część krótkoterminowa:     

Należności handlowe 1 722 1 629 

Kaucje i przedpłaty 148  1 373 

Należności publiczno-prawne 305 176 

Rozrachunki z pracownikami 12 4 

Udzielone pożyczki 7 12 

Koszty rozliczane w czasie 94 57 

Należności handlowe oraz pozostałe należności razem 2 320 3 255 

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły odpisy aktualizujące wartość należności. 

8.  ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 

(w tys. PLN)   30 września 2013 31 grudnia 2012 

      

Środki pieniężne w banku 3 1 374 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty razem 3 1 374 

 

9.   KAPITAŁ PODSTAWOWY 

Na dzień 30 września 2013 roku zarejestrowany kapitał zakładowy składał się z 16 000 000 akcji zwykłych serii A oraz 
3 700 000 akcji zwykłych serii B. Wartość nominalna 1 akcji wynosiła 1 złoty. Według wiedzy P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 
struktura akcjonariatu na 30 września 2013 roku przedstawiała się następująco: 
 

Akcjonariusz Akcje posiadane na dzień 30 września 2013 

 Liczba akcji Udział w kapitale i głosach 

Andrzejewski Investments Limited 8 014 000 40,68% 

Piwonski Investments Limited 8 002 248 40,62% 

Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1 052 140 5,34% 

Pozostali akcjonariusze                                                                                                                                         2 631 612 13,36% 
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10. KREDYTY, POŻYCZKI I POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA FINANSOWE  

(w tys. PLN)   30 września 2013 31 grudnia 2012 

      

Część długoterminowa:     

Zobowiązania z tytułu dłużnych papierów wartościowych wykazywane 
wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone) 

9 804 40 440 

Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 
(zabezpieczone) 

5 000 9 930 

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 137 64 

      

Część krótkoterminowa:     

Zobowiązania z tytułu dłużnych papierów wartościowych wykazywane 
wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone) 

60 090 29 593 

Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 
(zabezpieczone) 

6 705 - 

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 76 64 

Kredyty, pożyczki i pozostałe zobowiązania finansowe razem 81 812 80 091 

 

11. ZOBOWIĄZANIA HANDLOWE ORAZ  POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA 

(w tys. PLN)   30 września 2013 31 grudnia 2012 

      

Część krótkoterminowa:     

Inne zobowiązania handlowe 6 104 4 008 

Zobowiązania publiczno-prawne 585 511 

Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 460 381 

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 170 170 

Inne zobowiązania (audyt, administracja itp.) 50 53 

Zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania razem 7 369 5 123 
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12.  PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  9 miesięcy  

zakończone  zakończone  

30.09.2013 30.09.2012 

      

Przychody z usług windykacji i zarządzania 
sekurytyzowanymi wierzytelnościami 

13 755 10 000 

Przychody ze sprzedaży razem 13 755 10 000 

 

13.  KOSZTY DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  9 miesięcy  

zakończone  zakończone  

30.09.2013 30.09.2012 

      

Amortyzacja 604 539 

Zużycie materiałów i energii 442 373 

Usługi obce 4 311 4 158 

Podatki i opłaty 130 38 

Wynagrodzenia 5 565 3 886 

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 1 530 867 

Pozostałe koszty rodzajowe 430 358 

Koszty działalności operacyjnej razem 13 012 10 219 

 

14.  POZOSTAŁE PRZYCHODY OPERACYJNE 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  9 miesięcy  

zakończone  zakończone  

30.09.2013 30.09.2012 

 
  Refaktura kosztów opłat sądowych, egzekucyjnych itp. 18 764 22 155 

Dofinansowanie PFRON 14 58 

Pozostałe 10 48 

Pozostałe przychody operacyjne razem 18 788 22 261 
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15.  POZOSTAŁE KOSZTY OPERACYJNE 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  9 miesięcy  

zakończone  zakończone  

30.09.2013 30.09.2012 

 
  Koszty opłat sądowych, egzekucyjnych itp. podlegające 

refakturowaniu 
18 764 22 155 

Aktualizacja wartości rzeczowych aktywów trwałych - 37 

Pozostałe 26 29 

Pozostałe koszty operacyjne razem 18 790 22 221 

 

 

16.  PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  9 miesięcy  

zakończone  zakończone  

30.09.2013 30.09.2012 

 
  Dywidendy 1 003 -  

Odsetki 206 455 

Inne  2 70 

Przychody finansowe 1 211 525 

 
  Odsetki (5 941) (5 417) 

Inne (11) (3) 

Koszty finansowe (5 952) (5 420) 

Przychody (koszty) finansowe netto (4 741) (4 895) 

 

17.  ZYSK PRZYPADAJĄCY NA JEDNĄ AKCJĘ 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  9 miesięcy  

zakończone  zakończone  

30.09.2013 30.09.2012 

      

Zysk netto za okres z działalności kontynuowanej przypadający na 
zwykłych akcjonariuszy spółki dominującej 

7 281 13 124 

Zysk netto przypadający na zwykłych akcjonariuszy jednostki 
dominującej 

7 281 13 124 

      

Średnia ważona liczba wyemitowanych akcji zwykłych zastosowana 
do obliczenia podstawowego zysku na jedną  

19 700 000 19 700 000 

Efekt rozwodnienia - - 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych skorygowana o efekt 
rozwodnienia 

19 700 000 19 700 000 
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18.  WPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  9 miesięcy  

zakończone  zakończone  

30.09.2013 30.09.2012 

      

Wynik przed opodatkowaniem 7 281 13 150 

Korekty:     

Amortyzacja i odpisy środków trwałych 434 430 

Amortyzacja wartości niematerialnych 170 146 

Zmiana stanu należności handlowych oraz pozostałych należności (208) 307 

Zmiana stanu zobowiązań handlowych oraz pozostałych zobowiązań 2 221 (120) 

Zmiana stanu zapasów (4) 15 

Koszty finansowe – netto 4 743 4 880 

Likwidacja środków trwałych i wartości niematerialnych -  20 

Zmiana wartości godziwej aktywów finansowych (11 281) (18 224) 

Wpływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 3 356 604 

 

 

19.  TRANSAKCJE Z  PODMIOTAMI POWIĄZANYMI 

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. nie ma bezpośredniej jednostki dominującej ani jednostki dominującej wyższego szczebla. 

Skład Grupy Kapitałowej Emitenta przedstawia się następująco: 

    % posiadanych akcji/udziałów (efektywnie) 

  Kraj 30 września 2013 31 grudnia 2012 

        

Jednostki zależne       

Presco Investments S.a r.l. Luksemburg 100% 100% 

P.R.E.S.C.O. Investment I NS FIZ Polska 100% 100% 

Debet Partner Sp. z o.o. Polska 100% - 

 

Poniższa tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych świadczeniach, łącznie z wynagrodzeniem z zysku, 

wypłaconych lub należnych osobom wchodzącym w skład organów zarządzających, nadzorujących Grupy: 

 

(w tys. PLN)  

9 miesięcy  

zakończone  

30.09.2013 

9 miesięcy 

zakończone 

30.09.2012 

   

Członkowie organów:   

Zarządzających 168 189 

Nadzorujących 122 80 

Wynagrodzenia i inne świadczenia razem 290       269 

 

Transakcje pomiędzy podmiotami powiązanymi odbyły się na warunkach równorzędnych z tymi, które obowiązywały 

w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.   
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20.  WYBRANE DANE W PRZELICZENIU NA EURO  

  w tys. PLN w tys. EUR 

  

9 miesięcy 31 grudnia 9 miesięcy 9 miesięcy 31 grudnia 9 miesięcy 

zakończone 2012 zakończone zakończone 2012 Zakończone 

30.09.2013 badane 30.09.2012 30.09.2013 badane 30.09.2012 

niebadane   niebadane niebadane   Niebadane 

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:             

Aktywa razem 203 843 192 487   48 346 47 084   

Aktywa trwałe 201 445 187 809   47 778 45 939   

Kapitał własny 114 662 107 273   27 195 26 240   

Zobowiązania  89 181 85 214   21151 20 844   

Rachunek zysków i strat:             

Przychody ze sprzedaży 13 755 - 10 000 3 257 - 2 384 

Zysk z działalności operacyjnej 12 022 - 18 045 2 847 - 4 302 

Zysk netto  7 281 - 13 124 1 724 - 3 129 

Sprawozdanie z przepływów pieniężnych:             

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 3 356 - 604 794 - 144 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (635) - (21 892) (150) - (5 219) 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (4 092) - 29 065 (969) - 6 929 

Do przeliczenia pozycji wybranych skonsolidowanych danych finansowych zastosowano średnie kursy wymiany 

złotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczególności: 

 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 września 2013 roku obliczono przyjmując średni kurs 

EUR na ten dzień, tj. 4,2163 PLN; 

 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku obliczono przyjmując średni kurs 

EUR na ten dzień, tj. 4,0882 PLN; 

 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 września 2012 roku obliczono przyjmując średni kurs 

EUR na ten dzień, tj. 4,1138 PLN; 

 pozycje rachunku zysków i strat za 9 miesięcy zakończone 30.09.2013 roku obliczono przyjmując średni 

kurs EUR według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP ogłoszonych na 

ostatni dzień każdego miesiąca okresu obrotowego, tj. 4,2231 PLN; 

 pozycje rachunku zysków i strat za 9 miesięcy zakończone 30.09.2012 roku obliczono przyjmując średni 

kurs EUR według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP ogłoszonych na 

ostatni dzień każdego miesiąca okresu obrotowego, tj. 4,1948 PLN; 

 pozycje sprawozdania z przepływów pieniężnych za 9 miesięcy zakończone 30.09.2013 roku obliczono 

przyjmując średni kurs EUR według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP 

ogłoszonych na ostatni dzień każdego miesiąca okresu obrotowego, tj. 4,2231  PLN; 

 pozycje sprawozdania z przepływów pieniężnych za 9 miesięcy zakończone 30.09.2012 roku obliczono 

przyjmując średni kurs EUR według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP 

ogłoszonych na ostatni dzień każdego miesiąca okresu obrotowego, tj. 4,1948 PLN 
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22.  WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM 

Podjęcie uchwały w sprawie emisji obligacji serii E (raport bieżący nr 14/2013)  

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarząd P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. podjął uchwałę w sprawie emisji obligacji serii E 

w ramach realizacji Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych („PEON”) oraz ich rejestracji w Krajowym Depozycie 

Papierów Wartościowych i wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst. Spółka postanowiła 

wyemitować w ramach PEON 35.000 (słownie: trzydzieści pięć  tysięcy) sztuk niezabezpieczonych obligacji na 

okaziciela serii E („Obligacje”) o wartości nominalnej 1.000 zł (słownie: jeden tysiąc złotych i 00/100) każda, o łącznej 

wartości nominalnej 35.000.000 zł (słownie: trzydzieści pięć  milionów złotych). Termin wykupu Obligacji przypada na 

4 lata (tj. 48 miesięcy) po dacie emisji. Obligacje obejmowane będą za cenę emisyjną równą wartości nominalnej 

i będą oprocentowane. Wysokość oprocentowania Obligacji będzie zmienna i wynosić będzie WIBOR6M + 4,40% 

(słownie: cztery i 40/100 procent) w skali roku. Odsetki będą naliczane począwszy od daty emisji Obligacji do dnia 

wykupu Obligacji i wypłacane co sześć miesięcy. Obligacje będą zbywalne bez żadnych ograniczeń. Emisja zostanie 

przeprowadzona w terminie nie późniejszym niż do 30 listopada 2013 roku. Celem emisji Obligacji serii E jest 

finansowanie lub refinansowanie nabycia wierzytelności nieregularnych przez podmioty z Grupy Kapitałowej 

P.R.E.S.C.O. 

 

 

Warszawa, dnia 14 listopada  2013 roku 
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