KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport kwartalny Q 3 /2013

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz.
259, z pdzn. zm.)

Dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwércza, budowlana, handlowa
lub ustugowa

za 3 kwartat roku obrotowego 2013 obejmujacy okres od 2013-07-01 do 2013-09-30 zawierajacy skrocone

sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt

data przekazania: 2013-11-14
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monnari@monnari.com.p www.monnari.com.pl
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,MONNARI TRADE” S.A.

Raport kwartalny obejmujacy skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

sporzadzone wg MSR 34 za III kw. 2013 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono

inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

tys. PLN tys. EUR
3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaty
2013 okres 2012 okres 2013 okres 2012 okres
od 2013-01-01 | od 2012-01-01 | od 2013-01-01 | od 2012-01-01
do 2013-09-30 | do 2012-09-30 | do 2013-09-30 | do 2012-09-30
Przychody ze sprzedazy 96 404 88 891 22 828 21191
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5191 617 1229 147
Zysk (strata) brutto 6431 189 1523 45
Zysk (strata) netto 6431 189 1523 45
Przeptyw $rodkdéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjne; -1954 -10 285 -463 -2 452
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 4433 -3 987 1050 -950
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej -2 844 177 -673 -422
Przeptywy pieniezne netto -365 -16 043 -86 -3 824
Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje (w z{/EUR) 0,47 0,13 0,11 0,03
Rozwodniony zysk (strata) zanualizowany na jedna akcje (w
ZEUR) 0,47 0,13 0,11 0,03
stan na stan na stan na stan na

2013-09-30 2012-12-31 2013-09-30 2012-12-31
Aktywa razem 113 544 109 986 26 930 26 904
Zobowigzania diugoterminowe 198 1048 47 257
Zobowigzania krotkoterminowe 35453 37 476 8409 9167
Kapitat wiasny 77 893 71462 18 474 17 480
Liczba akciji 30 563 089 30 563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZEUR) 2,55 2,34 0,60 0,57
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ{EUR) 2,55 2,34 0,60 0,57
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w
ZEUR) - -




,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone wg MSR 34 za III kw. 2013 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono
inaczej)

Spis tresci raportu kwartalnego

! SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Srédroczne sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Wybrane dane objasniajace

Il. POZOSTALE INFORMACJE
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,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone wg MSR 34 za III kw. 2013 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono

inaczej)

. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-09-30 2013-06-30 2012-12-31 2012-09-30
AKTYWA
Aktywa trwate 20 490 21177 22 069 21966
Warto$¢ firmy
Pozostate warto$ci niematerialne i prawne 381 405 443 451
Rzeczowe aktywa trwate 13489 13 946 13 047 13 856
Nieruchomosci inwestycyjne 6137 6137 7 346 6 253
Dtugoterminowe aktywa finansowe - akcje i udziaty 285 285 185 185
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 198 404 1048 1221
Aktywa obrotowe 93 054 91163 87 917 79 290
Zapasy 27 346 16 785 20784 31686
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 5146 4 425 2131 2809
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen iinnych 92 68
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 9507 12 825 9987 9245
Nieruchomosci inwestycyjne 5806 6014
Krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci 2312 1490 769 344
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 196 33077 26 998 7584
Rozliczenia miedzyokresowe 1236 1274 223 389
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 21219 21219 21219 21219
AKTYWA RAZEM 113 544 112 340 109 986 101 256
PASYWA
Kapitat wtasny 77 893 76 957 71 462 63 418
Kapitat podstawowy 3101 3101 3101 3101
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 33672 33672 33672 33672
Pozostaty kapitat wtasny 1081 1081 26 501 26 456
Kapitat rezerwowy 33653 33653
Akcje wiasne -45 -45 -45
Wynik finansowy roku 6431 5495 8233 189
Zobowigzania i rezerwy 35 651 35 383 38 524 36 838
Zobhowiazania dtugoterminowe 198 404 1048 22992
Kredyty i pozyczki 21771
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 198 404 1048 1221
Zobowiazania krétkoterminowe 35453 34979 37 476 13 846
Kredyty i pozyczki 22 897 23024 24 751 3099
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7892 7304 5352 5683
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen, i innych $wiadczen 1309 1516 3 868 1857
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 71 88 650 658
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 945 602 327 233
Rezerwy krétkoterminowe 2339 2445 2528 2316
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1000
PASYWA RAZEM 113 544 112 340 109 986 101 256
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2013-09-30 2013-06-30 2012-12-31 2012-09-30
Wartos¢ ksiegowa 77 893 76 957 71462 63 418
Liczba akcji (w szt.) 30563 089 30563089 30563089 31010073
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,55 2,52 2,34 2,05
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 30563089 30563089 30563089 31010073
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w i) 2,55 2,52 2,34 2,05

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje obliczono, jako iloraz kapitatu wiasnego i liczby akcji zwyktych / rozwodnionej liczby
akcji dla roku 2013 pomniejszonych o liczbe akcji wiasnych nieodptatnie nabytych w grudniu 2012 r. w celu umorzenia.



,MONNARI TRADE” S.A.

Raport kwartalny obejmujacy skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

sporzadzone wg MSR 34 za III kw. 2013 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono

inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z catkowitego dochodu

i ; 2013-07-01-  2013-01-01-  2012-07-01-  2012-01-01 -
Sprawozdanie z petnego dochodu w okresie 2012.0030  2013.09-30  2012.09.30  2012-09.30
Przychody ze sprzedazy 33 640 96 404 30 904 88 891
Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 612 1789 590 1732
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 33 028 94 615 30 314 87 159

Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug,

towarow i materiatow) 15 459 43210 15984 43 487
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 29 119 13 52
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 15430 43 091 15 971 43 435

Zysk strata brutto ze sprzedazy 18 181 53 194 14 920 45 404
Koszty sprzedazy 14 232 40813 12 354 36 782
Koszty ogélnego zarzadu 2655 7478 2 545 6 982

Zysk (strata) ze sprzedazy 1294 4903 21 1640
Pozostate przychody operacyjne 691 1743 307 1525
Pozostate koszty operacyjne 203 1456 621 2 548

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1782 5190 -293 617
Przychody (koszty) finansowe -846 -88 -444 -428
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 1329
Zyski z tytutu zawarcia uktadu

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 936 6431 -737 189
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto 936 6431 -737 189
Inne sktadniki petnego dochodu

Petny dochéd 936 6431 737 189

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykilq

dla danych okresu biezgcego
(okres 01.10.2012 r. - 30.09.2013 r.)

dla danych poréwnywalnych
(okres 01.10.2011 r. - 30.09.2012r.)

zysk netto w okresie 14 474 tys. zt | zysk netto w okresie 3938 tys. zt
sredn.la wazona liczby akcji w 30 653 693 srednlla wazona liczby akcji w 31010 073
okresie okresie

zysk na jedna akcje zwykla 0,47 z1 | zysk na jedna akcje zwykla 0,13 z1
$rednia wazona liczby akgcji $rednia wazona liczby akgcji

(wyemitowanych i potencjalnych) 30 653 693 | (wyemitowanych i 31010073
w okresie potencjalnych) w okresie

rOZ\_/vodnlony zysk na jedna 0,47 zt rozYvodnlony zysk na jedna 0,13 zt
akcje zwykla akcje zwykla

Zysk na jedng akcje zwyktg obliczono, jako iloraz zysku netto danego okresu przypadajacego na zwyklych
akcjonariuszy i $redniowazonej liczby akcji zwyktych w ciggu okresu.
Zysk przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jest rowny zyskowi netto - Spdtka nie wyemitowata akciji

uprzywilejowanych co do dywidendy.

Sredniowazona liczba akcji zwyktych dla roku 2013 uwzglednia akcje wiasne nabyte nieodptatnie w grudniu 2012 r. w

celu umorzenia.
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,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy skrocone §roédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSR 34 za III kw. 2013 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitat zapasowy ze Pozostaty . . Wynik . . _
Wyszczegélnienie Kapitat Akgje wlasne sprzedazy a|.(Cj.I. Kapitat Kapitat finansowy ngponZ|elony Kapitat
podstawowy w’rasny’ch powyzej |c_h Z8pasowy rezerwowy nettoroku  wynik finansowy wiasny razem
warto$ci nominalnej obrotowego
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2012 roku
Stan na dzien 01.01.2012 roku 3101 33672 31 304 -4 848 63 229
Zysk (strata) netto w okresie 189 189
Podziat wyniku finansowego -4 848 4 848
Nabycie nieodptatnie akcji wtasnych, nieobjetych przez
akcjonariuszy
Stan na dzieri 30.09.2012 roku 3101 33672 26 456 189 63 418
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku
Stan na dzien 01.01.2012 roku 3101 33 672 31 304 -4 848 63 229
Zysk (strata) netto w okresie 8233 8233
Podziat wyniku finansowego -4 848 4 848
Nabycie nieodptatnie akcji wiasnych, nieobjetych przez
akcjonariuszy -45 45
Stan na dzien 31.12.2012 roku 3101 -45 33 672 26 501 8233 71 462
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2013 roku
Stan na dzien 01.01.2013 roku 3101 -45 33672 26 501 8233 71 462
Zysk (strata) netto w okresie 6431 6431
Podziat wyniku finansowego 8233 -8 233
Utworzenie kapitatu rezerwowego -25 420 25420
Stan na dzien 30.09.2013 roku 3101 -45 33672 1081 33 653 6431 77 893

W punkcie 18 Wybranych danych objasniajacych przedstawiono okolicznosci zwigzane z nieodptatnym nabyciem i umorzeniem akcji wtasnych przez Spétke.
Nieodptatne nabycie akcji wtasnych, do czasu ich umorzenia przez Walne Zgromadzenie i zarejestrowania w KRS, prezentowane jest w Sprawozdaniu z pozycji finansowej oraz Zestawieniu zmian w kapitale
wiasnym jako zmniejszenie kapitatow w pozyciji Akcje wiasne oraz zwigkszenie w pozycji Pozostaty kapitat zapasowy w wysoko$ci wartosci nominalnej nabytych nieodptatnie akcji wtasnych.
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,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone wg MSR 34 za IIl kw. 2013 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z przeplywow pienieznych
2013-07-01 2013-01-01 2012-07-01 2012-01-01
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych w okresie -2013-09- -2013-09- - 2012-09- - 2012-09-
30 30 30 30

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk (strata) netto 936 6431 =737 189
Korekty: -5 764 -8 385 -6 116 -10 474
Amortyzacja 550 1681 637 2063
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 850 438 -32 6
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -57 -124 -8 -10
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; -1404 196 308
Zmiana stanu rezerw -312 -1040 -336 -165
Zmiana stanu zapasow -10 562 -6 563 -10 064 -9835
Zmiana stanu naleznosci 2574 -1 811 3189 -2 024
immng stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 707 406 386
redytow -483
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 243 -163 4 76
Inne korekty 243 195 -88 -410
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -4 828 -1 954 -6 853 -10 285

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Wplywy 9239 519 2962
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 39
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 8240 1000
Wplywy ze sptaty aktywdw finansowych 360
Whptywy z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 999 519 1563
Wydatki 862 4 806 181 6 949
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 69 2356 3 345
trwatych
Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne 738 5 6 020
Nabycie aktywdw finansowych 765 1509 114 424
Inne wydatki inwestycyjne 28 203 31 160
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -862 4433 338 -3 987

Dziatalno$¢ finansowa

Wydatki 340 2844 629 1771
Sptaty kredytow i pozyczek 340 2 844 629 1771
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -340 -2 844 -629 1771
Przeplywy pieniezne netto, razem -6 030 -365 -7 144 -16 043
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -6 881 -802 7112 -16 049
zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -850 -438 32 -6
Srodki pienigzne na poczatek okresu 32 655 26 990 14733 23 632
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 26 625 26 625 7589 7589

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone wg MSR 34 za IIl kw. 2013 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane objasniajace

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa i siedziba
,MONNARI TRADE” S.A. z siedzibg w Lodzi, adres: 90-453 £6dZ, ul Radwariska 6.

Wskazanie wiasciwego Sadu
Sad Rejonowy dla todzi-SrédmieScia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS
0000184276.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem podstawowe] dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest sprzedaz
detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z), obecnie pod markg
MONNARI.

Czas trwania
Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe

Niniejsze skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe Spdtki MONNARI TRADE” S.A. zawiera dane za |lI
kwartat 2013 r. 1. od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013 r., dane narastajace biezacego roku tj. od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2013 r. oraz dane porownawcze za analogiczne okresy 2012 roku. W zakresie sprawozdania z
sytuacji finansowej prezentowane sg dane wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 r., 30 czerwca 2013 r., 31
grudnia 2012 r. oraz 30 wrze$nia 2012 r.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w sktad Zarzadu Spotki wehodzity nastepujace osoby:

| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu |

W Il kwartale 2013 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wchodzity nastepujace osoby:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Majka Czionek Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej

W Il kwartale 2013 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt
Zmianie.

Notowania na gietdach

Spdtka ,MONNARI TRADE” S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwg ,MONNARI” i oznaczeniem ,MON".

monnari 8



,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone wg MSR 34 za IIl kw. 2013 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

2. Zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i pasywoéw oraz
pomiaru wyniku finansowego.

W Il kwartale 2013 roku nie wystapity zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego w odniesieniu do zasad obowigzujacych w roku 2012 — poza nowymi lub zmienionymi
standardami i interpretacjami obowigzujacymi od 1 stycznia 2013 roku wymienionymi w nastepnym punkcie -
oraz w stosunku do dwéch pierwszych kwartatow roku 2013.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w szczego6lnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach
wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujagcych warto$¢
sktadnikéw aktywow.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe ,MONNARI TRADE" S.A. zostalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
(,MSR 34") i zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publikacji w dniu 14 listopada 2013 roku.

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego Srodrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowos$ci stosowanych od
dnia 1 stycznia 2013 r. Niniejsze $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i
ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z
rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r., ktére zostato
opublikowane w dniu 16 kwietnia 2013 roku.

Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogotem, a sumg
ich sktadnikdw, wynikajg z zaokraglen.

Informacje finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Sprawozdania finansowe
okreséw porownywalnych nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych. Nie
wystapita koniecznos¢ wprowadzania korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow
podstawowych.

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe ,MONNARI TRADE” S.A. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej jednostki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tzn. przez
okres co najmniej 1 roku od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Spotki.

Spdtka dokonata weryfikacji zmian do standardow i interpretacji. Ponizej zaprezentowano nowe standardy,
zmiany i interpretacje do istniejgcych standardéw zastosowane przez Spotke w 2013 r.
- MSSF 13 “Wycena w wartoSci godziwej” majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej.
- Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej.
- KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej’, majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdznie;j.
- Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych” majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 r. lub pdznie;j.
- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywow”,
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub pozniej. W UE
zmiany majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub poznie;.
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Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych” - majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: Ciezkie warunki hiperinflacji’, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 r. lub pozniej. W UE zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 r. lub pdznie;.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy. Pozyczki rzadowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 r. lub poznie;.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF opublikowane w maju 2012 roku, majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej.

Implementacja powyzszych zmian standardéw i interpretacji nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

Nastepujace nowe standardy rachunkowos$ci, zmiany istniejacych standarddéw i interpretacie nie sg
obowigzujace w roku 2013 i Spotka nie zdecydowata sie zastosowaé wczeéniej:

MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktéry zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,Konsolidacja
- jednostki specjalnego przeznaczenia’, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pozniej. W UE standard ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pozniej.

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach® majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. W UE
standard ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.
MSSF 11 “WspoIne przedsiewziecia” majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych
sie¢ 1 stycznia 2013 r. lub pozniej. W UE standard ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub p6zniej. W
UE zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub
pozniej.

Zmiany do MSR 28 opublikowanego ponownie jako MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pozniej. W UE zmiany majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pozniej.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przej$ciowe”, majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. W UE standard ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub poznie;.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych” — majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 r. lub pdznie;.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2015 r. lub pdzniej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” (opublikowane 31 pazdziernika
2012 r.) - majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

KIMSF 21" Opfaty” — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej. Interpretacja nie zostata jeszcze zatwierdzona przez UE.

Zmiany do MSR 36 ,Ujawnienia dotyczace warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych”
(opublikowano dnia 29 maja 2013 r.) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen” (opublikowane dnia 27 czerwca 2013 r.) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone
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przez UE.
Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardow i interpretacji na sprawozdawczo$¢ Spotki.

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. potwierdza, iz niniejsze sprawozdanie finansowe w sposéb rzetelny
przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy $rodkéw pienieznych.

4, Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Do najwazniejszych wydarzen w Spotce, ktdre miaty miejsce w Il kwartale 2013 r. naleza;

4.1.Kontynuacja wzrostu przychodéw - w IIl kwartale 2013 r. wzrost 0 8,9 % w stosunku do analogicznego
okresu roku 2012 r.;

4.2 Wygenerowanie zysku operacyjnego w Ill kwartale 2013 r. na poziomie 1 782 tys. zt wobec straty w
analogicznym okresie w wysoko$ci 293 tys. zt, zas narastajgco, w okresie I-lll kwartat b.r., w relacji do
ubiegtego roku, zysk operacyjny wielokrotnie zwiekszyt sie (wzrost o 741,2 %) i uksztattowat sie na
poziomie 5 190 tys. zt;

4.3 Wypracowanie zysku netto w lll kwartale b.r. w wysokosci 936 tys. zt wobec straty w analogicznym
okresie 2012 r. wynoszacej 735 tys. zt., jednoczesnie Spdtka narastajaco wygenerowata zysk netto do
30 wrze$nia 2013 r. na poziomie 6 431 tys. zt, co oznacza wzrost 0 3302,6 % w relacji do analogicznego
okresu w 2012 r., gdzie zysk wynidst 189 tys. zt;

4.4 Realizacja dziatan majacych na celu optymalizacje kosztow przede wszystkim w obszarach zwigzanych z
zakupami materiatéw i dodatkdw;

4.5 Usprawnienie terminowosci dostaw;

4.6 Rozwoj sklepu internetowego MONNARI (www.emonnari.pl), ktory pod wzgledem sprzedazy plasuje sie
wsrod dziesieciu najlepszych salonéw Spdtki i jest wspierany aktywng obecnoscig marki na innych
znaczacych platformach internetowych;

4.7 Aktywna promocja marki MONNARI, w tym cross promocje z firmg Henkel produktow Silan i Perwoll;

4.8 Otwarcie w Il kwartale 2013 r. w dobrych lokalizacjach 3 nowych salonow, przy czym we wskazanym
okresie Zaden salon nie zostat zamkniety.

5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie Ill kwartatu 2013 r. wystapity niekorzystne czynniki dla Emitenta z punktu widzenia rodzaju
prowadzonej dziatalnosci i sezonowosci sprzedazy. Do powyzszych czynnikbw nalezy zaliczy¢ przede
wszystkim nadal stabe otoczenie makroekonomiczne, w tym spowolnienie gospodarki w Polsce, wysoki
poziom bezrobocia (13% na koniec Il kwartatu b.r., co oznacza wzrost 0 0,6 % w poréwnaniu z sytuacjg
sprzed roku), utrzymujacy sie spadek cen odziezy i obuwia (0 4,9 %.).

Jednocze$nie do pozytywnych Il kwartale b.r. czynnikbw makroekonomicznych, ktére majg wptyw na
realizowang sprzedaz przez Spotke nalezy zaliczy¢ wzrost PKB w okresie od lipca do wrzesnia 0 0,6 % w
stosunku do poprzedniego kwartatu. Wedtug szacunkéw Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg
(Kwartalny raport oceniajgcy stan koniunktury gospodarczej w Polsce IIl kwartat 2013 r. oraz prognozy na lata
2013-2014), w trzecim kwartale 2013 roku tempo wzrostu gospodarczego byto po raz drugi z rzedu wyzsze
niz odnotowane trzy miesigce wczesniej - wzrost PKB w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego wyniost 1,8 %. Z punktu widzenia prowadzonej przez Spétke dziatalno$ci, pozytywnym
czynnikiem w trzecim kwartale b.r. byt utrzymujacy sie wzrost popytu krajowego, w tym spozycia
indywidualnego oraz niski poziom inflacji - ceny towardw i ustug konsumpcyjnych wzrosty w skali roku 0 1,0 %,
ksztattujac sie ponizej dolnej granicy odchyler od celu inflacyjnego. .
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Gtéwny Urzad Statystyczny' podaje, iz w pazdzierniku br. ogdlny klimat koniunktury w handlu detalicznym jest
oceniany pesymistycznie, podobnie jak we wrze$niu. Utrzymujq sie negatywne oceny koniunktury
formutowane przez przedsiebiorstwa S$rednie, przy korzystniejszych niz we wrze$niu b.r. wskazaniach
jednostek duzych oraz pogorszeniu pesymistycznych wskazan firm mikro i matych. Pozytywnie i lepigj niz
przed miesigcem oceniajg koniunkture firmy z branzy ,wtékno, odziez, obuwie®. Tendencja do umocnienia
duzych podmiotow w segmencie sprzedazy detalicznej odziezy jest szansg dla Spdtki w rozwoju
| zajmowaniu znaczgcej pozycji na polskim rynku odziezowym.

Z punktu widzenia Spotki, istotnym czynnikiem wptywajgcym na rentowno$¢ prowadzonej dziatalno$ci
pozostaje kurs ztotego wobec EUR i USD (czynsze za najem w EUR oraz zakupy produktéw w Azji w USD).
W Il kwartale b.r. Spotka poniosta koszty nieznacznej deprecjacji kursu ztotego wzgledem EUR oraz nie
odczuta zbyt duzych wahan USD, z uwagi na stabilizacje kursu tej waluty wzgledem PLN. Sredni kurs EUR do
PLN w trzecim kwartale wzrést o 1,1 % w poréwnaniu z drugim kwartatem, a Sredni kurs dolara zmniejszyt sie
0 0,3 %. Niemniej jednak na wynik kwartatu miata wptyw wycena bilansowa otwartych pozycji walutowych -
zaliczek na poczet dostaw i srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych, ktéra na koniec wrzesnia 2013 .
zostata wykonana w oparciu o kurs USD wynoszacy 3,1167, w poréwnaniu do kursu na koniec czerwca
wynoszacego 3,2934 (dla EUR odpowiednio 4,2145 na 30.09 i 4,3046 na 30.06). Natozenie powyzszych
czynnikdw spowodowato, iz Spotka odnotowata strate na réznicach kursowych w Il kwartale w wysokosci
903 tys. zt.

Spoétka mimo nadal stabej koniunktury gospodarczej w Polsce, efektywnie wykorzystata te czynniki
gospodarcze, ktore sprzyjaly branzy odziezowe;j.

MONNARI w IIl kwartale b.r. zwiekszyta sprzedaz do poziomu 33 640 tys. z}, co oznacza wzrost 0 8,9 % w
stosunku do analogicznego okresu 2012 r., kiedy sprzedaz wyniosta 30 904 tys. zt.

Przychody narastajaco wzrosty w okresie I-lll b.r. do 96 404 tys. zt, co stanowi wzrost 0 8,5 % w stosunku
do 88 891 tys. zt w Il kwartale 2012 r. Koszty sprzedazy oraz ogdinego zarzadu w okresie |-l kwartat 2013 .
rosty nieco szybciej niz przychody (o 1,84 punktu procentowego) przede wszystkim z uwagi na koszty
zwigzane z obstugg prawng i doradczg planowanej transakciji ze spotkg KAN oraz z uwagi na wieksze wydatki
na reklame i promocje marki, szczegdlnie w mediach internetowych.

Po trzech kwartatach b.r. Spotka osiggneta pozytywne wyniki na wszystkich poziomach rachunku zysku i strat.

Spdtka MONNARI wygenerowata zysk operacyjny w IIl kwartale 2013 r. na poziomie 1 782 tys. zt wobec straty
w analogicznym okresie w wysoko$ci 293 tys. zt. Wynik ten narastajgco w okresie I-lIl kwartat b.r. w relacji do
ubiegtego roku wielokrotnie zwiekszyt sie (wzrost o 741,2 %) i uksztattowat sie na poziomie 5190 tys. zt.
Spdtka zakonczyta IIl kwartat b.r. zyskiem netto w wysokosci 936 tys. zt wobec straty w analogicznym okresie
2012 r. wynoszacej 735 tys. zt. Jednoczesnie Spétka narastajaco wygenerowata zysk netto do 30
wrzesnia 2013 r. na poziomie 6 431 tys. zl, co oznacza wzrost o 3302,6 % w relacji do analogicznego
okresu w 2012 r., kiedy zysk wyniost 189 tys. zt.

Nalezy podkresli¢, iz Spotka zwiekszyta marze brutto ze sprzedazy (zyskownosci brutto sprzedazy) o 4,1
punktu procentowego — z poziomu 51,08 % w okresie trzech kwartatéw 2012 r. do 55,18 % w analogicznym
okresie 2013 roku.

Wyniki te potwierdzaja ustabilizowanie sie sytuacji finansowej Spotki oraz potwierdzaja efektywnosé
jej dziatania.

Efekty te uzyskano przede wszystkim poprawiajac wymiar terminowosci kolekcji (wprowadzenie do dystrybucii
w okresie bardziej optymalnym wobec oczekiwan klientdw), jej ceny detalicznej (dostosowanie do potrzeb i
mozliwo$ci klientdw w okresie niepewnosci gospodarczej) oraz renegocjujac ceny zakupu towardéw (nizsze w
poréwnaniu do okresdw poprzednich).

Wedtug oceny Zarzadu, Il kwartat 2013 roku jak rowniez poprzednie kwartaty b.r. nalezy oceni¢ pozytywnie,
mimo trudnych uwarunkowan zewnetrznych zwigzanych z otoczeniem makroekonomicznym. Wedtug oceny
Zarzadu, poprawa wynikow sprzedazowych, marzy na sprzedazy oraz zyskowno$ci jest rezultatem szeregu
dziatan podjetych w Spdtce, ktére sg konsekwentnie realizowane od prawie trzech lat.

1
INFORMACJA O SYTUACJI SPOLECZNO-GOSPODARCZEJ KRAJU I-lll KWARTAL 2013
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Na osiggniete wyniki w Il kwartale b.r. oraz wyniki narastajgce do 30 wrze$nia 2013 r. mialy wplyw

nastepujace czynniki:

+ optymalizacja kosztow produkcji w Azji oraz w Polsce (szerszy zakres dostawcow — Chiny, Turcja,
Bangladesz, Indonezja, Indie oraz duzg grupg polskich producentow, ktérzy sg obecnie bardziej
konkurencyjni w stosunku do producentow dalekowschodnich);

* restrukturyzacja centrow odpowiedzialnych za projektowanie, produkcije i import towardw;

+ stabilizacja sieci sprzedazy (na 30 wrzesnia 2013 r. byto 109 salonéw.);

*+ poprawa efektywnosci pracy personelu sprzedazowego;

+ udane kolekcje wiosenna, letnia i jesienna w 2013 r.;

*+ poprawa wizerunku w wyniku skutecznych kampanii marketingowych.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Przychody ze sprzedazy Spotki wykazujg cykliczng zmiennoS¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede
wszystkim z sezonowos$cig branzy odziezowej, zaleznej od trendow mody i zmieniajacych sie warunkow
pogodowych. Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajacych sie por roku, co
zbiega sie z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia sie obecnie
na czterech sezonach: wiosna, lato, jesien, zima. Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sq okresowe
wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych przychoddéw w miesigcach na przetomie sezonéw.
Na wyniki sprzedazy w poszczegolnych miesigcach ma tez wptyw réznorodno$¢ kolekcji (liczba modeli i ich
wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegdlnych asortymentow. Sezon jesienno-zimowy cechuje
wieksza sprzedaz odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢ wiosenno-letnich. Stad
wartos¢ sprzedazy w sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno-letnim.

1. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania, odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwroceniu takich odpiséw

Stan oraz zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa za Il kwartat 2013 r. prezentuje ponizsza tabela:

Tytut odpisu aktualizujacego Stan na Utworzenie Odwrocenie / Stan na
ytutodp Jaceg 30.06.2013 wykorzystanie  30.09.2013

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych

(w tym przeznaczonych do zbycia) i WNiP 4723 4723
Odpis ,aktL_JaIizujqcy warto$¢ diugoterminowych 6572 6572
aktywow finansowych

Odpis ’aktL'JaIizujqcy warto$¢ krotkoterminowych 9232 9232
aktywow finansowych

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 3363 98 227 3235
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 9492 743" 8748

*) najwieksza kwota - 525 tys. zt - wynika z rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci Spotki z
uwagi na czeSciowg sptate wierzytelnosci. MONNARI TRADE S.A. w dniu 31.12.2008 roku,
23.01.2009 roku oraz dniu 13.02.2009 roku zawigzata depozyty pieniezne w Deutsche Banku PBC
S.A. w facznej kwocie 2,4 min zt, celem poreczenia kredytu Pani Agaty Jézwiak - znaczacego
akcjonariusza Spdtki w tamtym okresie. Bank, w zwigzku z brakiem spfaty kredytu przez
akcjonariusza zrealizowat w grudniu 2009 r. zabezpieczenie wynikajgce z ww. depozytu.
Naleznosci Spotki wobec bytego akcjonariusza z ww. tytutu na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania sg w catosci objete odpisem aktualizujgcym wartos¢.
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8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw.

Stan oraz zmiany rezerw za Il kwartat 2013 r. prezentuje ponizsza tabela:

Tvtul reze Stan na Utworzenie Odwrécenie / Stan na
y wy 30.06.2013 wykorzystanie  30.09.2013
Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane 445 106
urlopy
Reze;rwa krotkqtgrminowq na potgngjalne straty 2000 2000
na nieruchomosci zabezpieczonej hipotekq
9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Pozycje, na ktore utworzono rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na

30.09.2013 r. i 30.06.2013 . (dzien, na ktory sporzadzono poprzednie sprawozdanie $rodroczne):

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 303 :)a6n2r(1)a13 303 :)i)nzg?l 3

1. Odniesione na wynik finansowy: 404 198
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 311 129

- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 8 5

- rezerwa ha urlopy pracownicze 13 64

- rezerwa na koszty dziatalno$ci operacyjnej 72 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 308 gaenzr(l; 3 308 :)aQnZT)a1 3

1. Odniesiona na wynik finansowy: 404 198
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 12 12

- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 294 119

- aktualizacja wyceny instrumentow finansowych do warto$ci biezacej 98 67

10.  Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych.

11.  Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty migjsca transakcje dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych,

ktore prowadzityby do powstania istotnych zobowigzan.

12.  Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

13.  Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresdow.

W prezentowanych okresach nie miaty miejsca korekty bteddw lat ubiegtych.

14.  Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
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finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania s ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalno$ci, ktére majg wptyw na
Spotke zawarte sq w pkt. 5 niniejszego sprawozdania. Przy czym, w okresie sprawozdawczym Spotka nie
odnotowata takich sytuacji gospodarczych, ktére w istotny sposob wptynetyby na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych.

15.  Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji sprawozdania nie miata miejsca sytuacja niesptacenia
kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

16. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje
0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej.

17.  Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

18.  Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie trzech kwartatdbw 2013 r. Spotka nie emitowata i nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Po dniu bilansowym, na ktére zostato sporzadzone niniejsze sprawozdanie, Spétka otrzymata Postanowienie
Sadu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 24
pazdziernika 2013 r., w przedmiocie dokonania umorzenia 446.984 akcji oraz zarejestrowania zmiany
wysokos$ci kapitatu zaktadowego i wynikajacej z tej zmiany nowej tre$ci § 7 ust. 112 Statutu Spétki. W wyniku
rejestracji przez Sad Rejonowy Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 14 z dnia 27 maja 2013 r.,
kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 3 056 308,90 zt (trzy miliony pie¢dziesiat szes¢ tysiecy trzysta osiem 90/100
ztotych) i dzieli sie na 30563 089 (trzydziesci milionow pieéset sze$cdziesigt trzy tysigce osiemdziesiat
dziewie€) akcji o wartodci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Przy czym, 30 563 089 akcji dzieli si¢
na:
e 6.578.756 (stownie: sze$¢ milionow pieCset siedemdziesiat osiem tysiecy siedemset piecdziesigt sze$¢)
akcji imiennych drugiej emisji serii A uprzywilejowanych co do gtosu,
e oraz 23.984.333 (stownie: dwadziescia trzy miliony dziewieéset osiemdziesigt cztery tysigce trzysta
trzydzieSci trzy) akcje na okaziciela.
Ogolna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po
zarejestrowaniu powyzszej zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosi 37 141 845 glosow.

Umorzenie 446.984 akcje/gtosow w petni pokrytych, zdematerializowanych akcji wlasnych, ktore zostaty przez
Spdtke nabyte nieodpfatnie na podstawie przepisu art. 362 § 1 punkt 7 Kodeksu spétek handlowych, byto
konsekwencjg wykonania postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadto$ciowych i Naprawczych, z dnia 22 pazdziernika 2010 r. (sygn. akt XIV GUp
19/09), w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez zgromadzenie wierzycieli w dniu 29 wrze$nia

monnari 15



,MONNARI TRADE” S.A. Raport kwartalny obejmujacy skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone wg MSR 34 za IIl kw. 2013 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

2010 r., w ramach postepowania upadtosciowego z mozliwo$cig zawarcia uktadu, jakie toczyto sie wobec
Spotki.

Umorzenie powyzszych akcji byto skutkiem nie objecia ich przez kilku wierzycieli, o ktorych mowa powyzej w
ramach zawartego ukfadu.

19. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie wyptacata i nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

20. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2013 r., nie wystapity

zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe
Spotki.

21.  Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. Spotka posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe, depozyty
zabezpieczajace i pozycje pozabilansowe:

- Hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zyweu przy ulicy Le$nianka
do kwoty 2.000 tys. zt (kwota ograniczona do wysoko$ci wyceny nieruchomosci ujetej w sprawozdaniu
finansowym). Z uwagi na utworzenie rezerwy na straty z ww. tytutu w poprzednich okresach nie
wystapita konieczno$¢ obcigzenia wyniku Il kwartatu 2013 r.;

- Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie Spotki i jej podmiotow zaleznych przez banki na rzecz
podmiotdw trzecich jako zabezpieczenie wykonania uméw w tacznej kwocie 2.081 tys. zt. Umowy
gwarancji bankowych sg zabezpieczone srodkami pienieznymi.

22. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Poza wskazanymi w niniejszym Sprawozdaniu informacjami, Spétce nie sq znane inne informacje mogace w
istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.
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Il. Pozostate informacje
(zgodnie z § 87 ust. 7 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego - zasady przeliczania na EUR

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2013 roku zostaty
przeliczone z ztotych polskich na euro wg nastepujacych zasad:

- dla pozycji sprawozdania z petnego dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych - kurs Sredni
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow ustalanych przez NBP obowigzujacych na koniec
kazdego miesigca w danym okresie, wynoszacy dla 3 kwartatow 2013 r. — 4,2231, dla 3 kwartatow
2012 r. - 4,1948;

- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej - kurs ustalony przez NBP obowigzujacy na ostatni
dzien okresu sprawozdawczego wynoszacy wg stanu na dzien 30.09.2013 r. — 4,2163, na dzien
31.12.2012 r. - 4,0882, na dzien 30.09.2012 r. — 4,1138;

2. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku ,MONNARI TRADE" S.A. tworzyto Grupe Kapitatowg sktadajacq sie z
podmiotéw zaleznych, utworzonych (powstatych) od 2011 r. i do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania:
1. Monnari Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

. Monnari Trade Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,

. Monnari Trade Advantage Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

. Monnari Trade Assets Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

. Monnari Trade Benefit Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

. Monnari Trade Centre Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

. Monnari Trade Challenge Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,

. Monnari Trade Estate Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

. Monnari Trade Favour Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

10. Monnari Trade Member Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,

11. Monnari Trade Ownership Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
12. Monnari Trade Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

13. Monnari Trade Products Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
14. Monnari Trade Prosperity Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
15. Monnari Trade Shopping Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
16. Monnari Trade Team Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

17. Monnari Trade Treasure Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.
18. Monnari Trade Business Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
19. Monnari Trade Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

20. Monnari Trade Crew Sp. z 0.0. z siedzibg w odzi,

21. Monnari Trade Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
22. Monnari Trade Interest Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,

23. Monnari Trade Market Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

24. Monnari Trade Order Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

25. Monnari Trade Profit Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,

26. Monnari Trade Supply Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

27. Monnari Trade Transaction Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi.
28.Monnari Trade Common Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
29. Monnari Trade Company Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
30. Monnari Trade Contract Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,

31. Monnari Trade Coustom Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
32. Monnari Trade Cooperative Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
33. Fashion Line Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

34. Leading Line Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,

35. Fashion Sale Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

36. Fashion Taste Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

37. Fashion Trend Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.
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38. COMMON SALE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

39. FASHION PARTNER Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

40. FASHION SYSTEM Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,

41. MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
42. FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

43. FASHION PRIZE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

44. FASHION WORK Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,

45. MONNARI TRADE PRIZE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
46. MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
47. COMMON SERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,

48. COMMON TRADE Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi,

49. COMMON PARTNER Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

50. MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

51. MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
52. MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
53. COMMON SUPPLY Sp. z 0.0. z siedzibg w todz,

54. MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
55. MONNARI TRADE STYLE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
56. MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
57. MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.

Spétki zarejestrowane po dniu bilansowym do dnia publikacii niniejszego Sprawozdania.
58. GENTLEWOMAN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lodzi,

59. ELEGANCE WOMAN Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lodzi,
60. MADAM MODE Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w todzi,

61. CHARM LADY Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lodzi,

62. FEMME COLLECTION Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Lodzi,
63. GLAMOUR WOMAN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Lodzi.

,MONNARI TRADE” S.A. posiada w kazdej z wyzej wymienionych spétek 100 % kapitatu zaktadowego, ktdry
wynosi 5 tys. zt oraz 100 % gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci
powyzej opisanych spotek zaleznych jest sprzedaz odziezy, nadzér nad zakupami i produkcjg oraz projektami
dotyczacymi zarzadzania zasobami ludzkimi - w tym zakresie podmioty te bedg wspomaga¢ Spotke
Dominujacg — ,MONNARI TRADE" S.A. Utworzenie wyzej wymienionych spotek ma na celu wydzielenie ze
Spdtki Dominujacej obszardw, ktére nalezy zreorganizowac tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom
rynkowym, co ma prowadzi¢ do podniesienia efektywnosci dziatania. ,MONNARI TRADE” S.A. traktuje
nowoutworzone spotki, jako inwestycje diugoterminowa.

Rozmiar prowadzonej dziatalnosci jednostek zaleznych (udziat jednostek zaleznych w przychodach i sumie
bilansowej Grupy Kapitatowej, poziom generowanych przychodéw i wynikdw finansowych) jest nieistotny dla
oceny sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, tym samym Spotka
dominujgca, kierujgc sie zasadg istotno$ci, o ktérej mowa w par. 5 i 8 MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bteddw”, odstapita od sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013 r. jak i za Ill kwartat b.r. Nadto, spdki
zalezne dokonywaty transakcji jedynie z Jednostkg Dominujacg, co sprawia, ze po wylgczeniu
wewnatrzgrupowych aktywow, pasywdw przychoddw i kosztow sprawozdanie skonsolidowane byto
praktycznie takie samo jak sprawozdanie jednostkowe.

Ponadto, Spdtka posiada udziaty i akcje w innych jednostkach, jednak z uwagi na utrate kontroli:

- nad spotkg Mattoni AG z siedzibg w Berlinie, Niemcy (100% gtoséw na walnym zgromadzeniu) w dniu 10
wrze$nia 2009 roku w wyniku ogtoszenia przez Sad Rejonowy w Charlottenburg otwarcia postepowania
upadfo$ciowego,

- nad spotkg OO0 MOD z siedzibgq w Kaliningradzie, Rosja (70% gtoséw na walnym zgromadzeniu) w |
potroczu 2009 r. z powodu braku porozumienia z drugim udziatowcem, ktory bezpo$rednio kierowat
funkcjonowaniem spotki

ww. podmioty nie wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE" S.A.
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Spdtka nie ma innych powigzan organizacyjnych i kapitatowych poza wskazanymi powyzej podmiotami oraz
nie dokonywata innych inwestycji kapitatowych i finansowych, poza pozyczkami udzielonymi spotkom
zaleznym w wysokosci 765 tys. zt .

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i
zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w

tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycii

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

4, Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdtka nie podawata do publicznej wiadomos$ci prognozy wynikow.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

,MONNARI TRADE” S.A. na dzief 30 wrze$nia 2013 r. prezentuje ponizsza tabela. Wedtug wiedzy Zarzadu,

stan posiadania akcji nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2013 (14.08.2013) oraz

raportu za | kwartat 2013 r. r. (15.05.2013 r.). Jednakze ze wzgledu na umorzenie w dniu 24 pazdziernika

2013 r. 446.984 akciji, ulegt niewielkiej zmianie procentowy udziat poszczegoinych akcjonariuszy Spotki.

Struktura akcjonariuszy Emitenta, posiadajacych powyzej 5% gtoséw na WZ na dzien 30 wrzes$nia
2013 .

. Liczba akcji | Uuzial w kapitale Liczba | Udziatw glosach na
Akcjonariusz [wszt.] zakladowym gltosow WZ Emitenta [%]
' Emitenta [%)]
Mirostaw Misztal 7 987 000 2576 9.187.000 24,44
Fair sp. 2 0.0, 2.533.000 8,17 5.066.000 13,48
Jakub Banasiak 2.000.000 6,45 4.000.000 10,64
g mestment TF 1879 899 6,06 1 879 899 5,00
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Struktura akcjonariuszy Emitenta, posiadajacych powyzej 5% gtosow na WZ na dzienn przekazania
raportu kwartalnego za Ill kwartat 2013 r. tj. 14 listopada 2013 r.

Co Liczba akciji Udzial w kapitale Liczba Udziat w glosach na
Akcjonariusz zaktadowym . . 0
[wszt.] Emitenta [%] gltosow WZ Emitenta [%]
Mirostaw Misztal 7 987 000 26,13 9.187.000 24,73
Fair sp. z 0.0. 2.533.000 8,29 5.066.000 13,64
Jakub Banasiak 2.000.000 6,54 4.000.000 10,77
g Mvesment Tl 4 g7 gg 6,15 1879 899 5,06

Obecnie kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 30 563 089 akcji akcje, ktdre dajg 37 141 845 gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdb.

Zarzad ,,MONNARI TRADE” S.A.
Stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. przez Pana Mirostawa Misztala — Prezesa Zarzadu nie ulegt
zmianie od dnia przekazania raportu potrocznego za | potrocze 2013 r. oraz raportu za | kwartat 2013 r.

Stan na dzien Stan na dzien
Imie i nazwisko Funkeia przekazania Stan na przekazania
¢ J raportu za | 30.06.2013 r. raportu za lll
kwartat 2013 r. kwartat 2013 r.
Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu 7.987.000 7.987.000 7.987.000

Rada Nadzorcza ,,MONNARI TRADE” S.A.
Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki nie posiadat w
omawianym okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje ,MONNARI TRADE” S.A.

1. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Postepowanie upadfosciowe

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. sad upadtosciowy zatwierdzit uktad zawarty na Zgromadzeniu Wierzycieli w
dniu 29 wrze$nia 2010 r. W dniu 8 listopada 2010 r. Saqd wydat postanowienie w przedmiocie stwierdzenia z
urzedu zakonczenia postepowania upadtosciowego. Obecnie ,MONNARI TRADE” S.A. jest w okresie
wykonywania uktadu z wierzycielami i realizuje go zgodnie z jego trescia.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Spotka wykonata 64,8% uktadu z wierzycielami (pod wzgledem
wartosci zaspokojenia). Uktad jest realizowany zgodnie z postanowieniem Sadu.

Sprawy przeciwko ROY S.A. w upadfosci likwidacyjnej

,MONNARI TRADE” S.A. posiada wierzytelnosci przystugujace od Roy S.A. z tytutu objecia emisji obligacji,
udzielonych gwaranciji i sprzedazy na tgczng kwote 10,6 min zt (wierzytelnoSci w catosci objete odpisami z
tytutu utraty wartosci). Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VI Wydziat Gospodarczy postanowieniem z dnia
2.01.2012 r., sygn. akt VI GUp 7/09 lik., umorzyt postepowanie upadto$ciowe obejmujace likwidacje majatku
diuznika ROY Spotki Akcyjnej w Zywcu z uwagi na brak $érodkow na dalsze koszty postepowania.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ROY S.A. w Zyweu w dniu 5.03.2012 r. podjefo uchwate nr
1/03.2012 o rozwigzaniu Spdtki i otwarciu jej likwidacji. Niezaleznie od powyzszego prowadzone sg czynnosci
na drodze postepowan sadowych przeciwko Spdtce, cztonkom Zarzadu ROY S.A. jak rowniez poreczycielom
zmierzajace do egzekucji przystugujace Emitentowi wierzytelnoSci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz na dzieri jego przekazania nie toczg sie inne istotne
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spdtki, postepowania przed organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego, ani organem administracji publiczne;.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych
przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga byé
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zawierat z podmiotami
powigzanymi transakcji, ktére pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i ktore zostatyby zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos$¢, co najmniej 10% kapitatdow wtasnych emitenta.

W Il kwartale 2013 r. Spétka oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen badz gwarancji innym
jednostkom, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

10.  Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

W Il kwartale 2013 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, nie zaistniaty istotne zdarzenia lub zmiany
polityki firmy mogace mie¢ wptyw na zmiane sytuacji majatkowej badz finansowej Spotki.

Zdaniem Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A. dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke
najbardziej istotne sq omdwione ponizej aspekty dotyczace kosztow produkcji i cen, wolumenu sprzedazy,
nadzoru nad kolekcja, formy ptatnosci.

Produkcja i ceny

Spdtka oferuje petny asortyment odziezy i dodatkdw dla kobiet +30, zapewniajac klientkom kompleksowg
ofertg odziezowg na ,co dziert”, ,do pracy” jak rdwniez na ,0kazje” wymagajace bardziej wyszukanego stroju.
Wszystkie produkty stanowig spojng wzorniczo i kolorystycznie kolekcje. Catos¢ produkcji zlecana jest
wyspecjalizowanym producentom zewnetrznym. Dzieki takiej polityce mozliwe jest uzyskanie relatywnie
niskich cen wytworzenia przy jednoczesnym zachowaniu spéjnosci kolekcji. Wyspecjalizowani dostawcy, to
wyzsza jakos¢ i ograniczenie ryzyka Spdtki zwigzanego z inwestowaniem we wiasne $rodki produkgii.
Skuteczna realizacji powyzszej polityki produkcji, mozliwa jest tylko dzieki szerokiej bazie sprawdzonych
dostawcdw. Spotka znaczaco rozbudowata baze dostawcow, co ogranicza ryzyko wzrostu cen produkciji.
Rosnace koszty produkcji na rynku chinskim spowodowaty nawigzanie wspotpracy z dostawcami
z Bangladeszu, Indonezji, Indii i Turcji. Rozszerzona zostata réwniez wspdtpraca z duzg grupg producentéw
polskich, ktdrzy sg obecnie bardzo konkurencyjni w stosunku do producentéw dalekowschodnich. Lokalni
dostawcy pozwalajg na lepsze dopasowanie ilosci produkowanych wyrobow do popytu, dzieki istotnemu
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skréceniu cyklu produkcyjnego. Spdtka moze teraz lepiej dostosowywac wielkos¢ planowanej produkcji do
zapotrzebowania na rynku. W przypadku niektorych asortymentéw mozliwa jest nawet biezaca produkcja w
zaleznosci od popytu i uzupetnianie najlepszych modeli. Wynikiem powyzszych dziatan sg istotnie nizsze ceny
zakupu w roku 2012 oraz w biezacym roku. Spotka dazy do zwiekszenia efektywnosci sprzedazy produktow w
pierwszych cenach, co istotnie przetozy sie na wzrost realizowanej marzy.

Czynnikiem, ktéry bezposrednio i w sposdb znaczacy wptywa na koszty produkcji Spotki jest kurs ztotego w
stosunku do USD i EUR. W krétkim i $rednim terminie aprecjacja/deprecjacja ztotego w stosunku do tych walut
bedzie wptywac na koszty produkciji na dalekim wschodzie i koszt najmu powierzchni handlowych.

Sprzedaz

Wszystkie prowadzone dziatania restrukturyzacyjne majg za cel zwigkszenie sprzedazy realizowanej przez
wilasng sie¢ salonéw, sklep internetowy oraz inne formy sprzedazy elektronicznej. Mimo obserwowanego
w Polsce spowolnienia gospodarczego Spotka zwigksza w kolejnych kwartatach b.r. wolumen sprzedazy
swoich produktdw.

Wedtug szacunkow zawartych w raporcie PMR "Handel detaliczny odziezg i obuwiem w Polsce 2011. Analiza
rynku i prognozy rozwoju na lata 2011-2013", warto$¢ detalicznej sprzedazy odziezy i obuwia bedzie stabilnie
wzrasta¢. Prognozy na 2013 r. zaktadajg rozwoj tego rynku na poziomie 33 mid zt, co oznacza wzrost o 7
proc. r/r.

Spdtka na biezaco monitoruje sprzedaz w poszczegdinych salonach i regionach Polski oraz zarzadza jej
strumieniem (sprawne przerzuty towaru, zmiana asortymentu).

Nadzor nad kolekcjg

Zarzad wdrozyt wiekszy nadzor nad procesem projektowania kolekcji na nastepne sezony, tak aby oferowane
produkty nie odbiegaty od upodoban klientek MONNARI i nie byty zbyt awangardowe. W 2013 r. Spdtka
kontynuuje polityke projektowania i sprzedazy kolekcji w odniesieniu do 4 sezonéw roku, co zostato odebrane
pozytywnie przez klientki MONNARI.

Realizacja pfatnosci

Dominujacg forma rozliczen kontraktéw zakupu towaréw pozostaje finansowanie kolekcji drogg przedpfat
(zaliczek) w momencie wdrozenia umowy, rozliczanych gotowkowo w okresie dostawy. W roku biezacym,
Spdtka skutecznie redukuje wstepne zapotrzebowanie na finansowanie kolekcji renegocjujac wysokos¢
obowigzkowych depozytéw pienigznych oraz korzystajac w coraz wigkszym stopniu z kredytu kupieckiego.
Akredytywy, jako instrument wymagajacy ztozenia zabezpieczen gotdwkowych (ryzyko dziatalno$ci Spotki i
ostrozng ocene jej zdolnoSci finansowych przez banki - niedawne zakonczenie upadiosci), znajdujq
zastosowanie w kontraktach zawieranych z nowymi kontrahentami. Wraz z ugruntowaniem sytuacji Spotki,
Zarzad bedzie dazyt do redukcji zabezpieczen i petniejszego wykorzystania tego produktu niwelujgcego
ryzyka obrotu gospodarczego w relacjach z dostawcami. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka wzrostu kursu
Spdtka dokonuje zakupu walut (gtéwnie USD) przed terminem pfatno$ci za dostawy kolekcji, jezeli kurs
walutowy jest nizszy, niz kurs zatozony na etapie planowania nowej produkcji.

Polityka finansowa

W Il kwartale 2013 r. Spétka nie dokonywata transakcji istotnego nabycia badz zbycia $rodkow trwatych.
Posiadane zasoby byty w petni wystarczajgce dla prowadzenia dziatalnosci i realizacji wyznaczonych dla 2013
r. celow gospodarczych. Spdtka nie pozyskata $rodkéw ze zrédet zewnetrznych (emisja, kredyt, pozyczka).
Spétka nie inwestowata rowniez Srodkow w aktywa nie zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig operacyjna jak
zakup nieruchomosci inwestycyjnych badz aktywéw finansowych (kwoty przekazane na nabycie udziatow w
jednostkach zaleznych sg pomijalne). Srodki pieniezne, poza lokatami bankowymi, angazowane byly w
pozyskanie zapasow niezbednych do prowadzenia dziatalnosci w najblizszym sezonie jesienno-zimowym..
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11.  Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na osiggane przez Spdtke wyniki finansowe w perspektywie, co

najmniej kolejnego kwartatu sg m.in.:

- korzystne/niekorzystne perspektywy popytu konsumenckiego uwarunkowane sytuacjg gospodarczg w
Polsce (spodziewany wzrost dynamiki PKB w |V kwartale 2013 r. na poziomie 2,1%),

- ksztattowanie sie kursu ztotdwki wobec USD i EUR, co bedzie miato wptyw na ksztattowanie sie
poziomu kosztow statych (umowy najmu w duzej mierze denominowane sg w tych walutach) oraz
uzyskanej marzy na sprzedazy (zakup towaréw dokonywany jest w walutach obcych),

- utrzymanie dyscypliny kosztowej oraz dalsze obnizenie cen produkgi,

- wysokoS¢ i dlugoS¢ okresu przecen wynikajaca z wielkosci stokow magazynowych po sezonie
jesienno-zimowym - styczen i luty 2014 r.,

- poprawa realizowanej marzy na m2 salonu oraz zwiekszenie efektywnosci sprzedazy produktéw w
pierwszych cenach, co istotnie przetozy sie na wzrost realizowanej marzy — marzec poczatek sezonu
wiosna,

- efekty kontynuowanych negocjacji z Kan Sp. z 0.0.;

- ewentualna sprzedaz nieruchomo$ci zabudowanej budynkiem biurowym w todzi przy
ul. Rzgowskiej 30;

- zaspokojenie ostatniego wierzyciela Spotki — bank PKO BP - tym samym wykonanie w cato$ci uktadu
z wierzycielami.

- dalszy rozwoj powierzchni handlowej (do kofnca 2013 r. planowane jest otwarcie 4 salonow, przy
funkcjonujacych obecnie 109 punktach sprzedazy),

- dalszy rozwdj sklepu internetowego,

- terminowosc realizacji zamowien przez dostawcow modeli z nowej kolekcji na sezon wiosenny 2014
r.i zatowarowania salonow,

- przyjecie kolekcji MONNARI na sezon wiosenny 2014 r. wspieranej kolejnymi akcjami
marketingowymi.
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