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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku Grupa Kapitatowa Magellan

I. Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Magellan S.A. za III kwartat 2013 roku (,Raport”) zawiera:

— skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziert 30 wrzesnia 2013 roku oraz za okres 3
i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

— skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz za okres 3 i 9
miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2013 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

— informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje w  zakresie okreSlonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z  dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Magellan S.A. na podstawie par. 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych (...) nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu
kwartalnego; kwartalna informacja finansowa Magellan S.A. stanowi uzupetnienie skonsolidowanego
raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Magellan.
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

I1. Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz za okres
3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
" Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2013 | 01.01.2012 | 01.01.2013 | 01.01.2012
do do do do
30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2013 | 30.09.2012

Przychody ze sprzedazy 102 306 86 123 24 225 20 531
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 38 366 34 467 9 085 8 217
Zysk brutto 39 548 33791 9 365 8 055
Zysk netto 31 528 27 514 7 466 6 559
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (148 687) (119 346) (35 208) (28 451)
operacyjnej
_Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 190 5 45 1
|pwestycy]ne]
S_rodkl pienigzne netto z dziatalnosci 147 150 120 257 34 844 78 668
finansowej
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto (1 347) 916 (319) 218
Aktywa razem 1126 892 884 678 267 270 215 051
Zobowigzania dtugoterminowe 365 788 265 260 86 756 64 481
Zobowigzania krétkoterminowe 509 213 412 477 120 773 100 267
Kapitat wtasny 251 891 206 941 59 742 50 304
Kapitat akcyjny 1954 1954 463 475
Srednia liczba akcji (w sztukach akcji) 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedng akcje (w PLN / EUR)* 4,84 4,22 1,15 1,01
Rozwodniony zysk na jedng akcje** 4,78 4,21 1,13 1,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w
PLN / EUR)*** 38,67 31,77 9,17 7,72

(*) Zysk na jedna akcje zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy

Jjednostki dominujacej oraz liczby akcgji

(**) Rozwodniony zysk na 1 akcje zwyktg obliczony zostaft jako iloraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz liczby akcji powiekszonej o liczbe akcji rozwadniajacych z tytutu realizacji III i 1V transzy przyjetego w
Spotce Magellan S.A. programu opcji menadzerskich

(***) Wartosc ksiegowa na jednag akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego
akcgjonariuszom jednostki dominujacej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
w nastepujacy sposdb:

— pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczcono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten
wynidst za dziewie¢ miesiecy 2013 roku — 1 EUR = 4,2231 PLN; za dziewie¢ miesiecy 2012 roku —
1 EUR = 4,1948 PLN;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniost na 30 wrzesnia 2013 r. - 1 EUR = 4,2163 PLN; na 28 wrze$nia
2012 r. - 1 EUR = 4,1138 PLN.
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2013 01.01.2013 01.07.2012 01.01.2012
do do do do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane nie badane nie badane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 39 478 102 306 30 237 86 123
Koszty finansowania portfela (13 240) (39 292) (13 018) (36 810)
Wartos¢ sprzedanych towarow (3 346) (3 841) (333) (668)
Marza na pokrycie kosztéw 22 892 59 173 16 886 48 645
Zuzycie surowcow i materiatow (208) (602) (142) (430)
Koszty Swiadczen pracowniczych (4 396) (11 570) (3092) (8 976)
Amortyzacja (335) (910) (224) (724)
Koszty ustug doradczych (204) (763) (263) (858)
Pozostate koszty (3 466) (6 962) (1 315) (3 190)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 14 283 38 366 11 850 34 467
Pozostate przychody i koszty operacyjne 424 1267 (119) (421)
Przychody i koszty finansowe (167) (85) (111) (255)
Zysk przed opodatkowaniem 14 540 39 548 11 620 33791
Podatek dochodowy (3 058) (8 020) (2 326) (6 277)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 482 31 528 9 294 27 514
Zysk netto 11482 31528 9 294 27 514
Inne catkowite dochody, ktore zostang
reklasyfikowane do wyniku
Roznlcg kursowe z przeliczenia operacji (121) 102 (102) (116)
zagranicznych
Inne catkowite dochody, ktdre nie ) ) ) )
zostang reklasyfikowane do wyniku
Inne catkowite dochody netto (121) 102 (102) (116)
Catkowity dochod za okres 11 361 31 630 9192 27 398
sprawozdawczy
Srednia liczba akcji w okresie 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysl_( na jedng akcje (w PLN na jedna 1,76 4,84 143 422
akcje)
Zysk rozwodniony na jedng akcje (w PLN na 1,74 478 1,42 421

jedna akcje)

W okresie sprawozdawczym ani w okresach poréwnywalnych nie wystepowata dziatalno$¢ zaniechana.
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku

Grupa Kapitatowa Magellan

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2013

Aktywa

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego
Pozyczki i naleznosci wiasne

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Pozyczki i naleznosci whasne
Biezgce naleznosci z tytutu podatku
Pozostate naleznosci podatkowe
Pozostate aktywa

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN'000
nie badane nie badane nie badane
2224 2 283 1 469 1469
675 761 523 454
1179 818 1091 675
2 624 2122 1979 2 054
6 798 6 973 7 133 8 678
361 003 353 623 322 369 284 517
374 503 366 580 334 564 297 847
3 566 2 007 972 1 245
3200 2018 739 900
5 668 4 831 5011 3 826
723 883 619 926 598 583 569 502
669 - 220 -
791 336 204 90
3398 3 608 2 893 1 406
213 - 22 21
11 001 7 969 12 348 9 841
752 389 640 695 620 992 586 831
1126892 1007 275 955 556 884 678




Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku Grupa Kapitatowa Magellan

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2013

Zobowiazania i kapitat wiasny

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN'000

nie badane nie badane nie badane
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1954 1954 1 954 1954
Akcje wiasne (12) (12) (1 606) (1131)
Kapitat zapasowy 210 072 210 072 176 425 176 425
Kapitat rezerwowy 4811 3810 3319 2 558
Rézr_lice kursowe z przeliczenia jednostek (19) 102 (121) (101)
zaleznych
Zyski zatrzymane 35 085 23 603 36 877 27 236
Razem kapitat wiasny 251 891 239 529 216 848 206 941
Zobowigzania dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 169 544 166 945 94 776 82 263
Zobowigzania z tytutu obligacji 189 940 206 867 183 380 180 904
Pozostate zobowigzania finansowe 1521 1621 208 253
Rezerwa na podatek odroczony 4783 4 645 2 454 1840

Zobowiagzania dlugoterminowe
razem

365 788 380 078 280 818 265 260

Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2780 454 536 -
Pozyczki i kredyty bankowe 171 325 98 258 187 605 198 615
Zobowigzania z tytutu obligacji 272 374 240 944 195 336 165 395
Pozostate zobowigzania finansowe 55153 40 195 66 201 43 685
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 583 1262 1114 1339
dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe 519 971 568 200
Pozostate zobowigzania 6 479 5 584 6 530 3243

Zobowigzania krétkoterminowe
razem

509 213 387 668 457 890 412 477

Zobowiagzania razem 875 001 767 746 738 708 677 737

Zobowiazania i kapitat wiasny
razem

1126892 1007 275 955 556 884 678
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku Grupa Kapitatowa Magellan

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat kRozmce Zyski R
odstawowy wiasne zapasowy rezerwowy ursowe z zatrzymane azem
P przeliczenia
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2013 roku 1954 (1 606) 176 425 3319 (121) 36 877 216 848
Catkowite dochody za okres - - - - 102 31528 31630
Ptatnosci w formie akgji - - - 1492 - - 1492
Realizacja programu skupu akcji wtasnych - (12) - - - - (12)
Sprzedaz skupionych akcji wtasnych - 1 606 - - - - 1 606
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - - 327 - - - 327
Podziat zysku - - 33320 - - (33 320) -
Stan na 30 wrzesnia 2013 roku 1954 (12) 210072 4811 (19) 35085 251891
nie badane
Stan na 1 lipca 2013 roku 1954 (12) 210 072 3810 102 23 603 239 529
Catkowite dochody za okres - - - - (121) 11 482 11 361
Patnosci w formie akgji - - - 1001 - - 1001
Podziat zysku - - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2013 roku 1954 (12) 210072 4811 (19) 35085 251891

nie badane
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku

Stan na 1 stycznia 2012 roku

Catkowite dochody za okres

Ptatnosci w formie akgji

Realizacja programu skupu akcji wtasnych
Realizacja programu opcji menadzerskich
Podziat zysku

Stan na 30 wrzesnia 2012 roku
nie badane

Stan na 1 lipca 2012 roku

Catkowite dochody za okres

Ptatnosci w formie akcji

Realizacja programu skupu akcji wtasnych
Podziat zysku

Stan na 30 wrzesnia 2012 roku
nie badane

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Catkowite dochody za okres

Ptatnosci w formie akgji

Realizacja programu skupu akcji wtasnych
Realizacja programu opcji menadzerskich
Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2012 roku
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Grupa Kapitatowa Magellan

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat kRozmce Zyski R
odstawowy wiasne Zapasowy rezerwowy ursowe z zatrzymane azem
P przeliczenia
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000
1954 (2992) 148 070 4 060 15 28 391 179 498
- - - - (116) 27 514 27 398
- - - 460 - - 460
- (431) - - - - (431)
- 2292 (314) (1962) - - 16
- - 28 669 - - (28 669) -
1954 (1131) 176 425 2558 (101) 27 236 206 941
1954 (1131) 176 425 2 368 1 17 942 197 559
- - - - (102) 9 294 9192
- - - 190 - - 190
1954 (1131) 176 425 2558 (101) 27 236 206 941
1954 (2992) 148 070 4 060 15 28 391 179 498
- - - - (136) 37 155 37 019
- - - 1221 - - 1221
- (906) - - - - (906)
- 2292 (314) (1962) - - 16
- - 28 669 - - (28 669) -
1954 (1 606) 176 425 3319 (121) 36 877 216 848




Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku Grupa Kapitatowa Magellan

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2013 01.01.2013 01.07.2012 01.01.2012
do do do do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN‘000
nie badane nie badane nie badane nie badane
Przeplywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym 14 540 39 548 11 620 33791
Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaptacony (4 699) (7 324) (1 540) (3 628)
(Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej (20) (35) - (9
Odsetki zaptacone oraz dywidendy

otrzymane (151) (756) (45) (97)
Udziaty w zyskach jednostek

stowarzyszonych (361) (1 149) (250) (645)
Amortyzacja aktywow trwatych 335 910 224 724
(Zwiekszenie) salda naleznosci z

tytutu dostaw i ustug oraz (2 299) (3370) (570) (1634)

pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu
zapasow

(Zwiekszenie) salda pozyczek i
naleznosci wiasnych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda
pozostatych zobowigzan finansowych
Zwiekszenie salda zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda
pozostatych zobowigzan oraz rezerw 1141 (530) (1109) (4 815)
i pozostatych aktywow
Wycena programu opcji

(1 559) (2 594) 926 428
(111 550) (164 125) (68 758) (146 940)
13 561 (13 935) 4 420 3050

2279 2197 - -

. ; 1001 1492 190 460
menedzerskich
Inne_— w ’Fym roznice kursowe z (1 009) 984 8 (1)
przeliczenia

Srodki pieniezne netto z

driatalnosci operacyine] (88791) (148687) (54884) (119 346)

Przeplywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek

161 795 59 138
stowarzyszonych
Wptywy z tytutu zb’yC|a sktadnikéw 19 142 ) 73
rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych (112) (747) (39) (206)
Srodki pieniezne netto z 68 190 20 5

dzialalnosci inwestycyjnej
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku Grupa Kapitatowa Magellan

Przeptywy pieniezne z
dzialalnosci finansowej

Nabycie akcji wiasnych - (12) - (431)
Wptywy netto ze sprzedazy akgcji 2010

wiasnych i i )
Wptywy z kredytdw i pozyczek 97 930 257 689 74 248 280 719
Sptata kredytow i pozyczek (21 574) (198 517) (18 157) (137 300)
Wptywy z emisji obligacji wtasnych 100 844 300 705 67 435 194 552
Wykup obligacji wiasnych (85 335) (214 151) (71 587) (216 957)
1Ep’fata zobowigzan z tytutu leasingu (99) (534) (90) (301)
inansowego

Odsetki zaptacone (11) (40) (14) (41)
Inne wplywy - - - 16
Srodki pienigzne netto 2 91755 147150 51835 120257

dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie)
netto $rodkow pienieznych i ich 3032 (1347) (3 029) 916
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

7 969 12 348 12 870 8 925

11 001 11 001 9 841 9841

Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Grupy ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zréwnane z nimi.
Warto$¢ wptywdw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia:
- wptywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywdéw finansowych
(z wylaczeniem wplywow z pozyczek, gdzie przychéd ma charakter wytacznie prowizyjny
i odsetkowy),
- przychody prowizyjne z poszczegdlnych produktéw,
- przychody odsetkowe z poszczegdinych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym wplywom stanowi wartos¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Zrealizowane przychody:

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2013 01.01.2013 01.07.2012 01.01.2012
do do do do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

PLN'000 PLN‘000 PLN'000 PLN'000

Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi 153 181 453 784 121 163 395 186
\'/(V%iimﬁsny odpowiadajacy zrealizowanym 117450 355819 91270 309 748
ﬁ::;izowane przychody ze sprzedazy 35 731 97 965 20 893 85 438
Zrealizowane przychody ze sprzedazy towarow 3747 4 341 344 685
tacznie przychody ze sprzedazy 39478 102 306 30 237 86 123

14 listopada 2013
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku Grupa Kapitatowa Magellan

Zrealizowane wplywy (obroty):

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2013 01.01.2013 01.07.2012 01.01.2012
do do do do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi 153 181 453 784 121 163 395 186
Wptywy ze splaty udzielonych pozyczek i 127 669 377 963 127 501 316 178
umow leasingu finansowego

Zrealizowane przychody ze sprzedazy towarow 3747 4 341 344 685
Zrealizowane wplywy 284 597 836 088 249 008 712 049

W okresie trzech kwartatdbw 2013 z zaprezentowanej kwoty 836.088 tys. PLN wptywow 90% zostato
zrealizowanych w formie wptywéw gotéwkowych.

14 listopada 2013
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II1. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz za
okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
. Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2013 | 01.01.2012 | 01.01.2013 | 01.01.2012
do do do do
30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2013 | 30.09.2012

Przychody ze sprzedazy 85 458 76 034 20 236 18 126
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 33 126 29 395 7 844 7 007
Zysk brutto 33 625 29 264 7 962 6 976
Zysk netto 26 612 23792 6 302 5672
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (115 349) (85 814) (27 314) (20 457)
operacyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 187 78 44 7
|pwestycy]ne]
?I’Odkl pienigzne netto z dziatalnosci 117 332 84 086 27 783 20 045
inansowej
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto 2170 (1 700) 514 (405)
Aktywa razem 967 574 807 065 229 484 196 185
Zobowigzania dtugoterminowe 256 598 206 955 60 859 50 308
Zobowigzania krétkoterminowe 468 969 397 942 111 228 96 733
Kapitat wiasny 242 007 202 168 57 398 49 144
Kapitat akcyjny 1954 1954 463 475
Srednia liczba akgji (w sztukach akcji) 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedna akcje (w PLN / EUR)* 4,09 3,65 0,97 0,87
Rozwodniony zysk na jedng akcje** 4,04 3,64 0,96 0,87
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w
PLN / EUR)** 37,15 31,04 8,81 7,54

(*) Zysk na jedna akcje zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej oraz liczby akgji

(**) Rozwodniony zysk na 1 akcje zwykig obliczony zostaf jako iloraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz liczby akcji powiekszonej o liczbe akcji rozwadniajacych z tytutu realizacji III i 1V transzy przyjetego w
Spotce Magellan S.A. programu opcji menadzerskich

(***) Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz liczby akcif

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
w nastepujacy sposdb:

— pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczcono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten
wynidst za dziewie¢ miesiecy 2013 roku — 1 EUR = 4,2231 PLN; za dziewie¢ miesiecy 2012 roku —
1 EUR = 4,1948 PLN;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniost na 30 wrzesnia 2013 r. - 1 EUR = 4,2163 PLN; na 28 wrzesnia
2012 r. - 1 EUR = 4,1138 PLN.

14 listopada 2013
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku Grupa Kapitatowa Magellan

2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2013 01.01.2013 01.07.2012 01.01.2012
do do do do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN’000
nie badane nie badane nie badane nie badane

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze $wiadczenia ustug 30 903 85 458 26 782 76 034
Koszty finansowania portfela (11 981) (35 602) (12 203) (35 084)
Marza na pokrycie kosztow 18 922 49 856 14 579 40 950
Zuzycie surowcow i materiatow (130) (396) (104) (319)
Koszty $wiadczen pracowniczych (3775) (9 942) (2 706) (7 780)
Amortyzacja (293) (785) (193) (637)
Koszty ustug doradczych (149) (593) (161) (612)
Pozostate koszty (2 346) (5014) (902) (2 207)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12 229 33126 10513 29 395
Pozostate przychody i koszty operacyjne 201 542 40 (26)
Przychody i koszty finansowe (141) (43) (2) (105)
Zysk przed opodatkowaniem 12 289 33 625 10 551 29 264
Podatek dochodowy (2 649) (7 013) (2 140) (5472)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 640 26 612 8411 23 792
Zysk netto 9 640 26 612 8411 23792

Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowity dochéd za okres

9 640 26 612 8411 23792
sprawozdawczy
Srednia liczba akcji w okresie 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedng akcje (w PLN na jednag
. 1,48 4,09 1,29 3,65
akcje)
Zysk rozwodniony na jedna akcje (w 1,46 4,04 1,29 3,64

PLN na jedna akcje)

W okresie sprawozdawczym ani w okresach porownywalnych nie wystepowata dziatalno$¢ zaniechana.

14 listopada 2013
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku Grupa Kapitatowa Magellan

3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2013

Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane  nie badane nie badane
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1658 1789 1255 1294
Wartosci niematerialne 670 754 521 452
Udziaty w jednostkach 26 049 26 049 26 049 25 720
podporzadkowanych
Naleznosci z tytutu leasingu ) i ) 80
finansowego
Pozyczki i naleznosci whasne 300 848 301 145 279 844 250 912
Aktywa trwate razem 329 225 329 737 307 669 278 458
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu (_:Iosgayv i ustug 2350 2 052 2117 1978
oraz pozostate naleznosci
I\_laleznosu z tytutu leasingu 83 299 249 914
finansowego
Pozyczki i naleznosci wiasne 627 689 530 889 527 666 521 776
Biezgce naleznosci podatkowe 529 - - -
Pozostate naleznosci podatkowe 48 23 138 25
Pozostate aktywa 2 845 3144 2 578 1035
Pochodne instrumenty finansowe 213 - 22 21
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 592 2 206 2422 2 908
Aktywa obrotowe razem 638 349 538 613 535 692 528 607
Aktywa razem 967 574 868 350 843 361 807 065

14 listopada 2013
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2013 roku Grupa Kapitatowa Magellan

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2013

Zobowiazania i kapitat wiasny

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane nie badane
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1954 1954 1954 1954
Akcje wiasne (12) (12) (1 606) (1131)
Kapitat zapasowy 210 416 210 416 176 769 176 769
Kapitat rezerwowy 4811 3810 3319 2 558
Zyski zatrzymane 24 838 15 198 31 546 22 018
Razem kapitat wlasny 242 007 231 366 211 982 202 168
Zobowiazania diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 61 461 58 916 35 995 24 032
Zobowigzania z tytutu obligacji 189 940 206 867 183 380 180 904
Pozostate zobowigzania finansowe 422 486 142 179
Rezerwa na podatek odroczony 4775 4 645 2 454 1840
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 256 598 270914 221971 206 955
Zobowigzania kréotkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 144 762 70 612 168 121 179 156
Zobowigzania z tytutu obligacji 272 374 240 944 195 336 165 395
Zobowiazania z tytutu otrzymanych 31 791 39 015 5092 23 130
pozyczek od podmiotéw powigzanych
Pozostate zobowigzania finansowe 14 740 8 818 33 986 25921
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku ) 1222 1035 847
dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe 337 723 310 109
Pozostate zobowigzania 4 965 4736 5528 3 384
Zobowiazania krotkoterminowe 468 969 366 070 409 408 397 942
razem
Zobowiagzania razem 725 567 636 984 631 379 604 897
Pasywa razem 967 574 868 350 843 361 807 065

14 listopada 2013
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Stan na 1 stycznia 2013 roku
Catkowite dochody za okres

Ptatnosci w formie akgji

Realizacja programu skupu akcji wiasnych
Sprzedaz skupionych akcji wiasnych
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych
Podziat zysku

Stan na 30 wrzesnia 2013 roku
nie badane

Stan na 1 lipca 2013 roku
Catkowite dochody za okres
Platnosci w formie akcji

Podziat zysku

Stan na 30 wrzesnia 2013 roku
nie badane

14 listopada 2013

Kapitat

Grupa Kapitatowa Magellan

4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Akcje

Kapitat

Kapitat

Zyski

Razem
podstawowy wiasne zapasowy rezerwowy zatrzymane
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
1954 (1 606) 176 769 3319 31546 211982
- - - - 26 612 26 612
- - - 1492 - 1492
- (12) - - - (12)
- 1606 - - - 1 606
- - 327 - - 327
- - 33320 - (33 320) -
1954 (12) 210416 4 811 24 838 242 007
1954 (12) 210416 3810 15198 231 366
- - - - 9 640 9 640
- - - 1001 - 1001
1954 (12) 210416 4811 24 838 242 007
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Stan na 1 stycznia 2012 roku
Catkowite dochody za okres

Ptatnosci w formie akgji

Realizacja programu skupu akcji wiasnych
Realizacja programu opcji menadzerskich
Podziat zysku

Stan na 30 wrzesnia 2012 roku
nie badane

Stan na 1 lipca 2012 roku

Catkowite dochody za okres

Ptatnosci w formie akgji

Realizacja programu skupu akcji wtasnych
Podziat zysku

Stan na 30 wrzesnia 2012 roku
nie badane

Stan na 1 stycznia 2012 roku

Catkowite dochody za okres

Ptatnosci w formie akcji

Realizacja programu skupu akcji wtasnych
Realizacja programu opcji menadzerskich
Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2012 roku

14 listopada 2013

Kapitat

Akcje

Grupa Kapitatowa Magellan

Kapitat

Kapitat

Zyski

Razem
podstawowy wiasne zapasowy rezerwowy zatrzymane

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
1954 (2992) 148 414 4 060 26 895 178 331
- - - - 23 792 23792
- - - 460 - 460
- (431) - - - (431)
- 2292 (314) (1962) - 16
- - 28 669 - (28 669) -
1954 (1131) 176 769 2558 22 018 202 168
1954 (1131) 176 769 2 368 13 607 193 567
- - - - 8411 8411
- - - 190 - 190
1954 (1131) 176 769 2558 22018 202 168
1954 (2992) 148 414 4 060 26 895 178 331
- - - - 33320 33320
- - - 1221 - 1221
- (906) - - - (906)
- 2292 (314) (1 962) - 16
- - 28 669 - (28 669) -
1954 (1 606) 176 769 3319 31546 211 982
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Grupa Kapitatowa Magellan

5. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym
Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

(Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki zaptacone oraz dywidendy
otrzymane

Amortyzacja aktywow trwatych
(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) salda pozyczek i
naleznosci wtasnych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda
pozostatych zobowigzan finansowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda
pozostatych zobowigzan oraz rezerw i
pozostatych aktywdw

Wycena programu opcji
menedzerskich

Srodki pieniezne netto z
dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek
stowarzyszonych

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z
dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z
dzialalnosci finansowej

Nabycie akcji wkasnych

Wptywy netto ze sprzedazy akcji
wilasnych

Wptywy z kredytéw i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek
Wptywy z emisji obligacji wtasnych
Wykup obligacji wiasnych

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu

14 listopada 2013

Okres od Okres od Okres od Okres od

01.07.2013 01.01.2013 01.07.2012 01.01.2012
do do do do

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane nfe badane nie badane

12 289 33 625 10 552 29 265

(4 270) (6 332) (721) (2 100)

(20) (18) - %

(155) (768) (46) (100)

293 785 193 637

(107) 523 346 2019

(96 716) (121 218) (61 839) (118 267)

4 626 (22 642) 4 840 6123

571 (796) (194) (3 842)

1001 1492 190 460

(82488) (115 349) (46 679) (85 814)

161 795 59 138

19 125 - 73

(119) (733) (39) (183)

61 187 20 28

- (12) - (431)

- 2010 - -

92 638 225 607 67 859 221 990

(23 253) (196 376) (17 890) (114 770)

100 844 300 705 67 435 194 552

(85 335) (214 151) (71 587) (216 957)

(74) (423) (83) (276)
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finansowego
Odsetki zaptacone
Inne wplywy

Grupa Kapitatowa Magellan

Srodki pieniezne netto z
dzialalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie)
netto srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéow

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

(7) (28) (13) (38)

- - - 16
84813 117332 45721 84 086
2386 2170 (938) (1 700)
2 206 2422 3846 4 608
4592 4592 2 908 2 908

Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Spoétki ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalno$ci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrownane z nimi.
Warto$¢ wptywow, prowizji i zrédwnanych z nimi stanowia:
- wplywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywéw finansowych

(z wylaczeniem wplywoéw z pozyczek, gdzie przychéd ma charakter wytacznie prowizyjny

i odsetkowy),

- przychody prowizyjne z poszczegdlnych produktéw,
- przychody odsetkowe z poszczegdlnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Koszt wiasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom stanowi

finansowych w cenie nabycia.

Zrealizowane przychody:

warto$¢ zrealizowanych aktywow

Wplywy, prowizje i zrdbwnane z nimi
Koszt wtasny odpowiadajagcy zrealizowanym
wplywom

Zrealizowane przychody ze sprzedazy
ustug

Zrealizowane wplywy (obroty):

Wplywy, prowizje i zrébwnane z nimi
Wplywy ze sptaty udzielonych pozyczek i
umow leasingu finansowego

Zrealizowane wplywy

W okresie trzech kwartatow 2013 z zaprezentowanej kwoty 703.649 tys.

zrealizowanych w formie wptywdéw gotéwkowych.
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Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2013 01.01.2013 01.07.2012 01.01.2012
do do do do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

118 330 354 543 103 964 326 989

87 427 269 085 77 182 250 955

30903 85 458 26 782 76 034

Okres od Okres od Okres od Okres od

01.07.2013 01.01.2013 01.07.2012 01.01.2012
do do do do

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000

118 330 354 543 103 964 326 989

115 841 349 106 112 495 293 711

234 171 703 649 216 459 620 700

PLN wptywéw 90% zostato
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IV. Informacja dodatkowa oraz inne informacje

1. Informacje ogodlne i organizacja Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Magellan (Grupa) jest miedzynarodowa instytucjg finansowa, wyspecjalizowang w
oferowaniu produktdw i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym oraz rynku
jednostek samorzadu terytorialnego. Grupa oferuje szerokg game ustug finansowania dziatalnosci biezacej i
inwestycyjnej. Dostarcza zindywidualizowane ustugi finansowe, ktére umozliwiajg optymalne i efektywne
zarzadzanie finansami przez podmioty dziatajgce na rynku medycznym i na rynku samorzaddw lokalnych.

Grupe charakteryzuje wysokie tempo rozwoju niezalezne od koniunktury gospodarczej. Wynika to z
oferowania przez Grupe rozwigzan dopasowanych do biezacych potrzeb i sytuacji ptynnosciowej klientow,
wysokiej jakosci zarzadzania Grupg oraz zaufania inwestorow, przektadajgcego sie na wysoki i stabilny
poziom finansowania zewnetrznego.

Skiad Grupy Kapitatowej Magellan na dzien 30 wrzesnia 2013 roku:

o Magellan S.A. — podmiot dominujgcy, dziatalno$¢ na terenie Polski,

o MEDFinance S.A. — spdtka zalezna, dziatalnos¢ na terenie Polski,

o Magellan Ceska republika, s.r.0. — spétka zalezna, dziatalnos¢ na terenie Czech,

o Magellan Slovakia, s.r.o. — spotka zalezna, dziatalnos¢ na terenie Stowaciji,

o Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa — podmiot stowarzyszony,
dziatalno$¢ na terenie Polski,

o Kancelaria P. Pszczdtkowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa — podmiot stowarzyszony,

dziatalnos¢ na terenie Polski.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest
nieograniczony.

Magellan S.A.
podmiot dominujacy
Grupy

podmiot zalezny podmiot zalezny
100% udziatéw 100% akcji

podmiot zalezny
100% udziatéw

Magellan Ceska Magellan Slovakia s.r.o. MEDFinance S.A.
republika s.r.o. (Czechy) (Stowacja) (finansowanie inwestycji)

podmiot stowarzyszony

Znaczacy Wphyw podmiot stowarzyszony

znaczacy wplyw

Kancelaria
P. Pszczotkowski i Wspolnik
(ustugi prawne)

Kancelaria Karnowski
i Wspolnik
(ustugi prawne)
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Grupa Kapitatowa Magellan w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalno$¢ na terytorium Polski
poprzez podmiot dominujacy - Spotke Magellan S.A. i poprzez podmiot zalezny §pé%ke MEDFinance S.A oraz
na terenie Czech i Stowacji za posrednictwem spodtek zaleznych Magellan Ceska republika s.r.o. oraz
Magellan Slovakia s.r.o.

Ponadto na terenie Polski w zakresie obstugi prawnej Grupa wspotpracuje z dwoma stowarzyszonymi
kancelariami - Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik Spétka Komandytowa oraz Kancelaria Prawnicza
P. Pszczdtkowski i Wspolnik Spdtka Komandytowa.

Podmiot dominujacy

Jednostka dominujgca Grupy — Spoétka Magellan S.A. (Spdtka) zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 5 stycznia 1998 roku. Na dzien bilansowy siedzibg Spotki jest miasto todz, al.
Pitsudskiego 76. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w todzi, pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania Spdtki jest
nieograniczony.

Spotka do dnia 7 wrzesnia 2006 roku prowadzita dziatalnos¢ w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. W dniu 8 wrzesnia 2006 roku Spdtka zostata przeksztatcona w spétke akcyjna.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 roku akcje Spotki s3 notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2013 roku w skiad akcjonariatu Spotki wchodzili (dane na podstawie
otrzymanych zawiadomien):

H o,
. Udziat % w Liczba ”dz""!* /°. Wartos¢
. . Liczba . P w ogolnej .
Akcjonariusze " kapitale glosow na S nominalna
akgji liczbie -
zakladowym WZA . akcji w PLN
gtosow
Fundusze zarzadzane przez ING PTE S.A. 1 091 535 16,76% 1 091 535 16,76% 327 460,50
AEGON OFE 819 513 12,58% 819 513 12,58% 245 853,90
undusze zarzadzane przez Amplico PTE | 701 13 10,76% |  701123|  10,76%| 210 336,90
Aviva OFE Aviva BZ WBK 671 358 10,31% 671 358 10,31% 201 407,40
Piotr Krupa 339 579 5,21% 339 579 5,21% 101 873,70
Generali OFE 330 330 5,07% 330 330 5,07% 99 099,00
Pozostali akcjonariusze tgcznie 2 560 650 39,31% 2 560 650 39,31% 768 195,00
Razem 6 514 088 100,00% | 6 514 088| 100,00% | 1954 226,40
ING PTE 16,8%
Pozostali
facznie 39,3%
- AEGON OFE
| ) 12,6%
/| "\.._\\\x‘)
Amplico PTE

. 10,8%
Generali OFE
5,1%

Piotr Krupa Aviva OFE
5,2% 10,3%
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Zmiany w strukturze akcjonariatu

W III kwartale 2013 roku nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki. Spotka otrzymata nastepujace
informacje o zmianie zaangazowania Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

1. Zbycie akcji przez Inwestora

W dniu 29 lipca 2013 roku Spdtka otrzymata od Enterprise Investors Sp. z 0.0. dziatajgcej w imieniu Polish
Enterprise Fund 1V, L.P. zawiadomienie o zbyciu wszystkich posiadanych akcji Magellan S.A. w
transakcjach pakietowych na rynku regulowanym oraz transakcjach poza rynkiem regulowanym w dniu 26
lipca 2013 roku. Przed zmiang udziatu Polish Enterprise Fund IV, L.P. posiadat 1.841.250 sztuk akcji
Magellan S.A., stanowigcych 28,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, ktére uprawniaty do 1.841.250
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki i stanowito 28,27% ogdinej liczby gtoséw. Po zmianie stanu
posiadania Polish Enterprise Fund IV, L.P. nie posiada akcji Magellan S.A.

2. Nabycie akcji przez Inwestora
W dniach 31 lipca — 22 sierpnia 2013 roku Spdtka otrzymata zawiadomienia o nabyciu akcji od
nastepujgcych Inwestorow:

- ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie — zawiadomienie, iz
w wyniku nabycia akcji Magellan S.A. w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 30 lipca
2013 roku, zarzadzane przez ING PTE S.A. fundusze: ING Otwarty Fundusz Emerytalny (,OFE") oraz ING
Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,DFE”) zwiekszyly stan posiadania akcji Spotki powyzej 15% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Magellan S.A. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem przed
nabyciem akcji OFE i DFE posiadaty 440.605 akcji Magellan S.A., stanowigcych 6,76% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 440.605 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki,
co stanowito 6,76% ogodlnej liczby gtoséw. W dniu 31 lipca 2013 roku na rachunkach papieréw
wartosciowych OFE i DFE znajduje sie 1.091.535 akcji Spdtki, co stanowi 16,76% kapitatu zaktadowego
Spdtki oraz uprawnia do 1.091.535 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki i stanowi
16,76% ogolnej liczby gtosow.

- AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny — zawiadomienie, iz w dniu 26 lipca 2013 roku (w wyniku
transakcji rozliczonej w dniu 30 lipca 2013 roku) AEGON OFE zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki powyzej
10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem przed
nabyciem akcji AEGON OFE posiadat 469.513 akgji, stanowigcych 7,21% kapitatu zakltadowego Spétki i
uprawniajgcych do 469.513 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Magellan S.A., co stanowito
7,21% ogdinej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Wedtug stanu na dzien 30 lipca 2013 roku AEGON
OFE posiadat 819.513 akcji Spotki uprawniajgcych do 819.513 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Magellan S.A., co stanowi 12,58% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 12,58% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

- Amplico PTE S.A. z siedzibg w Warszawie - zawiadomienie, iz zarzadzane przez nie fundusze
AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny (zwany dalej ,OFE") oraz Metlife Amplico Dobrowolny Fundusz
Emerytalny (zwany dalej ,,DFE”) zwiekszyty zaangazowanie powyzej 10% ogolnej liczby gtoséw w Spotce
Magellan S.A. w wyniku zakupu akcji Spotki w dniu 26 lipca 2013 roku. Bezposrednio przed zmiang udziatu
OFE i DFE posiadaty tacznie 564.683 akcji, co stanowito 8,67% kapitatu zakladowego Spotki i uprawniato do
564.683 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 8,67% ogdétu glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Po zmianie udziatu OFE i DFE posiadajg tacznie 701.123 akcji, co stanowi 10,76% kapitatu
zaktadowego Spdtki i uprawnia do 701.123 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 10,76% og6tu
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

- Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK z siedzibg w Warszawie - zawiadomienie,
iz w wyniku transakcji nabycia akcji Magellan S.A. zawartych w dniu 14 sierpnia 2013 Aviva OFE zwiekszyt
udziat w ogolnej liczbie gtoséw w Spdtce powyzej 10%. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem przed
dokonaniem rozliczenia transakcji, na dzien 19 sierpnia 2013 roku Aviva OFE posiadat 651.358 sztuk akcji
Spdiki, stanowigcych 9,999% kapitatu zakladowego Spdiki i uprawniajacych do 651.358 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 9,999% ogdlnej liczby gtosow. Po dokonaniu rozliczenia transakcji, na dzien 20
sierpnia 2013 roku Aviva OFE posiadat 671.358 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 10,306% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 671.358 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 10,306%
0gdlnej liczby gtoséw.
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Skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu Magellan S.A. na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wchodzili:
= Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
= Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
= Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Spoétki nie ulegt
zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A. na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wchodzili:
Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marek Kotodziejski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Burnos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Sebastian Krol — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marek Wéjtowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Karol Zbikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym zmienit sie sktad Rady Nadzorczej Magellan S.A.

Do dnia 22 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki Magellan S.A. dziatata w sktadzie:
Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marek Kotodziejski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Burnos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Sebastian Krol — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jacek Owczarek — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marek Wdjtowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Karol Zbikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Pan Jacek Owczarek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Magellan S.A. z dniem
23 czerwca 2013 roku. W dniu 24 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
podjeto uchwate o powotaniu Pana Pawta Brukszo na Cztonka Rady Nadzorczej Magellan S.A.

Panowie Dariusz Pronczuk, Sebastian Krdl i Marek Wojtowicz ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Magellan S.A. z dniem 31 pazdziernika 2013 roku. W dniu 31 pazdziernika 2013 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki podjeto uchwate o powotaniu Panéw Aleksandra
Barysia i Jana Czeczota na Cztonkéw Rady Nadzorczej Magellan S.A. z dniem 1 listopada 2013 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w skfad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodzili:
Marek Kotodziejski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Burnos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej,
Karol Zbikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Podmioty zalezne i stowarzyszone

Spotka MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, zostata zarejestrowana w dniu 30.07.2010 i wpisana do
Rejestru  Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000361997. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 8.500 tys. PLN, zostat w catosci objety i optacony przez Magellan S.A. W sktad
Zarzadu spotki wchodzi Radostaw Moks — Prezes Zarzadu.

Spotka Magellan Ceské republika s.r.0. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zostata zarejestrowana w
dniu 25 kwietnia 2007 roku pod numerem 124667. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 700 tys. CZK (112 tys.
PLN) i zostat w catosci pokryty przez Magellan S.A. W sktad Zarzadu spotki wchodzi Rafat Skiba.

Spotka Magellan Slovakia, s.r.o0. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka, zostata w dniu 4 listopada
2008 roku wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Bratystawa I pod
numerem 55250/B. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 6,5 tys. EUR (23 tys. PLN) i zostat w catosci pokryty
przez Magellan S.A. W skfad Zarzadu spotki wchodzg: Rafat Skiba oraz Ladislav Valabek.

Na dzieA 30 wrzesnia 2013 roku Spotka Magellan S.A. byla Komandytariuszem w Kancelarii
P. Pszczotkowski i Wspolnik Spétka Komandytowa. Spotka pozostawata w wyzej wymienionym okresie jako
znaczacy kontrahent Kancelarii znaczaco wplywajacy na polityke operacyjng i finansowg tej jednostki.
Podmiot ten jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spdtka Magellan S.A. byla Komandytariuszem w Kancelarii Prawniczej
Karnowski i Wspdlnik Spoétka Komandytowa. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Kancelarii jest
$wiadczenie ustug prawniczych, gtéwnie dla spdtek z Grupy Kapitatowej Magellan. Podmiot ten jest
traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Magellan S.A., jako podmiot dominujacy, dokonuje petnej konsolidacji sprawozdan finansowych
MEDFinance S.A., Magellan Ceska republika s.r.o. oraz Magellan Slovakia s.r.o. Dla jednostek
stowarzyszonych udzialy w zyskach sa w odpowiedniej czesci ujmowane w ksiegach Magellan S.A.
i opodatkowane na zasadach ogélnych. Wycena udziatéw prowadzona jest metodg praw wtasnosci.

Grupa Kapitatowa Magellan sporzadzita skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
dzien 30 wrzesnia 2013 roku.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan zostato
sporzadzone za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 oraz za okres trzech i
dziewieciu miesiecy zakoniczony 30 wrzes$nia 2012 (okres poréwnywalny) w tysigcach ztotych, chyba, ze w
konkretnych sytuacjach kwoty podane zostalty z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i
sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej,
tj. od dnia 30 wrzesnia 2013 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania oraz jego zatwierdzenia do
publikacji nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.

W  skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

W prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach Grupa posiadata wytacznie aktywa finansowe
klasyfikowane do kategorii pozyczki i nalezno$ci whasne oraz pochodne instrumenty finansowe wyceniane
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do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa z kategorii pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Przychdd odsetkowy i prowizyjny ujmuje sie wedtug efektywnej stopy procentowej w pozyciji
przychody ze sprzedazy w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera réwniez istotne informacje
i opis wydarzen wptywajacych na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Magellan, majgcych miejsce w
okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 oraz po dniu, na ktdry sporzadzono raport.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 wrze$nia 2013 oraz za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku nie podlegaty badaniu audytora.

Zarzad zatwierdzit niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe do publikacji
w dniu 14 listopada 2013 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces
wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci, wylgczajgc zmiany do MSSF 7, nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF,
ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych
sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane facznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym kwartalnym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci, jakie
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego petnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012
rok z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standarddw oraz nowych interpretaciji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2013 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w Zycie w roku 2013:

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych termindw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w
UE w dniu 4 marca 2013 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),
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Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochoddw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowoéci $wiadczer po
okresie zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) — w Grupie nie wystepuja
rezerwy aktuarialne;

Zmiany do roznych standardow , Poprawki do MSSF (2012)"” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),
Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie
weszly jeszcze w zycie:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

MSSF 12 , Ujawnienie informacji na temat udzialdéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,LJednostkowe sprawozdania finansowe”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspoine
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialdow w innych
jednostkach” — objasnienia na temat przepisdéw przej$ciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia
2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w
UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania w UE:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udzialdow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,LJednostkowe
sprawozdania finansowe” - jednostki inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
— Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. - zobowigzuje sie do implementacji poszczegdinych nie
obowigzujgcych jeszcze standarddw i interpretacji w okresie odpowiadajgcym dacie ich wdrozenia.

Zasady konsolidacji

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki
Magellan S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (po uwzglednieniu
korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF) sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catoéci wyeliminowane. Niezrealizowane straty s
eliminowane, chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie Zarzad dokonuje rowniez osgdéw, szacunkéw i
przyjmuje zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktérej nie da sie okresli¢
wykorzystujgc dostepne Zzrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci
szacunkowych.
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Gtéwne szacunki dokonywane w Grupie dotyczg ponizszych wartosci:

Kategoria szacunku Rodzaj informacji podlegajacej oszacowaniu
Odpisy aktualizujgce warto$¢ portfela
aktywow finansowych

Kwoty odpiséw dot. portfela aktywdw finansowych

Utrata wartosci majatku trwatego na skutek uzywania

Amortyzacja |

ub uptywu czasu
Podatek dochodowy Rozpoznanie aktywow z tyt. podatku odroczonego
Warto$¢ godziwa instrumentow Klasy i kategorie instrumentow finansowych, metody
finansowych ich wyceny
Ptatnosci realizowane w formie akgji Wycena programu opcji menedzerskich

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktdrym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu lub w okresie
biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zmienita szacunkéw w stosunku do przyjetych i opisanych w
rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01. — 31.12.2012 roku.

Korekty bledéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw poprzednich okresow.

3. Segmenty dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach Grupy nie zostaty
wyrdznione dla celéw zarzadczych segmenty operacyjne zgodnie z nastepujgcymi kryteriami okreslonymi w
MSSF 8:

1. przychody segmentu pochodzace zaréwno ze sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych jak i
transferow pomiedzy segmentami stanowig 10 lub wiecej procent tgcznych zewnetrznych i
wewnetrznych przychodéw wszystkich segmentdw operacyjnych,

2. wykazany w wartosci bezwzglednej zysk lub strata segmentu stanowi 10 lub wiecej procent
wiekszej z ponizszych wartosci bezwzglednych:

— potaczonego zysku wszystkich segmentow operacyjnych ktore nie wykazaty straty,
— potaczonej straty wszystkich segmentdw operacyjnych ktore wykazaty strate,

3. aktywa segmentu stanowig 10 lub wiecej procent ogdtu aktywdw wszystkich segmentow

operacyjnych.

Grupa Kapitatowa Magellan w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalno$¢ na terytorium Polski
gtéwnie w sektorze publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej oraz dostawcéw towardw i ustug do tych
podmiotdw — dziatalno$¢ podmiotu dominujgcego Grupy Spotki Magellan S.A. i spdtki zaleznej
MEDFinance S.A. W ramach Grupy Kapitatowej Spé’rkg Magellan prowadzi dziatalnoS¢ na terenie Czech i
Stowacji za posrednictwem spotek zaleznych Magellan Ceska republika s.r.o. oraz Magellan Slovakia s.r.o.
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Ponizsze zestawienia przedstawiajg informacje geograficzne w odniesieniu do przychoddéw, zysku netto i
portfela aktywow finansowych Grupy.

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2013do 01.01.2013do 01.07.2012do 01.01.2012do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

PLN’' 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy
Polska 38 940 99 606 29713 83 628
Zagranica 2 359 6 144 1425 5193
w tym:
Czechy 716 2 146 244 722
Stowacja 1643 3998 1181 4471
Korekty konsolidacyjne (1821) (3 444) (901) (2 698)
Razem 39 478 102 306 30 237 86 123

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Pozyczki i naleznosci
wiasne
Polska 1080 618 976 431 900 785 866 459
Zagranica 84 374 84 705 57 093 34 522
w tym.
Czechy 26 659 34616 24 195 12822
Stowacja 57715 50 089 32 898 21 700
Korekty konsolidacyjne (67 640) (75 783) (24 782) (34 458)
Razem 1097 352 985 353 933 096 866 523
Okres od Okres od Okres od Okres od
01.07.2013do 01.01.2013do 01.07.2012do 01.01.2012do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Zysk netto
Polska 10 926 30 024 9122 26 256
Zagranica 554 1505 171 1247
w tym:
Czechy 2) 182 (133) (320)
Stowacja 556 1323 304 1567
Korekty konsolidacyjne 2 (1) 1 11
Razem 11 482 31528 9 294 27 514

Grupa nie obserwuje wystepowania znaczacego zjawiska sezonowosci prowadzonej dziatalnosci.
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4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Produkty oferowane i sprzedaz

W okresie 01.01 — 30.09.2013 roku Grupa Kapitatowa Magellan kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie ustug
finansowych, posrednictwa finansowego, finansowania inwestycji dla podmiotéw dziatajgcych na rynku
medycznym i jednostek samorzadu terytorialnego.

Aktywnos$¢ operacyjng Grupy po stronie sprzedazowej odzwierciedla kontraktacja bilansowa i pozabilansowa
zrealizowana w danym okresie. Zrealizowana kontraktacja bilansowa odpowiada aktywom finansowym,
ktére w wyniku podpisanych umoéw ujete zostaty w aktywach Grupy w ciggu poszczegdinych okresdw.
Natomiast kontraktacje pozabilansowg stanowig zawarte umowy ramowe i warunkowe dotyczace
produktow oferowanych przez Grupe, ktdre w momencie podpisania nie podwyzszajg wartosci aktywow
Grupy.

W okresie trzech kwartatow 2013 roku Grupa Kapitatowa Magellan podpisata umowy o tgcznej wartosci
1.476.902 tys. PLN, co stanowi wzrost o 381.678 tys. PLN, tj. 0 35% w stosunku do trzech kwartatéw 2012
roku. Zawarte umowy dotyczyly finansowania inwestycji oraz biezacej dziatalnosci podmiotéw dziatajgcych
na rynku medycznym w Polsce oraz na terenie Czech i Stowacji oraz finansowania dziatalnosci biezacej i
inwestycyjnej polskich jednostek samorzadu terytorialnego.

W okresie 01.01 - 30.09.2013 r. warto$¢ kontraktacji bilansowej Grupy Kapitatowej Magellan wyniosta
963.488 tys. PLN (2.288 umow) i byta wyzsza o 247.766 tys. PLN, tj. 0 35% w stosunku do analogicznego
okresu 2012 roku. Natomiast kontraktacja pozabilansowa w okresie 9 miesiecy 2013 roku wynosita 513.414
tys. PLN i byla wyzsza o 133.912 tys. PLN, tj. o 35% od kontraktacji pozabilansowej okresu
poréwnywalnego.

W trzecim kwartale 2013 roku kontraktacja bilansowa Grupy miata wartos¢ 385.431 tys. PLN, co oznacza
wzrost 0 125.668 tys. PLN, tj. o 48% w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2012 roku. Kontraktacja III
kwartatu 2013 roku stanowi 40% kontraktacji bilansowej zrealizowanej w okresie 9 miesiecy 2013 roku.
Natomiast kontraktacja pozabilansowa w III kwartale 2013 roku byta réwna 176.581 tys. PLN i byta wyzsza
0 89.621 tys. PLN, tj. 0 103% w stosunku do analogicznego okresu 2012 roku.
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Kontraktacja bilansowa i pozabilansowa Grupy Kapitatlowej Magellan w tys. PLN
zrealizowana w ciggu trzech kwartatéw 2013 i 2012 roku?

Porownanie kotraktacji bilansowe; Porownanie kotraktacji pozabilansowej
w 201312012 w 201312012
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Poréwnanie kontraktacji Grupy zrealizowanej w okresie 01.01 — 30.09.2013
i za III kwartatl 2013 roku oraz w analogicznych okresach roku 2012
wedtug wartosci nominalnej wynikajgcej z zawartych umoéw

Kontraktacja narastajgco I-III kwartat 2013 / I-III kwartat 2012:

. . Wykonanie Wykonanie
R(‘(’liznag "A‘,°t';t;_a|',‘lt_7“°)1' o1.01- o1.01- Zmiana | Zmiana %
30.09.2013 30.09.2012*
Kontraktacja bilansowa 963 488 715722 247 766 35%
Kontraktacja pozabilansowa 513 414 379 502 133 912 35%
Kontraktacja tacznie 1476 902 1095 224 381 678 35%

Kontraktacja III kwartat 2013 / III kwartat 2012:

. . Wykonanie Wykonanie
R(‘(’liznag "A‘,°t';t;_a|',‘lt_7“°)1' 01.07- 01.07- Zmiana |Zmiana %
30.09.2013 30.09.2012%*
Kontraktacja bilansowa 385431 259 763 125 668 48%
Kontraktacja pozabilansowa 176 581 86 960 89 621 103%
Kontraktacja tacznie 562 012 346 723 215 289 62%

*) Dane dla okresdéw poréwnywalnych uwzgledniajg wszelkie zmiany i aneksy do zawartych uméw podpisane do dnia
30.09.2013 r.

! Dane dla poszczegdlnych okreséw uwzgledniajg wszelkie zmiany i aneksy do zawartych umoéw podpisane do dnia 30.09.2013 .
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Podstawg dynamicznego wzrostu kontraktacji byto wysokie zapotrzebowanie na oferowane produkty i
wysoka aktywnos¢ sprzedazowa Grupy oraz szeroki dostep do finansowania zewnetrznego. Aktywnos$¢ na
rynkach finansowych pozwolita Grupie pozyskaé finansowanie w formie kredytow, pozyczek i obligacji
wihasnych wystarczajgce do sfinansowania wzrostu wartosci zawieranych umow i wartosci posiadanego
portfela aktywow finansowych. DziatalnoS¢ Grupy nastawiona jest na regularng wspotprace z
dotychczasowymi klientami oraz pozyskanie i budowanie relacji z nowymi kontrahentami. Grupa
wykorzystywata dodatkowo niski koszt finansowania oferujgc klientom atrakcyjne warunki finansowania.

Grupa Kapitatowa Magellan dazy do wspdtpracy z jak najwiekszg liczbg kontrahentéw i w okresie
sprawozdawczym nie byta uzalezniona od jednego partnera handlowego. Majgc na uwadze bezpieczenstwo
posiadanych aktywow, Grupa stosuje zasade dywersyfikacji portfela aktywdéw finansowych i utrzymuje
wskaznik zaangazowania pojedynczego klienta na bezpiecznym poziomie w stosunku do wartosci portfela
aktywow finansowych. W ramach kontraktacji bilansowej w omawianym w okresie Grupa zawarta umowy z
767 kontrahentami. Na dziert 30.09.2013 roku w ramach posiadanego portfela aktywow finansowych Grupa
wspOtpracowata z 635 szpitalami, jednostkami samorzadu terytorialnego oraz podmiotami dziatajgcymi na
rynku medycznym.

4.2. Przychody i wptywy

Grupa Kapitatowa Magellan dziata na rynku ustug finansowych dla podmiotéw z sektora medycznego,
jednostek samorzadow terytorialnych i jest wiodgcym dostawcg ustug finansowych dla szpitali.

DziatalnoS¢ w zakresie posrednictwa finansowego i finansowania bezposredniego jest dziatalnoscig
podstawowg, dlatego w prezentacji sprawozdania z catkowitych dochoddéw operacje na aktywach
finansowych (tj. przychody z tytutu dyskonta, prowizje, odsetki naliczone) wykazywane sg w dziatalnosci
operacyjnej. Koszty finansowe zwigzane z finansowaniem posiadanego portfela aktywow finansowych sg
ujmowane w podstawowe]j dziatalnoSci operacyjnej i stanowig odrebng pozycje sprawozdania z catkowitych
dochodow.

Na przestrzeni trzech kwartatow 2013 roku obroty Grupy, rozumiane jako suma wptywow z tytutu
posiadanego portfela aktywéw finansowych z wytgczeniem wptywdw z tyt. sptat udzielonych pozyczek i
leasingu (wptywy, prowizje i zrébwnane z nimi wraz z przychodami ze sprzedazy towaréw), wyniosty 458.125
tys. PLN i byty 0 62.254 tys. PLN tj. 0 16% wyzsze od obrotéw analogicznego okresu 2012.

Wptywy z uwzglednieniem sptat udzielonych pozyczek i uméw leasingu narastajgco za trzy kwartaty 2013
wyniosty 836.088 tys. PLN i byty 0 124.039 tys. PLN tj. 0 17% wyzsze od obrotéw zrealizowanych w okresie
I-IIT kwartat 2012.

W okresie trzech kwartatow 2013 z zaprezentowanej kwoty 836.088 tys. PLN wplywdw 90% zostato
zrealizowanych w formie wptywoéw gotéwkowych.

Osiggniecie wysokich obrotéw pozwolito Grupie na zrealizowanie w ciggu trzech kwartatdw 2013 roku
przychoddéw w wysokosci 102.306 tys. PLN, ktére byly wyzsze od przychodéw okresu poréwnywalnego o
16.183 tys. PLN tj. 19%.

Wptywy od podmiotéw stowarzyszonych

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji Pozostate przychody i koszty operacyjne Grupa
prezentuje zyski z wyceny udziatbw w podmiotach stowarzyszonych metodg praw wiasnosci. Stanowig je
przypadajgce na rzecz Grupy udziaty w zyskach tych podmiotéw wypracowane w okresie sprawozdawczym,
ktére stang sie nalezne w dniu podjecia przez wiasciwe organy tych podmiotéw uchwat o podziale zyskéw.
W I-III kwartale 2013 kwoty te wyniosty 1.149 tys. PLN wobec 645 tys. PLN dla okresu poréwnywalnego
2012 roku.
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4.3. Podstawowe wskazniki i wielkosci finansowe Grupy

Grupa Kapitatowa Magellan

01.01. - 01.01. - Zmiana Zmiana
Kategoria 30.09.2013 | 30.09.2012 | narastajaco | jako %
tys. PLN tys. PLN (2013-2012) 2012
Wplywy, prowizje i zrownane z nimi tgcznie
ze sptatg udzielonych pozyczek i umow 836 088 712 049 124 039 17%
leasingu
Przychody ze sprzedazy tgcznie 102 306 86 123 16 183 19%
Koszt finansowania portfela 39 292 36 810 2 482 7%
Marza na pokrycie kosztéw (przychody ze
sprzedazy pomniejszone o wartos$¢ 59173 48 645 10 528 22%
sprzedanych towarow i koszt finansowania)
Koszty rodzajowe 20 807 14 178 6 629 47%
Zysk netto 31528 27 514 4014 15%
Zysk na 1 akcje w PLN 4,84 4,22 0,62 15%
K_ontraktaqa bilansowa aktywow 963 488 215 722 247 766 359
finansowych
Wartosc port_fela aktywdw finansowych , 1097 352 866 523 230 829 27%
(stan na koniec okresu sprawozdawczego)
Marza operacyjna (EBIT / przychody ze 399% 40% 1 pp. 3%
sprzedazy)
Marza zysk_u netgo (zysk netto / przychody 31% 32% -1 pp. 3%
ze sprzedazy ogdtem)
s . . . 3 .

Dzwignia operacyjna _(koszty rodzajowe / 18% 16% 2 pp. 13%
przychody ze sprzedazy)
Wskaz_nlk p’r_ynnqsa (akty_wa obrotowe / 1,48 1,42 0,06 4%
zobowigzania krétkoterminowe)
Wskaznik zadtuzenia (zobowigzania / o o o
aktywa ogélem) 78% 77% 1 pp. 1%
Dzwignia finansowa (zobowigzania o
odsetkowe / kapitat wtasny) 3,19 3,03 0,16 >%
Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg w PLN 38,67 31,77 6,90 22%
ROA kroczaco za ostatnie 12 miesiecy* 4% 4% - -
ROE kroczaco za ostatnie 12 miesiecy® 18% 19% -1 pp. -5%

2 Aktywa zaprezentowane w wartosci godziwej réwnej cenie nabycia, skorygowanej poprzez wycene instrumentéw finansowych
metoda efektywnej stopy procentowej

3 Koszty rodzajowe oraz przychody ze sprzedazy skorygowane o zmiany odpisu aktualizujgcego ujete w tych pozycjach

* ROA obliczone jako stosunek zysku netto zrealizowanego w okresie ostatnich 12 miesiecy do éredniej wartoéci aktywéw w tym
okresie

> ROE obliczone jako stosunek zysku netto zrealizowanego w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniej wartosci kapitatéw wiasnych w
tym okresie
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4.4. Wynik finansowy

W okresie 01.01 — 30.09.2013 Grupa zrealizowata zysk netto na poziomie 31.528 tys. PLN.

Zrealizowany wynik w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrdst o 4.014 tys. PLN tj. o
15%. Podstawg wzrostu zysku netto byty gtéwnie przychody ze sprzedazy osiggniete w okresie 9 miesiecy
2013 roku o wartosci 102.306 tys. PLN - wzrost 0 16.183 tys. PLN tj. 19% w stosunku do 9 miesiecy 2012
roku. Osiggniecie wysokiej dynamiki wzrostu przychodow ze sprzedazy oraz wzrost wyniku finansowego jest
wynikiem dynamicznego wzrostu kontraktacji w poprzednich okresach, ktéra pozwolita na zbudowanie
stabilnego i regularnego portfela aktywow finansowych, jak réwniez niskiego kosztu finansowania
zewnetrznego zwigzanego z obnizeniem referencyjnych stop procentowych.

4.5. Rentownosc¢ dziatania

W okresie trzech kwartatdw roku 2013 Grupa osiggneta wysokg efektywnos¢ dziatania — zyskownos$¢ netto
liczona jako stosunek zrealizowanego zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy wynosita 31% dla okresu
01.01 — 30.09.2013, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku odnotowano nieznaczacy spadek o
1 pp. tj. 0 3%.

W okresie 01.01 — 30.09.2013 roku Grupa odnotowata zmiane marzy operacyjnej, liczonej jako stosunek
EBIT do przychoddw ze sprzedazy, ktéry wynosit 39% dla trzech kwartatéw 2013 i spadt o 1 pp. tj. 0 3% w
stosunku do okresu poréwnywalnego.

W okresie I-III kwartat 2013 roku wskaznik efektywnosci kosztowej, liczony jako stosunek kosztow
rodzajowych (skorygowanych o zwiekszenie odpiséw aktualizacyjnych ujete w pozycji pozostate koszty) do
przychoddw ze sprzedazy (skorygowanych o zwiekszenie odpisu aktualizujgcego pomniejszajace pozycje
przychody ze sprzedazy) wynidst 18% i byt wyzszy od wartosci tego wskaznika w poréwnywalnym okresie
2012 roku (wzrost o 2 pp. tj. 0 13%).

Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na przejsciowe pogorszenie efektywnosci kosztowej byto ujecie w
3Q 2013 kosztu wyceny programu opcji menadzerskich w kwocie 1.001 tys. PLN wobec kwoty 190 tys. PLN
w trzecim kwartale roku 2012. tacznie w okresie 1-3Q 2013 koszt wyceny programu opcyjnego wyniost
1.492 tys. PLN wobec 460 tys. PLN w okresie porownywalnym.

Zmiana wskaznika ptynnosci liczonego jako stosunek wartosci aktywdw obrotowych do wartosci zobowigzan
krotkoterminowych — 1,48 na dzien 30 wrzes$nia 2013 wobec 1,42 na dzien 30 wrzesnia 2012 — wynika
zaréwno ze zmiany wartosci wykorzystywanego przez Grupe finansowania zewnetrznego oraz ze zmiany
wartosci aktywow obrotowych.

Aktywa obrotowe na dziert 30.09.2013 r. miaty warto$¢ 752.389 tys. PLN i wzrosty o 165.558 tys. PLN, tj. o
28% wobec stanu na 30.09.2012 r. Natomiast zobowigzania krétkoterminowe na koniec III kwartatu 2013
wynosity 509.213 tys. PLN i wzrosty 0 96.736 tys. PLN, tj. 0 23% w poréwnaniu do stanu na koniec III
kwartatu 2012 roku. Wyzsza dynamika wzrostu aktywdéw obrotowych niz zobowigzan krétkoterminowych
przetozyta sie na wzrost wskaznika ptynnosci.

Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majgtku Grupy na koniec wrzesnia 2013 roku wynosit 22%.
Pozostatg cze$¢ w strukturze pasywdéw stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78% (w tym
pozyczki i kredyty bankowe 39%, krotkoterminowe i Srednioterminowe papiery dtuzne 53%, zobowigzania z
tyt. nabycia aktywow finansowych 6%, inne 2%).

Zaréwno wskaznik zysk na 1 akcje, jak i wskaznik warto$¢ ksiegowa na 1 akcje na koniec trzeciego
kwartatu 2013 roku ksztattowaty sie na wyzszym poziomie niz na koniec okresu poréwnywalnego. Wskaznik
zysk na 1 akcje wzrdst o 15% z poziomu 4,22 PLN po trzech kwartatach 2012 do 4,84 PLN po trzech
kwartatach 2013 roku. Natomiast wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg wzrosta o 22% z poziomu 31,77 PLN
na koniec trzeciego kwartatu 2012 roku do poziomu 38,67 PLN na koniec trzeciego kwartatu 2013.
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Nieznacznej zmianie ulegt wskaznik ROA, liczony kroczgco za ostatnie 12 miesiecy, rowny 4,09% - spadek o
0,4 pp. w stosunku do poréwnywalnego okresu 2012 roku. Wskaznik ROE, liczony kroczaco za ostatnie 12
miesiecy, spadt do 17,61% w stosunku do okresu poréwnywalnego — 18,58%. Srednia warto$¢ kapitatow
wiasnych liczona kroczaco za 12 miesiecy wzrosta o 21% w stosunku do S$redniej wartosci kapitatéw
wilasnych w analogicznym okresie. W tym samym czasie odnotowano 15% wzrostu zysku netto.

4.6. Portfel aktywow finansowych
Dynamiczny wzrost wartosci kontraktacji bilansowej w kolejnych kwartatach roku 2013 pozwolit Grupie

zbudowa¢ na dzien 30.09.2013 roku portfel aktywow finansowych o wartoéci 1.097.352 tys. PLN, co
oznacza wzrost 0 230.829 tys. PLN, tj. 0 27% w stosunku do jego wartosci na dzien 30.09.2012.

Wartosc¢ i struktura czasowa portfela aktywow finansowych
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Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku cze$¢ dtugoterminowa portfela aktywow finansowych miata wartosc
367.801 tys. PLN i byla wyzsza o 74.606 tys. PLN tj. 0 25% od jej wartosci na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku
rownej 293.195 tys. PLN. Znaczgco wzrosta rowniez czes¢ krotkoterminowa portfela — 729.551 tys. PLN na
dzien 30.09.2013 wobec 573.328 tys. PLN na dziert 30.09.2012, co oznacza wzrost o 156.223 tys. PLN, tj. o
27%.

Grupa aktywnie zarzadza bilansem poprzez dopasowanie struktury czasowej zapadalnosci aktywow i
pasywow. Dlugoterminowe pasywa liczone razem z kapitatem wiasnym sg 1,6 razy wyzsze od wartosci
aktywow dtugoterminowych. Taka struktura bilansu gwarantuje zdolno$¢ Grupy do regulowania
zapadajacych zobowigzan.
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Struktura oraz dopasowanie aktywow i pasywow Grupy
wedtug stanu na 30 wrzesénia 2013 roku (dane w tys. PLN).

Aktywa 509213 45% zob. krotkoterminowe

aktywa krotkoterminowe 67% 752389 krt. 1,5x
wyisze od

zob. krt.

365 788 33% zob. dtugoterminowe

Pasywa
dig. 1,6x
wyisze od
aktyw. dig.

i 0,
aktywa diugoterminowe 33% 22% kapitaly wlasne

Aktywa Pasywa

Grupa utrzymuje stabilng i bezpieczna strukture aktywow i pasywow oraz dopasowanie ich struktury
zapadalnosci. Na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku aktywa krétkoterminowe byly 1,5 razy wyzsze od
krétkoterminowych zobowigzan wobec 1,4 raza na koniec roku 2012. Natomiast dtugoterminowe pasywa
(zobowigzania dtugoterminowe facznie z kapitatem wiasnym) na dzien 30.09.2013 roku przewyzszaty 1,6
razy dtugoterminowe aktywa wobec 1,5 raza na koniec roku 2012.

Dzieki wysokiej aktywnosci sprzedazowej realizowanej w oparciu o regularng wspotprace z kontrahentami
oraz finansowaniu zewnetrznemu dopasowanemu wartoscig i strukturg do swoich potrzeb, Grupa
konsekwentnie buduje wartosS¢ posiadanego portfela aktywoéw finansowych. Wysoka jako$¢ posiadanych
aktywow pod wzgledem ich rentownosci, jak i bezpieczenstwa oraz regularno$¢ generowanych przeptywéw
finansowych pozwolity uzyska¢ w okresie trzech kwartatéw 2013 roku wysokg dynamike wzrostu zaréwno
przychoddw ze sprzedazy (19%) jak i zysku netto (15%).

4.8. Przeplywy pieniezne

Grupa Kapitatowa Magellan w okresie 01.01 — 30.09.2013 roku wygenerowata (148.687) tys. PLN ujemnych
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, co przy dodatnich przeptywach z dziatalnosci
inwestycyjnej w kwocie 190 tys. PLN i dodatnich przeptywach finansowych w kwocie 147.150 tys. PLN, dato
ujemne przeptywy $rodkéw pienieznych w wysokosci (1.347) tys. PLN.

Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej odzwierciedlajg wzrost wartosci aktywow
stanowigcych portfel instrumentéw finansowych Grupy i sg réwnowazone dodatnimi przeptywami
pienieznymi z dziatalnosci finansowej, bedacymi rezultatem wzrostu wartosci finansowania z tyt. pozyczek,
kredytéw i emisji obligacji wtasnych.

Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej sg charakterystyczne dla dziatalnos$ci Grupy. Im wieksza dynamika wzrostu portfela aktywdw
finansowych Grupy tym wyzsza jest ujemna wartoS¢ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej i wyzsza
dodatnia warto$¢ przeptywdw z dziatalnosci finansowej.
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4.9. Wyniki spotek zaleznych

W ciggu trzech kwartatéw 2013 roku spotki zalezne Grupy — MEDFinance S.A., Magellan Slovakia, s.r.o. oraz
Magellan Ceska republika, s.r.o. odnotowaty tgcznie dodatni wynik finansowy.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe wielkosci finansowe spotek zaleznych tgcznie za okres trzech
kwartatéw 2013 roku oraz za okres porownywalny bez uwzglednienia wylgczen i korekt w ramach

Grupy Kapitatowej.

.01. - .01. - Zmiana

Razem :I-anslpglzlglzzleinych 3(()).1(-)3.;013 3(?.%)3.12012 narastajaco | Zmiana %

tys. PLN tys. PLN (2013-2012)
Zysk netto 3768 3 066 702 23%
Przychody ze sprzedazy tacznie 20 292 12 787 7 505 59%
Kontraktacja w tym: 235 560 102 793 132 767 129%
Kontraktacja bilansowa aktywow finansowych 185 486 82 812 102 674 124%
Kontraktacja pozabilansowa 50 074 19 981 30 093 151%
‘li‘é?]'iz"cégl(prz;tje'a aktywow finansowych na 236 372 127 299 109 073 86%

W ciggu trzech kwartatow 2013 roku spdtki zalezne zawarty tgcznie umowy o wartosci 235.560 tys. PLN, co
stanowi wzrost w stosunku do okresu poréwnywalnego o 132.767 tys. PLN tj. o 129%. Portfel aktywow
finansowych facznie spotek zaleznych na dzien 30 wrze$nia 2013 miat warto$¢ 236.372 tys. PLN i byt
wyzszy 0 86% od jego wartosci na dziern 30 wrzes$nia 2012. Portfel aktywdw finansowych spdtek zaleznych
stanowi 22% wartosci portfela Grupy.

Finansowanie zewnetrzne odsetkowe spodtek zaleznych pochodzi z pozyczek udzielonych przez podmiot
dominujgcy Magellan S.A. lub z posiadanych przez te spéitki limitdw pozyczek i kredytéw bankowych.

4.10. Ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej

Dziatalno$¢ Grupy wiaze si¢ z ryzykiem finansowym wynikajacym ze zmian kurséw walut oraz stop
procentowych. Grupa, poprzez spotki Magellan Ceska republika s.r.o. oraz Magellan Slovakia s.r.o.,
prowadzi i rozwija dziatalnos¢ Swiadczac ustugi finansowe na rynku czeskim i stowackim. Dziatalnos¢
prowadzona jest w walutach lokalnych. Srodki na prowadzenie dziatalnosci pozyskiwane sg w walutach
lokalnych poprzez kredyty bankowe oraz w formie pozyczek od podmiotu dominujgcego, ktére podlegajg
zabezpieczeniu. Dodatkowo w 2013 roku Spétka Magellan S.A. wyemitowata obligacje denominowane w
walucie EUR, przeznaczone gtdwnie na finansowanie dziatalnosci spotki stowackiej.

Pozycjami narazonymi na ryzyko walutowe jest zatem warto$¢ udziatéw Spotki Magellan S.A. w podmiotach
zaleznych oraz warto$¢ pozyczek udzielonych przez Spotke Magellan S.A. podmiotom zaleznym dziatajgcym
na rynku czeskim i stowackim.

Magellan S.A. udziela pozyczek zagranicznym spotkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR, CZK).
Generuje to ryzyko walutowe zwigzane z wartoscig aktywdw Spdtki. W celu zabezpieczenia wartosci
godziwej swoich aktywdw Spodtka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe forward. Instrumentami
zabezpieczanymi sg wartosci godziwe udzielonych pozyczek, natomiast instrumentami zabezpieczajagcymi sg
zawarte kontrakty forward.

Magellan S.A. zawiera kontrakty terminowe forward jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia wartosci
godziwej aktywow, nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie za zasadami rynku transakcje te zostaty wycenione przez bank na dzien 30.09.2013 roku. Ze
wzgledu na fakt, ze kontrakty forward zabezpieczajg portfel pozyczek udzielonych zagranicznym spotkom
zaleznym ich wplyw na wynik jest neutralny.
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Na dzien 30.09.2013 roku warto$¢ zawartych transakcji zabezpieczajgcych oszacowana przez banki
prowadzace transakcje wyniosta in plus 135 tys. PLN. W zwigzku z tym, iz Spotka zabezpiecza kontraktami
terminowymi rzeczywiste przeptywy pieniezne wynikajgce z udzielonych pozyczek zagranicznym spotkom
zaleznym dodatnia wycena kontraktow terminowych kompensowana jest, na skutek roznic kursowych,
spadkiem wartosci w PLN zabezpieczanego portfela.

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz posiadane aktywa finansowe s3
oprocentowane zaréwno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Grupa zarzadza tym ryzykiem dazac do
odpowiedniej proporcji aktywow o oprocentowaniu statym i zmiennym, dbajagc o mozliwie dobre
dopasowanie profili zapadalnosci aktywdéw i zobowigzan finansowych oraz pozyskiwanie finansowania
zewnetrznego po mozliwie jak najnizszym koszcie (utrzymywanie bezpiecznego bufora spreadu).

Grupa Kapitatowa Magellan w III kwartale 2013 r. zawarta dwie transakcje na stope procentowg typu IRS.
Na koniec okresu sprawozdawczego na dzien 30.09.2013 r. Grupa posiadata zawarte:

— jedng transakcje kupna opcji na stope procentowg typu CAP;

— cztery transakcje SWAP na stope procentowg (IRS).
Powyzsze transakcje zawarte zostaty w celu ograniczenia ryzyka prowadzonej dziatalnosci. Grupa nie
zawierata transakcji na instrumenty pochodne w celach spekulacyjnych.

Banki, zgodnie z zasadami rachunkowosci, wycenity zawarte kontrakty na dzien 30.09.2013 ustalajgc
hipotetyczng cene za jakg magtby sprzedac ten kontrakt na rynku w dniu wyceny.

Warto$¢ godziwa kontraktdw zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej na dzien 30.09.2013 r. wynosita
in minus 441 tys. PLN.

4.11. Finansowanie portfela posiadanych aktywow

Na dzien 30 wrze$nia 2013 poziom finansowania zewnetrznego Grupy wynosit 803.183 tys. PLN i byt
wyzszy 0 142.086 tys. PLN tj. o 21% od poziomu finansowania zewnetrznego na dzien 31.12.2012 o
wartoéci 661.097 tys. PLN. Wzrost poziomu finansowania zewnetrznego wynikat zaréwno ze wzrostu
wartosci wykorzystanych na dzien 30.09.2013 pozyczek i kredytow bankowych, jak i wyemitowanych
obligacji wiasnych.

Sredni poziom finansowania zewnetrznego Grupy w trzech kwartatach 2013 roku wynosit 692.848 tys. PLN i
byt wyzszy od $redniego poziomu finansowania w analogicznym okresie roku 2012 o 141.019 tys. PLN
(26%).

W ramach Grupy Kapitatowej pozyczki i kredyty bankowe posiadajg wszystkie spétki, zaréwno podmiot
dominujgcy - Spotka Magellan S.A. jak i spotki zalezne. Pozyskane pozyczki i kredyty sg wykorzystywane do
finansowania biezgcej dziatalnosci.

Natomiast programy emisji obligacji posiada wytgcznie podmiot dominujgcy Grupy — Spotka Magellan S.A.

Obligacje wtasne

W ramach Grupy Kapitatowej podmiot dominujgcy — Spdtka Magellan S.A. — posiada programy emisji
obligacji wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem podmiotéw
dziatajgcych na rynku stuzby zdrowia oraz samorzaddw terytorialnych.

W okresie trzech kwartatow 2013 roku Spdtka emitowata obligacje:
- w ramach programu Raiffeisen Bank Polska S.A. — obligacje dyskontowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy, wartos¢ programu 90 min PLN,
- w ramach programu Alior Bank S.A. — obligacje dyskontowe lub kuponowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy, warto$¢ programu 110 min PLN,
- w ramach programu BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci powyzej
360 dni do 5 lat, warto$¢ programu 450 min PLN.
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W trzecim kwartale 2013 roku zostata podwyzszona warto$¢ programu emisji obligacji krétkoterminowych i
$rednioterminowych:

- z datg 26 sierpnia 2013 roku zostat podpisany aneks do Umowy Emisyjnej z 26 lipca 2011 roku z
Alior Bank S.A. dotyczacej Programu Emisji Obligacji Magellan S.A. o okresie zapadalnosci od 1
miesigca do 12 miesiecy, powodujgcy podwyzszenie wartosci Programu o 50 min PLN.
Uwzgledniajgc podpisany aneks wartos¢ Programu wynosi obecnie 110 min PLN. Zgode na
podwyzszenie wartosci istniejgcego Programu Emisji Obligacji Spotki wyrazito Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Magellan S.A., ktére odbylo sie w dniu 24 czerwca 2013 roku (uchwata nr 25/2013).

- od dnia 6 sierpnia 2013 roku na mocy zgody z dnia 31 lipca 2013 roku wyrazonej przez BRE Bank
S.A. do Umowy Emisyjnej z 17 stycznia 2013 roku, zostata podwyzszona o 80 min PLN wartos¢
Programu Emisji Obligacji Magellan S.A. o okresie zapadalno$ci powyzej 360 dni do 5 lat.
Uwzgledniajagc otrzymang zgode wartoS¢ Programu wynosi obecnie 450 min PLN. Zgode na
podwyzszenie wartosci istniejgcego Programu Emisji Obligacji Spotki wyrazito Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Magellan S.A., ktére odbyto sie w dniu 24 czerwca 2013 roku (uchwata nr 26/2013).

Na dzien 30.09.2013 warto$¢ bilansowa wyemitowanych obligacji wynosita 462.314 tys. PLN wobec
378.716 tys. PLN na dzien 31.12.2012. Oznacza to wzrost poziomu finansowania obligacjami wlasnymi o
83.598 tys. PLN . 0 22%.

Wartos¢ i struktura wyemitowanych obligacji zalezy od biezacego i przewidywanego zapotrzebowania na
$rodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci aktywdw finansowanych przez emisje.

Wykorzystanie posiadanych limitow (wartosci nominalne) na dzien 30.09.2013:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A.
90.000 tys. PLN — przyznany limit;
77.100 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
12.900 tys. PLN - limit do wykorzystania.
- w ramach programu Alior Bank S.A.
110.000 tys. PLN — przyznany limit;
46.160 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
63.840 tys. PLN - limit do wykorzystania.
- w ramach programu BRE Bank S.A.
450.000 tys. PLN — przyznany limit;
342.238 tys. PLN (322.000 tys. PLN i 4.800 tys. EUR) - obligacje wyemitowane;
107.762 tys. PLN - limit do wykorzystania.

Na dzien 30.09.2013 warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wynosita 465.498 tys. PLN wobec
378.760 tys. PLN na dzien 31.12.2012. Oznacza to wzrost poziomu finansowania obligacjami wtasnymi o
86.738 tys. PLN tj. 0 23%.

Sredni poziom finansowania obligacjami wtasnymi za trzy kwartaty roku 2013 wynidst 437.666 tys. PLN i byt
0 76.075 tys. PLN (21%) wyzszy od $redniego poziomu finansowania w analogicznym okresie roku 2012.

Ogdtem w okresie 01.01. — 30.09.2013 wyemitowano obligacje na faczng kwote 262.580 tys. PLN oraz
4.800 tys. EUR. Kwota obligacji wtasnych sptaconych w tym okresie wyniosta 195.580 tys. PLN.

Pozyczki i kredyty bankowe

Na dzien 30.09.2013 Grupa Kapitatowa Magellan wykorzystywata pozyczki i kredyty bankowe o tgcznej
wartosci 340.869 tys. PLN, wobec kwoty 282.381 tys. PLN na dzien 31.12.2012 — wzrost o 58.488 tys. PLN
tj. 21%.

Sredni poziom finansowania pozyczkami i kredytami bankowymi w trzech kwartatach roku 2013 wynidst
255.182 tys. PLN i byt 0 64.944 tys. PLN (34%) wyzszy od Sredniego poziomu $redniego finansowania w
okresie poréwnywalnym.
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W ramach Grupy Kapitatowej pozyczki i kredyty bankowe (wartosci nominalne) na dzien 30.09.2013 roku
posiadaty:
— Magellan S.A. — podmiot dominujgcy Grupy
286.923 tys. PLN — dostepne limity
207.378 tys. PLN — limit wykorzystany;
79.545 tys. PLN — limit do wykorzystania.
— MEDFinance S.A. — podmiot zalezny
109.700 tys. PLN — dostepne limity
108.628 tys. PLN — limit wykorzystany;
1.072 tys. PLN — limit do wykorzystania.
— Magellan Slovakia s.r.0. — podmiot zalezny
18.865 tys. PLN — (2.000 tys. PLN, 4.000 tys. EUR) dostepne limity
14.625 tys. PLN — (3.469 tys. EUR) limit wykorzystany;
5 4.240 tys. PLN — (1.006 tys. EUR) limit do wykorzystania.
— Magellan Ceska republika s.r.0. — podmiot zalezny
11.705 tys. PLN — (3.500 tys. PLN, 50.000 tys. CZK) dostepne limity
9.502 tys. PLN — (57.902 tys. CZK) limit wykorzystany;
2.203 tys. PLN — (13.425 tys. CZK) limit do wykorzystania.

Poziom niewykorzystanych limitéw kredytowych na dziert 30.09.2013 roku wynika ze sposobu zarzadzania
finansowaniem Grupy.

Grupa dopasowuje pozyskiwane finansowanie do swojej oferty produktowej i realizowanych projektow.
Pozwala to na najbardziej efektywne i racjonalne wykorzystanie pozyskanych Srodkow.

W okresie 01.07.2013 — 30.09.2013 Grupa Kapitatowa Magellan zawarta nowg umowe kredytowg z
Bankiem Pocztowym S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, na podstawie ktorej przyznany zostat limit kredytu
obrotowego z czteroletnim okresem zapadalnosci w wysokosci 5.000 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu
oparte jest o stope bazowg WIBOR 1M powiekszong o marze Banku.

Grupa terminowo i prawidtowo reguluje wszelkie zobowigzania z tytutu zawartych uméw kredytowych,
udzielonych jej pozyczek oraz z tytutu wyemitowanych obligacji wiasnych.

4.12. Srodki pieniezne na dzien bilansowy

Na dzien 30 wrzesnia 2013 Grupa posiadata Srodki pieniezne w kwocie 11.001 tys. PLN. Sktadaty sie na to:
— Srodki pieniezne na rachunkach Magellan S.A. w kwocie 4.592 tys. PLN;
— Srodki pieniezne na rachunkach MEDFinance S.A. w kwocie 15 tys. PLN;
— Srodkl pienigzne na rachunkach Magellan Slovakia s.r.o. w kwocie 4. 678 tys. PLN;
—  Srodki pieniezne na rachunkach Magellan Ceska republika s.r.0. w kwocie 1.716 tys. PLN.

4.13. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne zapewniajgce prowadzenie biezacej dziatalnosci oraz finansowanie portfela narastajgco
za trzy kwartaty 2013 roku wyniosty 63.940 tys. PLN. Oznacza to wzrost w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego 0 12.284 tys. PLN tj. 0 24%. Na zaprezentowany wzrost ztozyt sie przede wszystkim:

— wzrost pozostatych kosztéw dziatalnosci operacyjnej — wzrost o 3.772 tys. PLN (118%) wynikajacy
gtédwnie ze zwiekszenia stanu odpisow i rezerw — kwota zwiekszenia odpiséw aktualizacyjnych ujeta
W pozycji pozostate koszty wyniosta dla trzech kwartatéw 2013 roku 1.752 tys. PLN wobec 45 tys.
PLN dla okresu poréwnywalnego;

— wzrost wartosci sprzedanych towaréw — wzrost o 3.173 tys. PLN (475%) wynikajgcy z rozliczenia
transakcji sprzedazy towardw przez spotke MEDFinance S.A.;

— wzrost kosztow Swiadczen pracowniczych — wzrost o 2.594 tys. PLN (29%) wynikajacy gtownie z
rozliczenia programu opcji menadzerskich — w okresie trzech kwartatdw 2013 roku koszt zwigzany z
wyceng programu opcji menadzerskich wynidst 1.492 tys. PLN, wobec 460 tys. PLN dla okresu
porownywalnego. Wyzszy niz w okresie porownywalnym koszt wyceny programu byt zwigzany z
zakonczeniem programu, jego ostatecznym rozliczeniem oraz korektg wyceny IV transzy programu.
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5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Magellan nie wystgpity inne
czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wplyw na osiggniete
wyniki.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
w prezentowanym okresie

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Magellan nie wystepuje wyrazna sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci, a
co za tym idzie nie wystepujg okresy rdznigce sie w wyrazny i regularny sposob co do wartosci realizowanej
kontraktacji i realizowanych przychoddw.

7. Objasnienia dotyczace klasyfikacji instrumentow finansowych

W okresie prezentowanym w sprawozdaniu finansowym Grupa posiadata wytgcznie aktywa finansowe
klasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne oraz pochodne instrumenty finansowe wyceniane
do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa z kategorii pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych ani zmiany w
sposobie i metodzie ich wyceny.

8. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartosc¢ aktywow finansowych

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanego portfela
aktywow finansowych. Z uwagi na charakterystyke ryzyka kredytowego i obowigzujgce w Grupie procedury,
Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych - wartosci w okresie sprawozdawczym i okresach porownywalnych
zaprezentowane ponizej:

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
PLN’'000 PLN’000 PLN’'000 PLN’'000
nie badane nie badane nie badane
Stan na poczatek roku obrotowego 4 487 4 487 1577 1577
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego
ujete w sprawozdaniu z catkowitych 1752 882 971 45
dochoddéw w pozycji pozostate koszty
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego
ujete w sprawozdaniu z catkowitych 1001 996 7163 699
dochoddw pomniejszajgce pozycje
przychody ze sprzedazy
Wykorzystanie odpisow (491) (394) (166) (151)
Réznice kursowe netto 74 65 (58) (115)
Stan na koniec okresu 6 823 6 036 4 487 2 055
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9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu podatku odroczonego

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane nie badane
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 657 8 957 8 861 6 467
Rezerwa z tytutu podatku 11 816 11 480 9336 6 253
odroczonego
Netto aktywa z tytulu podatku 2 624 2122 1979 2 054
odroczonego
Netto rezerwa z tytutu podatku 4783 4645 2 454 1 840
odroczonego

10.Informacje o rezerwach

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach porownawczych rezerwy pozostawaty na
poziomie nieistotnym dla dziatalnosci Grupy i na koniec zadnego z okreséw nie przekraczaty poziomu 1%
warto$ci sumy bilansowej.

11.Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posiada zapasy towarédw przeznaczonych do sprzedazy i leasingu
o wartosci 3.566 tys. PLN stanowigce 0,3% wartosci sumy bilansowej. W okresie sprawozdawczym ani w
okresach poréwnywalnych Grupa nie tworzyta odpisow aktualizujgcych wartos¢ posiadanych zapasow.

12.Informacje dotyczace nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne istotne transakcje nabycia ani sprzedazy rzeczowych
aktywdw trwatych. W zwigzku z tym Grupa nie zaciggneta zadnych istotnych zobowigzan z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

13.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatlowych
papierow wartosciowych.

Obligacje wtasne

Ogotem w okresie 01.01 — 30.09.2013 Spoétka Magellan S.A. — podmiot dominujacy Grupy — wyemitowata
obligacje o tacznej wartosci nominalnej 262.580 tys. PLN oraz 4.800 tys. EUR. W tym samym okresie
Spotka dokonata sptaty obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 195.580 tys. PLN.

W analogicznym okresie trzech kwartatdw 2012 roku Spotka wyemitowata obligacje o facznej wartosci
nominalnej 177.270 tys. PLN. W tym samym okresie Spotka dokonata sptaty obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 199.440 tys. PLN.

W okresie 01.07 — 30.09.2013 Spétka wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 74.810 tys. PLN
oraz 4.800 tys. EUR, jednoczesnie w tym okresie Spotka sptacita obligacje o wartosci nominalnej 78.610
tys. PLN, wobec 61.710 tys. PLN obligacji wyemitowanych i 66.060 tys. PLN obligacji sptaconych w okresie
trzeciego kwartatu 2012.
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Akcje wiasne

W 2011 roku Spétka Magellan S.A. (jednostka dominujgca Grupy) rozpoczeta realizacje Programu skupu
akgji wiasnych Magellan S.A.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu nabywanie akcji wiasnych rozpoczeto sie z dniem 21.03.2011, natomiast
pierwsza transakcja nabycia akcji Spotki miata miejsce w dniu 23.03.2011 roku.

Na rachunek witasny Spdtki zostato nabytych 100.641 akcji stanowigcych 1,5450% kapitatu zaktadowego
Spotki. Realizujgc program opcji menadzerskich Spétka zbyta Osobom Uprawnionym tgcznie 61.623 akdji
wiasnych, nabytych w ramach realizacji programu skupu akgcji wtasnych. W dniu 9 kwietnia 2013 roku
Spoétka zbyta 38.729 akgcji wiasnych nabytych w ramach realizacji programu skupu akcji wtasnych. Zbyte
akcje o wartosci nominalnej 0,30 PLN kazda stanowig 0,5945% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
uprawniajg do 38.729 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien 14 listopada 2013 tgczna liczba akcji wtasnych posiadanych przez Spétke wynosi 289 akcji, co
stanowi 0,0044% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnia do 289 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

14.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A., ktére odbyto sie w dniu 24 czerwca 2013
podjeto uchwate o przeznaczeniu catosci zysku wypracowanego w roku 2012 na kapitat zapasowy Spotki.
Spotka Magellan S.A. w okresie objetym niniejszym raportem nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy.

15.Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktdry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczacy sposob wptynac€ na przyszie wyniki finansowe

Pozyskanie finansowania zewnetrznego

— Podpisanie uméw kredytowych:

— w dniu 25.10.2013 r. Spétka Magellan S.A. zawarta umowe kredytowg z BNP Paribas Bank
Polska S.A. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spotce kredytu w rachunku biezgcym w
wysokosci 20.000 tys. PLN. Limit kredytowy jest dostepny do dnia 23.10.2014 roku;

— w dniu 12.11.2013 r. Spotka Magellan S.A. zawarta umowe kredytowg z ING Bankiem
Slagskim S.A. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spotce linii kredytowej w wysokosci
10.000 tys. PLN dostepnej w formie kredytu w rachunku biezacym lub w formie kredytu
obrotowego. Linia kredytowa dostepna jest w okresie do dnia 31.10.2014 roku.

— Emisja_obligacji — w dniu 30.10.2013 r. Magellan S.A. w ramach programu emisji obligacji
$rednioterminowych na podstawie umowy zawartej z BRE Bankiem S.A. dokonat emisji obligacji
kuponowych Magellan S.A.:

— 408 obligacji o trzyipdtletnim terminie zapadalnosci i tgcznej wartosci nominalnej 40.800
tys. PLN;

— 14 obligacji denominowanych w EUR o dwuletnim terminie zapadalnosci i tgcznej wartosci
nominalnej 1.400 tys. EUR (co odpowiada wartosci 5.862 tys. PLN po przeliczeniu $rednim
kursem NBP z dnia 30.10.2013 r. wynoszacym 1 EUR = 4,1869 PLN).

Zawarcie znaczacych umow
Po dniu bilansowym Spétka Magellan S.A. zawarta umowy znaczace wedtug kryterium sumy wartosci uméw
z danym kontrahentem w okresie krotszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania i naleznosci wynikajace z tych
umow bedg wptywaty na dalsze wyniki Spotki i Grupy. Byto to umowy:
— z podmiotem medycznym o tgcznej wartosci 38.086 tys. PLN, w tym umowg o najwyzszej wartosci
jest umowa pozyczki z dnia 30.09.2013 o wartosci 21.000 tys. PLN;
— z dostawcyg sprzetu medycznego o tgcznej wartosci 39.200 tys. PLN, w tym umowg o0 najwyzszej
wartosci jest umowa poreczenia z dnia 04.10.2013 o wartosci 7.860 tys. PLN;
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— z podmiotem medycznym o tgcznej wartosci 43.391 tys. PLN, w tym umowg o najwyzszej wartosci
jest porozumienie konsolidujgce sptate zobowigzan o wartosci 30.008 tys. PLN zawarte w dniu

21.10.

2013;

— z wykonawcg inwestycji infrastrukturalnych m.in. dla podmiotéw medycznych o tacznej wartosci w
okresie jej obowigzywania 31.008 tys. PLN;

— z podmiotem medycznym — umowg jest porozumienie konsolidujgce sptate zobowigzan o wartosci
45.362 tys. PLN zawarte w dniu 28.10.2013.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 31.10.2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A.

NaJwaznle]sze

uchwaty podjete przez NWZA w dniu 31.10.2013 roku:

powofanie Pandéw Aleksandra Barysia i Jana Czeczota do Rady Nadzorczej Spdtki na wspding
trzyletnig kadencje, ktdra zakonczy sie z dniem 9 maja 2015 roku;

— okredlenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Magellan S.A. na 7 oséb — z dniem 1 listopada 2013
Rada Nadzorcza Spofki sktada sie z siedmiu czionkdw;

— wyrazenie zgody na podniesienie do 550.000 tys. PLN wartosci istniejgcego programu emisji
obligacji $rednioterminowych Spotki, realizowanego na podstawie umow zawartych z BRE Bank S.A.

— uchwalenie zasad przeprowadzenia przez Spdtke programu opcji menadzerskich; podstawowe
zatozenia programu to:

16.Informacja

okres trwania programu to lata obrotowe 2013 - 2017;

emisja tgcznie 325.704 imiennych warrantdow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
akcji Spotki z wytgczeniem prawa poboru;

liczba os6b objetych programem — nie wiecej niz 30 osdb; lista osdb uprawnionych oraz
liczba przystugujgcych im warrantdéw okreslana bedzie przez Rade Nadzorczg;

warunek realizacji programu oparty o realizacje zatozonej w programie dynamiki
skonsolidowanego zysku netto Grupy w kolejnych latach objetych programem;

mozliwos¢ udzielenia finansowania osobie uprawnionej przez Spotke Magellan S.A. do
wysokosci 70% wartosci obejmowanych akcji w formie pozyczki.

dotyczaca zmian lub aktywow

zobowigzan warunkowych

warunkowych

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywéw pozabilansowych wg ich stanéw na
30 wrzesnia 2013 i na zakonczenie odpowiednich okreséw poréwnywalnych:

Zobowigzania pozabilansowe dane w tys. Stan na Stan na Stan na Stan na

PLN 30.09.2013 | 30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
nie badane | nie badane nie badane

Zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw

warunkowych (iv) 292 748 5957 1737

Zobowigzania z zawartych, lecz nie wykonanych

umdw na uruchomienie transz pozyczek, 48 483 23 447 25 525 19 304

refinansowania zobowigzan i finansowania sprzetu

Zobowigzania z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) 9 001 4 681 3496 4169

Zobowigzania z tytutu uméw finansowania

wierzytelno$ci przysztych (v) 9079 29 598 5151 16 631

Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 325 812 275 607 283 608 182 751

Aktywne limity z tytutu uméw ramowych pozyczek,

factoringu oraz refinansowania zobowigzan (iii) 182 036 178 818 82 149 75 260

Potencjalne zobowigzania warunkowe wynikajgce z

roszczen okreslonych w warunkach uméw 1400 1400 - -

operacyjnych (vi)

Razem zobowigzania warunkowe oraz

potencjalne zobowiazania 576 103 514 299 405 886 299 852
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. Stan na Stan na Stan na Stan na
Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 30.09.2013 |30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
nie badane nie badane nie badane

Aktywa z tyt. aktywnych limitdw z poreczen (ii) 325 812 275 607 283 608 182 751
Aktywa finansowe wynikajgce z zawartych umow

warunkowych (iv) 292 748 5 957 1737
Aktywa z tytutu umow finansowania wierzytelnosci

przysztych (v) 9079 29 598 6 242 18 039
Razem aktywa pozabilansowe 335183 305953 295 807 202 527

i.  Grupa Swiadczy ustuge, ktorej celem jest zabezpieczenie Srodkdéw finansowych na realizacie
projektow, ktdre mogg by¢ dofinansowane z funduszy strukturalnych UE. W ramach ustugi Grupa
zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezposredniego w przysztosci. W wiekszosci przypadkow
jest to zobowigzanie do wziecia udzialu w postepowaniu przetargowym na pozyczke finansowg w
zwigzku z okre$long planowang inwestycjg. Ustuga gwarantuje szpitalowi uzyskanie zewnetrznego
finansowania i umozliwia mu lepsze zarzadzanie projektami unijnymi.

ii.  Grupa Swiadczy ustuge polegajacg na udostepnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach ktdrego jest
on upowazniony do wezwania spotki do poreczenia i zaptaty. Potencjalne kwoty aktywéw do
rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. umow poreczenia sg rowne kwocie
zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.

iii.  Grupa $wiadczy ustuge polegajaca na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktdrego jest on
upowazniony do wezwania spotki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur niewymagalnych lub
dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne kwoty aktywow do rozpoznania
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw ramowych przyznajgcych limity sg rowne kwocie
zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.

iv. W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa podpisuje umowy warunkowe, ktdre do momentu
spetnienia warunku stanowig pozabilansowe aktywo finansowe.

v.  Grupa $wiadczy ustuge polegajacg na udostepnieniu kontrahentowi finansowania wierzytelnosci,
ktére powstang w przysztosci w zwigzku z realizacjg umowy zawartej pomiedzy kontrahentem a jego
przysztym dtuznikiem. Grupa nabywa cedowane wierzytelnosci z chwilg zawarcia umowy przelewu
wierzytelnosci przysztych pod warunkiem ich powstania.

vi.  Spdtka jest strong dwdch spornych postepowan sadowych o niedopetnienie zobowigzan wynikajgcych
z warunkdéw okreslonych w umowach operacyjnych. Zgodnie ze stanowiskiem Spoétki, popartym opinig
kancelarii prawnej, wysoko$¢ roszczen jest nieuzasadniona a prawdopodobienstwo zaptaty wskazanej
kwoty jest niewielkie. Kierujgc sie tymi przestankami Spétka nie utworzyta rezerw w sprawozdaniu
finansowym, jednoczesnie Spotka bedzie dokonywata okresowej weryfikacji stanu tych spraw.

17.Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ani
w strukturze wchodzacych w jej skfad jednostek.

18.Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

wczesniej

Podmiot dominujacy Grupy — Spotka Magellan S.A. do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie
publikowata prognozy jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw za 2013 rok.
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19.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gltosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania tego raportu nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (na podstawie otrzymanych zawiadomien):

Stan na 14.11.2013 (dzien Stan na 30.08.2013 (dzien
przekazania raportu za III kwartat przekazania raportu za I
2013) potrocze 2013)
Akcjonariusze . . Udziat w kapitale | . .. | Udziat w kapitale
liczba akcji liczba akdji
. zaktadowym oraz K zaktadowym oraz
oraz gtosow na LN oraz gtosow RN
WZA ogo[neJ liczbie na WZA ogoI,neJ liczbie
gtoséw na WZA gtosdw na WZA
Fundusze zarzadzane preez ING PTE 1091 535 16,76% | 1091 535 16,76%
AEGON OFE 819 513 12,58% 819513 12,58%
E#rE‘dsusAze zarzadzane przez Amplico 701 123 10,76% 701 123 10,76%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 671 358 10,31% 671 358 10,31%
Piotr Krupa 339 579 5,21% 360 000 5,53%
Generali OFE 330 330 5,07% 330 330 5,07%
Pozostali akcjonariusze razem 2 560 650 39,31% 2 540 229 38,99%
Razem 6 514 088 100,00% | 6 514 088 100,00%

20.Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spdotke Magellan S.A. nastepujgce osoby zarzadzajgce
i nadzorujace Spotke posiadaty akcje lub uprawnienia do nich:

Stan na 14.11.2013 Stan na 30.08.2013
Osoba (dzien przekazania Zmiana w | (dzien przekazania
raportu okresie raportu
za IIT kwartat 2013) za I potrocze 2013)
Liczba akdji
Akcje Spotki — osoby zarzadzajace
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu Magellan S.A.* 74 136 6 005 80 141
(SErAzigorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu Magellan 47 751 5995 53 246
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu Magellan S.A.* 5916 1211 7 127
Rafat Skiba — Cztonek Zarzadu Magellan Slovakia s.r.o. i )
Magellan Ceskd republika s.r.o0.** 1362 1362
Akcje Spotki — osoby nadzorujace
Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej*** | 339 579 | 20421 | 360000
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Warranty subskrypcyjne uprawniajce do objecia akcji z tyt. realizowanego w Spéice
programu opcyjnego

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu Magellan S.A. 34 198 14 656 19 542
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu Magellan S.A 25 649 10 992 14 657
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu Magellan S.A. 38 649 23 992 14 657
Radostaw Moks — Prezes Zarzadu MEDFinance S.A. 16 082 8 082 8 000
Rafat Skiba —’Cz’ronek_ Zarzadu Magellan Slovakia s.r.o. i 9028 6 030 2998
Magellan Ceska republika s.r.o.

(*) Raport biezacy nr 144/2013 z dnia 31.10.2013 roku
(**) Raport biezacy nr 148/2013 z dnia 04.11.2013 roku
(***) Raport biezacy nr 120/2013 z dnia 30.09.2013 roku

Nabywanie obligacji Magellan S.A. przez przedstawicieli organow Spokki

Zgodnie z Uchwatg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr 39/2009
NWZA z dnia 6 maja 2009 roku, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzagdu Magellan S.A. moga
nabywac obligacje wtasne Spotki na zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania obligacji emitowanych
przez Spétke do tacznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spétke
wynosito 1.660 tys. PLN (warto¢ nominalna)®.

21.Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W ramach dziatalnosci statutowej Grupa prowadzi postepowania sgdowe, ktore sg konsekwencjg specyfiki
prowadzonej przez nig dziatalnoSci operacyjnej. Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie
aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym z typowych etapéw odzyskiwania wierzytelnosci
przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy. Dla tej grupy aktywéw ryzyko kredytowe jest na
poziomie poréwnywalnym z pozostatymi aktywami finansowymi sptacanymi przez dtuznikdw bez ustalonego
harmonogramu ptatnosci. Dla znacznej czesci tego portfela Grupa juz posiada prawomocne nakazy zaptaty i
jest w trakcie ustalania z dtuznikiem trybu i terminu sptaty przedmiotowej wierzytelnosci.

Saldo wierzytelno$ci objetych postepowaniem sadowym na dziet 30 wrzesnia 2013 wynosito 95.850 tys.
PLN i stanowito 9% wartosci portfela aktywdw finansowych i 38% kapitatéw wiasnych Grupy, wobec:

— 89.366 tys. PLN na dzier 30.06.2013 (9% wartosci portfela)

— 91.880 tys. PLN na dzien 31.12.2012 (10% wartosci portfela)

— 79.246 tys. PLN na dzien 30.09.2012 (9% wartosci portfela).

22.Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie s3 one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci

Spotka Magellan S.A. na dziern 30 wrzeénia 2013 byta jedynym udziatowcem w:
- spotce Magellan Ceska republika s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowanej w
dniu 25 kwietnia 2007 roku w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w Pradze w
Oddziale C Akta 124667,
- spotce Magellan Slovakia s.r.0. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka zarejestrowanej w
dniu 4 listopada 2008 roku w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
Bratystawa I pod numerem 55250/B,

% Informacja na podstawie oéwiadczer 0s6b nabywajacych
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- spbitce MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, zarejestrowanej w dniu 30.07.2010 roku i wpisanej
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000361997.

Spotka Magellan S.A. byla takze znaczgcym inwestorem dla Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspdlnik
Spoétka Komandytowa oraz Kancelarii P. Pszczdtkowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa.

W ciggu 9 miesiecy 2013 roku Spétka Magellan S.A. udzielita spotkom zaleznym pozyczek o tgcznej wartosci
49.366 tys. PLN. Pozyczki te byty przeznaczone na finansowanie biezgcej dziatalnosci spotek zaleznych.
Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych, a ich termin zapadalnosci nie jest dtuzszy
niz 31.12.2013 roku.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie pozyczek udzielonych spétkom zaleznym przez Magellan S.A. w okresie
I-III kwartat 2013 oraz ich saldo wedtug stanu na 30 wrzesnia 2013 — wartosci nominalne w tys. PLN.
Przychody i koszty odsetkowe dotyczace transakcji pozyczek zostaty w catosci wyeliminowane podczas
procesu konsolidacji sprawozdan finansowych.

. - - Kwota S_aldo rat_y
Pogyczkl udzielone wyjéciowa kapitalowej na Data wymagalnosci
spotkom zaleznym (tys. PLN)* ?&09;:1).3
S.
Magellan Slovakia s.r.o. 35725 24 243 2013-12-31
Magellan Ceska republika s.r.o. 11 241 10 219 | 2013-08-31 — 2013-12-31
MEDFinance S.A. 2 400 - -
Razem 49 366 34 462

*) Kwoty w walutach lokalnych zostaty przeliczone kursami z dnia bilansowego

W I-III kwartale 2013 roku Spotka Magellan S.A. otrzymata réwniez $rodki finansowe z pozyczek
udzielonych przez spétke zalezng MEDFinance S.A. Saldo raty kapitatowej pozyczek udzielonych Magellan
S.A. przez MEDFinance S.A. na dzien bilansowy 30.09.2013 roku wynosito 31.791 tys. PLN (wartosci
nominalne). Pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Spdtka Magellan S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty innych istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére nie bylyby transakcjami typowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi. Charakter oraz warunki zawieranych uméw wynikajg z biezacej dziatalnosci
prowadzonej przez Spétke lub jednostki od niej zalezne.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje pomiedzy Spdtka a jej
gtéwnym Akcjonariuszem.

23.Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc istniejagcych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych Spotki

W okresie trzech kwartatow roku 2013 Grupa nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki podmiotowi spoza
Grupy, ktérych tgczna wartos¢ w prezentowanym okresie w stosunku do pojedynczego kontrahenta
stanowitaby co najmniej warto$¢ 10% kapitatow wiasnych Spétki Magellan S.A.

W ramach Grupy Kapitatowej Spotka Magellan S.A. (podmiot dominujgcy Grupy) udziela poreczen pozyczek
i kredytéw oraz gwarancji wykonania uméw kredytowych przez spétki zalezne. W I-III kwartale 2013 roku
Spotka Magellan S.A. (podmiot dominujacy Grupy) udzielita poreczenia o wartosci 100 min PLN za
zobowigzania spotki zaleznej MEDFinance S.A. wynikajagce z pozyczki udzielonej przez pozabankowa
instytucje finansowa.
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Na dziert 30 wrzesnia 2013 roku warto$¢ korporacyjnych gwarancji bankowych oraz poreczen zobowigzan
wynikajgcych z zaciggnietych pozyczek, udzielonych przez Spétke Magellan S.A. spdtkom zaleznym wynosita
206.065 tys. PLN, wobec 95.089 tys. PLN na dzien 30.09.2012. Znaczacy przyrost wynika z poreczenia
przez Magellan S.A. wiasciwego wykonania umowy pozyczki przez spotke zalezng MEDFinance S.A.

24.Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke

W ocenie Spoétki poza informacjami opisanymi powyzej w niniejszym raporcie nie miaty miejsca inne
zdarzenia istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

W ocenie Spotki nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych.

25.Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spoétki beda mialy wplyw na osiagniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnego kwartatu i nastepnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane
wyniki (skonsolidowane i jednostkowe) beda miaty nastepujgce czynniki:

1. Zmiany legislacyjne oraz realizacja planu przeksztatcen wiasnos$ciowych szpitali w spotki prawa
handlowego;

2. Sytuacja ptynnosciowa podmiotdow medycznych oraz jednostek samorzadu terytorialnego i
zapotrzebowanie na ustugi oferowane przez Grupe.

3. Sytuacja na rynkach finansowych oraz dostepno$¢ i koszt pozyskiwanego finansowania
zewnetrznego;

4. Rozwoj konkurencji $wiadczacej ustugi finansowe dla podmiotédw dziatajgcych w sektorze ochrony
zdrowia;

5. Mozliwosci w zakresie pozyskania finansowania zewnetrznego, realizacji kontraktacji i budowania
portfela aktywow finansowych spoétek zaleznych.

t6dz, 14 listopada 2013

Podpisy:
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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