Komentarz do skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego
za III kwartat 2013r.

| Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielko$sci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ skiadnikow
aktywow

W III kwartale 2013r. utworzono:
e rezerwy na przyszte zobowigzania — 316 tys. zt,
rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umow o dzieto — 932 tys. z,
rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 4.877 tys. i,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1.079 tys. zt,
szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 11.294 tys. zi.

W III kwartale 2013r. rozwigzano:
e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towarow i ustug — 189 tys. zt,
rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 647 tys. zi,
rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 362 tys. zi,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego —1.090tys. zi,
szacunek przychodéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosSci
poniesionych kosztéw — 5.194 tys. zt.

W III kwartale 2013r. dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow:
e produkcja w toku — 315 tys. i,
e wartosci niematerialne — 1.436 tys. zi,
e nalezno$ci — 105 tys. z4,

Dokonano réwniez odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych produkcje w toku w wysokosci 1.717 tys. zt.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W obszarze produkcji telewizyjnej, w trzecim kwartale 2013r., tak jak i w poprzednich kwartatach,
dominowaty seriale i telenowele. W analizowanym okresie w Grupie Kapitatowej ATM Grupa trwaty prace
nad nowymi odcinkami takich seriali jak: ,Pierwsza MitoS¢” (spdtka ATM Grupa dla Telewizji Polsat), »Qjciec
Mateusz” (spotka Baltmedia dla Telewizji Polskiej), ,Ranczo” (spotka Studio A dla Telewizji Polskiej), ,Swiat
wedtug Kiepskich” (spotka ATM Grupa dla Telewizji Polsat).

Coraz bardziej widoczne na polskim rynku stajg sie inwestycje zagranicznych podmiotéw dziatajgcych
w branzy telewizyjnej. Zwigzane z miedzynarodowymi koncernami kanaty tematyczne, chcac skuteczniej
konkurowac o polskiego widza, zaczynajg inwestowa¢ w lokalny kontent. Efektem tego sg m.in. zawarte
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przez ATM Grupa S.A. w trzecim kwartale br. umowy produkcyjne na realizacje nowego serialu ,Wataha” dla
kanatu HBO oraz pierwszego modowego talent show w Polsce ,Projektanci na start” dla stacji FOX Life,
bedacego jednoczesnie pierwszym polskim programem dla kanatéw grupy FOX International Channels.
Zaréwno serial ,Wataha”, jak i program rozrywkowy ,Projektanci na start” stanowig oryginalne formaty
spotki ATM Grupa S.A.

W sierpniu br. Grupa Kapitatowa ATM uruchomita Niptel Forum Rynku Audiowizualnego — pierwsze tego typu
w Polsce forum tematyczne poswiecone telewizji tradycyjnej, jak rowniez tej obecnej w nowych mediach.
Projekt jest kontynuacjg tradycji warsztatow i paneli dyskusyjnych towarzyszacych przyznawanej od
kilkunastu lat Nagrodzie Mediéw Niptel. Forum ma stuzy¢ wymianie doswiadczen i spostrzezen, jak réwniez
by¢ zrodtem wzajemnych inspiracji. Jest adresowane do tych, ktdrzy na co dzien podejmujg decyzje
dotyczace ramoéwek oraz uruchamiania nowych produkgji i projektéw telewizyjnych — zaréwno po stronie
stagji jak i producentéw, czy innych firm — dostawcédw kontentu audiowizualnego. Grupg docelowg sg takze
tworcy tych produkgiji, profesjonalisci zwigzani z rynkiem mediow i reklamy, analitycy i dziennikarze.

Dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem aktywami telewizyjnymi prowadzg w Grupie Kapitatowej ATM Grupa
przede wszystkim spétki: ATM System (obstuga sprzetowa oraz Swiadczenie ustug zwigzanych z produkcijg
telewizyjng), ATM Studio (wynajem powierzchni studyjnych i biurowych) oraz ATM FX (realizacja efektéw
specjalnych).

W trzecim kwartale 2013r spdétka ATM System, poza obstugg sprzetowg produkcji realizowanych
w ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa, $wiadczyta rowniez ustugi dla podmiotdow zewnetrznych, m.in.
do programu ,The Voice of Poland. Najlepszy gtos” (realizowanego dla TVP przez spotke Rochstar).
W analizowanym okresie ATM System odpowiedzialny byt takze za obstuge techniczng (produkcja sygnatu
telewizyjnego w technologii HD) meczdw T-Mobile Ekstraklasy (umowa ze spotkg Live Park z 17.12.2012r. na
obstuge drugiej rundy sezonu 2012/2013 oraz catego sezonu 2013/2014). W lipcu br. strony rozszerzyty
zakres umowy o realizacje rozgrywek Ekstraklasy rowniez w sezonie 2014/2015. Zawarte umowy ze spdtka
Live Park sg najwiekszymi kontraktami w dwunastoletniej historii ATM System.

Z kolei ATM Studio kontynuowata komercjalizacje powierzchni studyjnych i biurowych w nowym kompleksie
studyjnym w Warszawie. Obiekt ten zdazyt juz zdoby¢ wiele pozytywnych ocen w zakresie jego
funkcjonalnosci i jakosci (wyrdznienie w rankingu najlepszych miejsc na event w Warszawie miesiecznika
+Press”; nominacja w prestizowym konkursie MP Power Venue, organizowanym przez portal branzowy
meetingplanner.pl, w ktérym wybierane sg miejsca z najlepsza infrastrukturg eventowg). Obecnie w ATM
Studio realizowane sg m.in. takie widowiska telewizyjne jak ,The Voice of Poland” dla Telewizji Polskiej oraz
~Top Chef” dla Telewizji Polsat. W ATM Studio swoje siedziby majg cenione stoteczne teatry, takie jak: Nowy
Teatr, TR Warszawa i Projekt Teatr Warszawa, a takze rdézne spotki z branzy telewizyjnej i reklamowej.
W obiekcie realizowane sg liczne eventy —m.in. Microsoft Company Meeting 2012, Mice Poland Gala
Osobowos$¢ Roku 2012, konferencje marek Orange, Samsung czy ING, wybory Miss Polonia. Ponadto, po raz
pierwszy w obiekcie ATM Studio zostat zrealizowany kongres, w ktorym wzieto udziat prawie 2000
uczestnikow. Przez 4 dni w catym obiekcie wraz z wszystkimi halami zdjeciowymi odbywaty sie obrady w
ramach 66 Kongresu Towarzystwa Chirurgdw Polskich.

Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego w Warszawie daje wraz z ustugami $wiadczonymi przez
ATM System mozliwos¢ oferowania kompleksowych ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego,
co istotnie umacnia pozycje Grupy ATM na rynku.

W ocenie zarzadu segment zarzadzania aktywami telewizyjnymi sukcesywnie sie rozwija, co przektada sie
réwniez na poprawe wynikow finansowych.

Najbardziej dynamiczny wzrost widoczny jest jednak w segmencie zwigzanym z nadawaniem wiasnego
kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV. Stacja sukcesywnie umacnia swojg pozycje, o czym S$wiadczg
rosngce wyniki ogladalnosci. Tendencja ta moze byC jeszcze bardziej widoczna z uwagi na zakonczenie
w ostatnim czasie procesu cyfryzacji. Przewiduje sie, ze cze$¢ odbiorcow telewizji satelitarnej i kablowej
moze zrezygnowac z dotychczasowych ustug operatoréw sieci i przejs¢ wytgcznie na odbidr bezptatnej
cyfrowej telewizji naziemnej, z uwagi na znacznie wiekszy niz dotychczas wybdr kanatéw (w tym ATM
Rozrywka TV). Taki proces spowodowatby wzrost udziatu w rynku nadawcéw telewizji naziemnej oraz ich
wplywow ze sprzedazy czasu reklamowego.
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Istotne wydarzenia w trzech kwartatach 2013r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1.

2.
3

10.

11.

12.

W styczniu br. ATM Grupa S.A. zrealizowata zdjecia do kolejnego sezonu serialu ,Swiat wedtug
Kiepskich”.

W styczniu br. ATM Grupa S.A. rozpoczeta realizacje kolejnego sezonu telenoweli ,,Pierwsza mitosc¢”.

W dniu 29.01.2013r. ATM System Sp. z 0.0. zawarfa umowe z Telewizjg Polska S.A. na wynajem sprzetu
oSwietleniowego (wraz z jego instalacjg, obstugg techniczng i demontazem) oraz hali zdjeciowej na
potrzeby realizacji programu ,, The Voice of the Poland. Najlepszy gtos”.

W dniu 16 kwietnia 2013r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 8 maja 2013r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat
Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

W dniu 16 maja 2013r. zawarta zostata umowa na realizacje prac dewelopmentowych do serialu pod
roboczym tytutem ,Wataha” pomiedzy ATM Grupa S.A. a HBO Polska Sp. z o.0.

W maju br. Studio A Sp. z 0.0. rozpoczeta realizacje kolejnego sezonu serialu ,Ranczo”.

W dniu 14 czerwca 2013r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki ATM Grupa
S.A., ktore zatwierdzito finansowe sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2012 rok oraz podjeto
uchwate o podziale zysku i wyptaty dywidendy. ZWZA udzielita absolutorium z wykonania obowigzkéw
wszystkim cztionkom Zarzadu ATM Grupa S.A. oraz cztonkom Rady Nadzorczej. ZWZA podjeto uchwate
dotyczacg umorzenia 1.700 tys. sztuk akcji Spotki ATM Grupa, nabytych przez Spotke w okresie od dnia
21.11.2012r. do dnia 13.06.2013r. za posrednictwem Domu Maklerskiego BZWBK S.A. z siedzibg
w Poznaniu na podstawie uchwaty ZWZ nr 20 z dn. 29.06.2012r. w sprawie nabycia akcji spotki w celu
umorzenia oraz wydanej na podstawie upowaznienia w niej zawartego uchwale Zarzadu Spétki z dn.
20.11.2012r. przyjmujacej ,Program skupu akcji wiasnych”. W zwigzku z powyzszym ZWZA podjeto
takze uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego spétki ATM Grupa o umorzone akcje (z kwoty
8.600 tys. zt do kwoty 8.430 tys. zt) oraz zmiane Statutu Spotki ATM Grupa. Tre$¢ uchwat podjetych
przez ZWZA zostata opublikowana w raporcie biezacym 16/2013 z dnia 14 czerwca 2013r.

W drugiej potowie czerwca rozpoczeto zdjecia do kolejnych serii seriali ,Pierwsza Mito$¢” i ,Swiat wedtug
Kiepskich”.

W dniu 9 lipca 2013r. Sad dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmian w statucie spotki ATM
Grupa dokonanych uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca
2013r. (Uchwata umorzeniowa). Zgodnie z trescig Uchwaty umorzeniowej, umorzonych zostato
1.700.000 akcji zwyklych na okaziciela o tagcznej wartosci nominalnej réwnej 170.000 zt. Akcje te
dawaly prawo do 1.700.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Umorzenie Akcji nastgpito za zgoda
akcjonariuszy (umorzenie dobrowolne) i za wynagrodzeniem wynoszgcym fgcznie 1.912.615,14 z, co
dato $rednig jednostkowa cene nabycia jednej Akcji w wysokosci 1,13 zt. W efekcie umorzenia akgji
zmienita sie wysoko$¢ kapitatu zaktadowego oraz oznaczenie serii akcji na okaziciela w ten sposdb, ze
dotychczasowe akcje serii B, C i D zostaly oznaczone jako akcje serii B. Aktualnie kapitat zakladowy
Spotki wynosi 8.430.000,00 zt i podzielony jest na 84.300.000 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy
kazda, w tym:

1) 23.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 61.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

taczna liczba wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wynosi 107.300.000. Powyzsza informacja
zostata podana w raporcie biezgcym nr 21/2013 z dnia 12 lipca 2013r.

W dniu 15 lipca 2013r. zawarta zostata umowa pomiedzy spotkg zalezng ATM System Sp. z 0.0. a spdtka
Live Park Sp. z o.0. na realizacje rozgrywek Ekstraklasy w sezonach 2013/2014 oraz 2014/2015.
W zwigzku z powyzszym, w okresie ostatnich 12 miesiecy ATM System zawart ze spdtkg LIVE PARK Sp.
Z. 0.0. umowy, ktére tacznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna wartos¢
przekracza 10% kapitatdow wiasnych Spétki. W/w informacja podana zostata w raporcie biezgcym nr
22/2013 z dnia 17 lipca 2013r.

W dniu 7 sierpnia 2013r. spdtka zalezna Profilm AF Sp. z 0.0. S.K.A. wyemitowata 6.300 nowych akgji
imiennych serii B o wartosci nominalnej 500,00 zt kazda, ktérych cena emisyjna wyniosta 31.488.000,00
zt, to znaczy 4.998,09 zt za kazdg akcje. Akcje w catosci zostaly objete przez Spotke ATM Grupa.
Ogotem Spoétka posiada aktualnie 6.400 akgji serii A i B Spétki zaleznej oraz 6.400 gtosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki zaleznej oraz 100%
udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki zaleznej. Charakter tej inwestycji kapitatowej jest
dtugoterminowy. Akcje zostaty pokryte w catosci wktadem niepienieznym, z majatku wiasnego Spotki, w
postaci zabudowanej nieruchomosci gruntowej o powierzchni 6,7997 ha potozonej w Bielanach
Wroctawskich. Nieruchomo$¢ zostata wyceniona na dzien 24 lipca 2013r. metodg rynkowg na kwote
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

25.600.000 zt bez podatku VAT (31.488.000 zt z podatkiem VAT). Przed nabyciem Nieruchomosci,
dziatka byta wykorzystywana przez Spétke jako nieruchomo$¢ inwestycyjna i takie jest réwniez aktualnie
planowane przeznaczenie jej przez Spotke zalezng. Informacje na temat w/w transakcji zostaty podane
w raporcie biezgcym nr 23/2013 z dnia 7 sierpnia 2013r.

W dniu 8 sierpnia 2013r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a FOX International Channels Luxembourg Sarl na realizacje nowego programu rozrywkowego pod
tytutem ,Projektanci na start”.

W dniu 14 sierpnia 2013r. ATM FX Sp. z o.0. zawarla umowe produkcyjng na realizacje efektow
specjalnych do rosyjskiego filmu kinowego oraz serialu telewizyjnego ,, Trzej muszkieterowie”.

W dniu 21 sierpnia 2013r. ATM Grupa S.A. nabyta 50% udziatéw Spétki FM Productions Sp. z o.o.
W ramach nowej Spotki organizowane bedg m.in. imprezy muzyczne, kongresy, wystawy, a takze
wydarzenia kulturalne.

W dniu 28 sierpnia 2013r. ATM Grupa nabyta 98,44% udziatow Spotki Telewizja Dolnoslgska Sp. z o.0.
W sierpniu 2013r. spotka ATM Grupa S.A. uruchomita pierwsze w Polsce Forum Rynku Audiowizualnego
(dostepne pod adresem niptel.pl).

W dniu 2 wrzesnia 2013r. zawarta zostata umowa sprzedazy nieruchomosci, w wyniku ktorej spdtka
zalezna Profilm AF Sp. z o0.0. S.K.A. sprzedata spoifce zaleznej ATM Inwestycje Sp. z 0.0. zabudowang
nieruchomos¢ gruntowg o powierzchni 6,1352 ha potozong w Bielanach Wroctawskich. Cena sprzedazy
nieruchomosci wyniosta 29.096.360,94 zt z podatkiem VAT (23.655.578,00 zt bez podatku VAT) i jest
zgodna z wyceng wartosci rynkowej. Informacje dotyczace w/w transakcji podane zostaty w raportach
biezgcych nr 24/2013 z dnia 3 wrzesnia 2013r. oraz nr 26/2013 z dnia 6 wrzesnia 2013r.

W dniu 5 wrzesnia 2013r. zawarta zostala umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a HBO Polska Sp. z 0.0. na realizacje nowego serialu ,Wataha”.

W dniu 5 wrzesnia 2013r. ATM Grupa, jako jedyny wspdlnik spotki ATM Inwestycje Sp. z 0.0. podjeta
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ATM Inwestycje do kwoty 11.600.000,- z, tj. o kwote
3.000.000 zi, poprzez utworzenie 6.000 nowych udziatow po 500,00 zt kazdy, o fgcznej wartosci
nominalnej 3.000.000 z. Wszystkie nowo powstate udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym
zostaty objete przez Spotke po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, tj. za taczng kwote 30.000.000 zt.
NadwyZzka ponad warto$¢ nominalng, tj. kwota 27.000.000 zt przeznaczona zostaje na kapitat zapasowy
ATM Inwestycje. Sfinansowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpito ze $rodkéw wiasnych
Spotki oraz ze Srodkéw pochodzacych z pozyczki zawartej przez Spétke z jej spdtka zalezng. Inwestycja
ma charakter dtugoterminowy. Informacje na temat w/w transakgji zostaty podane w raporcie biezgcym
nr 25/2013 z dnia 5 wrzesnia 2013r.

W dniu 17 wrzesnia 2013r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Baltmedia Sp. z o.o.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje pilotowego odcinka serialu pod roboczym tytutem ,Powiedz
tak”.

W dniu 18 wrzesnia 2013r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polskg S.A. dotyczaca trzeciej transzy serialu ,,Galeria”.
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IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za III kwartaty 2013r. i 2012r. (dane w tys. zi)

WYBRANE DANE FINANSOWE III kwartaly III kwartaly

I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2013 2012
Przychody netto ze sprzedazy 89.823 81.926
Zysk ze sprzedazy 12.493 7.228
Marza 13,9% 8,8%
Zysk/strata z dziatlalno$ci operacyjnej 7.965 (912)
Marza 8,9% (1,1%)
EBITDA 22.450 13.380
Marza 25,0% 16,3%
Zysk / strata netto 6.898 (959)
Marza 7,7% (1,2%)

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty 2013r. wyniosty 89.823 tys. zt, co w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi wzrost 0 9,6% tj. o 7.897 tys. zi. W analizowanym
okresie Grupa Kapitalowa ATM odnotowata znaczacy wzrost zyskdw oraz marz na kazdym z poziomow
dziatalnosci: zysk ze sprzedazy wzrést w poréwnaniu do III kwartatu 2012r. o 5,3 min zt, zysk operacyjny
0 8,9 min zt, a zysk netto o 7,9 min zt. Ponadto, istotnie wzrosta rowniez warto$¢ EBITDA (wzrost 0 67,8%).

Grupa Kapitalowa ATM Grupa dziata w ramach czterech segmentéw: produkcja telewizyjna, zarzadzanie
aktywami trwatymi, nadawanie oraz pozostaty. Kazdy z segmentéw odnotowat w analizowanym okresie
poprawe wynikow i marz. Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture przychodéw ze sprzedazy w podziale na
odpowiednie segmenty za III kwartaty 2013r. w poréwnaniu do III kwartatéw 2012r.

Wartosciowa struktura przychoddéw ze sprzedazy wg segmentéw Grupy Kapitatlowej ATM Grupa (tys. zt)

III kwartaly III kwartaly
. 2013 2012
Przychody ze sprzedazy
Wartosc¢ Udziat Wartosc Udziat

Produkcja telewizyjna 56.741 63,2% 59.024 72,0%
Zarzadzanie aktywami trwatymi 20.549 22,9% 18.802 23,0%
Nadawanie 11.784 13,1% 3.202 3,9%
Pozostaty 749 0,8% 898 1,1%
Razem 89.823 100,0% 81.926 100,0%

W analizowanym okresie widoczna jest zmiana udziatdw poszczegdlnych segmentdw w przychodach ogétem,
co zwigzane jest z rosngcg dywersyfikacjg ustug oferowanych przez Grupe, stad zmniejszenie udziatow
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produkgcji telewizyjnej na rzecz pozostatych segmentdw, zwlaszcza nadawania. Na wynik na poszczegdlnych
poziomach dziatalnosci wg segmentéw w poréwnaniu do okresu poprzedniego wptyw miat szereg czynnikéw,
o ktérych mowa ponizej.

Produkcja telewizyjna
IITI kwartaly III kwartaly

2013 2012 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 56.741 59.024 (2.283)
Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 5.788 2.102 3.686
Zysk / Strata netto 4.545 2.458 2.087

Gtownym Zrédtem przychoddw Grupy Kapitalowej ATM Grupa jest produkcja telewizyjna, stanowigc
odpowiednio w trzech kwartatach 2013r. i trzech kwartatach 2012r. 63,2% i 72,0% przychoddw ogdtem.

Spadek udziatu przychoddw z produkcji telewizyjnej w przychodach ze sprzedazy o 8,9% spowodowany jest
zarowno dywersyfikacjg ustug oferowanych przez Grupe, jak i ograniczaniem przez nadawcow naktadéw na
nowe, a szczegdlnie wysokobudzetowe formaty telewizyjne.

W wyniku osiggnietego porozumienia pomiedzy spétka ATM Grupa a Telewizjg Polskg dotyczacego serialu
»Galeria”, podpisana zostata we wrzesniu br. umowa produkcyjna na trzecig serie tego serialu. W zwigzku z
powyzszym rozwigzano odpisy aktualizujgce dokonane wczesniej na te produkcje (w poprzednich raportach
Spotka sukcesywnie informowata o dokonywanych odpisach).

Zarzadzanie aktywami trwatymi
III kwartaly III kwartaly

2013 2012 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 20.549 18.802 1.747
Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 1.353 (955) 2.308
Zysk / Strata netto 645 (1.974) 2.619

W trzech kwartatach 2013r. nastgpit wzrost przychodow spoza Grupy o 9,3%, tj. o 1.747 tys. zt
w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2012r.

Znaczna cze$¢ dokonanych w poprzednich latach przez Grupe naktadéw inwestycyjnych zrealizowana zostata
ze Srodkow unijnych (w ramach podpisanej umowy z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
o dofinansowanie projektu) oraz z kredytow bankowych — w zwigzku z czym koszty finansowania
zewnetrznego majg istotny wptyw na prezentowany wynik brutto segmentu.

Nadawanie
III kwartaly III kwartaly ]
Zmiana
2013 2012
Przychody ze sprzedazy 11.784 3.202 8.582
Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 184 (1.998) 2.182
Zysk / Strata netto 78 (2.201) 2.279

Wptywy z tytutlu sprzedazy czasu antenowego w trzech kwartatach 2013r. wyniosty 13,1% przychodéw
ogétem Grupy, tj. 11.784 tys. zt.
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W analizowanym okresie segment nadawania po raz pierwszy odnotowat zyski na wszystkich poziomach
dziatalnosci. Nalezy mie¢ na wzgledzie fakt, iz potencjat segmentu do generowania przychoddw nie jest
jeszcze w petni wykorzystywany, natomiast koszty ponoszone sg w petnej wysokosci. Ponadto nalezy
podkresli¢, ze proces wytgczania nadawania rozpoczat sie dopiero pod koniec minionego roku, a zakonczyt
sie w potowie 2013r., co miato wptyw na faktyczne dotarcie kanatu do odbiorcéw w tym okresie.

ATM Rozrywka TV odnotowuje coraz lepsze wyniki ogladalnosci. W trzecim kwartale zasieg w grupie
SHR%16-49 wyniost 1,00%, natomiast w pierwszym i drugim kwartale br. wynosit on odpowiednio 0,67%
i 0,68%. Z kwartatu na kwartat roénie rowniez udziat stacji wsrod widzow (16-49) z miast powyzej 50 tysiecy
mieszkancow (z 0,48% w pierwszym kwartale do 0,58% w trzecim); wszystkie dane za Nielsen Audience
Measurement.

ATM Grupa oczekuje, ze dziatalnos¢ telewizyjna bedzie coraz istotniejszym obszarem prowadzonego biznesu.

Pozostaly

IITI kwartaly III kwartaly

2013 2012 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 749 898 (149)
Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 729 251 477
Zysk / Strata netto 1.726 1.070 655

Na pozostaty segment sktadajg sie przede wszystkim przychody zwigzane m.in. ze sprzedazg towardw,
sprzedazg nieruchomosci, gier i programow komputerowych oraz odsetki od zdeponowanych Srodkow
pienieznych na lokatach bankowych. Za trzy kwartaty 2013r. w poréwnaniu do okresu poprzedniego zysk
netto segmentu wzrdst o 61,2% co spowodowane jest w gtdownej mierze dobrymi wynikami osiggnietymi
przez Aidem Media w zakresie sprzedazy gier komputerowych oraz umieszczania w nich miejsc reklamowych.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spiaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ATM GRUPA S.A. w dniu 14 czerwca 2013r. podjeto nastepujgce
uchwaty:
e Uchwata nr 18 w sprawie umorzenia akcji Spotki ATM Grupa — ZWZ postanowito o umorzeniu
za zgodag Akcjonariuszy 1.700 tys. sztuk akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10
kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 170 tys. zt (umorzenie, zgodnie z art. 360 § 1 k.s.h. nastepuje
z chwilg obnizenia kapitatu wtasnego).
e Uchwata nr 19 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spdtki ATM Grupa —
w zwigzku z trescig uchwaty nr 18 ZWZ postanowito o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spofki
z kwoty 8.600 tys. zt do kwoty 8.430 tys. z, tj. o kwote 170 tys. zt.

Umorzone akcje nabyte zostaty w ramach programu skupu akcji wiasnych w celu ich umorzenia
prowadzonego na podstawie uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATM Grupa S.A. powzietej
w dniu 29 czerwca 2012 roku. W dniu 9 lipca 2013r. sad dokonat rejestracji zmian w statucie spotki oraz
umorzenia akgji (raport biezacy nr 21/2013).
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VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ijcznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 14 czerwca 2013r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupy zdecydowato
o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,02 zt na jedng akcje. Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje spotki z
wyijatkiem akcji wtasnych na dzien dywidendy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 28 czerwca 2013r., a dzien wyptaty dywidendy na 19 lipca 2013r.
Na dzien dywidendy ilos¢ wszystkich akcji Spotki z wytgczeniem akcji whasnych wyniosta 84.300 tys. sztuk.
tgczna warto$¢ dywidendy, ktora zostata wyptacona przez Spotke w dniu 19 lipca 2013r. wyniosta 1.686 tys.
zt.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity.

IX. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Liste spotek zaleznych, ktore na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego do publicznej
wiadomosci, tj. 14 listopada 2013r., wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitalowg ATM Grupa S.A.,
przedstawia tabela.

o S P_r ocent Metoda
Nazwa Spotki Siedziba posmsial)ych konsolidacji
udziatow

ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Studio A Sp. z 0.0. Warszawa 75% Petna
Baltmedia Sp. z 0.0. Warszawa 100% Petna
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Petna
ATM FX Sp. z 0.0. Warszawa 75% Petna
ATM Inwestycje Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. S.K.A. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Aidem Media Sp. z o.0. Gdansk 50% Praw wtasnosci
FM Productions Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 50% Praw wtasnosci
Telewizja Dolnoslaska Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 99% Petna

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktoére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec ostatniego
roku obrotowego wzrdst o 2.000 tys. zt i wynidst 76.050 tys. zt.
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XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w s$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosé6w 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatlu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwsze potrocze 2013r.
w dniu 30 sierpnia 2013r. do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za trzeci kwartat 2013r.
w dniu 14 listopada 2013r., Spétka ATM Grupa S.A. otrzymata jedno zawiadomienie dotyczace zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akgiji.

W dniu 12 wrzesnia 2013r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat pismo od ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej: ALTUS TFI), ktére dziatajgc na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zwigzku z art.
87 ust. 1 pkt 2) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2005 r., Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.) (dalej:
Ustawa o ofercie) zawiadomito w imieniu funduszy zarzadzanych przez ALTUS TFI, iz fundusze zarzadzane
przez ALTUS TFI (dalej: Fundusze) przekroczyly prog 5% gtosow w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki. Przekroczenie progu 5% w ogdlnej liczbie gloséw w Spdtce nastgpito
w wyniku nabycia tgcznie 661 054 akcji Spotki w transakcjach na rynku regulowanym z dnia 5 wrzesnia 2013
r., rozliczonych w dniu 10 wrzesnia 2013 r.

Przed zmiang udziatu Fundusze posiadaty tgcznie 5.147.305 akcji Spotki, ktdre stanowity 6,11% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz uprawniaty do 5.147.305 gtosow, co stanowito 4,80% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Po zmianie udziatlu Fundusze posiadajg facznie 5.808.359 akcji Spotki, ktore stanowig 6,89% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz uprawniajg do 5.808.359 glosow, co stanowi 5,41% ogolnej liczby gtosdw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Ponadto ALTUS TFI poinformowato, ze brak jest podmiotdéw zaleznych od akcjonariuszy dokonujgcych
zawiadomienia, posiadajgcych akcje Spdtki, a takze brak jest osdb, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3
lit. ¢ Ustawy o ofercie.

Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezgcym nr 27/2013 z dnia 12 wrzesnia 2013r.
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Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktorzy wedtug otrzymanych zawiadomien przez
Spétke posiadajg co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. 14 listopada 2013r.

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitatu gloséw glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski

za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r. z siedzibg 34.420.000 40,83 57.420.000 53,51
w Luksemburgu

Zygmunt Solorz-Zak

poprzez spotke zalezng Karswell Ltd. 10.157.980 12,05 10.157.980 9,47
OPERA TFI S.A. 7.122.020 8,45 7.122.020 6,64
AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,66 5.616.811 5,23
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 5.808.359 6,89 5.808.359 5,41

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do ich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzienn przekazania raportu za trzeci kwartat 2013r., tj. 14 listopada 2013r., stan posiadania akcji przez
cztonkéw wtadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

Akcionariusz Podmiot Liczba Procent Liczba Procent
] akcji kapitatu glosow glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski ATM Grupa 34.420.000 40,83 57.420.000 53,51

za posrednictwem spotki Kurzewski Investment
S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sadami, organami wilasciwymi dla postepowania arbitrazowego
lub organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

XV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.
W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepuja przede wszystkim nastepujace transakcje:
e Swiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem profesjonalnego
sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe);
wynajem studiow telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynéw;
$wiadczenie ustug informatycznych oraz transportowych;
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e udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych pozyczek.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta

Zadna ze spétek wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej ATM Grupa nie udzielita w trzecim kwartale 2013r.
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji innemu podmiotowi, ktérych fgczna wartos¢
stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych ATM Grupa S.A.

Obecnie ATM Grupa jest poreczycielem kredytu inwestycyjnego Spotki ATM Studio, ktdre przekracza 10%
kapitatu wtasnego Grupy. Spétka udzielita poreczenia w III kwartale 2010r. Szczegdtowe informacje na ten
temat byty publikowane w poprzednich sprawozdaniach.

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity.

XVIII. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bedgq mialy wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

¢ Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogodlnej sytuacji
makroekonomicznej w kraju oraz na S$wiecie. Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem
budzetéw reklamowych u zdecydowanej wiekszosci reklamodawcow, a to w efekcie powoduje spadek
wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie
czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie
zatem na zmniejszenie budzetdw nadawcoéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co
wywotuje presje na obnizanie cen uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy.
Obecnie mamy do czynienia wiasnie z taka sytuacja.

¢ Uruchomienie nowych projektéw produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wiasng biblioteke programowg, ktérg stanowig scenariusze, a takze opisy
pomystdw na nowe programy. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na ktorych
pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencje programowe. Posiadamy rowniez odpowiedni
potencjat techniczny, ktéry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajgcych
produkcji we wiasnym zakresie. Posiadajgc bogatg oferte programowa, kilka razy w roku prezentujemy
nasze pomysty nadawcom telewizyjnym, w celu zainteresowania ich poszczegdlnymi projektami. Coraz
czesciej decydujemy sie takze na realizacje odcinkdw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio ocenié¢
atrakcyjno$¢ naszych programow - w ten sposob prezentowaliSmy nadawcom seriale: ,Licencja na
wychowanie”, ,Galeria”, ,Na krawedzi”, ,Wataha”, na ktore nastepnie podpisaliSmy umowy produkcyjne.
W trzecim kwartale 2013r. spétka ATM Grupa oraz Baltmedia zrealizowaty piloty do nowych programéw,
obecnie trwajg rozmowy z nadawcami dotyczace ich produkcji. Aktywne dziatania by zainteresowac stacje
telewizyjne naszymi nowymi projektami moga sie przetozy¢ na zawarcie kontraktow dotyczacych ich
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realizacji. Uruchomienie nowych produkcji moze mie¢ natomiast znaczacy wptyw na wyniki naszej Grupy w
najblizszych okresach.

e Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPTV w Cannes

Targi telewizyjne w Cannes stanowig jedno z najwazniejszych wydarzen w branzy medialnej. Odbywajg sie
dwa razy w roku, w kwietniu (MIPTV) oraz w pazdzierniku (MIPCOM). W kazdej edycji targéw bierze udziat
kilkka tysiecy firm — targi te sg globalnym miejscem spotkan przedstawicieli stacji telewizyjnych,
dystrybutoréw i producentéw, a takze agencji reklamowych, portali internetowych i operatoréw telefonii
komdrkowej oraz wielu innych firm zwigzanych z branza.

Uczestnictwo w targach jest dla naszej Grupy okazjg do nawigzania nowych, cennych kontaktéw w branzy
i zawarcia atrakcyjnych kontraktow, zarowno na sprzedaz naszych formatdw, jak i na zakup ciekawych
licencji badz gotowych programéw na rynek polski. Podczas kazdej edycji targéw produkcje spétek Grupy
ATM cieszg sie duzym zainteresowaniem. Dzieki udziatowi naszej Grupy w targach w Cannes zawarliSmy do
tej pory umowy m.in. na sprzedaz takich naszych produkcji, jak: ,Gra w ciemno", ,Awantura o kase",
»Ranczo” czy ,Goli i bosi". Lokalne wersje produkcji ATM Grupy produkowane byty/sg m.in. zaréwno
w Hiszpanii, jak i w Czechach, Gregcji, Libanie, Ukrainie, Ros;ji.

¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sg osiggniete przez
te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajagce dla emitenta, moze
on zrezygnowa¢ z zamoéwien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysokg jako$¢ naszych produkcji oraz
interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowac, ze program zyska popularno$¢ i odpowiednio
liczng widownie.

e Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Mitos¢”,
,0jciec Mateusz”, ,Swiat wedlug Kiepskich”, ,Ranczo” — utrzymanie dobrych wynikéw
ogladalnosci

Dobra ogladalno$¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zaméwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. Ogladalnos¢ programéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikdw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustow i preferencji widzow oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spotki Grupy dbajg o wysoka jakos¢ i atrakcyjnos¢ produkowanych programow,
mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktdre mogg
mie¢ duzy wptyw na ogladalnos¢ naszych programéw lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalnos$¢ naszych programéw utrzyma
sie w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zamodwig ich dalsze serie.

¢ Dalsze rozszerzanie zakresu ustug produkcyjnych i postprodukcyjnych w zakresie efektow
specjalnych (sprzedaz tych ustug zaré6wno na potrzeby spoétek Grupy, jak i podmiotéow
zewnetrznych) realizowanych przez spotke ATM FX.

o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komorkowe

ATM Grupa S.A. posiada 50% udziatéw Spotki Aidem Media Sp. z 0.0., producenta gier oraz programow
komputerowych dziatajgcych na réznych platformach sprzetowych. Aidem Media Sp. z 0.0. osiggneta w tym
roku wysokg pozycje w segmencie gier na urzadzenia mobilne (smartfony, tablety) dziatajgce pod kontrolg
zarowno systemu iOS jak i Android, publikujgc miesiecznie Srednio po kilka nowych gier, w ktdrych sprzedaje
miejsca reklamowe. Wplyw spotki na skonsolidowane wyniki Grupy kapitatowej jest uwarunkowany od
biezacej koniunktury na tym rynku oraz ilosci tych produktéw spétki, ktére osiggajg wysoka pozycje w
rankingach popularnosci. Spotka bedzie kontynuowata produkcje i sprzedaz wiasnych aplikacji a takze
realizowata ustugi na rzecz innych podmiotéw z tego rynku.

o Wykorzystanie efektéow synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami Grupy
a nowymi spotkami w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej Grupy.

¢ Rozpowszechnianie wlasnego programu telewizyjnego pod nazwa ,ATM Rozrywka TV”
w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie naziemne w sygnale MUX1
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Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.
Uzyskanie przez ATM Grupe statusu nadawcy poprzez otrzymanie koncesji na uruchomienie wtasnego kanatu
telewizyjnego sprawia, ze ATM Grupa zaczeta otrzymywaé przychody rowniez z tego tytutu. W ciggu
najblizszych kilku lat liczymy na wysokg dynamike przychodéw pochodzacych z tej dziatalno$ci. Niemniej
jednak uzyskanie statusu nadawcy zwigzane jest z koniecznoscig poniesienia wysokich kosztéw zwigzanych
m.in. z opfatami koncesyjnymi i nadawczymi. Wysokie koszty wejscia na rynek telewizyjnych nadawcow
sprawia, ze jest to inwestycja dtugoterminowa.

Posiadanie wiasnego kanatu telewizyjnego bedzie miec istotny wptyw na wyniki Grupy ATM w kolejnych
okresach. Wyniki ogladalnosci kanatu ATM Rozrywka wykazujg trend rosngcy (badania ogladalnosci
prowadzone sg od lipca 2012). Ogladalno$¢ w trzecim kwartale 2013 - w pordwnaniu do poprzednich
kwartatébw — odnotowata najwyzsze wyniki (w grupie SHR%16-49 wyniosta 1,00%, w pierwszym i drugim
kwartale biezgcego roku wynosity one natomiast w grupie komercyjnej odpowiednio 0,67% i 0,68%).

ATM Rozrywka jest dostepna na pierwszym multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej (MUX1), na platformie
Cyfrowego Polsatu, a takze w zdecydowanej wiekszosci sieci kablowych, w tym w sieciach dominujacych na
rynku, takich jak UPC Polska i Multimedia.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych
zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako Srednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzeénia 2013r. 4,2231
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 30 wrzesnia 2013r. 4,2163
Kurs najnizszy w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013r. 4,0671
Kurs najwyzszy w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013r. 4,3432

XX. Sprawozdawczosc¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci zostaty ustalone na bazie raportdw zarzadczych ktére sg wykorzystywane przez Zarzad przy
podejmowaniu decyzji strategicznych. Aktualnie Grupa Kapitatowa ATM Grupa dziala w ramach czterech
segmentow: produkcja telewizyjna, zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie oraz pozostaty.

Produkcja telewizyjna i filmowa

Obejmuje ona realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby wiasne, produkcje
i koprodukcje filmow fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkgji lub formatdw, zaréwno wiasnych
jak i stron trzecich, wptywy z tantiem z tytutu reemis;ji zrealizowanych programoéw.

Spotki, ktore majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z 0.0., Baltmedia
Sp. z 0.0., Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0.

Zarzadzanie aktywami trwatymi

Segment ten obejmuje $wiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
filmowej, teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegdlnosci
zostajg do nich zaliczane ustugi wykonywane przy uzyciu wozow realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe,
montazowe, oSwietleniowe, operatorskie, realizacja efektow specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe
oraz wynajem powierzchni studyjnych i biurowych.
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Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z 0.0., ATM Studio
Sp. z 0.0., ATM FX Sp. z 0.0., FM Productions Sp. z o.0.

Nadawanie
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego.

Spotki, ktore majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A. (kanat telewizyjny ATM Rozrywka)
oraz Telewizja Dolno$lgska Sp. z o.o.

Pozostate

Segment ten obejmuje pozostatg dziatalnos¢, w tym m.in. sprzedaz towardw, ustugi biura rachunkowego,
sprzedaz nieruchomosci, produkcja i sprzedaz gier i programéw komputerowych, wptywy odsetkowe z lokat
bankowych oraz z pozyczek udzielonych podmiotom spoza Grupy kapitatowej.

Spotki, ktdére majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z o.0.,
ATM Inwestycje Sp. z 0.0. (wczesniej A2 Multimedia Sp. z 0.0.), Aidlem Media Sp. z 0.0.; Profilm Agencja
Filmowa Sp. z 0.0. S.K.A.

Informacje dotyczace przychoddw segmentéw dziatalnosci oraz opisu czynnikdw i zdarzen majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki zostaty zaprezentowane w pkt. IV niniejszego Komentarza.

XXI. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

W zwigzku ze zmiang polityki rachunkowosci w zakresie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, Grupa
dokonata zmiany zasad prezentacji wybranych pozycji na III kwartat 2012r. Szersze informacje na temat
zmiany polityki rachunkowosci opisane byty w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i $rddrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2013r.

Dokonane zmiany na III kwartat 2012r.

Bilans
Ma Rzeczowe aktywa trwate 9.870
Wn Nieruchomosci inwestycyjne 35.994
Ma Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 356
Ma Zatrzymane zyski 21.018
Ma Wynik finansowy biezgcego okresu 143
Ma Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 4.607

Zestawienie catkowitych dochodow

Wn Koszt wytworzenia sprzedanych ustug (176)
Wn Podatek odroczony 33

Rachunek przepltywow pienieznych

Zysk przed opodatkowaniem 176
Amortyzacja (176)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 224
Nabycie inwestycji w nieruchomosci (224)
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego
za III kwartat 2013r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ skiadnikow
aktywow

W III kwartale 2013r. utworzono:
e rezerwy na przyszte zobowigzania — 316 tys. zt,
rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umow o dzieto — 932 tys. z,
rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 4.227 tys. zi,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 208 tys. zt,
szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 4.620 tys. zt.

WIII kwartale 2013r. rozwigzano:
e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 172 tys. zt,
e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umow o dzieto — 643 tys. zt,
e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 14 tys. Z,
e szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 2.867 tys. zt.

W III kwartale 2013r. dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ sktadnikéw aktywow:
e produkcja w toku — 63 tys. zi,
e wartosci niematerialne — 550 tys. zt

Dokonano réwniez odwrdécenia odpisdéw aktualizujgcych produkcje w toku w wysokosci 1.717 tys. zit.
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