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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA

I KWARTALY 2013

1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZW TYS. EUR
NARASTAJACO ZA TRZY KWARTALY 2013

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
trzy kwartaty | trzy kwartaly | trzy kwartaty | trzy kwartatly
narastajgco narastajaco narastajgco narastajaco

okres od 2013-
01-01 do 2013-
09-30

okres od 2012-
01-01 do 2012-
09-30

okres od 2013-
01-01 do 2013-
09-30

okres od 2012-
01-01 do 2012-
09-30

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materialow 132 904 179 391 31471 42 765
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 646 9 668 -1574 2 305
Zysk (strata) brutto -10 202 7 358 -2416 1754
Zysk (strata) netto -9179 6 804 -2174 1622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 058 803 -487 191
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 705 -6 446 -2 061 -1 537
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 11 256 4 875 2 665 1162
Przeptywy pieniezne netto, razem 493 -768 117 -183
Stan na Stan na Stan na Stan na
Stany na koniec nastepujacych okreséw: 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
Aktywa obrotowe 107 585 107 194 25516 26 220
Aktywa trwate 92 301 90 587 21891 22 158
Aktywa razem 199 886 197 781 47 408 48 379
Zobowigzania dtugoterminowe 16 304 20 075 3867 4910
Zobowigzania krétkoterminowe 113584 98 587 26 939 24115
Kapitat wiasny 69 998 79 119 16 602 19 353
Kapitat akcyjny 26 180 22 180 6 209 5425
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 26 180 000 22 180 000 26 180 000 22 180 000
Zysk netto na jedng akcje zwyktg w (PLN) oraz (EUR) -0,351 0,307 -0,083 0,073
zysk netto/Sredniowazona liczba akg;ji
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (PLN)
oraz (EUR) 2,674 3,567 0,634 0,873
kapitat wlasny/$redniowazona liczba akg;ji
dane dotyczgce skréconego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
Ay P yp 118 253 169 350 28 001 40 371
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -7 173 9 544 -1 699 2275
Zysk (strata) brutto -10 480 7 556 -2 482 1801
Zysk (strata) netto -9 332 6 907 -2 210 1647
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 597 795 -852 190
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 000 -6 456 -1 894 -1 539
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 12 092 5259 2 863 1254
Przeptywy pieniezne netto, razem 495 -402 117 -96
Stan na Stan na Stan na Stan na
Stany na koniec nastepujacych okresow: 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
Aktywa obrotowe 100 375 104 157 23 806 25477
Aktywa trwate 89 727 84 741 21281 20 728
Aktywa razem 190 102 188 898 45 087 46 206
Zobowigzania dtugoterminowe 14 587 17 859 3460 4 368
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Zobowigzania krétkoterminowe 106 258 92 385 25202 22 598
Kapitat wiasny 69 257 78 654 16 426 19 239
Kapitat akcyjny 26 180 22180 6 209 5425
Zysk netto na jedng akcje zwykig w (PLN) oraz (EUR) -0.356 0311 -0.084 0.074
zysk netto/$redniowazona liczba akcji ' ' ' '
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (PLN)

oraz (EUR) 2,645 3,546 0,627 0,867
kapitat wlasny/$redniowazona liczba akgiji

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec Il kwartatu 2013 roku — 4,2163 PLN/EUR

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec 2012 roku — 4,0882 PLN/EUR

pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych za Il kwartaty 2013 roku — 4,2231 PLN/EUR
pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz przeptywow pienieznych za Il kwartaty 2012 roku — 4,1948 PLN/EUR

Zrédio: Zarzqd Emitenta
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1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu

Koniec okresu

30.09.2013 31.12.2012
AKTYWA w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 92 301 90 587
Wartosci niematerialne 11 959 11734
Rzeczowe aktywa trwate 57 996 53 406
Nieruchomosci inwestycyjne 18 473 22 520
Inwestycje dtugoterminowe 134 134
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3739 2793
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 3739 2793
Aktywa obrotowe 107 585 107 194
Zapasy 61 621 62 464
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 44 579 42 921
nalezno$ci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 938
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1322 829
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 63 42
AKTYWA RAZEM 199 886 197 781

Koniec okresu

Koniec okresu

30.09.2013 31.12.2012
PASYWA w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wlasny 69 998 79 119
Kapitat zaktadowy 26 180 22180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 489 20 902
Pozostate kapitaty 9011 1536
Kapitat akcyjny w trakcie rejestracji 7 651
Zyski zatrzymane 7963 24 617
Udziaty niekontrolujgce 2 355 233
Zobowiazania dlugoterminowe 16 304 20 075
Kredyty i pozyczki 3 143 3 626
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2622 7018
Pozostate rezerwy 6 822 2 622
Pozostate zobowigzania finansowe i inne zobowigzania 3717 6 809
Zobowiazania krétkoterminowe 113584 98 587
Kredyty i pozyczki 60 196 44 675
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania 51 436 50 663
pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe 982 2135
Rezerwy na zobowigzania 970 1114
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PASYWA RAZEM 199 886 197 781

Zrédio: Zarzqd Emitenta

1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2013- 01.01.2013- 01.07.2012- 01.01.2012-
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

w tys. PLN w tys. PLN wtys. PLN wtys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 33 656 132 904 59 488 179 391
Koszt wtasny sprzedazy 30 780 116 814 50 451 151 319
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 2876 16 090 9037 28072
Pozostate przychody operacyjne 340 1211 942 3073
Koszty sprzedazy 3148 9767 3666 9 146
Koszty ogélnego zarzadu 4 439 13779 3915 11 907
Pozostate koszty operacyjne 104 401 230 424
ggzrﬁ;rjant; na dziatalnosci 4475 6 646 2168 9 668
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

podporzgdkowanych wycenianych 0 0 0 0
metodg praw wtasnosci

Przychody finansowe 2 12 135 165
Koszty finansowe 457 3568 892 2 475
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -4930 -10 202 1411 7358
Podatek dochodowy 0 -1146 498 652
Zyski (straty) mniejszosci -6 123 -90 -98
fgﬁi‘;ﬁgs\t;a?gjt° 2 dziatalnosci 4924 9179 1003 6 804
Zysk netto na jedng akcje zwyklg (z) -0,351 0,307
&V?;;)SC ksiegowa na jedng akcje zwykig 2.67 3.57

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2013- 01.01.2012-
30.09.2013 30.09.2012
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk netto -9179 6 804
Korekty o pozycje: 7121 -6 001
Amortyzacja 4 829 4541
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2091 1909
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -21 -23
Zmiana stanu rezerw -837 -114
Zmiana stanu zapasow 843 -5989
Zmiana stanu nalezno$ci -621 -16 798
Zm|an§ stanu zobow. krétkoterm., z wyjatkiem pozyczek i 386 11 553
kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 339 -983
Inne korekty 112 -97
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 058 803
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 91 159
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane 1 5
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 8 797 6 570
Wydatki na zakup aktywéw finansowych
Inne wydatki inwestycyjne 40
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
inwestycij‘gjy pienie -8 705 -6 446
Dziatalnos¢ finansowa
Wptyw netto z emisji akcji
Wptywy z kredytdw i pozyczek 16 574 9 808
Spfata kredytéw i pozyczek 1441 725
Wykup diuznych papieréw wartosciowych
Spfata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1721 2294
Odsetki zaptacone 2092 1914
Inne wydatki finansowe 64
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 256 4875
Przeplywy pieniezne netto, razem 493 -768
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 493 -768
Srodki pieniezne na poczatek okresu 829 1377
Srodki pieniezne na koniec okresu 1322 609

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy Spétki

Kapitat
akcyjny

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich

wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

niekontrolujace

Razem
kapitat
wilasny

Udziaty

Stan na 1 stycznia 2012 roku

22 180

20 902

20539

63 621

4045 67 666

Korekty btedow

Stan na 1 stycznia 2012 roku

22180

20902

20 539

63 621

4045 67 666

Roznice kursowe z konsolidacji

Zysk lub (strata) roku

6 804

6 804

(98) 6706

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostgpnych do sprzedazy

Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych

Stan na 30 wrzesnia 2012
roku

22180

20902

27 343

70 425

3947 74372

Stan na 1 stycznia 2013 roku

22180

20902

7651

26 153

76 886

2233 79119

Korekty btedow

Stan na 1 stycznia 2013 roku
(po korekcie)

22180

20902

7651

26 153

76 886

2233 79119

Roznice kursowe z konsolidacji

Zysk lub (strata) roku

(9179)

(9179)

123 (9 056)

Podwyzszenie kapitatu akcyjnego

4000

4000

4000

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

3586

3586

3586

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Rejestracja kapitalu w KRS

(7 651)

(7 651)

(7 651)

Wyplata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostgpnych do sprzedazy

Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych

Stan na 30 wrzesnia 2013
roku

26 180

24 488

16 974

67 642

2 356 69 998

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. Wprowadzenie.

Firma: URSUS Spétka Akcyjna

Siedziba: LUBLIN

Adres: 20-952 Lublin, ul. Frezeréw 7

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 26.180.000 zt

Numer telefonu: (+48 81) 749 32 66

Numer faksu: (+48 81) 749 32 66

E-mail: ursus@ursus.com

Adres internetowy: www.ursus.com www.supertraktor.pl www.grandtiger.pl

W dniu 1 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w Rejestrze Przedsi¢gbiorcow KRS zmiany
Statutu Emitenta, w tym zmiane firmy Spélki z dotychczasowej POL-MOT Warfama
S.A. na nowg URSUS S.A.

Bedaca konsekwencja zakupu marki, dokumentacji oraz praw produkcyjnych URSUS,
zmiana nazwy Spotki stanowita kolejny krok w strategii rewitalizacji i rozwoju najsilniejszej
marki na rynku polskim w branzy rolniczej, wzbogacajac ja o znaczny polski kapitat oraz o
europejska jako$¢ produktéw. Jako jeden z wiodacych producentéw maszyn i ciggnikow
rolniczych na rynku polskim, Emitent bedzie w opinii Zarzadu godnym kontynuatorem 120-
letniej znakomitej tradycji marki URSUS na rynku polskim oraz rynkach zagranicznych.

W dniu 30 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowal w Rejestrze Przedsigbiorcow KRS zmiang
Statutu Spotki polegajgca na zmianie siedziby spotki z Dobrego Miasta na Lublin, dokonang
uchwatg nr 28/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 kwietnia 2013 roku.

URSUS S.A. (do dnia 31.05.2012r. POL-MOT Warfama S.A.) — jednostka dominujgca —
zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia POL-MOT Warfama Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng. Uchwata w sprawie przeksztalcenia spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997 r.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

URSUS S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibag w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.
Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
postanowienia ww. z dnia 23 maja 2001 r. (wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w
Olsztynie V Wydzial Gospodarczy pod numerem RHB 2234)

Glowna dziatalno$¢ Spotki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD (2007) - 28.3 -
Produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.


mailto:ursus@ursus.com
http://www.ursus.com/
http://www.supertraktor.pl/
http://www.grandtiger.pl/
http://klasyfikacje.pl/drzewo.php?baza=PKD&parentList=29,29.3
http://klasyfikacje.pl/drzewo.php?baza=PKD&parentList=29,29.3
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Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania raportu kapital akcyjny Spotki wynosit 26.180.000 akcji zwyktych na
okaziciela i dzielit si¢ na 26.180.000 szt. akcji 0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W sklad Grupy Kapitalowej wchodza cztery spolki:

1. URSUS S.A. (Jednostka dominujaca)

URSUS S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem ciggnikoéw rolniczych, maszyn i
urzadzen dla rolnictwa takich jak: prasy zwijajace, rozrzutniki nawozéw, przyczepy do
ciggnikow, tadowacze czotowe, maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki, maszyny do
rozdrabniania i brykietowania stomy oraz koparko-tadowarki i tadowacze chwytakowe.
Spoétka posiada siedzib¢ w Lublinie oraz trzy oddziaty produkcyjne Spotki w Dobrym Miescie
k. Olsztyna, Biedaszkach Matych k. Ketrzyna i Opalenicy k. Poznania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastgpujace osoby:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu
3. Wojciech Zachorowski - Czlonek Zarzadu
4. Tadeusz Ustyniuk - Czlonek Zarzadu

W dniu 05.11.2013r. Rada Nadzorcza URSUS S.A. podj¢ta uchwate o odwotaniu pana
Adama Dobielinskiego z funkcji Prezesa/Czlonka Zarzadu spotki URSUS S.A. z dniem
podjecia uchwaty. Jednoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwale, w ktorej powierzyta
funkcje Prezesa Zarzadu URSUS S.A. dotychczasowemu Wiceprezesowi URSUS S.A. panu
Karolowi Zarajczykowi. Rada Nadzorcza zdecydowata réwniez, iz Zarzad URSUS S.A.
biezacej, wspdlnej kadencji, poczawszy od dnia podjgcia niniejszej uchwaty, bedzie dziatat w
sktadzie czteroosobowym

Poczatki dziatalno$ci Emitenta siegaja 1946 roku kiedy powstalo Przedsigbiorstwo
Panstwowe — Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre
Miasto. Niewiele istniejacych obecnie w kraju firm, produkujacych maszyny 1 urzadzenia dla
rolnictwa moze pochwali¢ si¢ dtuzsza od Emitenta tradycja i bogatszym do$wiadczeniem.
Pierwszymi wyrobami fabryki byly mtocarnie ,Jutrzenka”. W kolejnych latach fabryka
rozszerzala asortyment produkcji. Po pierwszym ¢wieréwieczu dziatalnosci fabryka zostala
rozbudowana. W roku 1978 w przedsigbiorstwie rozpoczeto seryjna produkcje przyczep
wywrotek. Przetomowym rokiem w dziatalnosci firmy byt rok 1997, kiedy to zaktad zostat
sprywatyzowany a wigkszosciowy pakiet akcji Warfamy (85,7% kapitatu akcyjnego, obecnie
URSUS S.A.) nabyty zostal przez POL-MOT Holding S.A. Od tego momentu nastapit
dynamiczny rozwo6j Spotki.

Rok 2006 zaznaczyt si¢ kilkoma istotnymi wydarzeniami — potgczeniem POL-MOT Warfama
S.A. w Dobrym Miescie (obecnie URSUS S.A.) z POL-MOT TUR S.A. w Biedaszkach
Matych — producentem znanego przede wszystkim z popularnych w catym kraju
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ciggnikowych tadowaczy czotowych TUR, a takze wprowadzenie przez Spotke na polski
rynek rolny, pierwszej partii ciggnikow sprzedawanych pod markg FOTON POL-MOT.

Natomiast w grudniu 2006 r. POL-MOT Warfama S.A. (obecnic URSUS S.A.) zakupita od
POL-MOT Holding S.A., 100% udzialow Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica
sp. z 0.0. z siedzibg w Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007r. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie miato miejsce
pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. (dzisiaj URSUS S.A.). Kurs
otwarcia wyniost 4,18 zt, co w pordwnaniu z ceng emisyjng stanowito wzrost o 4,5%.

Uchwatg Zarzadu z dnia 9 czerwca 2008r. zatwierdzong uchwatg Rady Nadzorczej utworzony
zostat Oddziat Spotki w Lublinie.

W dniu 31 sierpnia 2009r. (dzien potaczenia) Sad Rejonowy w Olsztynie Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o zarejestrowaniu
potaczenia spotki URSUS S.A. (wowczas POL-MOT Warfama S.A.) ze spotka Fabryka
Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0.

Z dniem 01.06.2012r. Spotka zmienita nazwg na URSUS S.A. (z POL-MOT Warfama S.A.),
co stanowilo kolejny etap w rozwoju najsilniejszej marki w polskiej branzy rolnicze;j.
Przeniesienie siedziby Spotki do Lublina dopelnito wezedniejsze zmiany korporacyjne.

Wprowadzajagc URSUS w nowg er¢ Emitent stal si¢ godnym kontynuatorem prawie 120
letniej znakomitej tradycji produkcji polskich ciggnikéw rolniczych, co w potaczeniu z
doswiadczeniem Emitenta i jego historig daje najmocniejszg polska marke 1 olbrzymi atut w
zdobywaniu rynkéw i dalszym rozwoju Spotki.

Emisja akcji serii N

W dniu 31 sierpnia 2012r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostala
podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spéiki o kwote nie nizszg niz 1,00
(jeden) ztoty 1 nie wyzsza niz 11.090.000,00 zlotych tj. z kwoty 22.180.000,00 ztotych do
kwoty nie nizszej niz 22.180.001,00 ztoty 1 nie wyzszej niz 33.270.000,00 ztotych.

Emisja akcji serii N jest przeprowadzana w drodze oferty publicznej, zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

W trakcie subskrypcji zostato ztozonych 783 zapisow podstawowych na 3.891.985 akcji oraz
165 zapisy dodatkowe na 11.153.228 akcji. Stopien redukcji zapiséw dodatkowych wynidst
99,03%. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowigcych
przedmiot subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akcji) wyniosta 8.000.000 zt.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala nr 443/2013 z dnia 25
kwietnia 2013 r. postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki URSUS S.A. o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda. W dniu 30 kwietnia 2013r. w/w akcje zostaly wprowadzone do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym GPW w Warszawie.

W dniu 28 marca 2013 Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, postanowit o wpisaniu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
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Sadowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta z kwoty 22.180.000 ziotych do
kwoty 26.180.000 ztotych, tj. o kwotg 4.000.000 ztotych w drodze emisji 4.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda akcja oraz
zarejestrowaniu odpowiednich zmian w Statucie Emitenta. Ogoélna liczba glosow wynikajaca
ze wszystkich akcji wyemitowanych przez Emitenta po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii N wynosi obecnie 26.180.000 (dwadziescia
sze$¢ milionow sto osiemdziesiat) tysigcy.

Spotka URSUS S.A. w Lublinie jest spotka zalezng od spotki POL-MOT Holding S.A. w
Warszawie. POL-MOT Holding S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania posiada
15.529.000 akcji URSUS S.A. co stanowi 59,31% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

2. Bioenergia Invest S.A. (jednostka zalezna)

Firma: BIOENERGIA INVEST S.A.

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21
NIP 525-243-76-44

REGON 141585020

KRS 0000377027

Kapitat akcyjny: 8.118.000,00 zt

Numer telefonu: (+48 89) 615 36 09

Numer faksu: (+48 89) 615 36 09

E-mail: info@bioenergiainvest.pl

Adres internetowy: www.bioenergiainvest.pl

Bioenergia Invest S.A. zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000377027.

Gtowna dziatalno$¢ firmy to produkcja 1 sprzedaz wyrobow (brykietu) ze stomy wg PKD
(2007) - 16.29Z.

Na dzief sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastgpujace osoby:

1. Ryszard Jacyno - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Cycan - Wiceprezes Zarzadu
3. Tadeusz Kasjanowicz - Cztonek Zarzadu

Spotka zostala zawigzana na mocy aktu zalozycielskiego z dnia 29 wrzes$nia 2008r. jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwg INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. Z
siedzibg w Warszawie. Jej zatozycielem byta spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie.
Glownym przedmiotem dziatalnosci spotki INVEST-MOT Bioenergia od poczatku jej
istnienia bylo pozyskiwanie réznych rodzajéow biomasy, w szczegdlnoSci na potrzeby
produkcji energii elektrycznej.

W dniu 2 lutego 2009r. POL-MOT Warfama S.A. z siedzibg w Dobrym Miescie (dzi$
URSUS S.A.) zawarta ze spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. umow¢ o wspotpracy w zakresie
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produkcji biomasy i przystapita do spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. Ta data uwazana jest za
poczatek operacyjnej dziatalnosci spotki.

Na podstawie powyzszej umowy POL-MOT Warfama S.A. (dzis URSUS S.A.) przystagpita do
spotki INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. poprzez objecie udziatow w kapitale zakladowym
podwyzszonym z kwoty 50.000 zt do kwoty 8.118.000 zi. Oprocz ustalen dotyczacych
zaangazowania kapitatlowego w realizacj¢ wspdlnego przedsiewzigcia, strony zawarly
porozumienie 0 zmianie nazwy spotki z INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. na nowg -
Bioenergia Invest sp. z 0.0. oraz o przeniesieniu siedziby spotki z Warszawy do Dobrego
Miasta.

W dniu 22 kwietnia 2010r. spotka POL-MOT Warfama S.A. (obecnie URSUS S.A.) nabyla
od spotki INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie kolejne udziaty w spotce Bioenergia Invest
sp. z 0.0., zapewniajac sobie 51% udziat w kapitale zaktadowym spotki.

W dniu 17 wrze$nia 2013r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Bioenergia Invest
S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 2.900.000,00 zt
tj. z kwoty 8.118.000,00 zt do kwoty 11.018.000,00 zt w drodze emisji 2.900.000 nowych
akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii B
zostaly objete poprzez subskrypcje prywatng skierowang do URSUS S.A. z siedzibg w
Lublinie oraz zostaly pokryte wkladem pienieznym poprzez konwersje niewymagalnych
zobowigzan spotki w kwocie 2.900.000,00 z wobec URSUS S.A. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki nie zostalo wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2013. Cene emisyjng jednej akcji ustalono
na kwote 1,00 zl, ktéra jest rOwna warto$ci nominalnej jednej akc;ji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami spotki Bioenergia Invest S.A. w
Dobrym Miescie sa:

- URSUS S.A. posiadajaca 4 140 000 akcji (po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego bedzie to
liczba 7 040 000 akcji),

- INVEST-MOT sp. z 0.0. posiadajaca 3 615 000 akcji.

- Pan Karol Zarajczyk posiadajacy 227.000 akcji,

- Pan Pawel Gilewski posiadajacy 136.000 akcji.

Dziatalno$¢ spotki Bioenergia Invest S.A. polega na organizowaniu sieci produkcji brykietu 1
peletu ze stomy poprzez wydzierzawianie kompletnych linii technologicznych do
brykietowania 1 peletowania slomy dzierzawcom z terenu catego kraju oraz odbior
wyprodukowanego przez nich brykietu i peletu ze stomy. Uzyskany w ten sposdb brykiet jest
sprzedawany przez spotke do elektrowni stosujacych technologi¢ wspodlspalania biomasy z
weglem oraz spalania biomasy. Zdolnosci produkcyjne spotki w ramach umow
kooperacyjnych z siecig dostawcow dostosowywane sg do aktualnych potrzeb rynkowych.
Warunkiem nawigzania wspolpracy ze spotka jest zobowigzanie do zorganizowania produkcji
brykietu i peletu, a takze zapewnienie odpowiedniej ilo§ci materiatu do produkcji.
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3. Ursus sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

Firma: URSUS sp. z o0.0.

Siedziba: Lublin

Adres: 20-952 Lublin, ul. Frezeréw 7
NIP 946-26-34-809

REGON 0000395392

KRS 0000395392

Kapitat zaktadowy: 5.000,00 zt
E-mail: ursus@ursus.com

Spotka Ursus sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 28 lipca 2011r. przez spotke POL-MOT
Warfama S.A. (obecnie URSUS S.A.). Kapital zaktadowy spotki wynosi 5.000 zt i dzieli si¢
na 50 udzialdéw o wartosci nominalnej 100 zl kazdy udziat. Jedynym wspolnikiem spotki
Ursus sp. z o0.0. jest URSUS S.A., a jej prezesem jest Pan Karol Zarajczyk. W Spotce nie
ustanowiono Rady Nadzorczej. Siedzibg spdtki jest Lublin, a spotka mieSci si¢ w
nieruchomosci przy ul. Frezerow 7, uzyczonej od URSUS S.A. W dniu 6 wrzesnia 2011r.
spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000395392. W dniu 21 wrzesnia 2011r. Urzad
Statystyczny w Lublinie nadat Spotce numer REGON: 061249290.

Planowane jest, iz gtéwng dziatalno$cig Spotki bedzie produkcja maszyn dla rolnictwa i
le$nictwa, wg PKD (2007) - 28.30.Z.

Spotka Ursus sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacja na dzien 30.09.2013r. z uwagi na
nieistotno$¢ danych finansowych spotki.

4. OBR MOTO Lublin sp. z o.0. (jednostka zalezna)

W dniu 27.01.2012r. spotka URSUS S.A. zostata zastawnikiem na 100% udzialow spotki
OBR MOTO Lublin sp. z 0.0. (KRS 0000398335), ktora ma zajmowac si¢ dziatalno$ciag
badawczo-rozwojows. Kapitaly wtasne OBR MOTO Lublin sp. z 0.0. na dzien ustanowienia
zastawu na udzialach wynosity 45 000 zt.

Spotka OBR MOTO Lublin sp. z o0.0. nie jest objeta konsolidacja na dzien 30.09.2013r.
Z uwagi na nieistotnos¢ danych finansowych spotki.

5. Ursus d.o.o. w Bijeljinie (jednostka wspolzalezna)

W dniu 10 pazdziernika 2012r. w Sadzie Okrggowym w Bijeljinie (Bosnia i Hercegowina)
zostala zarejestrowana spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Republiki Serbskiej
Bosni 1 Hercegowiny (drustvo s ogranicenom odgovornoscu) pod firmg Fabrika Traktora
d.0.0. Spoétka ma dwoch wspolnikow URSUS S.A. i Bobar Group d.o.o., z ktorych kazdy
posiada 50% udziatow w jej kapitale zaktadowym.

W dniu 6 listopada 2012r. Sad Okrggowy w Bijeljinie (Bosnia 1 Hercegowina) zarejestrowat
zmiang nazwy spolki zaleznej od Emitenta z siedzibg w Bijeljinie z Fabrika Traktora d.0.0. na
Ursus d.o.o.
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Siedzibg nowozawigzanej spotki jest miasto Bijeljina potozone w Republice Serbskiej Bosni 1
Hercegowiny. Czas trwania sp6iki jest nieograniczony, a gldownym przedmiotem dziatalno$ci
spotki Fabrika Traktora d.0.0. jest produkcja/montaz na zasadzie SKD ciggnikow URSUS.

Zawiazanie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na terenie Bosni i Hercegowiny stanowi
realizacj¢ przyjetej przez Zarzad URSUS S.A. strategii zwigzanej z odbudowa pozycji
handlowej marki URSUS na rynku Batkanskim, co w przysztosci powinno wplyna¢ na
zwigkszenie przychodow Spoiki.

Spotka URSUS D.O.O. w Bijeljinie nie jest objgta konsolidacja na dzien 30.09.2013r. z uwagi
na nieistotno$¢ danych finansowych spoiki.

— Os$wiadczenie o zgodnosci —

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej URSUS S.A. za Il
kwartaty roku 2013 sporzadzone zostato w oparciu o:

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/, Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci /MSR/ (w szczegolnoéci o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa) oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz

rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zawiera sprawozdania
finansowe jednostki dominujacej — URSUS S.A. oraz jednostki zaleznej Bioenergia Invest
S.A. Spotka zalezna Ursus sp. z 0.0. do dnia publikacji niniejszego raportu nie rozpoczeta
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Spotki OBR MOTO Lublin sp. z 0.0. oraz URSUS
D.0.0. w Bijeljinie nie zostaly objete konsolidacja na dzien 30.09.2013r. z uwagi na
nieistotnos¢ danych finansowych spotek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz od daty sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie zaistnialy zadne przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci.

Sprawozdanie przedstawiono w walucie — polski ztoty (zt; PLN), chyba ze wyraznie
wskazano inng walute.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitent prezentuje dane w
uktadzie nastepujacym:

- trzy kwartaty 2013r., tj. 01.01.2013-30.09.2013 i odpowiednio dane poréwnywalne za okres
trzech kwartatéw 2012r. tj. 01.01.2012-30.09.2012 oraz trzeci kwartat 2013r. tj. 01.09.2013-
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30.09.2013 1 odpowiednio dane poréwnywalne za trzeci kwartat 2012r. tj. 01.09.2012-
30.09.2012 (sprawozdania z catkowitych dochodow);

- stany pozycji bilansowych na dzien 30.09.2013r. oraz na dzien 31.12.2012r. (sprawozdanie
z sytuacji finansowej).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy URSUS S.A. na mocy art. 45 ust. 1 Ustawy 0
Rachunkowosci z dnia 24 wrzesnia 1994 roku, w dniu 6 maja 2008 podjelo decyzje, iz
poczawszy od 01.01.2008 roku, sprawozdania finansowe sporzadzane bedg zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci / Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za |11 kwartaty 2013r.
obejmuje:

« skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

» skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych;

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz

« informacj¢ dodatkowa.

. Wiadze Spoiki.

Sktad Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu sa:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu
3. Woijciech Zachorowski - Czlonek Zarzadu
4. Tadeusz Ustyniuk - Czlonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego raportu prokurentami sg:

1. Agnieszka Wisniewska — Gloéwna Ksiggowa, Zastepca Dyrektora Ekonomiczno-
Finansowego.

2. Marcin Matusewicz - Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy.

Zarzad URSUS S.A. nie posiada zadnych szczegoélnych uprawnien, poza uprawnieniami
wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSH/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Nita - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Michat Szwonder - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Stanistaw Stuzatek - Czlonek Rady Nadzorczej
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Bioenergia Invest S.A.:

Sktad Zarzadu Bioenergii Invest na dzien publikacji niniejszego raportu:

1. Ryszard Jacyno - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Cycan - Wiceprezes Zarzadu
3. Tadeusz Kasjanowicz - Cztonek Zarzadu

W sklad Rady Nadzorczej Bioenergia Invest na dzien publikacji niniejszego raportu
wchodzili:

1. Michat Szwonder - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Katarzyna Swiderska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
3. Marcin Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Karol Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Mateusz Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Ursus sp. z 0.0.:

W sktad Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzit:
1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

OBR MOTO Lublin sp. zo.0.:

W sktad Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzit:
1. Marek Zmarz — Prezes Zarzadu

Ursus D.O.O. w Bijeljinie:

Na dzien publikacji niniejszego raportu:
Jerzy Mazurek — Dyrektor Naczelny
Milorad Djukanovic — Zast¢pca Dyrektora Naczelnego

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki, ktora angazuje si¢ w dzialalnos¢
gospodarczg jednostki, w zwiazku z ktora moze osiagac¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej
wyniki sg regularnie monitorowane przez Zarzad oraz dla ktoérej dostgpne sg oddzielne
informacje finansowe.

Dokonano podziatu jednostki na segmenty operacyjne, obejmujace oddzialy w: Dobrym
Miescie, Lublinie, Biedaszkach i Opalenicy oraz spotke zalezng Bioenergia Invest S.A.
Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzane produkty. Segmenty te
spetniajg progi ilosciowe, a tacznie przychody tych segmentow stanowig 100% przychodow
Grupy Kapitalowe;.
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Oddziat w Dobrym Mieécie wytwarza przede wszystkim prasy zwijajace, rozrzutniki
nawozOow naturalnych oraz przyczepy rolnicze. Glownym produktem wytwarzanym w
oddziale w Biedaszkach sa tadowacze czotowe. Oddziat w Opalenicy $wiadczy ustugi
kooperacyjne oraz produkuje zespoty i podzespoty wozow paszowych. Oddziat w Lublinie
zajmuje si¢ glownie produkcja, kompletacja i montazem ciagnikow rolniczych marki URSUS.
Zarzad URSUS S.A. planuje rowniez rozbudowe w oddziale w Lublinie o$rodka badawczo-
rozwojowego, ktorego gtownym zadaniem bedzie praca nad rozszerzaniem asortymentu oraz
unowoczes$nianiem maszyn i pojazdoéw znajdujacych si¢ w ofercie Emitenta.

Spotka Bioenergia Invest S.A. zajmuje si¢ produkcjg brykictu i peletu oraz swiadczy ustugi
dzierzawy linii do brykietowania, w ramach uméw kooperacyjnych z dostawcami. Uzyskany
w ten sposob brykiet jest sprzedawany przez spotke do elektrowni stosujacych technologie
wspoOtspalania biomasy z weglem. Spotka analizuje mozliwo$¢ poszerzenia dziatalno$ci o
pozyskiwanie energii ze zrodel OZE (Odnawialne Zrodta Energii). Biezacy rozwéj Spotki
Bioenergia i znaczace umowy sa przedstawiane w komunikatach gietdowych.

Po III kwartatach 2013r. Grupa Kapitalowa URSUS osiagneta przychod ze sprzedazy w
wysokosci 132 904 tys. zt., co stanowi spadek o 26% stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Przy czym przychody ze sprzedazy na rynku krajowym wyniosty 94 674 tys.
zt, co stanowi 32% spadek w stosunku do sprzedazy w III kwartatach 2012 roku. Natomiast
przychody ze sprzedazy eksportowej wyniosty 38 230 tys. zt., co stanowi 5% spadek w
stosunku do sprzedazy zagranicznej w 111 kwartatach 2012 roku.

Spadki przychoddéw ze sprzedazy wynikaja w glownej mierze z zakonczenia perspektywy
doptat unijnych w latach 2007-2013 na terenie catej UE, ktore maja znaczacy wpltyw na
decyzje zakupow inwestycyjnych w rolnictwie w UE. Zblizajaca si¢ nowa perspektywa doptat
unijnych na lata 2014-2020 i idace za tym mozliwosci doptat do zakupu sprzetu i maszyn
rolniczych powstrzymaty decyzje inwestycyjne odbiorcow na terenie catej UE w omawianym
okresie. Wedtug informacji prasowych, ktorych zrodlem jest ministerstwo rolnictwa, dotacja
ze Srodkéw starego budzetu UE PROW 2007-2013 o wartosci 127 min EUR zostanie
przesunigta na cele programéw zwigzanych z modernizacja rolnictwa, z czego wedlug
szacunkow wartos¢ okoto 100 mIn EUR zostanie przeznaczona na ciggniki 1 maszyny
rolnicze. Wedtug szacunkéw spotki URSUS S.A. $rodki z doptat programu na lata 2014-2020
powinny by¢ uruchomione na poczatku Il potrocza 2014r.

Najwickszy spadek sprzedazy nastgpit w oddziale w Biedaszkach (o 43% w stosunku do 111
kwartatéw 2012r.), nastepnie w oddziale w Dobrym Miescie o 33%, w oddziale w Lublinie o
28% oraz w oddziale w Opalenicy o 14%. Oddzial w Biedaszkach odpowiada za sprzedaz
tadowaczy czotowych TUR 1 osprzetu do tadowaczy, oddziat w Dobrym Miescie zajmuje si¢
gléwnie sprzedaza przyczep, maszyn i1 urzadzen z grupy ,,Linie do zbioru zielonki, stomy i
siana” oraz rozrzutnikow nawozow. Spadek wielkosci sprzedazy na rynku krajowym
spowodowany jest gléwnie brakiem $rodkéw na dofinansowanie zakupu maszyn i urzadzen
dla rolnictwa z PROW 2007-2013 oraz nasycenie rynku maszynami i urzadzeniami
rolniczymi w roku ubieglym. Sprzedaz tadowaczy TUR oraz osprzg¢tu do tadowaczy, oprocz
przyczyn wymienionych powyzej, jest w znacznym stopniu uzalezniona od dynamiki wzrostu
sprzedazy ciggnikow, ktorych w Il kwartatach 2013r. wedlug danych CEPiK (Centralna
Ewidencja Pojazdow i1 Kierowcow) zostato zarejestrowanych o 22% mniej niz w Il
kwartatach 2012r. Pomimo tych spadkow udziat ciggnikow URSUS w przedziale mocy 74-
110 KM w poréwnaniu do Ill kwartatow 2012 roku wzrost z 5,7% do 6,2%, co daje Spotce
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piata pozycje¢ w zakresie udzialu w rynku zarejestrowanych nowych ciagnikow w Polsce
wedhug danych CEPiK po 9 miesigcach 2013 roku.

W III kwartatach 2013r. obnizyta si¢ réwniez sprzedaz przez Spotke ciggnikoOw na rynku
krajowym (0 33%). Jednakze w oferowanym segmencie mocy ciggnikow 74-110 KM udziat
Spoitki w rynku wzrdst. Wraz z wprowadzeniem do oferty Spotki ciggnikow o mocach ponizej
80 KM i powyzej 110 KM Zarzad szacuje, iz sprzedaz ciggnikow w kolejnych okresach
wzrosnie, zwigkszajac udziat ciggnikow URSUS w catym rynku sprzedazy.

Pod koniec I potrocza 2013r. Spotka wprowadzita na rynek model ciggnika URSUS o mocy
50 KM, ktory cieszy si¢ duzym zainteresowaniem klientéw. Spotka URSUS S.A. stale
pracuje nad odbudowa pelnej oferty ciggnikowej URSUS przeznaczonych do sektora
rolniczego, komunalnego i lesnego. Do konca roku 2013 Spoétka zamierza wzbogacic
oferowang na rynku juz w roku 2012 game ciggnikdéw i maszyn rolniczych sygnowang marka
URSUS, o dodatkowe modele 0 mocy do 150 KM.

Pomimo trudnej sytuacji w branzy rolniczej na rynkach zagranicznych Spoltka aktywnie
dzialala w zakresie handlu zagranicznego i pozyskiwata efektywne kontakty w szczegdlnosci
na rynkach skandynawskim, batkanskim, czeskim oraz holenderskim. Spétka podejmuje takze
dziatania zmierzajace do odbudowy pozycji marki URSUS na rynkach pozaeuropejskich.
Oczekuje sig, iz pozytywne rezultaty powyzszych dziatan beda widoczne w kolejnych
okresach.

Grupa URSUS w 11 kwartatach 2013 na poziomie zysku brutto ze sprzedazy osiagneta zysk w
wysokosci 16 090 tys. zt. i byt on nizszy od zysku brutto ze sprzedazy uzyskanego w Il
kwartatach 2012 0 43%. Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy i kosztow ogolnego zarzadu
spotka wykazuje strat¢ na poziomie 7 457 tys. zt, przy czym w Il kwartatach 2012r. w tej
pozycji spotka osiagneta zysk na poziomie 7 019 zi.

Grupa URSUS w I1l kwartatach 2013r. wykazata strate brutto w wysokosci 10 202 tys. zt.,
wobec zysku brutto wykazanego w I kwartatach 2012r. na poziomie 7 358 tys. zt.

W I kwartatach 2013r. Grupa odnotowata strate netto w wysokosci 9 179 tys. zt., wobec
zysku netto wykazanego w III kwartatach 2012r. w wysokosci 6 804 tys. z1.

Wykazana strata netto spotki po Il kwartatach 2013r. spowodowana jest glownie spadkiem
przychoddéw ze sprzedazy oraz wzrostem kosztow sprzedazy 1 kosztow ogolnego zarzgdu.
Wzrost kosztow sprzedazy spowodowany jest wysokimi kosztami przejetych obowigzkow
serwisowych 1 gwarancyjnych dotyczacych ciggnikdéw objetych serwisem URSUS w zwigzku
z zakupem marki. Na koszty sprzedazy istotny wptyw mialy takze koszty zwigzane z
naktadami na promocj¢ marki Ursus na rynkach zagranicznych. Na wzrost kosztow ogdlnego
zarzgdu wptynal dynamiczny rozwoj oddzialu w Lublinie w zwigzku z uruchomieniem
procesoOw zwigzanych z produkcja seryjng petlnej gamy modeli ciggnikow, w szczeg6lnosci
koszty zwigzane z pozyskaniem kadry technicznej, specjalizujacej si¢ w konstrukcji
ciggnikow, autobusow 1 trolejbusow.

Na strate netto spotki w Il kwartatach 2013r. w znaczacy sposéb wplynatl réwniez wzrost
kosztéw finansowych o 1167 tys. zt (rok do roku), z czego gltéwne wzrosty dotyczyly
prowizji i odsetek od kredytow obrotowych i factoringu.
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W zwiazku z sytuacja makro-ekonomiczng, recesja sprzedazy w branzy maszyn rolniczych
oraz sytuacjg Spoiki, Zarzagd URSUS S.A. rozpoczgl restrukturyzacje, ktorej celem jest
obnizenie kosztéw stalych oraz zwigkszenie efektywnosci wykorzystania majatku Spotki.
Jedynymi z gléwnych elementow dziatan jest obnizenie kosztow pracowniczych, konsolidacja
dwoch oddzialow spoiki, dotaczenie do grupy zakupowej energii elektrycznej oraz zmiana
struktury strategii marketingowo-reklamowej uwzgledniajgca m.in. ograniczenie uczestnictwa
w imprezach branzowych. Dzialania restrukturyzacyjne obejmuja takze rezygnacje z
produkcji wyrobow, na ktdre istotnie zmniejszyto si¢ zapotrzebowanie koncowego odbiorcy
oraz zintensyfikowanie dziatanh zmierzajacych do rozszerzenia gamy wyrobow na ktore
istnieje wigksze zapotrzebowanie rynku, np. przyczepy rolnicze.

Spoéika zalezna Bioenergia Invest S.A. odnotowata wzrost przychodow ze sprzedazy o 4 486
tys. zt tj. 43% w poréwnaniu do III kwartatu 2012r., spowodowany zwiekszeniem ilo$ci
sprzedanej biomasy o 69% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Zwickszenie sprzedazy przyczynito si¢ do osiggnigcia Zysku operacyjnego w wysokosci 499
tys. zt. oraz Zysku netto na poziomie 250 tys. zt.

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnosci dotyczgce segmentéw dziatalnoSci:

01.01.2013- Dzialalnos$¢ kontynuowana Wylaczenia Dziatalnos¢
30.09.2013 Y yia ogétem
Oddziat w Oddziat w - . . -
) Oddziat w Oddziat w Bioenergia
D(?bn’-y_m Biedaszkach Opalenicy Lublinie Invest Razem
Miescie Matych
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych, w tym 39 056 13 861 18 556 46 780 14 834 133 087 183 132 904
- od klientéw, z ktérymi

wartos¢ transakcji w okresie

przekracza 10% lub wiecej

przychodow - -

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem 39 056 13 861 18 556 46 780 14834 133 087 183 132 904
Koszty

Koszt wlasr)y sprzedazy na

rzecz klientdw zewnetrznych 34 925 10 952 14 892 42 832 13 423 117 024 210 116 814
Koszt wiasny sprzedazy miedzy

segmentami - -
Koszty segmentu ogétem 34 925 10 952 14 892 42 832 13423 117 024 210 116 814
Zysk (strata) brutto ze

sprzedazy segmentu 4131 2 909 3 664 3948 1411 16 063 (27) 16 090
Koszty sprzedazy 3 640 1062 907 4 142 16 9 767 _ 9 767
Koszty ogélnego zarzadu 4 653 2 326 2 068 3877 856 13 780 13 780
e ) operacyiny (4 162) (479) 689 (4 071) 539 (7 484) (7 457)
Pozostate przychody/koszty 810

operacyjne 130 8 161 551 (40) 810 -
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Pozostate przychody/koszty

operacyjne nie przypisane - -

Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed

opodatkowaniem i kosztami - (6 647)

finansowymi

Przychody z tytutu odsetek 15 (3) 12

Koszty z tytutu odsetek 2 336 2 333
240 3

Pozostate przychody/koszty

finansowe netto (8) (1 234) - (1 234)

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem (10 202)

Podatek dochodowy (1 146) (1 146)

Zyski/straty mniejszosci _ 123

Zysk (strata) netto za rok

obrotowy (9 179)

Zrédfo: Zarzad Emitenta

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnoSci dotyczgce segmentow dziatalnosci:

01.01.2012- Dziatalno$¢ kontynuowana Wylaczenia Dziatalnos¢
30.09.2012 ogotem
Oddziat w Oddziat w Oddziat Bioenergia
Dobrym Biedaszkach Oddziat w w Invest Razem
Miescie Matych Opalenicy Lublinie
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych, w tym 57 998 24 410 21 551 65 391 10 348 179 698 307 179 391
- od klientéw, z ktérymi
wartosc¢ transakcji w
okresie przekracza 10% lub
wiecej przychoddw

Sprzedaz miedzy
segmentami

Przychody segmentu 57 998 24 410 21551 65 391 10348 179 698 307 179 391

ogoétem

Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na
rzecz klientéw

zewnetrznych 47 409 18 008 16 947 58 569 10 695 151 628 309 151 319

Koszt wiasny sprzedazy
miedzy segmentami

gty amenty 47 409 18008 16947 58569 10 695 151 628 309 151319
Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 10 589 6 402 4 604 6 822 (347) 28 070 (2) 28 072
Koszty sprzedazy 4 011 1264 751 3103 17 9 146 _ 9 146
Koszty ogélnego zarzadu 4720 2 196 2 009 2228 754 11 907 11 907
Zysk (strata)

1 858 2942 1844 1491 (1118) 7 017 7 019

operacyjny segmentu
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przychody/koszty 522 9 244 634 1240 2 649 2 649
operacyjne
Pozostate
przychody/koszty
operacyjne nie przypisane -
Zysk (strata) z
dziatalnosci
kontynuowanej przed O 668
opodatkowaniem i =
kosztami finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 43 43
Koszty z tytutu odsetek (242) (1 988) (1992)
Pozostate
przychody/koszty
finansowe netto (80) (361) (361)
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 318 7 358
Podatek dochodowy

652 652
Zyski/straty mniejszosci (98)
Zysk (strata) netto za 6 804

rok obrotowy

Zrédlo: Zarzad Emitenta

Przychody ze sprzedazy wedtug obszarow geograficznych:

01.01.2013 - 30.09.2013 01.01.2012 - 30.09.2012

Kraj (Polska) 94 674 139 298
Zagranica, w tym: 38 230 40 093
Unia Europejska 26 590 28 521
Poza Unig Europejska 11 640 11 573
Razem 132 904 179 391

Zrédfo: Zarzad Emitenta

2.4. Zysk przypadajacy na jedna akcje.

W okresie od 01.01.2013 do 30.09.2013 nie miata miejsca wyptata dywidendy.

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje

zostalo oparte na nastepujgcych danych:

01.01.2013- 01.01.2012-

Zysk (wtys. PLN) 30.09.2013 30.09.2012
Zysk netto narastajgco za dany okres dla celow
wyliczenia zysku na jedng akcje -9179 6 804
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Wynik:
Zysk na potrzeby wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje -9179 6 804

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji na potrzeby 26 180 000 22 180 000
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wyliczenia warto$ci zysku zwyktego na jedng

akcje

Wptyw rozwodnienia potencjalnej liczby akcji

zwyktych 0 0
Wynik:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby

wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na

jedna akcje 26 180 000 22 180 000

Dziatalnos¢ kontynuowana (w tys. PLN)

Zysk netto narastajgco za dany okres -9 179 6 804
Wynik dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na

potrzeby wyliczenia zysku na jedng akcje, po

wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej -9179 6 804
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Zysk przypadajacy na jedng akcje, po

wytaczeniu wyniku na dziatalnosci

zaniechanej (w PLN) -0,35 0,31
Zrodto: Zarzad Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie Kapitatlowej URSUS | dziatalno$¢
zaniechana” nie wystepuje.

2.5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do glownych instrumentéw finansowych z ktorych korzystaja spotki Grupy Kapitatowej
naleza kredyty bankowe, factoring, leasing operacyjny, akredytywy oraz srodki pienigzne.
Glownym celem tych instrumentow jest finansowanie biezacej dziatalnosci oraz inwestycji.

Okoto 28,76% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej URSUS stanowi eksport w
walutach obcych, gtownie w walucie EUR. Realizujac umowg z firma Hattat Tarim Mak. San.
ve Tic. A.S. o kooperacji w produkcji traktorow POL-MOT H (Raport biezacy nr 15/2009)
Spotka URSUS S.A. dokonuje zakupu towarow w walucie EUR. Ponadto w dniu 18 kwietnia
2012r. URSUS S.A. zawarl ze spotka Hattat Holding A.S. umowe¢ o wspotpracy
przemystowej 1 handlowej. Na mocy tej umowy strony rozpoczely kooperacje w zakresie
produkcji 1 sprzedazy transmisji do ciggnikow o $redniej i duzej mocy. Podpisanie powyzszej
umowy wplyneto na zwigkszenie zakupéw w walucie EUR. Jednoczesnie spotka
systematycznie pracuje nad zwigkszeniem wartosci eksportu w celu zniwelowania zagrozen
zwigzanych z ekspozycja na ryzyko kursowe.

Ponadto Spotka URSUS S.A. jest strong umow kredytowych opartych na zmiennych stopach
WIBOR, LIBOR oraz EURIBOR. W zwigzku z tym Spoélka jest narazona na ryzyko zmian
stop procentowych, zarowno w odniesieniu do zaciggnietych kredytow, jak rowniez w
przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost
stop procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych Spoltki, a tym samym
wplyna¢ niekorzystnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.
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Zarzad Spotki URSUS S.A. stale monitoruje ekspozycje na ryzyko walutowe oraz ryzyko
wynikajace ze zmiany stop procentowych, szacuje jego wptyw na wynik finansowy Spoiki 1
w przypadku wystgpienia nadmiernej koncentracji rozwaza wprowadzenie instrumentow
zabezpieczajacych ekspozycje.

Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzgdzania kapitalem w spotce URSUS S.A. jest utrzymanie dobrego i
stabilnego standingu kredytowego, wyrazajacego si¢ w ksztaltowaniu odpowiednich
wskaznikow kapitalowych na bezpiecznym poziomie.

Spotka monitoruje strukture kapitatowa, a w przypadku zaobserwowanych istotnych zmian
warunkéw ekonomicznych moze dokonywa¢ w niej zmian, np. poprzez aktywng polityke
dywidendy, polityke emisji instrumentéw finansowych itp.

W okresie obrotowym zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian

dotyczacych zarzadzania kapitalem w zakresie celow, zasad 1 procesow obowigzujacych w
spotkach Grupy.

2.6. Przyjete podstawowe zasady rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Grupg Kapitatowa URSUS
przedstawiono ponize;.

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw spotki sporzadzaja w uktadzie kalkulacyjnym.

2. Wartosci niematerialne i prawne. Do wartosci niematerialnych zaliczane sa: koszty prac
rozwojowych, oprogramowanie komputerowe, licencje, certyfikaty bezpieczenstwa i znaki
towarowe.

W 2011 roku spdtka nabyta znak towarowy URSUS. Poniewaz nie mozna oszacowac okresu
ekonomicznego wykorzystania znaku towarowego spotka nie dokonuje odpisow
amortyzacyjnych.

Dla pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych amortyzacja naliczana jest metoda
liniowa, wedlug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

e koszty prac rozwojowych 3-5 lat,
e dla licencji i oprogramowania komputerowego 3 lata.

3. Srodki trwate na dzien przejscia na MSSF wyceniono wedtug wartosci godziwej, a nowo
przyjmowane wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o
skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich warto$¢.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza si¢ roznice
kursowe oraz odsetki i prowizje od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie
srodkow trwatych.

Nabyte odptatnie prawo uzytkowania wieczystego gruntdéw zostalo zaprezentowane
w wartos$ciach niematerialnych.
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4. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych
W bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku
oraz warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sg jednorazowo odpisane w koszty
W momencie przekazania do uzytkowania, przyrzady i oprzyrzadowanie wytworzone
we wlasnym zakresie — zalicza si¢ zgodnie z opinig komisji odbioru.

Srodki trwale umarzane sa wg metody liniowej poczawszy od miesigca nastgpnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

5. Leasing - umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na spoiki zasadniczo cate ryzyko
1 wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: warto$ci godziwej
srodka stanowigcego przedmiot leasingu Iub wartosci biezacej minimalnych oplat
leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i splate rat
kapitatlowych przy uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania.
Koszty finansowe sg uyjmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Spotka do ewidencji
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych wprowadzita maszyny i urzadzenia, a takze
oprogramowanie bgdace przedmiotem leasingu. Stawki amortyzacyjne przyjeto zgodnie z
przewidywanym okresem ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja od tych $rodkéw nie
stanowi kosztu uzyskania przychodu.

6. Zapasy nabyte w ciggu roku obrotowego wycenia si¢ wg ceny zakupu z wyjatkiem
pOlproduktow 1 towardw, ktére wycenia si¢ wg cen nabycia. Warto$§¢ rozchodu zapasu
materialow ustalana jest metoda FIFO. Zapasy na dzien bilansowy wyceniane sg wg ceny
zakupu lub odpowiednio cen nabycia albo kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto. Zapasy, ktore utracily swoja przydatno$s¢ handlowa objete sa odpisem
aktualizujagcym.

7. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wg wartosci nominalne;.
Wptyw walut na rachunek dewizowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut przez bank
prowadzacy rachunek, za§ rozchod wg kursu sprzedazy banku z dnia poprzedzajacego ich
przychod 1 rozchdd. Na dzien bilansowy $rodki pienig¢zne wycenia si¢ wg Sredniego kursu
NBP. Réznice kursowe od naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate
na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza si¢ odpowiednio :

- ujemne do kosztéw finansowych

- dodatnie do przychodéw finansowych

8. Nalezno$ci i zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Odpisem aktualizujacym objete s3 naleznos$ci dochodzone na drodze
sgdowej i roszczenia sporne.

9. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw — czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione
dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.

10. Kapitat podstawowy spotek wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie wpisanej w
rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako
nalezne wklady na poczet kapitatu.
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11. Kapitat zapasowy — tworzony jest z podziatu zysku rocznego spotek.

12. Rezerwy — spotki tworza rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-
rentowe, a takze na naprawy gwarancyjne i przewidywane koszty finansowe i prace
audytorskie. Wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe
dokonuje aktuariusz. W 2011 roku dokonano zmiany zasad rachunkowosci w zakresie
wyceny rezerw na urlopy pracownicze. Grupa odstgpita od naliczania rezerw z uwagi na niskg
rotacje pracownikow produkcyjnych. Kwoty wyplacanych ekwiwalentow urlopowych sa
znikome, a pracownicy wykorzystujg zaleglte urlopy w ustawowo przewidzianym terminie,
ktéry od 2012 roku ulegt wydhtuzeniu.

13. Dotacje rzadowe - dotacje panstwowe prezentowane sg jako przychody przysztych
okresow, ktéore sg w sposOb racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychody w
poszczegb6lnych okresach, aby zapewni¢ ich wspdétmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktore
dotacje maja w zamierzeniu kompensowac. Dotacje do aktywdéw podlegajacych amortyzacji
sa umowane jako przychéd na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpisow
amortyzacyjnych dokonywanych od tych aktywow.

14. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci — Grupa sporzadza sprawozdanie
wedlug podzialu na segmenty operacyjne w uwzglednieniem podziatu geograficznego.
Informacje dotyczace segmentow dziatalnoSci sa prezentowane w nastepujacym podziale:
oddzialy w Dobrym Miescie, Biedaszkach, Opalenicy i Lublinie oraz spotka zalezna
Bioenergia Invest S.A.

Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzanych produktow.
Segmenty te spetniajg progi ilosciowe, a tacznie przychody tych segmentow stanowig 100%
przychodow spoiki.

Segment operacyjny jest czeg$cig skladowa jednostki, ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢
gospodarczg jednostki, w zwigzku z ktorg moze osigga¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej
wyniki sg regularnie przegladane przez Zarzad oraz dla ktorej dostepne sa oddzielne
informacje finansowe.

15. Przychody - uyjmowane sg w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardw i produktoéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko 1 korzysci wynikajace z prawa wlasnosci
towaréw 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytulu najmu ujmowane s3 metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
trwajacych umow.
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16. Koszty dziatalnosci operacyjne;j:

a) koszty sprzedanych produktow, ustug oraz towarow ujmowane sg wspotmiernie do
przychodoéw ze sprzedazy i obejmujg wartos¢ sprzedanych produktéw, towardéw i innych
sktadnikéw wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia,

b) koszty sprzedazy obejmujg koszty marketingu, promocji oraz reklamy,

¢) koszty ogodlnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania, a w szczegdlnosci koszty
administracyjne.

16. Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym o0sob
prawnych i zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sa na podstawie aktualnie obowigzujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ustalana jest w odniesieniu do wszystkich r6éznic
przejsciowych.

Od roku 2012r. Spotka oblicza amortyzacje podatkowa od znaku towarowego. Spotka nie
dokonuje ustalenia rezerwy na podatek dochodowy od znaku towarowego, poniewaz nie
przewiduje realizacji transakcji zbycia tego aktywa.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z
tytulu podatku odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych
do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione roznice.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy 1 podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢  wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wedlug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaly w okresie, gdy skladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywana
jest w rachunku zyskéw 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen
powodujacych powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane s3
bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.

W 2010 roku ujednolicono zasady wykazywania prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Prawo to wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych w pozycji Grunty i nie podlega
amortyzacji.
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3. INFORMACJA DODATKOWA

3.1. Zasady prezentaciji i przeliczenia sprawozdan finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku
do 30 wrzesnia 2013 roku oraz zawiera porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia
2012 do 30 wrzesnia 2012 roku. Wybrane dane finansowe za trzeci kwartal 2013 roku oraz
trzeci kwartat 2012 roku zostaty przedstawione w tys. PLN i w tys. EUR.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:

Do przeliczenia danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej na ostatni dzien okresu
biezacego — 30 wrzesnia 2013r. — przyjeto $redni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien
=4,2163.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31
grudzien 2012r. przyjeto $redni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 4,0882 zt i
obowigzujacy w dniu bilansowym.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 r.
do 30 wrzesnia 2013r. przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP
na ten dzien = 4,2231.

Do przeliczania danych sprawozdania z catkowitych dochodow za okres poréwnywalny od 1
stycznia 2012r. do 30 wrzesnia 2012r. przyjeto kurs $redni EUR, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie,
ustalonych przez NBP na ten dzien = 4,1948.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienigznych przyjeto dla obliczenia
przeplywow z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeptywow netto — kurs
sredni EUR obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien w roku 2013 =
4,2231 i w roku 2012 = 4,1948.

3.2. Zwiezly opis istotnych dokonan Iub niepowodzenr Emitenta
w Il kwartatach 2013r., wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
tych dokonan lub niepowodzen.

Grupa Kapitatowa URSUS w III kwartatach 2013r. wykazata spadek przychodow ze
sprzedazy o 26% w porownaniu do Il kwartatéw 2012r. W roku 2013r. przychod ten
wyniost 132 904 tys. zt, w tym przychdd ze sprzedazy krajowej osiagnal poziom 94 674 tys.
zt natomiast przychdd ze sprzedazy eksportowej wynidst 38 230 tys. zt.
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Sprzedaz krajowa w Grupie spadia 0 32%, natomiast sprzedaz eksportowa spadta 0 5% w
poréwnaniu do sprzedazy w trzech kwartatach 2012r. Przy czym przychody ze sprzedazy
eksportowej dotycza gtéwnie spotki dominujacej URSUS S.A. Spadek wielko$ci sprzedazy
na rynku krajowym spowodowany jest gtéwnie brakiem srodkow na dofinansowanie zakupu
maszyn i urzadzen dla rolnictwa z PROW 2007-2013 oraz nasycenie rynku maszynami i
urzadzeniami rolniczymi w roku ubieglym.

W dniu 25 kwietnia 2013r. URSUS S.A. zawart w imieniu Konsorcjum Trolejbus URSUS
umowge z Zarzadem Transportu Miejskiego w Lublinie na ,,zakup i dostawe 38 sztuk nowych
niskopodtogowych Trolejbusow miejskich klasy maxi”. Do zawarcia umowy doszio po
wygraniu przez Emitenta przetargu, organizowanego przez ZTM w Lublinie. Catkowita
warto$¢ umowy podpisanej przez Konsorcjum wynosi 52.820.000 zt netto (38 sztuk
trolejbusow). Trolejbusy bedace przedmiotem umowy sg dostarczane (sprzedawane) przez
URSUS S.A. w transzach, ktére realizowane sa w okresie 2013-2015r., poczawszy od
pazdziernika 2013r. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spotka dostarczyta ZTM w
Lublinie pierwsza transze trolejbuséw liczaca 5 sztuk.

W dniu 30 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowal w Rejestrze Przedsigbiorcow KRS zmiang
Statutu Spoiki polegajaca na zmianie siedziby spotki z Dobrego Miasta na Lublin.

W dniu 24 wrzesnia 2013r. spoétka URSUS S.A. zawarta z etiopska spotka Metals and
Engineering Corporation (METEC) of Adama Agricultural Machinery Industry (AAMI) z
siedzibg w Adama (Oromia, Etiopia) umowe na dostawe ciaggnikdw, wyposazenie centrow
serwisowych oraz dostawe czgsci zamiennych do ciggnikow. Na podstawie zawartej umowy
spotka dostarczy odbiorcy 3.000 ciggnikéw w formie SKD i1 CKD, partiami w dwdch fazach
(kazda faza po 1.500 sztuk), a takze zapewni wyposazenie centrOw serwisowych oraz czesci
zamienne do ciggnikéw. Pierwsze partie dostaw ciggnikow z pierwszej fazy umowy powinny
rozpocza¢ si¢ na przelomie 2 1 3 kwartalu 2014r. Przed rozpoczeciem dostaw ciggnikow
Emitent zapewni wyposazenie co najmniej jednego centrum serwisowego odbiorcy. Na
podstawie zawartej] umowy Emitent przeprowadzi takze szkolenia personelu odbiorcy oraz
zapewni mu wsparcie techniczne w niezbednym zakresie. W pierwszej fazie Emitent
dostarczy odbiorcy ciggniki o mocy 50, 80, 110, 140 i 180 koni mechanicznych. Laczna
warto$¢ umowy ustalona na dzien jej zawarcia wynosi 90.000.000 dolaréw amerykanskich.

W dniu 30 wrzesnia 2013r. spétka URSUS S.A. zawarta z Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci z siedzibg w Warszawie umowe o dofinansowanie realizacji projektu
,Infrastruktura zaplecza badawczo-rozwojowego dla zapewnienia innowacyjnej pozycji
rynkowej przedsigbiorstwa”. Przedmiotem umowy jest udzielenie spotce dofinansowania ze
srodkoéw publicznych na realizacj¢ projektu w ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski
Wschodniej 2007-2013, osi Priorytetowej I Nowoczesna Gospodarka, dzialania 1.3
Wspieranie Innowacji. W wyniku realizacji projektu Spotka planuje utworzenie w siedzibie
glownej Spotki w Lublinie nowoczesnej infrastruktury sluzacej do prowadzenia prac
badawczych irozwojowych na potrzeby dziatalnosci Spotki. W opinii zarzadu spotki
zawarcie umowy o dofinansowanie projektu w znaczny sposéb przyspieszy realizacj¢ zadan
w zakresie dzialalno$ci badawczo-rozwojowej podejmowanych w ramach realizacji strategii
Spoiki, ktore zwigkszg innowacyjno$¢ proceséw produkcyjnych i1 pozwola na wzrost
konkurencyjnosci oferty sSpotki. Na podstawie zawartej umowy spotka otrzyma
dofinansowanie przeznaczone na realizacj¢ projektu w lacznej kwocie nie przekraczajacej
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8 040 243 zl, natomiast catkowity szacunkowy koszt realizacji projektu wyniesie 23 641
562,44 zt netto. Termin zakonczenia realizacji projektu wyznaczony jest na dzien 30 czerwca
2015r.

3.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Gléwnym czynnikiem, ktoéry miat znaczgcy wplyw na wyniki Grupy w Ill kwartale 2013r.
byly spadki przychodow ze sprzedazy, wynikajace w gléwnej mierze z zakonczenia
perspektywy doptat unijnych w latach 2007-2013 na terenie catej Unii Europejskiej, ktore
maja znaczacy wplyw na decyzje zakupdéw inwestycyjnych w rolnictwie w UE. Nowa
perspektywa doptat unijnych na lata 2014-2020 i idgce za tym mozliwosci doptat do zakupu
sprz¢tu i maszyn rolniczych powstrzymuja decyzje inwestycyjne odbiorcow. Zgodnie z
publikowanymi informacjami prasowymi dotacje ze srodkow starego budzetu PROW 2007-
2013 o wartosci 127 mln EUR zostaly przesuni¢ta na cele programéw zwigzanych z
modernizacja rolnictwa, z czego wedlug szacunkow spotki wartos¢ okoto 100 min EUR
zostanie przeznaczona na ciaggniki i maszyny rolnicze.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily inne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore
miatyby znaczny wptyw na wyniki osiggnicte przez Emitenta.

3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci spoétek
Grupy Kapitatowej w IIl kwartatach 2013 roku.

Branza producentéw maszyn i urzadzen rolniczych, w ktorej Grupa URSUS prowadzi
dziatalno$¢, charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktora wynika z specyfiki dziatalno$ci sektora
rolnego. Sprzedaz maszyn 1 urzadzen rolniczych prowadzona jest przez caly rok, z
nieznacznym obnizeniem sprzedazy w okresie zimowym oraz okresach intensywnych prac
polowych. Od 2003r. nastgpito sptaszczenie sezonowosci sprzedazy, ktore spowodowane byto
przystapieniem Polski do Unii Europejskiej i pojawieniem si¢ programéw wspotinansowania
inwestycji w sektorze rolnym (w szczegélnosci PROW 2007-2013). Zakonczenia doptat
unijnych PROW 2007-2013 na terenie catej Unii Europejskiej oraz perspektywy nowych
doptat unijnych na lata 2014-2020, ktére majg znaczacy wplyw na decyzje zakupoéw
inwestycyjnych w rolnictwie, powstrzymaty w roku 2013 decyzje zakupowe odbiorcow
sprzetu 1 maszyn rolniczych w UE.

Zjawisko sezonowosci ma wplyw na marze 1 wyniki finansowe realizowane w
poszczegbdlnych miesigcach 1 kwartalach oraz wplywa na zréznicowane zapotrzebowanie
Grupy na kapitat obrotowy.

3.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W dniu 31 sierpnia 2012r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostata
podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie nizsza niz 1,00



Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Ill kwartaty 2013

A ursus

(jeden) ztoty i nie wyzsza niz 11.090.000,00 zlotych tj. z kwoty 22.180.000,00 zlotych do
kwoty nie nizszej niz 22.180.001,00 ztoty 1 nie wyzszej niz 33.270.000,00 ztotych.

Emisja akcji serii N jest przeprowadzana w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

W dniu 8 listopada 2012r. Zarzad URSUS S.A. podjal uchwale, na mocy ktorej zostata
okreslona ostateczna suma podwyzszanego kapitalu zaktadowego Spotki na kwotg 4.000.000
ztotych, w drodze emisji 4.000.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii N, o wartosci
nominalnej 1,00 (slownie: jeden) zloty kazda. Cena Emisyjna zostata ustalona na poziomie
2,00 zi. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowigcych
przedmiot subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akcji) wyniosta 8.000.000 zt. Stopien redukcji
zapisOw dodatkowych wyniost 99,03%.

W dniu 7 grudnia 2012r. dokonany zostal przydziat akcji serii N.

Koszty emisji wyniosty 417.423 zt netto, w tym:

a. sporzadzenie Prospektu, doradztwo i oferowanie: 310.000 zt,

b. druk i dystrybucja Prospektu, optaty dla GPW, KDPW i inne: 107.423 zt.

Zgodnie z zapisem punktu Cele oferty i sposob wykorzystania wptywow z emisji Prospektu
Emisyjnego Akcji Spotki URSUS S.A., celem przeprowadzenia emisji Akcji Serii N jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na wsparcie procesow inwestycyjnych planowanych na
lata 2012-2013:

e Rozbudowa linii do produkcji ciggnikow rolniczych w Zaktadzie Gtéwnym w Lublinie w
celu przystosowania zaktadu do produkcji minimum 2 000 szt. ciggnikdw rocznie, w tym
remont i adaptacja hal montazowych, zakup niezbg¢dnego wyposazenia oraz wykonanie
oprzyrzadowania do produkcji kabin 1 ciggnikow, atakze modernizacja wyrobow
produkowanych w tym Zaktadzie (prace badawczo-rozwojowe) — okoto 4,3 min zi.

e Zakup specjalistycznych maszyn i urzadzen w celu modernizacji i udoskonalenia
procesow technologicznych w Oddziale Spotki w Dobrym Miescie — okoto 2,9 min zt.

Intencja Spotki jest wykorzystanie srodkow z Oferty do konca 2013 r., do dnia 30.09.2013r.
Spotka wykorzystata srodki z emisji w kwocie 7 345 tys. zl na:

- budowe prototypow nowej serii ciggnikéw URSUS w przedziale mocy 50-150 KM,

- remont 1 modernizacja hali montazowej na potrzeby produkcji seryjnej ciggnikow URSUS w
oddziale w Lublinie;

- uruchomienie procesow produkcyjnych ciggnikéw URSUS;

- zakup komponentdw na potrzeby produkcji seryjnej nowej serii ciaggnikow URSUS 50-150
KM;

- modernizacj¢ procesOw technologicznych w oddziale w Dobrym Miescie.
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3.6. Informacje dotyczace wyptaconej Ilub zadeklarowanej w Spoébice
dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatlem na akcje zwykte
i uprzywilejowane.

Spoéika nie dokonata wyptaty dywidendy za rok 2012.

W spotce URSUS S.A. nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

3.7. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu 30.09.2013r., nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

W dniu 24 wrzesnia 2013r. spotka URSUS S.A. zawarta z etiopska spotka Metals and
Engineering Corporation (METEC) of Adama Agricultural Machinery Industry (AAMI) z
siedzibg w Adama (Oromia, Etiopia) umowe na dostawe ciaggnikdw, wyposazenie centrow
serwisowych oraz dostawe czgsci zamiennych do ciaggnikéw. Na podstawie zawarte] umowy
spotka dostarczy odbiorcy 3.000 ciagnikow w formie SKD i CKD, partiami w dwodch fazach
(kazda faza po 1.500 sztuk), a takze zapewni wyposazenie centroOw serwisowych oraz czesci
zamienne do ciggnikow. Pierwsze partie dostaw ciagnikéw z pierwszej fazy umowy powinny
rozpocza¢ si¢ na przetomie 2 i 3 kwartatu 2014r. W pierwszej fazie Emitent dostarczy
odbiorcy ciggniki o mocy 50, 80, 110, 140 i 180 koni mechanicznych. L.aczna warto§¢ umowy
ustalona na dzien jej zawarcia wynosi 90.000.000 dolaré6w amerykanskich. Realizacja
zapisOw niniejszej umowy bedzie miala znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy w
latach 2014-2015.

W ocenie Emitenta po dniu 30.09.2013r. nie wystapity inne nie ujgte w tym sprawozdaniu
zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowe;.

3.8. Wskazanie skutkdow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej URSUS wchodzi spotka
dominujaca URSUS S.A,, spoiki zalezne:

» Bioenergia Invest S.A.

* Ursussp.zo.o.

* OBR Moto Lublin sp. z 0.0.

* URSUS d.o.o. Bijeljina (Bo$nia i Hercegowina).

Ursus sp. z 0.0.

W dniu 6 wrze$nia 201 1r. spotka Ursus sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie zostala zarejestrowana
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy Lublin -
Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000395392. Spotka URSUS S.A. posiada 100% udzialow w zrejestrowanej spotce zaleznej o
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tacznej warto$ci nominalnej 5.000 ztotych. Spotka Ursus sp. z 0.0. nie rozpoczeta jeszcze
prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

OBR MOTO Lublinsp. z o.0.

Spotka OBR MOTO Lublin wchodzi w sktad Grupy URSUS z uwagi na fakt, iz pomimo
braku posiadania udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki przez Emitenta, Spotka jest
zastawnikiem udzialéw tej spotki na podstawie umowy zastawniczej zawartej dnia 5 marca
2012 r. Obecnie spotka prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa.

Ursus D.O.O. w Bijeljinie

W dniu 10 pazdziernika 2012 r. powstata spotka Fabrika Traktora D.O.O. w Bijeljina w
Bos$ni 1 Hercegowinie — spotka zostata zawigzana przez Emitenta i Bobar Group d.o.o. (kazdy
z podmiotéw posiada 50% w kapitale zakladowym spotki) w ramach realizacji strategii
odbudowy pozycji handlowej marki URSUS na rynku batkanskim. W dniu 10 pazdziernika
2012 roku udziatowcy podjeli uchwate o zmianie firmy Spotki na ,,URSUS D.0.0.”, ktoéra
nastagpita w dniu 6 listopada 2012r. Gléwna dziatalno§¢ operacyjna spdtki to
produkcja/montaz ciggnikoéw marki URSUS.

W dniu 30 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowal w Rejestrze Przedsigbiorcow KRS zmiang
Statutu Spotki polegajaca na zmianie siedziby spotki URSUS S.A. z Dobrego Miasta na
Lublin, dokonang uchwata nr 28/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17
kwietnia 2013 roku.

3.9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych Grupy Kapitatowej, ktére nastgpily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Spotka URSUS S.A. udzielita ,,Gwarancji nalezytego wykonania umowy oraz wlasciwego
usuni¢cia wad 1 usterek” w wysokos$ci 6 496 tys. zt dla Zarzadu Transportu Miejskiego w
Lublinie na okres do 30.06.2016r. Gwarancja ta dotyczy umowy zawartej przez Emitenta w
imieniu Konsorcjum Trolejbus URSUS z Zarzadem Transportu Miejskiego w Lublinie z dnia
25 kwietnia 2013r., dotyczacej zakupu 1 dostawy 38 sztuk nowych niskopodtogowych
trolejbusow miejskich klasy maxi. W sktad Konsorcjum Trolejbus URSUS wchodza: URSUS
S.A. oraz spotka prawa ukrainskiego Przedsigbiorstwo Filialne ,,Zaktad samochodowy Nr 17
Publicznej Spotki Akcyjnej ,,Kompania samochodowa Bogdan Motors”. Zawarcie umowy
bylo nastepstwem wygrania przez Emitenta przetargu nieograniczonego zorganizowanego
przez Zarzad Transportu Miejskiego w Lublinie. Gwarancja dobrego wykonania kontraktu na
podstawie zawartych umow zostata podzielona pomigdzy Emitenta i wspdiwykonawcow
dostaw trolejbusow.

W omawianym okresie nie wystapity inne zdarzenia majace wplyw na powstanie zobowigzan
lub aktywow warunkowych.



Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Ill kwartaty 2013

A ursus

3.10. Podanie informacji, czy byly publikowane prognozy wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej. Jezeli tak, nalezy sporzadzié informacje
Zarzadu Spoétki zawierajaca stanowisko dotyczace mozliwosci realizacji tych
prognoz oraz stosunek wynikéw Ill kwartatu 2013r. do wynikéw zawartych w
prognozach.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow finansowych na rok 2013.

3.11.Podanie informacji dot. akcjonariuszy Emitenta posiadajacych
bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz informacje na temat zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji, ktére nastapity w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego
po Il kwartatach 2013 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu, sg nastepujace podmioty:

. % udziat
<z .. % udzial . i
. llo$¢ akcji ; Liczba w ogolnej
Nazwa podmiotu w kapitale - 2
(szt.) : gloséw liczbie
akcyjnym .
glosow

POL — MOT HOLDING S.A.* z siedzibg w
Warszawie i spotki zalezne

Pozostali 10 651 000 40,69% 10 651 000 40,69%

Razem: 26 180 000  100,00% 26 180 000 100,00%
* Invest-Mot sp. z 0.0. — podmiot dominujgcy wobec POL-MOT Holding S.A., Zrodfo: Zarzad Emitenta

15529 000 59,31% 15529 000 59,31%

3.12.Informacje na temat stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajagce i nadzorujgce Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z osob.

Stan posiadania akcji emitenta na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 15 529 000** 59,31**

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwigzku z czym
jest podmiotem posrednio dominujagcym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie. Pol-
Mot Holding S.A. posiada 15 529 000 akcji Emitenta co stanowi 59,31% udziat w ogolne;j liczbie glosow.

3.13.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem lub organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem administracji
publicznej.

Emitent nie rozpoczat, jak rowniez nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postgpowan dotyczacych
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zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych Emitenta. Emitent nie prowadzi
rowniez postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wlasnych Grupy Kapitatowej URSUS.

3.14.Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli wartos$¢ tej transakcji lub wartosé
wszystkich zawartych ztym samym podmiotem transakcji w okresie od
poczatku roku obrotoweqo przekracza wyrazong w ziotych polskich
réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO, jezeli nie sg one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

URSUS S.A. zawarl ze spotka POL-MOT Holding S.A. z siedziba w Warszawie (podmiot
powigzany) umowe pozyczki na kwotg 6.000.000 zt. Kwota pozyczki zostata przekazana
spotce URSUS S.A. w dniu 22.10.2013r. Spoétka jest zobowigzana do zwrotu otrzymanej
pozyczki do dnia 30 czerwca 2014 r. Pozyczka podlega oprocentowaniu w wysokos$ci stopy
WIBOR 3m, powigkszonej o marze. Srodki finansowe pozyskane z pozyczki spotka URSUS
S.A. planuje przeznaczy¢ na swojg biezacg dziatalnos¢.

Emitent nie zawart z podmiotami powigzanymi innych poza wyzej wymieniong transakcji o
wartosci przekraczajacej kwote 500 tys. EUR.

3.15.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10%
kapitatlow wlasnych Emitenta.

Do konca III kwartatu 2013 roku spotka URSUS S.A. udzielita porgczen za zobowiazania
spoiki Bioenergia Invest S.A. na rzecz:

o Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu umowy leasingu operacyjnego z dnia
10.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 829 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutu umow leasingu operacyjnego z
dnia 12.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1650 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 19.02.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 718 tys. zt.

e Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu umowy leasingu operacyjnego z dnia
29.03.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 706 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 04.08.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 699 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 24.09.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 676 tys. zt.

e Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A. z siedzibg we Wroclawiu z tytulu umow
leasingu operacyjnego z dnia 08.10.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1 373 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutu uméw leasingu operacyjnego z
dnia 14.03.2011r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 167 tys. zt.
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o Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytutu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 13.06.2011r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 322 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 07.07.2011r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 85 tys. zt.

Poreczenia udzielone sa bez wynagrodzenia na rzecz Spotki URSUS S.A.

Suma poreczen spotki URSUS S.A. za zobowigzania spotki Bioenergia Invest S.A. na dzien
30.09.2013 wynosi 1 986 tys. zt.

Po III kwartale 2013 spotka Bioenergia Invest S.A. nie udzielita porgczen, pozyczek ani
gwarancji.

3.16. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg mialy wpltyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Zarzadu wpltyw na osiggniete wyniki Spotki w najblizszych kwartatach bedzie
mialo zakonczenia w roku 2013 doptat unijnych z programu na lata 2007-2013 na terenie
calej Unii Europejskiej, ktore maja znaczacy wplyw na decyzje zakupdéw inwestycyjnych w
rolnictwie w UE. Nowa perspektywa doptat unijnych na lata 2014-2020 i idace za tym
mozliwosci doptat do =zakupu sprzetu 1 maszyn rolniczych powstrzymaty decyzje
inwestycyjne odbiorcow. Wedtlug szacunkoéw spoiki srodki z doptat programu na lata 2014-
2020 powinny by¢ uruchomione na poczatku II pétrocza 2014r.

W dniu 25 kwietnia 2013r. URSUS S.A. zawart w imieniu Konsorcjum Trolejbus URSUS
umowe z Zarzadem Transportu Miejskiego w Lublinie na ,,zakup i dostawe 38 sztuk nowych
niskopodtogowych Trolejbuséw miejskich klasy maxi”. Do zawarcia umowy doszto po
wygraniu przez Emitenta przetargu, organizowanego przez ZTM w Lublinie. Calkowita
warto$¢ umowy podpisanej przez Konsorcjum wynosi 52.820.000 zt netto. Trolejbusy bedace
przedmiotem umowy bgda dostarczane (sprzedawane) przez URSUS S.A. w transzach, ktore
realizowane bede w okresie 2013-2015r., poczawszy od IV kwartalu 2013r., co wptynie
pozytywnie na wyniki finansowe spotki w kolejnych kwartatach.

W dniu 24 wrzesnia 2013r. spotka URSUS S.A. zawarta z etiopska spotka Metals and
Engineering Corporation (METEC) of Adama Agricultural Machinery Industry (AAMI) z
siedziba w Adama (Oromia, Etiopia) umowe na dostawe ciagnikdw, wyposazenie centrow
serwisowych oraz dostawe cze$ci zamiennych do ciggnikdéw. Na podstawie zawartej umowy
spotka dostarczy odbiorcy 3.000 ciggnikow w formie SKD i CKD, partiami w dwoch fazach
(kazda faza po 1.500 sztuk), a takze zapewni wyposazenie centrow serwisowych oraz czegsci
zamienne do ciggnikow. Pierwsze partie dostaw ciaggnikow z pierwszej fazy umowy powinny
rozpocza¢ si¢ na przetomie 2 1 3 kwartatu 2014r. Laczna warto§¢ umowy ustalona na dzien jej
zawarcia wynosi 90.000.000 dolarow amerykanskich. Realizacja zapisow niniejszej umowy
bedzie miata znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy w latach 2014-2015.

Spotka URSUS S.A. stale pracuje nad odbudowa pelnej oferty ciggnikowej URSUS, a
produkowane modele przeznaczone sg do sektora rolniczego, komunalnego i lesnego. W roku
2013 spotka poszerzyta swoja oferte sygnowang markg URSUS 0 model ciggnika 50 KM. Do
konca roku 2013 zostanie wprowadzony na rynek ciaggnik URSUS 140 KM. W kolejnych
kwartatach 2014r. spotka zamierza poszerza¢ swojg oferte na ciggniki rolnicze o kolejne
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modele. Planowany wzrost sprzedazy ciggnikow URSUS powinien istotnie przyczyni¢ si¢ do
poprawy wynikow finansowych spotki w kolejnych kwartatach.

Ponadto w 2013 r. spotka URSUS S.A. poszerzyta swoja oferte przyczep rolniczych o nowy
model przyczepy dwuosiowej T-675 o tadownos$ci 12 i 13 ton, dedykowanej do $rednich i
duzych gospodarstw, ktora cieszy si¢ duzym zainteresowaniem rowniez na rynkach
eksportowych.

Bioenergia Invest S.A. w okresie najblizszego roku obrotowego bedzie realizowata
wypracowang przez Zarzad strategie rozwoju Spoltki. Strategia spotki zaklada rozwoj poprzez
dywersyfikacj¢ sprzedazy biomasy (brykietu i peletu ze stomy) oraz rozwoj innowacyjnej
technologii peletowania (bardziej oszczednej w stosunku do obecnie stosowanych na rynku).
Dywersyfikacja sprzedazy oznacza dla spotki wspotprace i dostawy do kolejnych elektrowni
w Polsce.

Spotka Bioenergia Invest S.A.  prowadzi réwniez  dzialania w celu pozyskania
alternatywnych wobec elektrowni odbiorcow biomasy oraz analizuje mozliwos¢ poszerzenia
dziatalnosci o pozyskiwanie energii ze zrodet OZE (Odnawialne Zrodta Energii).

3.17.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Zarzad spotki dominujacej URSUS S.A. nie posiada innych informacji, ktoére bylyby istotne

dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Lublin, 14 listopada 2013 r.

Za}fgrcozl K Jan Woijciech Tadeusz
Jezy Wielgus Zachorowski Ustyniuk
Prezes Czlonek Cztonek Cztonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IIl KWARTALY
2013

1.1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu Elfrnelses
30.09.2013 31.12.2012
AKTYWA w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 89 727 84 741
Wartosci niematerialne 11 537 11 312
Rzeczowe aktywa trwate 50 866 45 909
Nieruchomosci inwestycyjne 16 847 20894
Inwestycje dtugoterminowe 7 202 4 302
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3275 2324
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku 3275 2324
dochodowego
Aktywa obrotowe 100 375 104 157
Zapasy 61 486 62 312
Nale_zno'éc.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37 505 40039
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 938
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1321 826
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 63 42
AKTYWA RAZEM 190 102 188 898

Koniec okresu

Koniec okresu

30.09.2013 31.12.2012
PASYWA w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wtasny 69 257 78 654
Kapitat zaktadowy 26 180 22 180
K§p|ta+ Z emisji akcji powyzej ich wartosci 24 488 20 902
nominalnej
Kapitat akcyjny w trakcie rejestracji 7 651
Zyski zatrzymane 18 589 27 921
Zobowiagzania dlugoterminowe 14 587 17 859
Kredyty i pozyczki 3143 3 626
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 363 6 558
Pozostate rezerwy 2622 2 622
Pozostate zobowigzania finansowe 2459 5 053
Zobowiagzania krétkoterminowe 106 258 92 385
Kredyty i pozyczki 59 514 44 186
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 46 053 46 114
zobowigzania pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe 218 971
Rezerwy na zobowigzania 473 1114
PASYWA RAZEM 190 102 188 898

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2013- 01.01.2013- 01.07.2012- 01.01.2012-
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos$¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 29 365 118 253 56 086 169 350
Koszt whasny sprzedazy 26 942 103 601 47 138 140 933
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 2423 14 652 8948 28417
Pozostate przychody operacyjne 340 1206 772 1677
Koszty sprzedazy 3137 9751 3 666 9129
Koszty ogdlnego zarzadu 4 083 12 924 3691 11 153
Pozostate koszty operacyjne 105 356 74 268
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej -4 562 -7173 2289 9544
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodg
praw witasnosci
Przychody finansowe 2 15 134 168
Koszty finansowe 363 3322 799 2 156
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -4 923 -10 480 1624 7 556
Podatek dochodowy -2 296 -1 148 497 649
Eysk/Strata net_to z dzialalnosci 2627 9332 1197 6907
ontynuowanej
Zysk netto na jedng akcje zwykig (z}) -0,36 0,31
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig w 265 355

(@)

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2013- 01.01.2012-
30.09.2013 30.09.2012
w tyS. PLN w tyS. PLN
Dzialalnos¢ operacyjna
Zysk netto -9 332 6 907
Korekty o pozycje: 5735 -6 112
Amortyzacja 4416 4113
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1854 1671
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -21 -179
Zmiana stanu rezerw -837 -114
Zmiana stanu zapasow 826 -5 964
Zmiana stanu naleznosci 3472 -13731
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -925 9 092
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -159 -1 000
Inne korekty -2 891 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9 332 6 907
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 91 69
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane 1 5
Inne wplywy inwestycyjne 100
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 8 192 6 490
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne
Inne wydatki inwestycyjne 40
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 000 -6 456
Dziatalno$¢ finansowa
Wptyw netto z emisji akcji
Wptywy z kredytéw i pozyczek 15674 9312
Sptata kredytow i pozyczek 723 725
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 940 1652
Odsetki zaptacone 1855 1676
Inne wydatki finansowe 64
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 092 5 259
Przeptywy pieniezne netto, razem 495 -402
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 495 -402
Srodki pieniezne na poczatek okresu 826 997
Srodki pieniezne na koniec okresu 1321 595

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej ich
Kapital wartosci Pozostale Zyski Razem kapital
akcyjny nominalnej kapitaly zatrzymane wlasny
Stan na 1 stycznia 2012 roku 22 180 20902 20 435 63 517
korekta blgdow 0
Stan na 1 stycznia 2012 roku po korekcie 22 180 20902 0 20435 63 517
Zwigkszenia : 0 0 0 6907 6 907
Emisja akcji 0 0 0
Wynik biezacego okresu 6907 6 907
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie grupy 0
Podziat zysku 0 0
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wiasne 0 0
Przeznaczenie na wyptatg dywidendy 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku 22 180 20902 0 27 342 70 424
Stan na 1 stycznia 2013 roku 22 180 20902 7651 27921 78 654
korekta btgdow 0
Stan na 1 stycznia 2013 roku po korekcie 22 180 20902 7651 27 921 78 654
Zwigkszenia : 4000 3586 0 -9332 -1746
Emisja akcji 0 0 0
Wynik biezacego okresu -9 332 -9 332
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie grupy 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 4000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 3586
Podziat zysku 0 0
Zmniejszenia : 0 0 7651 0 7651
Rejestracja kapitatu w KRS 7651
Koszty emisji akcji 0
Podziatl zysku z przeznaczeniem na kapitaty wiasne 0 0
Przeznaczenie na wyptate dywidendy 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2013 roku 26 180 24 488 0 18 589 69 257
Zrédlo: Zarzqd Emitenta
Lublin, 14 listopada 2013 r.
Za}:aajzozlyk _Jan Woijciech _ Tadeu_sz
Wielgus Zachorowski Ustyniuk
Prezes Cztonek Cztonek Cztonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu



