OPINIA BIEGELEGO REWIDENTA
Z
BADANIA PLANU POLACZENIA

FON SPOLKA AKCYJNA
ORAZ
ATALNTIS ENERGY SPOLKA AKCYJNA
STARK DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA
URLOPY.PL SPOLKA AKCYJNA
FON ECOLOGY SPOLKA AKCYJNA

sporzadzona przez
Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga z siedzibg w Poznaniu 60-247, ul. Nehringa 8/1
dla
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
oraz
Zarzadow:

— FON Spoétka Akcyjna z siedzibg w Plocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Plock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028913,

— ATLANTIS Energy Spétka Akcyjna z siedziba w Ptocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Plock,
wpisana do tejesttu przedsigcbiorcéw w Sadzie Rejonowym w Warszawie XTIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000331800,

— Startk Development Spotka Akcyjna z siedziba w Chorzowie, ul. J6zefa Maronia 44, 41-506
Chorzéw, wpisana do rejestru przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschéd w
Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000285403,

— Utlopy.pl Spotka Akcyjna z siedziba w Ptocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Plock, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000290193,

— FON Ecology Spétka Akcyjna z siedziba w Plocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Plock,
wpisana do rejesttu przedsigbiorcéw w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000336818.
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Podstawa i przedmiot opinii

Biegly rewident zostal wyznaczony do zbadania planu potaczenia Fon S.A. z Atlantis Energy S.A., Stark
Development S.A., Utlpoy.P1 S.A., Fon Ecology S.A. z dnia 30 sietpnia 2013 r. przekazanego biegtemu
rewidentowi, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych, na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Watszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (sygnatura akt: 30445/13/724).

Odpowiedzialno$é¢ Zarzadu i Bieglego

Zarzady taczacych sie Spotek odpowiedzialne sa za sporzadzenie Planu Polaczenia oraz za informacje
w nim zawarte, a takze za zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrzne] zwigzanej

z przygotowaniem tych informacji.

Zadaniem Bieglego bylo zbadanie Planu Potaczenia w zakresie jego poprawnosci i rzetelnosci zgodnie
z wymogami art. 502 1 503 KSH.

Zakres wykonywanych przeze mnie prac nie stanowit badania badZ przegladu sprawozdas finansowych
taczacych si¢ Spolek zgodnie ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci, Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce ani
Miedzynatodowymi Standardami Rewizji Finansowej, dlatego nie wydaje 2Zadnej opinii
o sprawozdaniach finansowych ani o jakichkolwiek ich czesciach.

Badanie Planu Polaczenia zostalo przeprowadzone stosownie do postanowieti:

— Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych MSUA 3000 ,,Ustugi atestacyjne inne niz
badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych", wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB);

— Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3 ,Ogélne zasady przeprowadzania przegladu
sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdan finansowych innych ustug poswiadczajacych".

Regulacje te nakladaja na bieglego obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskal wystarczajaca pewnoéé, ze Plan
Polaczenia nie zawiera istotnych znieksztalcerl, a takze aby uzyska¢ dostateczna podstawe do wyrazenia

miarodajnej opinii o tym Planie.

Przy spotzadzeniu niniejszej opinii przyjetam zatozenie oraz polegalam na tym, ze wszelkie udostepnione
mi, omawiane ze mng lub publicznie dostepne informacje finansowe i inne sa rzetelne i kompletne.
W stosownym zakresie dokonalam ich wyrywkowego badania wedhug kryteriéw istotnoéci analogicznych
do tych, jakie przyjmuja firmy audytorskie badajace sprawozdania finansowe.

Wskazuje jednoczesnie, Ze nie przyjmuje jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za ewentualna inna, niezalezna
weryfikacje tych informacji, oceng lub wycene aktywéw i pasywédw laczacych sig Spoélek, jak tez za
ewentualng szkode powstala wskutek ich nieprawidlowosci lub niekompletnosci. Moja opinia nie
ustosunkowuje si¢ do wzglednych zalet polaczenia i alternatywnych polaczet z osobami trzecimi oraz nie
tozwigzuje ani nie bierze pod uwage zadnych zagadniefi prawnych lub podatkowych w zwiazku

z polaczeniem lub innymi transakcjami z nimi powiazanymi.
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Podsumowanie wykonanych procedut i ograniczenia

Wybér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym jego oceny tyzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowosci w Planie Polaczenia, bedacych wynikiem oszustwa i bledu.

W szczegblnosci badanie Planu Polaczenia polegalo na wykonaniu nastepujacych procedut:

1. Sprawdzeniu, czy uzgodniony pomiedzy laczacymi si¢ spéitkami Plan Polaczenia zostal
przygotowany zgodnie z art. 499 § 1 KSH,

2. Sprawdzeniu, czy Plan Polaczenia zawiera wszystkie wymagane zalaczniki zgodnie z art. 499 § 2
KSH

3. Sprawdzeniu, czy zalaczniki do planu potaczenia sa zgodne z KSH,

4. Ocenie, czy zastosowane przez Zarzady taczacych si¢ Spotek metody wyceny akcji tych Spétek,
w celu wyliczenia parytetu wymiany akcji sa zasadne i czy stosunek wymiany akcji zostal ustalony

nalezycie,
5. Analizie czy wystapily trudnosci zwigzane z wycena akdji taczacych sig spotek.

Uwazam, ze przeprowadzone przeze mnie badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wyrazenia

niniejszej opinii.

Metody wyceny przyjete przez Zarzady

Zarzady Spoétek zaproponowaly, aby polaczenie nastapilo w drodze przejecia w trybie okreslonym
w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. przez przeniesienie calego majatku Spélek
Przejmowanych na Spétke Przejmujaca za akcje, ktére Spolka Przejmujaca wyda akcjonatiuszom Spélek
Przejmowanych (laczenie si¢ przez przejecie).

Polaczenie nastapi bez podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki Przejmujace;.

W celu wydania akcji Spotki Przejmujacej akcjonariuszom Spélek Przejmowanych Spétka Przejmujaca
nabedzie akcje wlasne o lacznej wartosci nominalnej nieprzekraczajacej 10% kapitatu zakladowego, t.
zgodnie z art. 515 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

W zwigzku z brakiem podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki Przejmujacej nie zachodzi konieczno$é
zmiany Statutu Spotki Przejmujacej. Akcje Spolki Przejmujacej wydane w zwiazku z polaczeniem
uprawniaja do uczestniczenia w zysku Spotki Przejmujacej poczawszy od dnia 01 stycznia 2013 t.

Do Planu Polaczenia Zarzady Spélek dotaczyly oswiadczenia zawierajace informacje o stanie ksiggowym
Spolek oparte na bilansach sporzadzonych na dzien 31 lipca 2013 roku, ktére nie podlegaty badaniu

biegtego rewidenta w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Zarzady laczacych si¢ Spoélek uznaly, iz whasciwa metoda wyceny na potrzeby okreSlenia parytetu
wymiany akcji bedzie wycena wg stanu na dzien 31 lipca 2013 roku, bazujaca na cenach rynkowych akcji
taczacych si¢ Spélek (poniewaz wszystkie laczace si¢ Spoélki sa notowane na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. — rynek regulowany i rynek altetnatywny NewConnect) z okreséw
trzech, szesciu oraz dziewigciu miesiecy obrotu tymi akcjami, poprzedzajacych 31 lipca 2013 roku. Przez
ceng rynkows rozumie si¢ cene bedaca Srednia arytmetyczna z arytmetycznych $rednich trzymiesiecznych,

4 ©

Kancelaria fudtonsha Mckgorgata Jungs g

(

\.

72%

/

{



szeSciomiesiecznych oraz dziewigciomiesigcznych dziennych cen akcji wazonych wolumenem obrotu,
z zastrzezeniem, ze w wyliczeniach pominiete zostaly dni sesyjne, w kt6érych warto$¢ obrotu akcjami byla

nizsza niz 100 ztotych.

W zwigzku z powyzszym Zarzady laczacych sie¢ Spélek uzgodnily, ze wydanie akcji przez Spélke
Przejmujaca akcjonariuszom Spoétek Przejmowanych nastapi przy zastosowaniu nastgpujacego stosunku

wymiany akcji:

— jednej akcji ATLANTIS Energy odpowiada 2,26881720430 akcji FON S.A. (,,Parytet Wymiany
Akcji ATLANTIS Energy”), czyli 93 akcjom ATLANTIS Energy odpowiada 211 akcji FON
S.A;

— jednej akcji Stark Development odpowiada 0,10752688172 akcji FON S.A. (,,Parytet Wymiany
Akcji Stark Development”), czyli 93 akcjom Stark Development odpowiada 10 akcji FON S.A.;

— jednej akcji Utlopy.pl odpowiada 0,30107526882 akcji FON S.A. (,,Parytet Wymiany Akcji
Utlopy.pl”), czyli 93 akcjom Utlopy.pl odpowiada 28 akcji FON S.A.;

— jednej akcji FON Ecology odpowiada 1,05376344086 akcji FON S.A. (,,Parytet Wymiany Akcji
FON Ecology”), czyli 93 akcjom FON Ecology odpowiada 98 akcji FON S.A.

Powyzsze metody oszacowywania wartosci taczacych si¢ Spotek sa dopuszczalne i akceptowane zar6wno

w literaturze przedmiotu, jak 1 w praktyce.

Zr6dta informacii
Niniejsza opinia zostala oparta na nastepujacych zrédiach informacji:

— Planie Polaczenia wraz zalacznikami oraz dokumentacji Zarzadéw laczacych sie Spolek

zwigzanej z oszacowaniem wartosci akcji Spotek oraz ustaleniem stosunku wymiany akcji Spolek,
— rozmowach z przedstawicielami Spotek,

— informacjach publicznie dostgpnych (w tym raportach biezacych i okresowych opublikowanych
przez Spoiki, finansowych serwisach informacyjnych).

Uwazam, ze przeprowadzone przeze mnie badanie stanowli wystarczajaca podstawe do wyrazenia

niniejszej opinii.

Opinia
Moim zdaniem:

a) zalaczony Plan Polaczenia zostal we wszystkich istotnych aspektach opracowany poprawnie

i rzetelnie,

b) metody uzyte przez Zarzady laczacych sie¢ Spoélek do wyceny akcji taczacych sie¢ Spélek przy
ustaleniu parytetu wymiany sa zasadne,

©) patytet wymiany akcji zostal we wszystkich istotnych aspektach, ustalony nalezycie,
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d) nie wystapily szczegélne trudnosci zwiazane z wycena taczacych sie Spélek.

Opini¢ nalezy czyta¢ Iacznie z Planem Polaczenia Spélek.

Ograniczenia wykotzystania

Niniejsza opinia z badania Planu Polaczenia Fon S.A. z Atlantis Energy S.A., Stark Development S.A.,
Utlpoy.P1 S.A., Fon Ecology S.A. zostata sporzadzona wylacznie dla celéw okreslonych w art. 502 § 1,
art. 503, art. 505 § 1 pkt 5 oraz art. 505 § 4 KSH i nie moze byé uZyt:; w zadnym innym celu. Nie
przyjmuje tez odpowiedzialno$ci wobec 0séb trzecich z tytulu niniejszej opinii.

Malgorzata Jurga
nr rejestrze 10 700

Kluczowy Biegly Rewident
preprowadzajacy badanie w imienin

Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga
wpisana na listg podmiotdw

uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 3243

Poznafi, 24.10.2013 ¢.

- Biegly Rewid
/hwu/‘/ yade  C
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