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1

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

Il KWARTAL 2013 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyseczegolnieric od 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 957 349 1452752 226 693 346 322
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 148 984 (2016 271) 35278 (480 660)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35 602 (2274 872) 8 430 (542 308)
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 35 643 (2 301 951) 8 440 (548 763)
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: 35 643 (2 301 951) 8 440 (548 763)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 80 829 (1 525891) 19 140 (363 758)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (4518¢) (776 060) (10 700) (185 005)
Catkowity dochdd (strata) netto 37746 (2 304 604) 8 938 (549 395)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 82 592 (1 529 507) 19 557 (364 620)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (44 84¢) (775 097) (10619) (184 776)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 5,65 (106,74) 1,34 (25.45)
I(?\A?z;/\l/ﬁld/nllz%?)/ zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg 565 (106,74) 134 (25,45)
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (97 239) (580 782) (23 02¢) (138 453)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7711 (181 043) 1826 (43 159)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 785 341 682 3501 81 454
Zemvr\glgﬂyvjfonu Srodkow pienieznychiich (74 743) (420 143) (17 699) (100 158)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2231 4,1948
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2013 | 30.09.2012 | 31.12.2012 | 30.09.2013 | 30.09.2012 | 31.12.2012
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 2653439 | 3832308 3322041 629 329 931574 812 593
Zobowiqgzania dtugoterminowe 848 117 145021 922 936 201 152 35252 225756
Zobowigzania krotkoterminowe 2579590 | 3195226| 3247900 611814 776 709 794 457
Kapitat wiasny przypadajacy (1048637) | 143119 (1124286) | (248 710) 34790 | (275008)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14 295 3390 3475 3 497
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
?\'A/efzrf")c' wazona liczba akeji zwyktych 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
ify‘i?'yigv 352;0) rozwodniona liczba akeli | 44 995000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
}'X/OF',RSC/ 'ESL'JQR?OWO najednq okcje (73,36) 1001|  (7865)|  (17.40) 243  (19.24)
Zadeklarowana lub wyptacona ) ) ) ) ) )
dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2163 4,1138 4,0882
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie

30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
Aktywa
Aktywa trwate 1061791 1629 567 1 055 941 1582 062 1407 469
Wartoé¢ firmy 385780 421 447 385793 428 757 385 531
Wartoéci niematerialne 24 268 47 392 25 680 43 906 32 845
Rzeczowe aktywa trwate 342 601 758 667 331764 608 499 673 610
Nieodnawialne zasoby naturalne 36782 61519 36782 36782 60 609
Nieruchomosci inwestycyjne 174 241 195012 172 865 233 686 150 496
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - 160 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - 22 535 -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach - - - 32 -
Naleznosci 32793 35526 30293 31 442 19 186
Pozyczki udzielone 25228 52994 39 380 45744 39 834
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 628 55 826 11943 126 242 36 249
Q(I;Z\:/oc(:jéz;uég odroczonego podatku 26 944 ) 19 431 ) 8174
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1526 1184 2010 4277 935
Aktywa obrotowe 1591 648 2202741 1607 581 3120 749 1914 572
Zapasy 467 849 446 517 464 498 487 006 442 433
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 211 281 333 166 216 974 696 842 256 352
:OOI';Z:;’SS;' Z tylutu dostaw i ustug oraz pozostate 706559 | 911 649 706570| 1317259| 804075
g‘gfﬁgg;‘i‘vze ;VOTU*U biezqcego podatky 6937 23833 6929 50 126 25 670
Pozyczki udzielone 34 301 271 056 46 438 256 528 147 162
Pochodne instrumenty finansowe 36 994 1027 5657 53
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 39 580 47 411 45 897 59 439 34 808
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 99 150 136 094 92126 207 810 173 536
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 955 30787 26 160 38 859 29 567
gsg;zl%ﬁ": égfg:z‘g'gzvzf/‘mepko 1 000 1 234 962 1223 916
Aktywa razem 2 653 439 3832308 2663 522 4702811 3 322 041
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.

L. na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie

30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
Pasywa
Kapitat wiasny (774 268) 492 061 (683 164) 305 370 (848 795)
Kapital wiasny przypadajqcy akcjonariuszom (1 048 637) 143119 | (989 525) 29 558 | (1124 286)
jednostki dominujagcej
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295 14 295 14295
Akcje / udziaty wtasne - - - - -
Kapitat zapasowy zé sprzedazy akcji powyzejich 733 348 733 348 733 348 733 348 733348
warto$ci nominalne;j
Koplfq’r_z.wyceny fransakcji quezpleczojqcych (5 644) (5 353) (4 437) 4754 (6 870)
oraz roznice kursowe z konsolidacji
Pozostate kapitaty 649 797 773 616 650 226 840 005 888 648
Zyski zatrzymane (2440433) | (1372787)| (2382957)| (1562844)| (2753707)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 521 262) 153 104 | (2 521 262) 122719 120 822
- 2ysk (strata) netto biezqcego roku przypadajqcy 80829 | (1525891)|  138305| (1685563)| (2874529)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziaty niesprawujqce kontroli 274 369 348 942 306 361 275812 275 49
Zobowigzania 3427707 3 340 247 3 344 686 4 397 441 4170 836
Zobowigzania dtlugoterminowe 848 117 145 021 807 848 193 038 922 936
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 77 712 41 104 41 109 41 186 39 557
Leasing finansowy 11327 21197 6779 30 326 7189
Pochodne instrumenty finansowe 3078 4051 3274 3390 4256
Pozostate zobowigzania 23 434 22 100 22 320 32992 35 351
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) 5608 ) 19 797 )
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 04 653 29013 04 377 32 595 28 120
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 703 780 16 322 705 740 26 332 803 996
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4133 5626 4249 6 420 4 467
Zobowigzania krétkoterminowe 2 579 590 3195226 2 538 838 4204 403 3247 900
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1613 550 1 840 842 1621 158 2281 553 1891 105
Leasing finansowy 2176 9 826 1 403 24 584 10 700
Pochodne instrumenty finansowe 2997 6128 68 5139 4370
Zobowigzania z fytutu dostaw i ustug oraz 673705|  800068|  655578| 1335408| 914880
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z fytutu umowy o ustuge 71849 80 036 52580| 137307 64892
budowlang
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 69 441 150 341 345
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 26 674 75999 29 431 95205 79 612
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 186 634 331 024 175907 272 564 224 474
Dotacje rzgdowe 14 25 17 - 22
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1917 51611 2 344 52 300 64 500
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi 5 3 9 5 )
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 2 653 439 3832308 2 663 522 4702811 3 322 041
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Il kwartaty Il kwartaty
Il kwartat narastaigco Il kwartat narastaiaco
Wyszczegolnienie 01.07.2013- | (PAIES 1 01.07.2012.- | (RSO
30.09.2013 NN 30.09.2012 NN
30.09.2013 30.09.2012
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 248 733 957 349 414 180 1452 752
Przychody ze sprzedazy produktéw 168 585 579187 141 574 749 362
Przychody ze sprzedazy ustug 71 626 354 165 267 120 683 369
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 8 522 23 997 5 486 20 021
Koszt wtasny sprzedazy (288 062) (949 72¢6) (564 464) (2 309 935)
Koszt sprzedanych produktéw (194 726) (569 387) (216 244) (694 021)
Koszt sprzedanych ustug (82 506) (354 422) (346 086) (1 600 050)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (10830) (25917) (2132) (15 864)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (39 329) 7 623 (150 284) (857 183)
Koszty sprzedazy (13709) (45 367) (8 413) (36 070)
Koszty ogdinego zarzqadu (18 902) (70 591) (76 020) (233 788)
Pozostate przychody operacyjne 24 989 391193 142 826 221 840
Pozostate koszty operacyjne (39 174) (133 849) (298 628) (1111 070)
Koszty restrukturyzacii - (25) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (86 125) 148 984 (390 519) (2016 271)
Koszty finansowe (5 529) (113 382) 51 633 (252 810)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg ) )
praw wtasnosci (5801) (5791)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (91 654) 35 602 (344 687) (2274 872)
Podatek dochodowy 3671 4] 10 882 (27 079)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (87 983) 35 643 (333 805) (2 301 951)
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (87 983) 35643 (333 805) (2 301 951)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (87 983) 35 643 (333 805) (2 301 951)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (57 476) 80 829 159 672 (1 525 891)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (30 507) (45 186) (493 477) (776 060)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
Wkwartat | MRVERAY  yyartgr | 1 vortaly
Wyszczegolnienie 01.07.2013- | (IEEPAAES 1 01.07.2012- | (RSO

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (57 476) 80 829 159 672 (1.525891)
Zysl§ (sfrcfo).ne’r’ro z dziatalnosci kontynuowanej i (57 476) 80 829 159 672 (1 525891)
zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
?Vrvefz?')a wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (4,02) 5,65 11,17 (106,74)
- rozwodniony (4,02) 5,65 11,17 (106,74)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (4,02) 5,65 11,17 (106,74)
- rozwodniony (4,02) 5,65 11,17 (106,74)
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SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
Il kwartat r:ggifoor.m?; Il kwartat r:gm?or-mz)
Wyszczegdlnienie 01.07.2013 - 19 01.07.2012 - 19
30.09.2013 01.01.2013 - 30.09.2012 01.01.2012 -
o 30.09.2013 T 30.09.2012
Zysk (strata) netto (87 983) 35 643 (333 805) (2 301 951)
Inne catkowite dochody, ktdre zostanqg przeklasyfikowane na zyski lub siraty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczqce pozycji:
ROZI’]IC? kursowe z przeliczenia jednostek (3 106) 454 (13 395) (10 789)
zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - (3137) 497
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen 197 1179 (930) 7 419
Przeszacowanie srodkdw trwatych - 2 683 - -
Podatek odroczony 496 (829) 1827 220
Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczqce pozyciji:
Zysk|/S’rrojry aktuarialne dotyczgce Swiadczen (869) (1 708) ) )
pracowniczych
Podatek odroczony 165 324 - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (3117) 2103 (15 635) (2 653)
Catkowite dochody (91 100) 37746 (349 440) (2 304 604)
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (59 112) 82 592 145 625 (1 529 507)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (31 988) (44 846) (495 065) (775 097)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA TRZECI KWARTAL
2013 ROKU

I. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG W
TRZECIM KWARTALE 2013 ROKU

W zwigzku z trudng sytuacjg w jakiej znajduje sie podmiot dominujgce Grupy PBG, a takze nietypowymi
zdarzeniami, ktére miaty miejsce poczgwszy od potowy ubiegtego roku, takich jak miedzy innymi:
ogtoszenie upadtosci PBG, ogtoszenie upadtosci uktadowych oraz likwidacyjnych spdtek zaleznych od
PBG, analizowanie i pordwnywanie wynikdw rok do roku moze by¢ szczegdlnie trudne i przekazywad
znieksztatcony obraz, dlatego zaleca sie szczegdtowe zapoznanie sie ze wszystkimi informacjami
zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym Grupy oraz sprawozdaniach za poprzednie okresy

sprawozdawcze.

W trzecim kwartale 2013 roku sprzedaz Grupy PBG wyniosta 248,7 min zt i byta o 40% nizsza od sprzedazy z
analogicznego okresu roku poprzedniego. W ubiegtym roku konsolidacji podlegaty takie podmioty jak:
Hydrobudowa Polska, Energomontaz Potudnie czy Aprivia, nad ktérymi, z uwagi na prowadzone
postepowania likwidacyjne, spdtka PBG utracita kontrole. Jednostkowo, spdtka PBG odnotowata
nieznaczny wzrost przychodéw ze sprzedazy, przy wyzszej dynamice kosztdw witasnych sprzedazy, co
negatywnie przetozyto sie na osiggniety przez Spdtke wynik na poziomie brutto ze sprzedazy. W trzecim

kwartale 2013 roku najwiekszy wptyw na wyniki finansowe PBG miato ujecie efektu porozumienia
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zawartego z partnerami konsorcjalnymi, w zwigzku z kontraktem na budowe podziemnego magazynu
gazu Wierzchowice. Porozumienie miato negatywny wptyw na wynik finansowy na poziomie brutto ze
sprzedazy (wzrost budzetu kosztdw zmiennych o ponad 24 min zt przetozyt sie na spadek wyniku na
sprzedazy Spotki o ponad 23 min zt) oraz pozytywny wplyw na poziomie operacyjnym — odwrécenie odpisu
na naleznosci o wartosci 21,4 min zt. Podpisane porozumienie jest dla Spdtki duzym sukcesem i efektem
wielomiesiecznych negocjacji miedzy Stronami. Brak porozumienia przektadatby sie na poniesienie przez
PBG ryzyka zwigzanego z wynikiem rozstrzygniecia sporu pomiedzy firmami wchodzgcymi w  sktad
Konsorcjum, jak i wynikajgcymi ze sporu roszczeniami czesci Konsorcjantdéw w stosunku do Spdtki na
poziomie okoto 190 min zt. W Porozumieniu uregulowano kwestie sporne, w tym miedzy innymi kwestie
umozliwiajgce dokonczenie kontfraktu czy tez zagadnienia majgce wptyw na biezgcg efektywnq
dziatalno$¢ celem jak najszybszego zakohczenia kontraktu. Zdaniem Zarzgdu, podjete dziatania oraz ich
efekty znaczgco ograniczajq lub przynajmniej minimalizujg miedzy innymi ryzyko wypowiedzenia umowy
przez Zamawiajgcego, a tym samym ryzyko naliczenia kolejnych kar na kontrakcie. Przychody
wygenerowane przez spodtke PBG stanowiq 25% sprzedazy Grupy PBG.

Wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG miaty wyniki odnotowane przez Grupe RAFAKO. W
omawianym okresie warto$¢ przychoddw ze sprzedazy wyniosta 180 min zt, co jest wynikiem o 36% nizszym
od wartosci zanotowanej na koniec trzeciego kwartatu 2012 roku. Przy przychodach na poziomie 180 min zt
Grupa RAFAKO zanotowata strate brutto ze sprzedazy w wysokosci 21,9 min zt. Zrealizowana strata wynika z
nizszego niz w analogicznym okresie 2012 roku kosztowego zaangazowania realizowanych kontraktéw, jak
réwniez z istotnie nizszej, sredniowazonej marzy rozliczonej na realizowanych kontraktach w poréwnaniu z
marzqg zarejestrowang w analogicznym okresie roku 2012 a takze z przesuniecia w czasie wejscia w zycie
kontraktu Opole na budowe dwdch blokdw energetycznych oraz rozpoczecia realizacji kontraktu
Jaworzno na budowe bloku energetycznego. Ponadto, na wyniki finansowe Grupy RAFAKO negatywnie
wptynety zdarzenia jednorazowe polegajgce na dokonaniu odpisdw na naleznosci od spodtek z Grupy
PBG, co jest wynikiem prowadzonego postepowania uktadowego PBG. Wysokosé dokonanych odpiséw,
ktére majg wptyw na sprawozdanie Grupy Kapitatowe] PBG wynosi 9,6 min zt. Dodatkowo, RAFAKO
dokonato odpisu aktualizujgcego warto$e inwestycji w kwocie 16,2 min zt (co wptywa na wynik Grupy PBG
na poziomie minus 9,9 min zt).

Przychody wygenerowane przez Grupe RAFAKO stanowiq 72% sprzedazy Grupy PBG w trzecim kwartale
2013 roku.

Podsumowanie Il kwartatu 2013 roku:

+  Wypracowanie przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 248,7 min zi, tj. o 40% mniej niz w trzecim
kwartale roku ubiegtego.

«  Strata brutto ze sprzedazy w wysokosci 39,3 min zi.

«  Strata z dziatalnosci operacyijnej w kwocie 86,1 min zi.

« Iwiekszenie wartosci wskaznika EBITDA (zysk operacyijny plus amortyzacja) z kwoty -372,8 min zt w
Il kwartale 2012 roku do kwoty -78,8 min zt w Il kwartale 2013 roku, {j. o blisko 294 min zi.

« Strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego osiggneta poziom -57,5 min zt

w poréwnaniu do blisko 160 min zt zysku osiggnietego na koniec trzeciego kwartatu 2012 roku.
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« Spétka PBG wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 61,5 min zt (co stanowi 25%
sprzedazy Grupy PBG), wypracowujgc przy tym strate operacyjng wynoszgcq 7,9 min zt oraz strate
nefto w kwocie 9,4 min zt.

«  Grupa RAFAKO wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 180 min zt (co stanowi 72%
sprzedazy Grupy PBG), osiggajqac przy tym sirate operacyjng wynoszgcqg 65 min zt oraz strate netto
przypadajgcq akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w kwocie 39 min zi.

« 1 pazdziernika 2013 roku warto$¢ portfela zamodwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita 5,63 mid zi,
z czego okoto 540 min zt przypada do realizacji w 2013 roku. Najwiekszy udziat w strukturze portfela
zamoéwien stanowiqg obecnie kontfrakty z segmentu budownictwa energetycznego — 90,9%. Drugim
co do wielkoéci segmentem w portfelu jest segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw — 9%.

Pozostate segmenty nie majq istotnego znaczenia.

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 PAZDZIERNIKA 2013 (w % i PLN miIn)

0%
| 10007

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowe] dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG

nalezaty w trzecim kwartale 2013 roku ponizsze konfrakty budowlane (przypisane do nich kwoty oznaczajg

warto$¢ przychodéw w trzecim kwartale 2013 roku):

A). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa
1) kontrakt pod nazwqg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w S$winoujsciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG, PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej

PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody: 47,6 min zi;

B). Energetyka

1) kontrakt pod nazwg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej Redukcji
Katalitycznej (SCR) dla blokéw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”, podpisany pomiedzy
Elektrownig Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA - zrealizowane przychody:
24,3 min zt;

2) konfrakt pod nazwq ,,Modernizacja instalacji odsiarczania spalin na blokach nr 5 i 6 w Elekirowni
Belchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Godrnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA (oddziat
Betchatdéw) a RAFAKO - zreadlizowane przychody: 21min zk;

3) kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin
metodq mokrg wedlug technologii wapienno - gipsowej w Spoétce Grupy EDF Polska (EC
Gdansk)”, podpisany pomiedzy Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdansk a RAFAKO - zrealizowane
przychody: 15,2 min zit;
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4)

kontrakt pod nazwqg ,Projekt, produkcja, dostawa, montaz i uruchomienie dwéch kompletnych
elektrofiltrow w Eemshaven Blok A i B”, podpisany pomiedzy Hitachi Power Europe GMBH Niemcy,

a RAFAKO - zrealizowane przychody: 12,1min zt.

W trzecim kwartale 2013 roku oraz do chwili obecnej wystgpitly nastepujgce istotne dla Grupy PBG

wydarzenia:

1.

Postanowienie Sgdu o zmianie sposobu prowadzenia postepowania z mozliwoscig zawarcia
uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majgtku spdtki STRATEG CAPITAL Sp. z 0.0.;
Zatwierdzenie w dniu 3 wrze$nia 2013 roku przez wtadze spdétki PBG  projekiu  umowy
restrukturyzacyjnej oraz propozycji uktadowych i przekazanie gtéwnym Wierzycielom;

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki PBG w dniu 21 pazdziernika 2013 roku
(obradujgce po przerwie ogtoszonej w dniu 30 wrzesnia 2013 roku) uchwat w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spétki oraz zmiany Statutu Spodtki. Podjete uchwaty wejdg w zycie pod
warunkiem zatwierdzenia uktadu PBG z Wierzycielami;

Zawarcie aneksu do umowy sprzedazy akcji spdtki INFRA. Aneks dotyczy zmiany warunkdw
sprzedazy akcji w zakresie ceny, ktéra wynika z braku mozliwosci zniesienia poreczenia dtugu spofki
PBG udzielonego przez spdtke INFRA;

Zawarcie aneksu do umowy znaczgcej na budowe Terminalu LNG w Swinoujsciu. W konsekwencii
zmiany technologii, zwiekszeniu o kwote 278.775.000 zt ulegto wynagrodzenie nalezne Konsorcjum
z tytutu realizacji Kontfraktu. Tym samym wynagrodzenie Konsorcjum wzrosto z aktualnej kwoty
2.088.976.000 zt netto do kwoty 2.367.751.000 zt netto;

Aktualizacja w dniu 30 wrzesnia 2013 roku propozycji uktadowych ztozonych przez Spdtke PBG w
Sqdzie;

Zawarcie tréjstronnego Porozumienia pomiedzy PBG, ING oraz PGNIG, ktdére zmienia warunki
zabezpieczenia roszczeh Banku z tytutu umowy ramowej z dnia é wrzesnia 2007r. z pdzn. zm. W
postaci warunkowej cesji wierzytelnosci z Umowy o Generalng Redlizacje Inwestycji pn. ,,Budowa
czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mid nm3” z dnia
19.11.2008r. W zwigzku z Porozumieniem Bank bedzie uprawniony, do ofrzymania od
Zamawiajgcego w imieniu PBG lub bezposrednio od PBG, przystugujgcych Bankowi w zwigzku z
Cesjq Wierzytelnosci, kwot w wysokosci:

- 8.322.947 zt (po dokonaniu Odbioru Technicznego zgodnie z Kontraktem); oraz

- 6.697.101 7t (po dokonaniu Odbioru Kohcowego zgodnie z Kontraktem)

fi. tgcznie kwoty 15.020.048 zt, a nie jak dotychczas, catosci przystugujacej PBG czesci
wierzytelno$ci z Kontraktu.

Zawarcie Umowy o wspdtpracy pomiedzy RAFAKO a China Power Engineering Consulting Group
Corporation (CPECC) i NCPE dotyczgcej wspdinej realizacji kontraktu na budowe bloku
energetycznego w Elekirowni Jaworzno;

Zaprzestanie przez RAFAKO wspdtpracy z NCPE oraz CPECC na projekcie Jaworzno. Ujawnienie

warunkdéw handlowych umdw, ktérych publikacja zostata opdzniona przez Spotke;

. Podpisanie przez RAFAKO ugody z Grupg ALSTOM. Ostatecznie negocjacje zakonczyty sie

podpisaniem w dniu 15 pazdziernika 2013 roku ugody, ktéra kompleksowo reguluje zaréwno

zasady rozliczeh finansowych oraz zrzeczenie sie wzajemnych roszczeh pomiedzy Spdtkg oraz
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Grupq Alstom, jak i zakres wspdtpracy pomiedzy Spdtkg RAFAKO oraz Grupgq Alstom na projektach
realizowanych przez Spdtke RAFAKO. Ugoda zastepuje porozumienie z dnia 31 stycznia 2013 roku.

11. Zawarcie przez RAFAKO umowy z firmqg Synthos Dwory 7 na budowe kotta fluidalnego o wartosci
151.650.000 zt netto;

12. Zawarcie przez RAFAKO porozumienia ze spdtkg ALSTOM dotyczgcego projektu Opole, na mocy
ktérego ALSTOM obejmie funkcje generalnego projektanta oraz koordynatora prac projektowych
na Projekcie Opole;

13. Ztozenie przez RAFAKO Zamawiajgcemu (tji. TAURON) ponownego os$wiadczenia o przedtuzeniu
ferminu zwigzania ofertg ztozong przez konsorcjum do dnia 31 grudni 2013 roku oraz
przedstawienie aneksu do gwarancji wadialnej wydtuzajgcego jej dotychczasowy okres waznosci
do dnia 31 grudnia 2013 roku;

14. Zakonczenie sporéw arbitrazowych oraz sgdowych ze spdtkg ALSTOM.

Na wyniki przysztych okreséw wplyw bedqg mialy nastepujagce dziatania:
1. Redlizacja portfela zamdwieh o wartosci 5,63 mid zt, z czego ponad 5 mid zt to kontrakty z
segmentu budownictwa energetycznego.
2. Udziat w przetargach i ewentualne pozyskanie najoardziej znaczgcych kontraktéw na rynku gazu
ziemnego i ropy naftowej oraz na rynku energetycznym.

3. Reorganizacja i restrukturyzacija spdtek z Grupy PBG.

Wskazniki rentownosci osiqgniete przez Grupe PBG w omawianym okresie finansowym

2 2 Il kwartaty 11l kwartaty
LTl R e e narastajgco 2013 narastajgco 2012

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 0.8% -59.0%
2 . 15.6% -138.8%

RentownoSc¢ operacyjna?
9.3% -105,0%

Rentownos¢ netto?

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

Za trzy kwartaly narastajgco 2013 roku zanotowano wzrost osigganych przez Grupe PBG rentownosci na
wszystkich poziomach rachunku zyskdw i strat:

« odnotowanie dodatniej rentownosé brutto ze sprzedazy - 0,8%

« odnotowanie dodatniej rentownosci operacyjnej - 15.6%

« odnotowanie ujemnej rentownosci na poziomie netto — 9,3%

Udziat kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst 99%. Udziat kosztow
ogdlnego zarzqdu w przychodach ze sprzedazy na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku wynidst natomiast
7%.

Negatywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej PBG majg wyniki wypracowane przez spotke RAFAKO oraz
spdtke PBG. Grupa RAFAKO wypracowata w trzech kwartatach 2013 roku przychody ze sprzedazy na

poziomie okoto 551,9 min zt. Mozna szacowacé wiec, ze kwota ta stanowi 58% sprzedazy Grupy PBG.
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Spadek wartosci przychoddw ze sprzedazy wynika z nizszego niz w analogicznym okresie 2012 roku
kosztowego zaangazowania realizowanych kontraktdw, co przede wszystkim byto nastepstwem réznego
etapu realizacji na ktérym znajdowaty sie na dzieh 30 wrze$nia 2013 roku kontrakty wchodzgce w sktad
portfela realizowanych przez RAFAKO umdw w okresie 9 miesiecy 2012 i 2013 roku oraz z przesuniecia w
czasie wejscia w zycie kontraktu Opole na budowe dwdch blokdw energetycznych oraz rozpoczecia
realizacji kontraktu Jaworzno na budowe bloku energetycznego. Opdznienia w terminach rozpoczecia
isfotnych prac na powyzszych, kluczowych dla RAFAKO kontfraktach, m.in. uniemozliwity wykorzystanie
przewidywanych wtasnych i obcych mocy produkcyjnych, skutkujgc brakiem mozliwosci rozpoznania
sprzedazy, wyliczane] w proporcji od stopnia kosztowego zaangazowania realizacji danego kontrakiu. W
konsekwenciji spétka RAFAKO odnotowata spadek sprzedazy. Wyzszy poziom wartosci portfela zamdwien
RAFAKO (bez projektéw na budowe blokéw energetycznych w elektrowniach Opole i Jaworzno) o ponad
532 min ztotych na koniec wrzeénia 2013 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 roku, daje
szanse na wzrost sprzedazy i zmniejszenie réznicy okres do okresu w czwartym kwartale 2013 roku.

Za trzy kwartaty 2013 roku RAFAKO wypracowato strate operacyjng wynoszgcg 59 min zt oraz sirate netto
przypadajgcqg akcjonariuszom jednostki dominujgcej siegajacg 39 min zt. Na wyniki finansowe Grupy
RAFAKO negatywny wptyw miaty zdarzenia jednorazowe polegajgce na dokonaniu odpisdw na
naleznosci od spoétek z Grupy PBG, co jest wynikiem prowadzonego postepowania uktadowego PBG.
Wysokos¢ dokonanych odpiséw, ktére majg wptyw na sprawozdanie Grupy PBG wynosi 9,6 min zt.
Dodatkowo, RAFAKO dokonato odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w kwocie 16,2 min zt (co

wptywa na wynik Grupy PBG na poziomie minus 2,9 min zt).

Wykres 1: PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO
ZA TRZY KWARTALY 2013

B Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa ® Budownictwo energetyczne
Woda Inne
® budownictwo przemyslowe i mieszkaniowe drogi

Wykres 2: WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY
NARASTAJACO ZA TRZY KWARTALY 2013 (w tys. zt)
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581 661

17012

247 575

m Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa = Woda
¥ Budownictwo energetyczne Inne
B Budownictwo przemystowe | mieszkaniowe Drogi

Wykres 3: MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W POSICZEGOLNYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI NARASTAJACO W TRZECH
KWARTALACH 2013

35,0%
25,0% —
15,0% 29.2%
14,8%
5,0% |
drogi budownictwo inne
-5,0% energetycine
-15,0%
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2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSITOW OPERACYJNYCH ORAZ KOSZTOW
FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 391,1 min zt, z czego ngjistotniejszg
pozycje stanowi zysk z inwestycji w jednostki powigzane w kwocie 222 min zt, ktéry powstat w skutek
wytgczenia z konsolidacji spotki Energomontaz Potudnie, ktéra to zostata postawiona w stan upadtosci
likwidacyjnej. Kolejng istotng pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowi kwota 90 min zt
wynikajgca z rozwigzania czesci rezerwy na roszczenia utworzonej na koniec 2012 roku na skutki mozliwe;j
odpowiedzialnosci  Spdtki z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji, jak réwniez solidarnej
odpowiedzialnosci wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w  ramach umoéw
konsorcjalnych. Rozwigzanie rezerwy miato pozytywny wptyw na wynik na poziomie operacyjnym. W
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych

wzrosta o 76%.

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec frzeciego kwartatu 2013 roku wyniosty 133,9 min zt i byty nizsze niz
ich warto$¢ w ubiegtym roku o 88%. Na koszty te sktadajqg sie miedzy innymi: odpisy aktualizujgce wartosé
sktadnikéw aktywdw  w wysokosci 63,6 min zt oraz odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzah w wysokosci 7 min zt.

3. Koszty finansowe

Na koniec frzeciego kwartatu 2013 roku koszty finansowe wyniosty 113,3 min zt i jest to kwota ponad
dwukrotnie nizsza od ich wartoéci na koniec analogicznego okresu 2012 roku. Najistotniejszg pozycje w
kosztach finansowych stanowi odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji zakwadalifikowanych do kategorii
»inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci”, czyli obligacji wyemitowanych przez spdtke Strateg
Capital Sp. z 0.0. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) w wysokosci 76 min zt oraz inwestycje w jednostki
zalezne, stowarzyszone i wspdizalezne - 7,4 min zt. Ponadto, znaczgcg warto$¢ odnotowaty odsetki i

prowizje bankowe — jest to kwota 33,6 min zt.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeplywow pienieznych w tys. zi 3Q 2013 3Q 2012

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -97 239 -580 782
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej +7 711 -181 043
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +14 785 +341 682
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +99 150 +136 094

W rachunku przeptywdw pienieznych w trzecim kwartale 2013 roku Grupa PBG wygenerowata ujemne

saldo srodkéw pienieznych w toku dziatalnosci operacyjnej w kwocie minus 97 min zi. Saldo srodkéw
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pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie ksztattowato sie
na poziomie 7,7 min zt. Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w
omawianym okresie ksztattowato sie na poziomie 14,8 min zt. W omawianym okresie spotki z Grupy PBG

zaciggnety tgcznie 33,9 min zt kredytéw, jednoczesnie sptacajac 22,6 min zt.

Charakter przeptywow pienieznych 3Q 2013 3Q 2012

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej + -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej + +
$rodki pieniezne netto na koniec okresu + +
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2013 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Slmiani Akcje S éggg? f:tekc'i R ey k'Efr)sZonvI\/Cee z .Udzig'fy Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! przedazy akcj transakcji OWE 2 Pozostate Zyski niedajgce | wiasny
witasne powyzejich . : przeliczenia . Razem kontroli
podstawowy - zabezpieczajgcych . kapitaty zatrzymane oniroli razem
(-) wartosci oot jednostek
nominalnej przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 14 295 - 733 348 (3 484) (3 388) 869236 | (2728473)| (1118 444) 281533 | (836 931)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - . -
Korekta btedu podstawowego - - - - - 19 412 (25 234) (5822) (6 042) (11 864)
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (3 484) (3 386) 888 648 | (2753707)| (1124 286) 275491 | (848 795)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2013 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - - -
Zmiana sfrukiury grupy kapitatowej - ; ] ] - - ; (7 667) (7 667) 43815 36148
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - 37 - (238 157) 238 844 724 (21) 633
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - (1 268) 1268 - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - 37 - (239 425) 232 445 (6 943) 43724 36 781
fgllils netto za okres od 01.01 do 30.09.2013 ) ) ) ) ) ) 80 829 80 829 (45 186) 35 643
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) ) ) .
20 okres od 01.01 do 30.09.2013 roku 755 234 574 1763 340 2103
Razem catkowite dochody - - - 955 234 574 80 829 82 592 (44 846) 37 746
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - -
trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 14 295 - 733 348 (2 492) (3152) 649 797 | (2 440 433) | (1048 637) 274369 | (774 268)
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2012 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze

Roznice

i Akcje sprzedazy akcji R ey kursowe z ~UdZi~OW Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! P 2y akcy tfransakcji ; . Pozostate Zyski niedajgce wiasny
podstawowy VeA(GHTE ez i zabezpieczajgcych el kapitaty | zatrzymane NERHT kontroli razem
(-) wartosci oot jednostek
nominalnej przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 14 295 - 733 348 (6 217) 4883 704 674 228 377 | 1679 360 591186 | 2270546
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - (2819) (2819) (2 708) (5 527)
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (6 217) 4883 704 674 225558 | 1676 541 588478 | 2265019
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2012 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - 386 386
Zmiana sfrukiury grupy kapitatowej - ; - - - - (83 251) 27590| (55661 44898|  (10763)
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - 47 459 4287 51746 490 277 542 023
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 104 331 (104 331) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - 68 539 (72 454) (3 915) 535 561 531 646
rZZ;t netto za okres od 01.01 do 30.09.2012 ) ) ) ) ) ) (1525 891) | (1 525 891) (776 060) | (2 301 951)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
20 okres od 01.01 do 30.09.2012 roku - - - 3168 (7187) 403 | B 63| (26%9)
Razem catkowite dochody - - - 3168 (7187) 403 | (1525891) | (1 529 507) (775 097) | (2 304 604)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - - - -
trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2012 roku 14 295 - 733 348 (3 049) (2 304) 773 616 | (1 372787) 143 119 348 942 492 061
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Il kwartaty Il kwartaty
yscisgoini orensco | perciaco

30.09.2013 30.09.2012
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35 602 (2 274 872)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa tfrwate 22 427 125 669
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 5908 31055
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 1737 73258
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych
przez rachunek zyskdw i strat 796 17828
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z
kapitatu 856 4066
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 112 837 815 544
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 4220 55 659
prgiégréc;’rg)ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty (214 545) (329 318)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych (1.104) 1236
Koszty odsetek 33 451 109 133
Przychody z odsetek (15 574) (41 679)
Ofrzymane dywidendy (19) (47)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - 5790
Inne korekty 12 599 14967
Korekty razem (36 411) 883 161
Zmiana stanu zapaséw (62 494) 11356
Zmiana stanu naleznosci 60 114 46 559
Zmiana stanu zobowigzan (52 596) 122 032
Imiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (93 034) 74 945
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 45170 610770
Imiany w kapitale obrotowym (102 840) 865 662
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 53 (11 047)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (1) (4 569)
Zaptacony podatek dochodowy 6 358 (39 117)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (97 239) (580 782)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (324) (2 648)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 5 1089
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (10 553) (29 523)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 5068 12 682
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (2058) (2 703)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 11 902 -
Wydatki nefto na nabycie jednostek zaleznych 612 (192 087)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 6 427 28 232
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3348 37 162
Pozyczki udzielone (8341) (21 889)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (5 488) (2 576)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 7 143 27 415
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - 673
Ofrzymane odsetki 1556 1412
Inne wptywy 42 241
Inne wydatki inwestycyjne (1 647) (43 839)
Otrzymane dywidendy 19 5316
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Il kwartaty Il kwartaty
scssgoeni cd e
30.09.2013 30.09.2012

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 771 (181 043)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji 1 -
Nabycie akcji witasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 24 164 -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych - (35 599)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 33872 833 064
Sptaty kredytow i pozyczek (22 590) (391 867)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (6010) (14721)
Odsetki zaptacone (14 632) (47 517)
Odsetki od lokat 916 2 089
Inne wptywy/wydaftki (936) (3767)
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14785 341 682
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (74 743) (420 143)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 173 536 557 005
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 357 (768)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 99 150 136 094

2 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO  SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOIZDANIA FINANSOWEGO ZA 11l KWARTAL 2013 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatlowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG SA w
upadtosci uktadowej (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcq”). Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowe;,
zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku.
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kroju na podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek
handlowych. Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow (Krajowego Rejestru Sgdowego)
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednocze$nie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowqg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane
Przedstawicielstwo spdtki PBG SA na Ukrainie. Celem powotania przedstawicielstwa na Ukrainie byto
badanie rynku Ukrainy oraz nawigzanie kontaktéw z potencjalnymi partnerami w zakresie budownictwa i
ustug towarzyszqgcych. W dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki dominujgcej ztozyt wniosek o ogtoszenie

upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sgd Rejonowy
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Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami dla spdiki
PBG SA.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowej
Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30.09.2013 roku,
30.09.2012 roku i 31.12.2012 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30.09.2013 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej
Pawet Mortas - Prezes Zarzgdu Jerzy Wisniewski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 30.09.2012 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej
Wiestaw Mariusz Rézacki - Prezes Zarzqdu Jerzy Wisniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2012 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej
Pawet Mortas - Prezes Zarzgdu Jerzy Wisniewski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzqdu Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak — Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Zarzgdzie Spotki
dominujgce;j.

v W dniu 18 marca 2013 roku w sktad Zarzgdu powotano nastepujgcqg osobe:

» Bozena Ciosk — powotanie na stanowisko Cztonka Zarzgdu.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Radzie Nadzorczej

Spoétki dominujgce;.
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*+ W dniu 21 czerwca 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano nastepujgce osoby:
» Stefan Gradowski — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze;.

» Norbert Stowik — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze;j.

2.1.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PBG

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiqzane z niq
doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG zajmuje sie generalnym wykonawstwem i realizacjg projektéw z obszaru  gazu
ziemnego i ropy naftowej oraz energetyki, a takze realizacjg projektdw w obszarze budownictwa
inzynieryjnego, infrastrukturalnego i mieszkaniowego, budowq spalarni odpaddéw oraz wykonywaniem

instalacji cieplnych i gazowych.

2.1.3. Rola PBG SA w upadtosci uktadowej w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Spoétka PBG SA w upadtosci uktadowej petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej PBG.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie PBG SA w upadtosci uktadowej
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy

wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto nastepujgce Spdiki:

Wiasciwy sqd Procentowy udziat
. . L Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda Grupy
NEZe) [EE oS SIeEIRe (wg PKD —2007) prowadzqgcy konsolidaciji
rejestr 30.09.2013 | 30.09.2012
Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska Poznan - Nowe
PBG Avatia 35, Reprodukcja Miasto i Wilda
Sp.zo0.0. W Wysogotowo zapisanych noénikdow | Wydziat VIl
upadtosci 62 -081 informacji Gospodarczy petna 99.90% 99.90%
uktadowej Przezmierowo PKD 18.20.Z Krajowego
(1) POLSKA Rejestru
Sgdowego
Wydobywanie Sad Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
Brokam 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
Sp.zo.0. Wysogotowo potrzeb Wydziat VIlII
(2) 62 -081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100.00% 100,00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkow Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
Sqgd Rejonowy
KWG SA Roboty zwigzane z w Szczecinie - Xl
. ul. Pomorska . :
w upadtosci 35 budowq rurociggdw | Wydziat
uktadowej ’ . przesytowych i sieci Gospodarczy petna 100,00% 100,00%
70-812 Szczecin ; )
(3) POLSKA rozdzielczych PKD Krajowego
42.21.7 Rejestru
Sgdowego
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat
eovojodnosts | Sediba | Iokeschoshoie | Womyomn | eledo :
9 prowacdzqcy ) 30.09.2013 | 30.09.2012
rejestr
) Sqgd Rejonowy
Metorex ul. Zwirki i Roboty zwigzane z w Toruniu - VII
SD.7 0.0 Wigury 17A, budowq rurociggdw | Wydziat
(5)' e 87-100 przesytowych i sieci Gospodarczy petna 99,56% 99.56%
Torunh rozdzielczych Krajowego
POLSKA PKD 42.21.2 Rejestru
Sgdowego
Sagd Rejonowy
SPBG Energia ul. Skérzewska Roboty zwigzane z dia Krakowa -
p.z0.0. 35 budowg linii Srddmiescia w
(dawniej PBG W ,so otowo telekomunikacyjnych Krakowie, XI
Export Y309 . YINYEN 1 wydziat pema 99,90% 99,95%
62 -081 i elektro-
Sp.zo0.0.) S Gospodarczy
(5) Przezmierowo energetycznych Kraiowedo
POLSKA PKD 42.22.7 lowed
Rejestru
Sgdowego
Kupno i sprzedaz
nieruchomosci na Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska witasny rachunek Poznan - Nowe
PBG Dom 35, PKD 68.10.Z Miasto i Wilda
Sp.zo.0. Wysogotowo Wynajem i Wydziat VIlII
(6) 62 -081 zarzgdzanie Gospodarczy petna 100.00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami Krajowego
POLSKA wtasnymi lub Rejestru
dzierzawionymi PKD Sgdowego
68.20.2
petna
. Podmioft zalezny
. sqd Rejonowy | o i pRG Dom
ul. Skérzewska Poznan - Nowe
PBG Dom . . - - Sp.zo.0.
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda -
Invest lll ) Jo . konsolidowany na
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIlII S
Sp.zo.0. poziomie 100,00% 100,00%
7) 62 - 081 wtasny rachunek Gospodarczy sprawozdania
Przezmierowo PKD 68.10.2 Krajowego prav
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . -
Sadowedo jednostki
< 9 dominujgcej PBG
proporcjonalna
Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
PBG Dom ul. Skérzewska Poznan - Nowe spotki: PBG Dom
Invest lll So. k 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda Sp.zo.o0.
P K. Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIlII konsolidowany na
Sp.zo.0. R 100,00% 100,00%
(8) 62 -081 witasny rachunek Gospodarczy poziomie
Przezmierowo PKD 68.10.Z Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
petna
. . e Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
PBG Erigo ul. Skérzewska Dziatalnosc firm Poznan - Nowe spotki: PBG Dom
Sp.zo.o0. centralnych (Head ) S
L 35, . : L Miasto i Wilda Sp.zo.o0.
(dawniej PBG Offices) i holdingow, . -
Wysogotowo . Wydziat VIl konsolidowany na
Dom Invest VI z wytgczeniem o 100,00% 100,00%
62 -081 o Gospodarczy poziomie
Sp.z0.0.) P holdingow : .
Przezmierowo . Krajowego sprawozdania
(9) finansowych ] .
POLSKA Rejestru skonsolidowanego
PKD 70.10.2 . )
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zokrespggo'fglc?g;a lub mnydorgon ) Mefﬁgo : Grupy
g, IR = 2607 SMTEEHEE] elsellele] 30.09.2013 | 30.09.2012
rejestr
Redalizacja projektow
budowlanych petna
zwigzanych ze Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
ul. Skérzewska wznoszeniem Poznan - Nowe spotki: PBG Dom
Gorecka Projekt 35, budynkéw PKD Miasto i Wilda Sp.zo.0.
Sp.zo.0. Wysogotowo 41.10.Z Wydziat VIl konsolidowany na
(10) 62 -081 Wynajem i Gospodarczy poziomie 100.00% 100,00%
Przezmierowo zarzqdzanie Krajowego sprawozdania
POLSKA nieruchomosciami Rejestru skonsolidowanego
witasnymi lub Sgdowego jednostki
dzierzawionymi PKD dominujgcej PBG
68.20.2
petna
. . Podmiot zalezny
4 Afentrikas, Ministerstwo s
Afentrika Court Handlu, spo’rSkL PBG Dom
PBG Dom Invest Office 2 Posiadanie Przemystu i konsoﬁdév?/gﬁy na
Limited P.C. 6018 aktywow Turystyki, o 100,00% 100,00%
(11) Larnaka inwestycyjnych Departament pozomie
Cypr Rejestru sprovyozdomo
o skonsolidowanego
Przedsiebiorstw . .
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Podmiot
4 Afentrikas, Ministerstwo posrednio zalezny
Afentrika Court Handlu, spotki: PBG Erigo
PBG Dom Capital | Office 2 Posiadanie Przemystu i Sp.zo.o0.
Limited P.C. 6018 papierdw Turystyki, konsolidowany na 100,00% 100,00%
(12) Larnaka wartosciowych Departament poziomie
Cypr Rejestru sprawozdania
Przedsiebiorstw skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy oérggricrjmzcglem
ul. Skérzewska Poznan—Nowe | P Stki: PBG Eri Y
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda SPOT- ngo
Erigo | Sp.z 0.0. Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl SP' Z 0.0.
konsolidowany na 100,00% 100,00%
(13) 62 -081 witasny rachunek Gospodarczy Y
Przezmierowo PKD 68.10,Z Krajowego sprz(\jjfzgéenio
POLSKA Rejestru .
sqdowego skongolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . qulmlotl .
ul. Skérzewska Poznan - Nowe | PO ?k*r;g Cz;oEe.zny
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda SpOTKL: ngo
Erigo Il Sp.zo0.0. Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl SP' Z0.0.
konsolidowany na 100,00% 100,00%
(14) 62 -081 witasny rachunek Gospodarczy poziomie
Przezmierowo PKD 68.10,Z Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru .
sqdowego skongolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat
ovojosnos | sediba | Iekesciolonolel | Womyomon | velode ;
9 Pres i e ] 30.09.2013 | 30.09.2012
petna
Sqd Rejonowy . Poqlmlot .
. rol posrednio zalezny
ul. Skérzewska Poznan — Nowe sootki: PBG Erico
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda P S : 700 9
Erigo lll Sp.z 0.0. Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl p.Z0.0.
konsolidowany na 100,00% 100,00%
(15) 62 -081 witasny rachunek Gospodarczy oziomie
Przezmierowo PKD 68.10,Z Krajowego s rlcojwoz dania
POLSKA Rejestru prav
Sqdowego skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqlmlot .
. o s rol posrednio zalezny
ul. Skérzewska Realizacja projektéw | Poznan — Nowe sootki: PBG Erico
. 35, budowlanych Miasto i Wilda POTKI- 9
City Development . . Sp.zo.o0.
Wysogotowo zwigzanych ze Wydziat VIlII -
Sp.zo.o. - konsolidowany na 100,00% -
62 -081 wznoszeniem Gospodarczy Y
(16) L , : poziomie
Przezmierowo budynkéw PKD Krajowego sprawozdania
POLSKA 41101 Rejestru prav
sqdowego skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqmlof .
, N e e posrednio zalezny
ul. Skérzewska Realizacja projektow | Poznan — Nowe sootki: PBG Erico
PBG Erigo Projekt | 35, budowlanych Miasto i Wilda P o700 9
Sp.zo.0. Wysogotowo zwigzanych ze Wydziat VIl konsoﬁdowéﬁ na 100,00% .
Ecoria Il SKA 62 - 081 wznoszeniem Gospodarczy oziomiey ot
(17) Przezmierowo budynkéw PKD Krajowego s r%woz dania
POLSKA 41.10.2 Rejestru prav
Sqdowego skonsolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
Kupno i sprzedaz PEZ::%T
nieruchomosci na Sqd Rejonowy . ] .
. rol posrednio zalezny
ul. Skérzewska witasny rachunek Poznan - Nowe spoiki: PBG Erido
PBG Dom Invest X | 35, PKD 68.10.Z Miasto i Wilda P $.20.0 9
Sp.zo.0. Wysogotowo Wynajem i Wydziat VIlII SR )
Invest | SKA 62 -081 zarzgdzanie Gospodarczy konsoléci%v;qci)gy na 100.00%
(18) Przezmierowo nieruchomosciami Krajowego s r%wozdonio
POLSKA witasnymi lub Rejestru prav
o . skonsolidowanego
dzierzawionymi Sgdowego ‘ed i
68.20.ZPKD jednostki
o dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqlmlot .
, e posrednio zalezny
ul. Skorzewska Kupno i sprzedaz Poznan - Nowe spotki: PBG Erigo
PBG Dom Invest X | 35, up przec Miasto i Wilda POTKI: 9
$p.20.0 Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat Vi Sp.zo.o0.
L wtasny rachunek konsolidowany na 100,00% -
Ztotowska 51 SKA 62 - 081 Gospodarczy S
e PKD 68.10,Z : poziomie
(19) Przezmierowo Krajowego sorawozdania
POLSKA Rejestru et
sqdowego skonso |dowopego
jednostki
dominujgcej PBG
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat
ovojosnos | sediba | Iekesciolonolel | Womyomon | velode ;
9 Pres i e ] 30.09.2013 | 30.09.2012
petna
Sqd Rejonowy . Poqmlof .
PRG Erigo Proiekt ul. Skérzewska Realizacja projektow | Poznah — Nowe p;ogfk?r;géoéﬁzr;y
9 g 35, budowlanych Miasto i Wilda POTKI- 9
Sp.zo.0. Wysogotowo zwigzanych ze Wydziat VIl $p.z0.0.
Quadro House - konsolidowany na 100,00% -
62 - 081 wznoszeniem Gospodarczy s
SKA L ) : poziomie
(20) Przezmierowo budynkdéw PKD qujowego sprawozdania
POLSKA 41.10.2 Rejestru K id
Sqdowego skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqlmlof .
. o s ol posrednio zalezny
ul. Skérzewska Realizacja projektéw | Poznan — Nowe spoiki: PBG Erido
PBG Erigo Projekt | 35, budowlanych Miasto i Wilda P o700 g
Sp.zo.0. Wysogotowo zwigzanych ze Wydziat VIl konsoﬁdowéﬁ na 100,00% .
Strzeszyn SKA 62 - 081 wznoszeniem Gospodarczy oziomiey e
(21) Przezmierowo budynkéw PKD Krajowego s r%wozdonio
POLSKA 41.102 Rejestru prav
Sqdowego skonsolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqlmlot .
. ro posrednio zalezny
ul. Skorzewska Poznan - Nowe sootki: PBG Erico
35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda POTKI- 9
PBG Dom Invest X ) Jo . Sp.zo.0.
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIlII -
Sp.zo.0. konsolidowany na 100,00% -
62 -081 witasny rachunek Gospodarczy S
(22) D : poziomie
Przezmierowo PKD 68.10,Z Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru prav
sqdowego skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqmlof .
, e posrednio zalezny
ul. Skorzewska Poznan - Nowe sootki: PBG Erico
. . 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda pot. g
PBG Erigo Projekt . e . Sp.zo.0.
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIII :
Sp.zo.0. konsolidowany na 100,00% -
62 - 081 witasny rachunek Gospodarczy s
(23) o : poziomie
Przezmierowo PKD 68.10,Z Krajowego sorawozdania
POLSKA Rejestru prav
Sqdowego skonsolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . Poqlmlof .
. ol posrednio zalezny
ul. Skérzewska Poznan - Nowe spoiki: PBG Erido
. . 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda pot. g
PBG Erigo Finanse . e . Sp.zo.0.
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIII :
Sp.zo.0. konsolidowany na 100,00% -
62 - 081 witasny rachunek Gospodarczy o
(24) L : poziomie
Przezmierowo PKD 68.10,Z Krajowego sorawozdania
POLSKA Rejestru prav
Sqdowego skonsolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zokrespggo_'fglgg;a lub mnydorgon ) Mnef?glo : Grupy
(wg ) pro:;}“esfrqcy onscidacy 30.09.2013 | 30.09.2012
petna
Sqd Rejonowy . Pé)qlmlotl .
ul. Skérzewska Poznah — Nowe | PO {ek“r;g Cz;oEgzny
PBG Erigo Projekt 35, Hotele i podobne Miasto i Wilda spos - ngo
Sp.zo.0. Wysogotowo obiekty Wydziat VIl konsoﬁaév?/.c?r.\y na 100.00% )
Platan Hotel SKA 62 - 081 zakwaterowania Gospodarczy o !
(25) Przezmierowo PKD 55.10.2 Krajowego s r%(\jffzrgfnio
POLSKA Rejestru prav
Sqdowego skongolldowohego
jednostki
dominujgcej PBG
petna
Sqd Rejonowy . qulmlotl .
ul. Skérzewska Poznan - Nowe | PO ?k*r;g Cz;oEe.zny
PBG Erigo Projekt 35, Hotele i podobne Miasto i Wilda spos - ngo
Sp.zo.0. Wysogotowo obiekty Wydziat VIl konsoﬁ)c.i(zjv?/.c?r.wy na 100.00% .
Malta Hotel SKA 62 -081 zakwaterowania Gospodarczy s !
(26) Przezmierowo PKD 55.10.2 Krajowego s r%%l?zgéenio
POLSKA Rejestru prav
Sqdowego skongolldowopego
jednostki
dominujgcej PBG
Sqd Rejonowy
ul. Mazowiecka Poznan - Nowe
Wschodni Invest | 42, Pozostate Miasto i Wilda
Sp.z0.0. 60 - 623 posrednictwo Wydziat VIlI petna 100,00% 100,00%
(27) Poznan E'E’S'fﬁ? ; Gospodarczy
POLSKA e Krajowego
Rejestru
Sqgdowego
petna
Podmiot zalezny
spotki: Wschodni
Ul Panstwowa Invest
Energopol Kéndrcﬁuko 1 Prowadzenie robét Administracja Sp.zo.0.
Ukraina 04201 Kijow ’ budowlano- dla Rejonu konsolidowany na 51,00% 51,00%
(28) UKRAINA montazowych Oboton Miasta poziomie
Kijowa sprawozdania
skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
Budownictwo
budynkdw iinnych
budowli, montazi
instalacja konstrukcji
prefabrykowanych,
. montaz konstrukcji Panstwowa
Eﬁgig;rgns%éfko Eléndroﬁukol metalowych, Administracja
Akeyina 04201 Kijow ’ organizacja dla Rejgnq petna 100,00% 100,00%
budownictwa Oboton Miasta
(29) UKRAINA o :
obiektéw Kijowa
nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat
Noswajecnostii | Sieazba | FUELTONEE | oty | konsordoci .
9 P e estrq 4 ! 30.09.2013 | 30.09.2012
Sqgd Rejonowy
ul. Skérzewska Poznan - Nowe
35 Miasto i Wilda
PBG Operator ’ Pozostate formy .
Sp.zo.0. Wysogotowo udzielania kredytéw Wydziat Vill petna 100,00% 100,00%
62 - 081 Gospodarczy
(30) bt PKD 64.92.1 X
Przezmierowo Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
ul. Nikotaj Drzzlgﬁlr;?()s\f/o dzie
PBG Butgaria Chajtov 2, iadzie'y -9
Sp.zo.0. Miasto Sofia aae) brak danych petna 100,00% 100,00%
(31) 1113 niesklasyfikowana,
BULGARIA naprawy i montaz
maszyn i sprzefu
Wydobywanie Sad Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
PBG oil and gas 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
Sp.zo.o. Wysogotowo pofrzeb Wydziat VIl
(32) 62 - 081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100.00% 100.00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkow Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
) Wydobywanie Sqd Rejonowy
ul. Skorzewska kamieni ozdobnych Poznan — Nowe
Bathinex ailaogofowo ggﬁz:gmlenlc e CA\/iG;TP iJf\\//\/|i|||dO
Sp.zo0.0. ) ydzia petna 100,00% 100,00%
(33) 62081 budownictwa, skat Gospodarczy ? °
Przezmierowo wapiennych, gipsu . | Krajowego
POLSKA kredy i tupkow Rejestru
PKD 08.11. sqdowego
Ministerstwo
Kostaki Esggwlué’ru oraz
Pandelidi 1, ot by
Multaros Trading Kolokasides Posiadanie Wrélziéf
Company Limited | Building, papieréw Y " petna 100,00% 100,00%
. Rejestracji
(34) 3rd floor, 1010 wartosciowych .
A Spotek oraz
Nikozja )
Syndykdéw Masy
CYPR .
Upadtosci w
Nikozji
Produkcja sad Rqonowy
. w Gliwicach, X
ul. tgkowa 33, generatoréw pary z Wydziat
Rafako SA 47-400 wyjatkiem kottéw do 4
! Gospodarczy petna 61,01% 61,01%
(35) Raciborz, cenfralnego :
p Krajowego
POLSKA ogrzewania gorgcq -
wodq (25.30.2) Rejestru
o Sgdowego
petna
. Podmiot zalezny
Sqd Rejonowy o
ul. Towarowa w Gliwicach, X ksgr?sﬂ(;:i. dR:vicc"Jkno Sné
FPM SA 11, Produkcja piecow, Wydziat oziomiey
Mikotow 43-190 palenisk i palnikdw Gospodarczy s r%wozdonio 50,14% 50,14%
(36) Mikotdw, piecowych (28.21.Z) Krajowego prav
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru ‘ed i
Sgdowego 1° .no.st -
dominujgcej
Rafako SA
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Wiasciwy sqd Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda Grupy
(wg PKD —2007) proxr/;}:écslfrqcy konsolidaciji 30092013 | 30.09.2012
petna
. Podmiot zalezny
Sad Rejonowy .
PALSERWIS ul. Towarowa w Gliwicach, X Ijgr?)s+§:deoC’vizl(rmo Sné
S0 70.0 11, Produkcja piecow, Wydziat oziomiey
(3p7.) e 43-190 palenisk i palnikow Gospodarczy s r%wozdonio 50,14% 50,14%
Mikotdw, piecowych (28.21.7) Krajowego prav
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . -
Sgdowego Jeqno§tkl .
dominujgcej
Rafako SA
petna
Sqgd Rejonowy Podmiot zalezny
PGL - DOM ul.Bukowa 1, | Obstuga " C;"Zvigf“h' X Ifgr?s"(;:l dR:vffc’]‘;o A
Sp.zo.0. 47-400 nieruchomosci na 4 q owany
(38) Raciboérz wtasny rachunek Gogpo arczy poziomie 61.01% 61.01%
POLSKA ! (68.327) Krajowego sprawozdania
’ Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej
Rafako SA
petna
Dziatalno$¢ w Sqgd Rejonowy SP%?Q'EL?SL%ZQX
zakresie w Gliwicach, X poT.
Rafako ul. tgkowa 33, projektowania Wydziat konsolidowany na
ESGZEEERING gz;%oérz budowlanego, Gospodarczy spr%c\jvzfzrgfnio 61,01% 61.01%
N ’ urbanistycznego, Krajowego .
(39) POLSKA technologicznego Rejestru skonsjglédn%v;/fi? ego
(71.12.7) Sqgdowego dominujqce
Rafako SA
petna
Dziatalno$¢ w Sad Rejonowy S':)%?mg;gllfozgx
ENERGOTECHNIKA | Ul takowa 33, | Zokresie w Gliwicach, X |\~ e Slidowany na
Engineerin 47-400 projektowania Wydzat oziomie
Spgzo o 9 RaCbOZ budowlanego, Gospodarczy spr%wozdonic 61,01% 61,01%
N ’ urbanistycznego, Krajowego .
(40) POLSKA fechnologicznego Rejestru skonsj(;lédn%v:t%nego
(71.12.2) Sgdowego dominuigce]
Rafako SA
Dziatalno$¢ w etna
zakresie P o3
projektowania PO’?IT'IOt ?Okezny
technologicznego . spotkt: Rafako SA
Rafako tqcznie z Agencja ds. konsolidowany na
ENGINEERING Belgrad . Rejestrow poziomie
SOLUTION doo SERBIA dorodz’rwem ! Gospodarczych sprawozdania 46.98% 46.98%
sprawowaniem - - .
(41) nadzoru dia Republiki Serbii skonsolidowanego
budownictwa, déﬁzs.ﬁﬁe.
przemystu i ochrony Rofokcj>qSA !
srodowiska (74203)
petna
Podmioft zalezny
spotki: Rafako SA
Rafako Montaz urzqgdzeh w konsolidowany na
Hungary Kft Budapeszt przemysle S’rgfeczny sqd poziomie
’ ’ . Rejestrowy . 61,01% 61,01%
(42) WEGRY energetycznymii . sprawozdania
. w Budapeszcie .
chemicznym skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej
Rafako SA
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Wartosci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdinych Spotek.

Procentowy udziat w kapitale Spétek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy
udziat Spotki dominujgce] PBG SA w upadtosci uktadowej w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej spoiki
zaleznej w jej Spdtce zaleznej).

Dotyczy to Spdtek nalezgcych do Grup Kapitatowych: PBG Dom, Wschodni Invest i Rafako.

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna ilodci gtosow.

1. PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtoici uktadowej od dnia
15 lutego 2008 roku. Spétka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiada 99,90% udziatu w kapitale spdtki PBG Avatia Sp. z

0.0. w upadtosci uktadowe;.

2. Brokam Sp. z o. o jest podmiotem zaleznym spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 16 sierpnia 2007 roku —

spodtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spdtki Brokam Sp. z o.0.

3. KWG SA w upadtosci uktadowej jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 30 maja 2006
roku — PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spdtki KWG SA w upadtosci uktadowe;.

4. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 13 stycznia 2005 roku —

spotka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 99,56% udziatu w kapitale spdtki Metorex Sp. z 0.0.

5. PBG Energia Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 2 kwietnia 2009 roku —
na dzien 30.09.2012 roku spétka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiadata 99,95% udziatu w kapitale spétki PBG Energia
Sp. z 0.0. W wyniku podwyzszenia kapitatu w spdtce PBG Energia Sp. z 0.0. — na dzieh 30.09.2013 roku spdtka PBG SA w
upadto$ci uktadowej posiada 99,90% udziatu w kapitale spdtki PBG Energia Sp. z 0.0.

6. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spotki PBG SA w upadtoséci uktadowej od dnia 12 kwietnia 2007 roku i
jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej

posiada 100,00% udziatu w kapitale spdtki PBG Dom Sp. z 0.0.

7. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku — spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale spétki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

8. PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku —
spodtka PBG Dom Sp. z o.0. jest Wspdlnikiem (Komandytariuszem) i posiada 50% wktadu w Spdtce PBG Dom Invest Il
Sp. z 0.0. Sp. k., drugim Wspdlnikiem (Komplementariuszem) jest spdtka PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0., ktdéra posiada
réwniez 50% ogdlnego wktadu spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 100% w kapitale spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k.

9. PBG Erigo Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 28 wrzeénia 2010 roku — spdtka PBG
Dom Sp. z 0.0. posiada posrednio 54,55% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. (poprzez spbdtke zalezng PBG
Invest Limited). Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 54,55% oraz bezposrednio 45,45% udziatu w
kapitale spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0.

10. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatdw w kapitale spotki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0.

11. PBGDom Invest Limited jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 29 listopada 2010 roku - spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale spdtki PBGDom Limited. Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej

posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBGDom Invest Limited.

12. PBGDom Capital Limited jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 25 listopada 2010 roku — spdtka
PBG Erigo Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale spdtki PBGDom Capital Limited. Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBGDom Capital Limited.
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13. ERIGO | Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku - spdtka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale spdtki ERIGO | Sp. z 0.0. Spétka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale spotki ERIGO | Sp. z 0.0.

14. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — spdtka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale spdtki ERIGO 1l Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale spotki ERIGO Il Sp. z 0.0.

15. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spotki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — spétka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0.

16. City Development Sp. z 0.0. jest podmiotem posrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2013
roku — spotka PBG Erigo Sp. z 0.0. posiada bezpodrednio 99,99% udziatu w kapitale spotki City Development Sp. z 0.0. i
posrednio — poprzez PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. — 0,01% udziatu w kapitale spotki City Development Sp. z 0.0. Na dzieh 30
wrzesnia 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki City

Development Sp. z 0.0.

17. PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il SKA jest podmiotem posrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 25
czerwca 2013 roku - spdtka PBG Erigo Sp. z 0.0. jest Akcjonariuszem i posiada bezposdrednio 99,2% udziatu w kapitale
spotki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il SKA, a spétka PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. jest Komplementariuszem i posiada
0.8% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il SKA (udziat posredni spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0.). Na
dzien 30 wrzednia 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spotki
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il SKA.

18. PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | SKA jest podmiotem posrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 25
czerwca 2013 roku - spdtka PBG Erigo Sp. z 0.0. jest Akcjonariuszem i posiada bezposdrednio 99,2% udziatu w kapitale
spotki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | SKA, a spdtka PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. jest Komplementariuszem i posiada
0.8% udziatu w kapitale spétki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | SKA (udziat poéredni spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0.). Na
dzien 30 wrzednia 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spotki
PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | SKA.

19. PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA jest podmiotem posrednio zaleznym spotki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia
25 czerwca 2013 roku — spdtka PBG Erigo Sp. z 0.0. jest Akcjonariuszem i posiada bezposrednio 98% udziatu w kapitale
spotki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA, a spdtka PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. jest Komplementariuszem i
posiada 2% udziatu w kapitale spdtki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA (udziat posredni spdtki PBG Erigo Sp. z
0.0.). Na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale
spotki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA.

20. PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House SKA jest podmiotem posrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia
25 czerwca 2013 roku — spétka PBG Erigo Sp. z 0.0. jest Akcjonariuszem i posiada bezposrednio 99,2% udziatu w kapitale
spotki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House SKA, a spétka PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. jest Komplementariuszem i
posiada 0,8% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House SKA (udziat posredni spdtki PBG Erigo
Sp. z 0.0.). Na dziehn 30 wrzesnia 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w

kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House SKA

21. PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn SKA jest podmiotem posrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 25
czerwca 2013 roku - spdtka PBG Erigo Sp. z 0.0. jest Akcjonariuszem i posiada bezpodrednio 99,2% udziatu w kapitale
spotki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn SKA, a spdtka PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. jest Komplementariuszem i posiada
0.8% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn SKA (udziat poéredni spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0.). Na
dzien 30 wrzednia 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spotki

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn SKA.
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22. PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. jest podmiotem bezposdrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 01 stycznia
2013 roku - spdtka PBG Erigo posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Na dzieh
30 wrzeénia 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spotki PBG Dom

Invest X Sp. zo.o.

23. PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 01 stycznia
2013 roku- spdtka PBG Erigo posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Na dzieh
30 wrzeénia 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo
Projekt Sp. z 0.0.

24. PBG Erigo Finanse Sp. z 0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia Olstycznia
2013 roku - spdtka PBG Erigo posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Finanse Sp. z 0.0. Na dzieh
30 wrzesnia 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiada posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG

Erigo Finanse Sp. z 0.0.

25. PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel SKA jest podmiotem bezposrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od
dnia 01 stycznia 2013 roku — spétka PBG Erigo Sp. z 0.0. jest Akcjonariuszem i posiada bezposrednio 99,96% udziatu w
kapitale spotki PBG Erigo Projekt Sp. z o.0. Platan Hotel SKA, a spodtka PBG Erigo Projekt Sp. z o.o0. jest
Komplementariuszem i posiada 0,04% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z o.0. Platan Hotel SKA (udziat
posredni spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0.). Na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel SKA.

26. PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel SKA jest podmiotem bezposrednio zaleznym spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od
dnia 04 wryednia 2013 roku - spétka PBG Erigo Sp. z 0.0. jest Akcjonariuszem i posiada bezposrednio 99,2% udziatu w
kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel SKA, a spétka PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. jest Komplementariuszem
i posiada 0,04% udziatu w kapitale spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel SKA (udziat posredni spotki PBG Erigo Sp.
z 0.0.). Na dzien 30 wrzeénia 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale
spotki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel SKA.

27. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 19 czerwca 2009
roku i jednocze$nie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Wschodni Invest. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spétki Wschodni Invest Sp. z 0.0.

28. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku — spétka
Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale spdétki Energopol Ukraina. Spétka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 51% udziatu w kapitale spétki Energopol Ukraina.

29. PBG Ukraina Publiczna spdtka Akcyjna jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowe] od dnia 28
pazdziernika 2009 roku. Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spétki PBG Ukraina
Publiczna Spétka Akcyjna.

30. PBG Operator Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 30 sierpnia 2010 roku.
Spdtka PBG SA w upadtoséci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Operator Sp. z 0.0.

31. PBG Butgaria Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 27 wrzeénia 2010

roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spdtki PBG Butgaria Sp. z 0.0.

32. PBG oil and gas Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 5 pazdziernika
2010 roku. Spétka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiada 100% udziatu w kapitale spotki PBG oil and gas Sp. z o.0.
33. Bathinex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14 pazdziernika 2010 roku.

Spotka PBG SA w upadtosdci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spdtki Bathinex Sp. z 0.0.

34. Multaros Trading Company Limited jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14
listopada 2011 roku — spétka PBG SA w upadtoéci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale spdtki Multaros Trading

Company Limited.
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35. Rafako SA jest podmiotem zaleznym spdtki PBG SA w upadtoéci uktadowe] od dnia 14 listopada 2011 roku i
jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Rafako SA - spdtka PBG SA w upadtodci uktadowej
posiada bezposrednio 11,01% i posrednio (przez spdtke Multaros Trading Company Limited) 50,000001% udziatu w
kapitale spdtki Rafako SA (co daje razem 61,01%).

36. FPM SA jest podmiotem zaleznym spdtki Rafako SA od dnia 26 lutego 2008 roku — spdtka Rafako SA posiada 82,19%
udziatu w kapitale spdtki FPM SA — spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 50,14% udziatu w kapitale
spotki FPM SA.

37. PALSERWIS Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spétki FPM SA od dnia 14 grudnia 2007 roku — spdtka FPM SA posiada
100% udziatu w kapitale spotki PALSERWIS SA. Spétka Rafako posiada posrednio 82,19% udziatu w kapitale spotki
PALSERWIS SA, tym samym spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 50,14% udziatu w kapitale spdtki
PALSERWIS Sp. z 0.0.

38. PGL-DOM $Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spotki Rafako SA od dnia 5 grudnia 1995 roku — spdtka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale spétki PGL-DOM Sp. z 0.0. Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio
61,01% udziatu w kapitale spétki PGL-DOM Sp. z 0.0.

39. Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtki Rafako SA od dnia 27 sierpnia 2008 roku — spdtka
Rafako SA posiada 100% udziatu w kapitale spotki Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej
posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale spdtki Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0

40. Rafako ENGINEERING Solution doo jest podmiotem zaleznym spotki Rafako SA od dnia 21 sierpnia 2007 roku — spétka
Rafako SA posiada 77,00% udziatu w kapitale spdtki Rafako ENGINEERING  Solution doo. Spétka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 46,98% udziatu w kapitale spdtki Rafako ENGINEERING Solution doo.

41. ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym spdtek zaleznych od Rafako SA — Rafako
ENGINEERING Sp. z 0.0. od dnia 29 sierpnia 2012 roku i PGL-DOM Sp. z 0.0. od dnia 1 lutego 2013 roku. Spdtka Rafako
ENGINEERING Sp. z 0.0 posiada 33,77%% udziatu w kapitale spdtki ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0., a spdtka
PGL-DOM Sp. z 0.0. posiada 66,23% udziatu w kapitale spdtki ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0 . Spdtka PBG SAw
upadtosci uktadowej posiada posrednio (poprzez Rafako SA i spdtki zalezne od Rafako SA) 61,01% udziatu w kapitale
spotki ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. Udziaty Spétki Rafako Engineering Sp. z 0.0. sq uprzywilejowane co do
gtosu w ten sposéb, ze na jeden udziat Rafako Engineering Sp. z 0.0. przystugujg dwa gtosy, a wiec: spétka Rafako
Engineering Sp. z 0.0 posiada 50,50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdtki, a spdtka ENERGOTECHNIKA

Engineering Sp. z 0.0. posiada: 49,50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdiki.

42. Rafako Hungary Kft. jest podmiotem zaleznym spdtki Rafako SA od dnia 2 marca 2011 roku — spdtka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale spdtki Rafako Hungary Kft. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio
61,01% udziatu w kapitale spodtki Rafako Hungary Kft.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 ROKU

PBG SA
W UPADOSCI UKLADOWE)
99,90%
PBG ENERGIA SP. Z 0.0. : S GRUPA KAPITALOWA PBG DOM *
‘ ‘
99,56% | 100,00%
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%%‘
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100,00% 100,00%
BROKAM SP. Z 0.0. et
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‘ ‘
100,00% 100,00% 66,23%
PBG UKRAINA PGL-DOM SP. Z 0.0.
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2 o \
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< ‘ SP.Z0.0.
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10000% | o
WCHODNI INVEST SP. Z 0.0. ,01%
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* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponize;j.
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 ROKU

‘ PBG SA w upadtosci uktadowej ‘

v/ 100%
[ PBG DOM SP. Z 0.0. }
100%
0,
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%[ ERIGO 111 SP.Z 0.0. 1 0,8% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ¢ °
STRZESZYN S.K.A.
100%
%[ PBG ERIGO FINANSE SP. Z 0.0. } 0,8% 99,2%
S PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA Il S.K.A. <« ]
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—> PLATAN HOTEL S.K.A. < %[ CITY DEVELOPMENT SP. Z 0.0. }%
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Spoétka PBG Dom Sp. 7 0.0. posiada 4 jednostki zalezne bezposrednio:
» PBGDomlinvestlll Sp.zo0.0.,
« PBG DomlInvestlll Sp.zo0.0.Sp. k.,
«  Goreckq Projekt Sp.z o.0.,
+ PBG Dom Invest Limited Sp. z 0. o.,
oraz 15 jednostek zaleznych posrednio (przez PBG Dom Invest Limited):
+ PBG ERIGO Sp.z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.),
« PBG Dom Capital Limited Sp. z 0. 0.,
e ERIGOISp.zo.0.,
» ERIGOIISp.zo0.0.,
e ERIGOIISp.z0.0.,
* PBG Erigo Finanse Sp. z 0.0.
» PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0.
»  PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel S.K.A.
»  PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House S.K.A.
»  PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A.
»  PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il S.K.A.
» PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel S.K.A.
» City Development Sp.z o.0.
e PBGDominvest X Sp.zo.o.
» PBG DomlInvest X Sp.z o.0. Invest | SK.A
e PBG DomInvest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 S.K.A.

i na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku nie sporzgdza srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Konsolidacja tych Spdtek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA w

upadtosci uktadowe;.

Spdétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada jednostke zaleznq: Energopol Ukraine i na dzieh 30 wrzednia

2013 roku nie sporzgdza $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja tych Spétek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowe.

Spétka Rafako posiada jednostki zalezne:
e FPMSA
> PALSERWIS Sp. z 0.0. — jednostka zalezna spdtki FPM SA
» PGL-DOM Sp.zo.0.
» ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. — jednostka zalezna spoétki PGL-DOM Sp. z 0.0. (66,23%

udziatu w kapitale spdtki)
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» Rafako ENGINEERING Sp.z 0. o.

» ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. — jednostka zalezna spétki Rafako ENGINEERING
Sp. z0.0. (33,67% udziatu w kapitale spdtki)

« Rafako ENGINEERING SOLUTION doo
» Rafako Hungary Kft.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku konsolidacja Spdtek odbywa sie na poziomie $rdédrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rafako.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzeénia 2013 roku jak i
srébdroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzednia 2013 roku nie podlegaty badaniu

przez biegtego rewidenta.

W trzecim kwartale 2013 roku mialy miejsce nastepujgce transakcje, ktére wptynety na

reorganizacje Grupy Kapitatowej:

ZMIANY UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W KAPITALACH
SPOLEK ZALEZINYCH Z GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH Il STOPNIA POWIAZANIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Podwyziszenie kapitatu w Spétce PBG Energia Sp. z 0.0.

W dniu 6 wrzesnia 2013 roku Uchwatqg nr 2 spdtka PBG Energia Sp. z 0.0. dokonata podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki z kwoty: 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden milion ztotych) do kwoty 1.000.500,00 PLN
(stownie: jeden milion piec¢set ztotych), tj. o kwote 500,00 PLN (stownie: piecset ztotych) poprzez utworzenie
nowych 10 (stownie: dziesieciu) udziatdw o wartosci nominalnej po 50,00 PLN kazdy. Wszystkie
nowoutworzone udziaty zostaty objete przez nowego wspdinika spdtki — osobe fizyczng i zostaty pokryte
wktadem pienieznym (gotéwkq).

W wyniku przeprowadzonej transakcji udziat PBG SA w upadtosci uktadowej w kapitale spbtki PBG Energia
Sp. z0.0. spadtz 99,95% do 99,90%.

Sprzedaz uvdziatéw w spéice zaleinej od PBG Dom Sp. z 0.0. - Villa Poznan Sp. z 0.0.

W dniu 16 wrzeénia 2013 roku Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe, na mocy ktorej
dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych tj. 21.100 udziatéw w spdtce Villa Poznah Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 100 PLN (stownie: sto ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 2.110 tys. PLN (stownie: dwa
miliony sto dziesie¢ tysiecy ztotych), co stanowito 100 % kapitatu zaktadowego spdtki.

Udziaty zostaty zbyte za tgczng kwote 250 tys. PLN (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych).
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Utrata kontroli w spdice GasQil Engineering a.s.

W sierpniu 2013 roku Jednostka dominujgca powzieta informacije, ze spdtka zalezna GasOil Engineering a.s.
zostata postawiona w stan upadtosci w zwigzku z tym Spdtka ta w niniejszym §rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu zostata wytgczona z procesu konsolidacji. Fakt wytgczenia Spdtki z
konsolidaciji nie miat wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe poniewaz Grupa w 2012

roku dokonata odpisu aktualizujgcego inwestycje w aktywa finansowe tej Spoiki.

Nabycie kontroli nad Spétkami z Grupy Kapitatowej PBG Dom

Nabycie akciji i udziatéw w Spétkach

W dniu 25 czerwca 2013 roku PBG Erigo Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Zbywca) zawart ze spdtkg PBG

Erigo Sp. z 0.0. (Nabywca) umowe sprzedazy akcji spofki:

«  PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel S.K.A. (1.000 akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 0,10
PLN i 495.000 imiennych niemych uprzywilejowanych akgcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda, za tgczng kwote 138.416,41 PLN stownie: sto trzydziesci osiem tysiecy czterysta szesnascie
ztotych 41/100);

Warunkiem przeniesienia akcji na Nabywce byto spetnienie $wiadczenia Zbywcy (dokonanie zaptaty za
akcje) oraz uzyskanie przez spdtke PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel S.K.A. zgody Hilton International

Franchisor Corporation na zmiane w strukturze udziatowej spdiki.

W dniu 4 wrzesnia 2013 roku zostaty spetnione powyzsze warunki i spétka PBG Erigo Sp. z o.0. stata sie
witascicielem PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel SK.A. (99,2% udziatu w kapitale spdtki - udziat
bezposredni).

W wyniku przeprowadzonej transakcji spdtka PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel SK.A., jako spdtka

bezposrednio zalezna od PBG Erigo Sp. z 0.0. zostata wtgczona do procesu konsolidacii.

2.2 ZIasady przyjete przy sporzgdzaniv srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za lll kwartat 2013 roku.

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqgdzania

Prezentowane §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdlnos$ci w zgodnosci z
MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe™ oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdéw
warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srddrocznej  sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi  przez Unie Europejskq, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej PBG na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku oraz 30 wrzeénia 2012 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 9
miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzeénia 2012 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9

miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku.
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Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzqdzone zostato rdwniez sprawozdanie jednostkowe Spdtki
dominujacej stanowigce czes¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku emitent bedqgcy jednostkg dominujgcg nie jest obowigzany do
przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgcego:
bilans (sprawozdanie z sytuacii finansowej), rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym) oraz rachunek przeptywdw pienieznych (sprawozdanie z

przeptywdw pienieznych).

222 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Aktualna sytuacja finansowa Spétki PBG wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez nig
dziatalno$ci. Jednak zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spodtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgce;j
okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakonczenia niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie
przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci uktadowej oraz podejmowane dziatania przez
Zarzgd, ktére majg na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z Wierzycielami i umozliwienie dalszego

funkcjonowania Spofki.

Zarzgd Spdtki informuje, ze gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci okazato sie niezasadne, to
sporzqdzone sprawozdanie finansowe musiatoby zawieraé korekty dotyczgce odmiennych zasad wyceny i
klasyfikaciji aktywdw i zobowigzan, ktdre mogtyby byé konieczne, gdyby Spdtka nie byta w stanie

kontynuowa¢ dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Ponizej, Zarzad Spodtki przedstawit okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Spoétke i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego ryzyka co do

mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku Spdétka podjeta decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z
mozliwosciqg zawarcia uktadu (przyczyny podijecia takiej decyzji zostaty opisane w sprawozdaniach
finansowych Spodtki za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku Sqd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z Wierzycielami, ktére uprawomocnito sie w dniu 22
czerwca 2012 roku. Wnioski o upadto$¢ uktadowq ztozyto w sumie 12 podmiotéw z Grupy Kapitatowej PBG.
Decyzja o ztozeniu wnioskdw, praktycznie w jednym czasie, wynikata z faktu udzielenia wzajemnych
poreczen kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych przypadkach) solidarne;j
odpowiedzialnosci wynikajgcej ze wspdlnie realizowanych kontraktéw. Stan formalno-prawny spobtek, w
ktérych prowadzone sq postepowania, jak réwniez ich kondycja finansowa, sqg bardzo trudne. Dotyczy to
zarbwno prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym pozyskiwania nowych zlecen, jak rowniez ztozonych

i skomplikowanych procesdw restrukturyzacyjnych.
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Postepowanie upadtosci uktadowe] umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w
wyniku przyjecia i redlizacji uktadu. Zarzgd Spdtki, poczynajgc od roku ubiegtego, bierze aktywny udziat w
rozmowach z Wierzycielami Spoétki. Prowadzone sg negocjacje dotyczgce sptaty wierzytelnosci — miedzy
innymi w zakresie , wysoko$ci, formy oraz terminu sptaty. Wierzyciele, ktdérzy zaangazowani byli w
finansowanie dziatalnosci Spoétki lub spdtek z Grupy PBG, stanowiqcy jednoczesnie najwiekszg grupe
Wierzycieli, ofrzymali w tym czasie miedzy innymi: przygotowany przez Spdtke, wraz z jej doradcami
finansowymi i prawnymi - PwC Polska Sp. z 0.0., Weil, Gotshal & Manges, Pawet Rymarz Spk., - plan

restrukturyzacji operacyjnej Spodtki, term sheet umowy restrukturyzacyjnej oraz warunki biznesowe
restrukturyzaciji zadtuzenia Spdtki. Dnia 3 wrze$nia 2013 roku, zakohczone zostaty prace zwigzane z
przygotowaniem przez Zarzgd, wraz z doradcami, dokumentdw restrukturyzacyjnych, w tym projektu
Umowy Restrukturyzacyjnej wraz z Propozycjami Uktadowymi, ktére po uzyskaniu zgdd korporacyjnych
zostaty przekazane Wierzycielom i Spétka poinformowata o tym fakcie w raporcie biezgcym nr 24/2013. Na
podstawie aktualnych Propozycji Uktadowych Wierzyciele Spdtki bedq zaspokajani w 7 grupach, w
zaleznosci od kategorii interesu, ktdry reprezentujg oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci. Podziat Wierzycieli
na kategorie interesu zostanie przeprowadzony w trybie przewidzianym w prawie upadtosciowym i
naprawczym. Petne teksty projektdw dokumentdw restrukturyzacyjnych zostaty udostepnione na stronie

infernetowej Spdtki, pod adresem www.pbg-sa.pl w zaktadce ,restrukturyzacja”. W opinii Zarzgdu,
przygotowana propozycja jest optymalna dla wszystkich zaangazowanych w proces stron, a jednoczesnie

mozliwa do zrealizowania przez Spdtke.

Rownoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzaciji zadtuzenia, prowadzone sq

dziatania zwigzane z restrukturyzacjg operacyjng i majgtkowq Spdiki.

W ocenie Zarzgdu Spdtki, zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie biezgcej dziatalnosci, co z kolei
przetozy sie na ochrone intereséw Wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a
takze znaczqgcych intereséw spotecznych: zardbwno w zakresie ochrony miegjsc pracy, ochrony
podwykonawcdw, zamawiajgcych (oczekujgcych na realizacje strategicznych kontraktéw), jak i lokalnych

spotecznosci.

W opinii Spdtki gwarancjq realizacji uktadu jest:

« restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spdiki, ktdrego sprzedaz ma stanowi¢ jedno ze
zrédet sptaty uktadu;

« sprzedaz udziatdw i akcji w spdtkach, kitdre nie sg zwigzane ze strategicznymi olbszarami
dziatalno$ci PBG, takimi jak sektor gazu ziemnego i ropy naftowej oraz sektor energetyczny;

« dezinwestycja projektéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;

«  mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajaca ze
wspodtpracy ze spdtkg zalezng Rafako SA;

« pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem

dziatalnosci PBG.

W zwigzku z trudnq sytuacijqg Spdtki i wobec wykazania straty w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2012

przewyzszajgcej sume kapitatdw zapasowych rezerwowych oraz trzeciej czesci kapitatu zaktadowego,
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dziatajgc na podstawie art. 397 ksh, Zarzgd Spdtki zdecydowat o zamieszczeniu w porzgdku obrad
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PBG, obradujgcego w dniu 21 czerwca 2013 roku, gtosowanie nad

uchwatg w sprawie dalszego istnienia Spotki. Uchwata ta zostata przyjeta przez Akcjonariuszy Spofki.

W ramach prowadzonego postepowania upadtosci uktadowej w Sqdzie Upadtosciowym w ostatnim
czasie zrealizowane zostaty kolejne etapy procesu. W dniu 12 czerwca 2013 roku Spoétka powzieta
informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez Nadzorce Sgdowego listy wierzytelnosci. tgczna
kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na liscie wierzytelnos$ci, wynosita 2.776.254
tys. PLN i byta zgodna z szacunkami Zarzgdu. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie listy
wierzytelnosci Spodtki. Obecnie, zgodnie z PUIN, trwa proces rozpatrywania zgtoszonych sprzeciwdw do listy
wierzytelno$ci oraz aktualizacja wykazanych na liscie wierzytelnosci. W dniu 30 wrze$nia 2013 roku Spdtka
ztozyta w Sqdzie aktualizacje propozycji uktadowych ztozonych wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci
PBG SA z mozliwoscig zawarcia uktadu w dniu 4 czerwca 2012 roku. Propozycje te sg zgodne z
propozycjami przekazanymi Wierzycielom w dniu 3 wrze$nia 2013 roku, o czym Spdtka informowata w
raporcie biezgcym nr 29/2013. Spdtka uzupetni zaktualizowane  propozycje w toku postepowania
upadtosciowego w powigzaniu z wynikami rozmdw z Wierzycielami w sprawie zawarcia umowy

restrukturyzacyjnej i doprecyzowania warunkdw restrukturyzacji, po ostatecznym zatwierdzeniu listy

wierzytelnosci.

W Grupie Kapitatowej PBG Spotkq o strategicznym znaczeniu jest Rafako SA

Kluczowqg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci spdtek zaleznych z Grupy
Kapitatowe] Rafako jest ptynnos¢ finansowa 1j. zapewnienie wystarczajgcych zrddet finansowania
realizowanych kontraktéw. Konieczno$¢ zaangazowania znaczgcych srodkdw pienieznych stanowigcych
zabezpieczenie gwarancji kontraktowych (na dzien bilansowy warto$¢ kaucji wniesionych jako
zabezpieczenie gwaranciji wyniosta 229 min PLN) moze powodowac przejsciowe problemy z terminowym
regulowaniem przez Grupe Rafako zobowigzan handlowych. Zarzgd spdtki Rafako prowadzi z bankiem
rozmowy majgce na celu przedtuzenie limitu kredytowego na wymaganym poziomie do 2015 roku oraz

uzyskanie odpowiednich limitébw pozwalojgcych na gwarantowanie redlizacji  kontraktéw  bez
wymaganego zaangazowania Srodkéw pienieznych. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z zawartym aneksem z dnia 30
wrzesnia 2013 roku termin sptaty posiadanego przez spdtke Rafako kredytu obrotowego zostat wydtuzony
do dnia 20 grudnia 2013 roku. Zarzad spétki Rafako jest przekonany, ze negocjacje z bankiem doprowadzqg
do zmiany struktury i terminu wymagalnosci kredytu bankowego. Po dniu bilansowym weszta w zycie
ugoda zawarta pomiedzy Rafako SA, a Grupg Alstom szerzej opisana w punkcie 2.14 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w RB RFK 41/2013, ktdérej warunki w istotny sposéb
wptyng na sytuacje finansowg Grupy.

W oparciu o przygotowane prognozy finansowe Grupy Rafako, uwzgledniajgce zarbwno ryzyka zwigzane z
wydtuzeniem obecnego finansowania oraz uzyskanie odpowiednich limitédw pozwalajgcych na
gwarantowanie realizacji nowych kontraktéw, jak i szanse w postaci efektéw dziatan podjetych przez
Spoétki Grupy Rafako oraz posiadany portfel zamdwien, sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Rafako

zostato przygotowane w oparciu o zasade kontynuacii dziatalnosci.
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Na dziernh 30 wrzesnia 2013 roku sposrdd spdtek nalezgecych do Grupy Kapitatowej PBG postepowaniem
uktadowym objete sg nastepujgce spdiki zalezne:
- KWG SA w upadtosci uktadowej

- PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej

2.23 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd PBG SA w upadtosci uktadowej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sréodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowqg Grupy i wynik finansowy.

2.24 Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawniane sq w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2012 dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-grupy-

kapitalowej-pbg-za-rok-2012.html

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitatowa uwzglednita
nastepujgce standardy, zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacje obowigzujgce od dnia 1

stycznia 2013 roku,

. Imiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany wprowadzone do MSR 19 w zakresie programdw okreslonych $wiadczen: dotyczg m.in.: usuniecia

metody ,korytarza”, wprowadzenia wymogu natychmiastowego ujmowania zmian w aktywach/

zobowigzaniach programu oraz bezzwtocznego ujmowania kosztéw przesztego zatrudnienia, ujmowania

zyskéwy/ strat aktuarialnych w innych catkowitych dochodach oraz rozszerzenia zakresu ujawnieh.

Imiany wprowadzajg takze zmiany w zakresie podziatu na krotko i@ dtugoterminowe $wiadczenia

pracownicze.
Grupa zastosowata retrospektywnie Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze.

Zastosowanie tych zmian nie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowq, ani catkowite dochody

Spoétek Grupy. Jednoczesnie Spdtki Grupy dokonaty aktualizacji polityki rachunkowosci w obszarze

Swiadczeh pracowniczych.
Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spdtki majg prawo do nagréd

jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
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przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytaline sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spdtka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztdw do okreséw, ktdrych
dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych $Swiadczeh po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzah na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza oraz za pomocg prognozowanych uprawnien jednostki. Naliczone zobowigzania

sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacii
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacii
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z oblicze aktuarialnych dotyczgce $wiadczeh po

okresie zatrudnienia sq rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

« Imiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych
dochoddw - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2012 roku
lub pdiniej,

Wedtug poprawionego MSR 1 elementy innych dochoddéw catkowitych nalezy grupowac w dwa zbiory;

v elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowe (np. skutki

wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych) oraz

v elementy, ktdre nie bedqg podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego (np. wycena
srodkdw trwatych do wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z
pominieciem wyniku).

Grupa dokonata retrospektywnych zmian w prezentacji innych catkowitych dochoddw prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym Grupy. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowqg ani

warto$¢ catkowitych dochodow Grupy.

« Imiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majgce zastosowanie dla
okresdbw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub pdziniej — w UE majgcy
zastosowanie najpdzniej dla okresdébw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub
pdinej,

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacije finansowaq, wyniki dziatalnosci Spoétek Grupy, ani tez

na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

« Imiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — w UE
majgcy zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku
lub pdine;,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyty Grupy.

+ MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

MSSF 13 wprowadza jeden zbidr zasad dotyczgcych sposobu ustalania warto$ci godziwej finansowych i nie-

finansowych aktywoéw i zobowigzan, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona przez MSSF. MSSF 13
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nie wptywa na to, kiedy Spdtka ma obowigzek dokonaé¢ wyceny wedtug wartosci godziwej. Regulacje
i t to, kiedy Spodtk bowi k dok . dat tosci dziwej. R lacj

MSSF 13 majq zastosowanie zaréwno do wyceny poczgtkowej, jak i wyceny po poczgtkowym ujeciu.

Wymaga nowych ujawnieh w obszarze technik (metod) wyceny oraz informacii/ danych wejsciowych do
ustalenia warto$ci godziwej oraz wptywu pewnych informacji wejsciowych na wycene wedtug wartosci
godziwej.

Zastosowanie MSSF 13 nie miato wptywu na sytuacje finansowq, wyniki dziatalno$ci, ani tez na zakres

informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

« Imiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywdw finansowych
i zobowiqgzan finansowych - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1

stycznia 2013 roku lub pdzniej
Zmiany wprowadzajg dodatkowe ujawnienia ilosciowe i jakosciowe dotyczgce fransferéw/ przeniesieh
aktywodw finansowych, jezeli:
« aktywa finansowe sg w catoéci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie w te
aktywa (np. poprzez opcje lub gwarancje dotyczgce przeniesionych aktywdw)
« aktywa finansowe nie sg w catosci usuwane z bilansu
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spdtek Grupy.

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzgdowe — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia

1 stycznia 2013 roku lub pdinie;,
Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyty Spdtek Grupy.

« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgceych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej

MSR 1 - Zmiana wyjasnia rdinice pomiedzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi
poréwnawczymi i wymaganym minimum danych poréwnawczych,

MSR 16 — Zmiana wyjasnia, iz gtdwne czesci zamienne i sprzet serwisowy, ktére spetniajq kryteria definicji
rzeczowych aktywoéw trwatych nie sqg zapasami,

MSR 32 - Zmiana usuwa istniejgce wymogi dotyczgce ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga
zastosowania MSR 12 w odniesieniu do podatkéw dochodowych wynikajgcych z dystrybuciji do wtascicieli

instrumentéw finansowych,

MSR 34 - Zmiana wyjasnia wymogi MSR 34 dotyczgce informacji na temat tgcznej wartosci aktywodw i
zobowigzan kazdego segmentu sprawozdawczego w celu wzmocnienia spdjnosci z wymogami MSSF 8
Segmenty operacyjne. Zgodnie ze zmiang tqgczna warto$¢ aktywdw i zobowigzan danego segmentu
sprawozdawczego musi zosta¢ ujawniona tylko jezeli: wartosci te sq regularnie raportowane do gtdwnego
decydenta operacyjnego jednostki oraz nastgpita istotna zmiana tgcznej wartos$ci aktywdw i zobowigzah
ujawnionych w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym dla tego segmentu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci Spdtek, ani tez na

zakres informaciji prezentowanych w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa nie zdecydowata sie na wczeéniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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2.2.5 Niepewnosé szacunkéw

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktéra
bytaby inna, gdyby Zarzgd nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujqgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywodw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zredlizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na
niepewnos$¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzieh przygotowania niniejszego sprawozdania
finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzah w
nastepnych okresach sprawozdawczych.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci przez Jednostke dominujgcq oraz niektére spdtki zalezne, od
zobowigzan niezabezpieczonych, ktdre powstaty do dnia ogtoszenia upadtosci, zostaty naliczone odsetki
wytgcznie do dnia postanowienia Sgdu o ogtoszeniu upadtosci. Oznacza to, ze zobowigzania te nie sq
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lecz w wartosci nominalnej, okreslonej joko catkowita
warto$¢ zobowigzan na dzieh ogtoszenia upadtosci. Okreslenie wartosci wedtug zamortyzowanego kosztu
nie jest mozliwe ze wzgledu na brak precyzyjnych przewidywan co do momentu oraz skali (redukcii czy tez
konwersji na akcje) sptaty tych zobowigzah. Od zobowigzan, ktére powstaty przed upadtoicig uktadowq i

sq zabezpieczone, odsetki sg naliczane nieprzerwanie.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.3.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dia celdéw konsolidaciji przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
« aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie
zamkniecia na dany dzien bilansowy,
+ odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich  kursdw  ustalonych  przez NBP na ostatni  dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.
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2.3.2 ZIasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za lll kwartaty 2013 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $Sredniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,2231 PLN;

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za lll kwartaty 2012 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $Sredniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1948 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrze$nia 2013 roku, obliczono
przyjmujgc $redni kurs EURO na dzien tj. 30 wrzeénia 2013 roku, 1j. : 4,2163 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzesnia 2012 roku, obliczono
przyjmujgc $Sredni kurs EURO na ten dzieh 1. 28 wrzeénia 2012 roku, tj. : 4,1138 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku, obliczono

przyjmujgc $Sredni kurs EURO na ten dzieh 1. 31 grudnia 2012 roku, 1j. : 4,0882 PLN;

2.4 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

241 Przychody ze sprzedazy

Il kwartaty Il kwartaty

Wyszezeadinienie narastajgco narastajgco

R 01.01.2013 - 01.01.2012 -

30.09.2013 30.09.2012
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 267 575 61 239
Woda 17011 45 415
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 56 960 15 486
Drogi 8 302 196 288
Budownictwo energetyczne 581 661 1 079 485
Inne 25 840 54 839
Przychody ze sprzedazy ogétem 957 349 1452752

Zaprezentowane w tabeli 2.4.1 wartosci skorygowano o wytgczenia konsolidacyjne.
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24.2 Koszty wedlug rodzaju

Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegdlnienie narastajgco narastajgco
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.09.2013 30.09.2012
Amortyzacja 27 151 54 824
Zuzycie materiatdw i energii 300 420 561753
Ustugi obce 512916 1397 335
Podatki i optaty 9159 12776
Swiadczenia pracownicze 171792 429 440
Pozostate koszty rodzajowe 26 097 100 102
Koszty wedtug rodzaju 1047 535 2 556 230
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 25917 15864
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (6 422) 10733
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki (1.34¢) (3034)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 1065 684 2579793
243 Pozostate przychody operacyjne
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegdlnienie narastajgco narastajgco
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.09.2013 30.09.2012
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 2 845 -
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw frwatych i wartosci
niematerialnych 3954 5322
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych wartos¢ naleznosci 25573 19 577
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw 2 602 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych 2158 993
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 1181 41 576
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie - 8132
Otrzymane kary i odszkodowania 5543 29 465
Dotacje otrzymane 620 435
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 2163 10 007
Oglsetki o’d .érodkéw na r'ochunku bankowym zastrzezonym dla 15 239
dziatalnosci operacyjnej
Wynik na insjrumenfoch pochodnych dotyczgcych dziatalnosci 2002 )
operacyjnej
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 5711 29 461
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 812 4 485
Rdznice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej - 7 931
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w ) )
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych - -
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane 222 021 61 416
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw 2 009 -
Odpisane przedawnione zobowigzania - 710
Zwrot kosztow sgdowych 75 126
Ustugi poreczenia - 6
Rozwigzanie rezerwy na potencjalne zobowigzania 90 000 -
Inne przychody 21 909 1959
Pozostate przychody operacyjne razem 391193 221 840
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244 Pozostate koszty operacyjne

Il kwartaty Il kwartaty
Wyszzegeinienie 01015015 01015012
30.09.2013 30.09.2012

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 4220 57 325
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 4 582 52 339
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
2gg;ﬁérizltﬁ:)éﬁfrofy wartoéci srodkdéw trwatych i wartosci 5138 103 201
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 14 381 272 342
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 4 409 33 849
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych aktywodw 39 645 232 405
Utworzenie rezerw na koszty postepowania arbitrazowego - 147 603
Wykorzystanie rezerwy serwisowej - 89
Koszty utrzymania inwestycji 827 3255
Zaptacone kary i odszkodowania 835 34 419
Przekazane darowizny 300 276
Odsetki od zobowigzan 7 067 8 938
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 4 473 19 675
Wynik na ins.TrumenToch pochodnych dotyczgcych dziatalnosci ) 18 804
operacyjne;j

Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 1094 2 851
Strata z inwestycji w jednostki powigzane - -
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow - 68 554
Ustugi poreczenia 11115 157
Koszty postepowania sgdowego 2698 2917
Inne koszty 33065 52071
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 133 849 1111070

Komisia Nadzoru Finansowego

49/104




Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2013

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

24.5 Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2013 -

30.09.2013

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2012 -

30.09.2012

finansowy:

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej

przez wynik

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery wartoéciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Inne odseftki

1635
117

5153

4280
1900

4906

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

6 905

11086

Zyski z wyceny oraz readlizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

22

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

22

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

1 599
3
(1591)

1516

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

1

1516

Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartod¢ inwestyciji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

673

Przychody finansowe ogdtem

6 921

13 297
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24.6 Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2013 -

30.09.2013

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2012 -

30.09.2012

Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 393 2823
Kredyty w rachunku kredytowym 24 302 8 969
Kredyty w rachunku biezgcym 4515 39 405
Pozyczki 3909 2 642
Dtuzne papiery wartosciowe - 35095
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 434 522
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 33553 89 456

strat:

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 856 -
Akcje spdtek notowanych 40 3
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 2332 727
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych

i N T 3228 730
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu rdznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 620
Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej) - -
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (np. ) 170
Leasing)
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - 2790
Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek 67 134777
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu 76 000 )
wymagalnosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywodw finansowych dostepnych do 2] )
sprzedazy
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne,

. ; . 7414 32126

stowarzyszone i wspotzalezne
Inne koszty finansowe 20 6228
Koszty finansowe ogétem 120 303 266 107

2.5 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Grupa kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujq

gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie w

ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych

technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Aktualnie, Grupa wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktdérych prowadzi lub historycznie

prowadzita swojqg dziatalnosé:

+ Gazziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),

+  Woda (podjeto decyzje o wyjiciu z tego segmentu dziatalnosci),

Drogi (podjeto decyzje o wyjsciu z tego segmentu dziatalnosci),

Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),
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+ Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe (podjeto decyzie o wyjiciu z tego segmentu
dziatalnosci).
W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
« Gazziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naffowej i gazu ziemnego
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
stacje magazynowania i odparowania LNG
podziemne magazyny gazu
instalacje odsiarczania
instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego

zbiorniki ropy naftowej

V V. V V V V V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w ftym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.
» magazyny paliw
Woda to:
> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- vjecia wody
- oczyszczalnie Sciekéw
» obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
* Drogito:
> budowa drég
*  Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:
> budownictwo ogdine
» infrastruktura przemystowa
» budowa stadiondw
» budowa spalarni odpaddw
e Budowniciwo energetyczne to:

» montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.

Ponadto, przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych
segmentdw Grupa Kapitatowa PBG ujmuje w pozyciji ,inne”.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na

segmenty z dziatalno$ci z uwagi na to, ze cze$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji
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zaliczanej do réinych segmentéw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do
poszczegdinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe.

W pozycji pozostate koszty nieprzypisane do segmentéw Grupa ujmuje koszty ogdlnego zarzqdu oraz

koszty sprzedazy.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2013 ROKU

Segmenty
AR az ziemny, budownictwo : Wartos¢
Wyszczegolnienie rogpo nC.lfTOV»\I/O woda przemystowe i drogi Zﬁg%’é?;g;:: Inne skonsolidowana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku
Przychody ogdtem 247 575 17011 56 960 8 302 581 661 25 840 957 349
Sprzedaz na zewnqtrz 267 575 17011 56 960 8302 581 661 25 840 957 349
Koszty ogétem (278 250) (19 500) (62 379) (6 909) (564 397) (18 291) (949 726)
Wynik segmentu (10 675) (2 489) (5419) 1393 17 264 7 549 7623
Koszty nieprzypisane X X X X X X (115958)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 257 319
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 148 984
Koszty finansowe X X X X X X (113382)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X 35 602
Podatek dochodowy X X X X X X 41
Zysk (strata) netto X X X X X X 35643
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2012 ROKU

Segmenty
At az ziemny, budownictwo : Wartos¢
Wyszczegolnienie rogpo nC.lfTOV»\I/O woda przemystowe i drogi Z%Cel%/gg\g% Inne skonsolidowana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku
Przychody ogétem 61239 45415 15486 196 288 1079 485 54 839 1452 752
Sprzedaz na zewnatrz 61239 45415 15 486 196 288 1079 485 54 839 1452752
Koszty ogétem (180 510) (188 041) (280 130) (655 958) (970 067) (35 229) (2 309 935)
Wynik segmentu (119 271) (142 62¢4) (264 644) (459 670) 109 418 19 610 (857 183)
Koszty nieprzypisane X X X X X X (269 858)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X (889 230)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X (2016 271)
Koszty finansowe X X X X X X (252 810)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X X X (5791)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X (2274 872)
Podatek dochodowy X X X X X X (27 079)
Zysk (strata) netto X X X X X X (2 301 951)
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2.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale 2013 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych.

Grupa Kapitatowa PBG wypracowata w Il kwartale 2013 roku 248.733 tys. PLN przychoddw netto ze
sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéw, odnotowujgc strate brutto ze sprzedazy na poziomie
39.329 tys. PLN.
Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy nalezaty w Il kwartale 2013 roku
nastepujgce kontrakty budowlane:
a. kontrakt pod nazwg ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG
Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody w PBG SA:
47.640 tys. PLN;
b. kontrakt pod nazwg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej
Redukcji Katalitycznej (SCR) dla blokdw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”,
podpisany pomiedzy Elekirowniqg Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA
- zreadlizowane przychody: 24.333 tys. PLN;
c. kontrakt pod nazwqg ,,Modernizacja instalacji odsiarczania spalin na blokach nr 5i 6 w
Elektrowni Betchatéw", podpisany pomiedzy PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna
SA (oddziat Betchatdéw), a Rafako SA — zrealizowane przychody: 21.043 tys. PLN;
d. kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spbétce Grupy EDF Polska
(EC Gdansk)", podpisany pomiedzy Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdansk, a Rafako SA —
zrealizowane przychody: 15.216 tys. PLN;
e. kontrakt pod nazwg ,Projekt, produkcja, dostawa, montaz i uruchomienie dwdch
kompletnych elektrofiltrow w Eemshaven Blok A i B”, podpisany pomiedzy Hitachi Power

Europe GMBH Niemcy, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 12.130 tys. PLN.

Imiana lidera na kontraktach realizowanych dla PERN przez Konsorcjum z udziatem PBG

W dniu 18 lipca 2013roku Jednostka dominujgca zawarta dwa porozumienia: do umowy na Il Efap
realizacyjny nr 1-4714/10 z dnia 19 stycznia 2010roku oraz do umowy na lll Etap realizacyjny nr 1-4717/10 z
dnia 19 stycznia 2010roku pomiedzy Przedsiebiorstwem Eksploatacii Rurociggdw Naftowych LPRZYJAIN" a
konsorcjum spétek AQUA SA, PBG SA w upadtosci uktadowej oraz KWG SA w upadtosci uktadowej. W
wyniku tych porozumien zawartych na potrzeby kontynuacji realizacji przedmiotu w/w umodw i mozliwosci
wywigzania sie przez Wykonawce z obowigzkdw w nich okreslonych byta zmiana Lidera Konsorcjum,
ktérym zostata AQUA SA, a dotychczasowy Lider Konsorcjum — PBG SA w upadtosci uktadowej przyjat role
Partnera Konsorcjum. W zwigzku ze zmiang Lidera Konsorcjum zmianie ulegt dotychczasowy podziat prac
oraz planowane przychody do realizacji przez spdtke PBG SA w upadtosci uktadowej z poziomu 44min PLN

do kwoty 7,5 min PLN, natomiast na Spdtki zalezne przypadnie kwota okoto 9 min PLN.
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Podpisanie tréjstronnego porozumienia pomiedzy sp6tkami PBG, TEchnimont, Sofregaz

Kluczowq kwestig z perspektywy kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG jest zagwarantowanie
biezgcej ptynnosci finansowej. Zarzgd Jednostki dominujgcej podejmuje szereg dziatan, ktére majg na celu
zabezpieczenie i zapewnienie finansowania. Jednym z istotniejszych dziatan celem eliminacji zagrozenh
operacyjnych i finansowych byto zminimalizowanie ryzyka niedokohczenia w biezgcym roku realizacji
kontraktu pod nazwqg ,,Budowa napowierzchniowego magazynu gazu PMG Wierzchowice” ze wzgledu na
niewystarczajgcqg efektywnos$¢ dziatan w przypadku braku porozumienia i wspdtpracy biezgcej pomiedzy
firmami wchodzgcymi w sktad Konsorcjum. Brak porozumienia przektadat sie réwniez na poniesienie przez
PBG SA w upadtosci uktadowej ryzyka zwigzanego z wynikiem rozstrzygniecia sporu pomiedzy firmami
wchodzgcymi w sktad Konsorcjum jak i wynikajgcymi ze sporu roszczeniami czesci Konsorcjantéw w
stosunku do spdtki na poziomie okoto 190 min PLN. Pozytywnym skutkiem oraz ogromnym sukcesem
wielomiesiecznych negocjacji miedzy Stronami byto podpisanie w dniu 10 pazdziernika 2013 roku
trojstronnego  Porozumienia, w ktérym uregulowano kwestie sporne w tym miedzy innymi kwestie
umozliwiajgce dokonczenie kontraktu czy tez zagadnienia majgce wptyw na biezgcg efektywng
dziatalno$¢ celem jak najszybszego zakohczenia kontraktu. Podjete dziatania i ich efekty znaczgco
ograniczajg lub przynajmniej minimalizujg miedzy innymi ryzyko wypowiedzenia umowy przez
Zamawiajgcego, a tym samym ryzyko naliczenia kolejnych kar na kontrakcie.

Jednostka dominujgca ujeta efekt tego Porozumienia w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym co przetozyto sie na zmniejszenie biezgcego wyniku na poziomie zysku brutto ze sprzedazy o
kwote minus 23 min PLN (doszacowano koszty na poziomie 24 min PLN). Doszacowanie kosztdw na
kontrakcie nie przetozy sie na CF Spodtki, albowiem Spdtka wydatki zwigzane z doszacowanymi kosztami

poniosta w okresach poprzednich.
Wykaz najwazniejszych zdarzeh dotyczqcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBG
w Il kwartale 2013 roku, o ktérych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie raportéw biezgcych w

okresie objetym raportem.

UTRATA KONTROLI NAD SPOLKAMI Z GRUPY KAPITALOWEJ

Postanowienie Sqdu o zmianie sposobu prowadzenia postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na
postepowanie obejmujqgce likwidacje majagtku spotki STRATEG CAPITAL Sp. z 0.0.

W dniu 5 lipca 2013 roku Sgd Rejonowy w Watbrzychu, VI Wydziat Gospodarczy, wydat postanowienia o
zmianie sposobu prowadzenia postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie
obejmujqce likwidacje majgtku spotki STRATEG CAPITAL Sp. z 0.0.

Sqad wyznaczyt syndyka masy upadtosci w osobie Wiestawa Michalaka.

Grupa Kapitatowa na dzier bilansowy 30 czerwca 2013 roku inwestycje w aktywa finansowe spotki Strateg
Capital zaprezentowata w pozycji pozostate aktywa finansowe, a z dniem 30 kwietnia 2013 roku wytgczyta
Z procesu konsolidacji. W mysl bowiem MSR 27 ,,jednostka dominujgca moze utraci¢ kontrole (...), woéwczas

gdy jednostka zalezna znajdzie sie pod kontrolg rzgdu, sadu, administratora lub organu nadzoru™.
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UMOWY ZAWARTE Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zawarcie istolnego Porozumienia w sprawie dobrowolnej spilaty wymagalnego zadtuzenia
pozauktadowego zabezpieczonego hipotekg umowng.

W dniu 26 lipca 2013 roku spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej zawarta porozumienie z FM Bank PBP SA,
ktérego przedmiotem jest sptata przez Spodtke czesci wierzytelnosci z tytutu Umowy Kredytowej KT 5/2011 z
dnia 29 czerwca 2011r, w jakiej znajduje ona pokrycie w wartosci nieruchomosci stanowigce] wtasnosé
Spoérki, na ktérej wierzytelno$¢ Banku z tytutu udzielonego Umowq kredytu zabezpieczona jest hipotekg
umowng, tj. czesci wierzytelnosci Banku z Umowy w kwocie 6.005 tys. PLN. Sptata w/w wierzytelnosci Banku
bedzie nastepowad, zgodnie z zamieszczonym w Porozumieniu harmonogramem, przewidujgcym sptate
tej wierzytelnosci w terminie do 31 grudnia 2014 roku, w tgcznej kwocie 6.005 tys. PLN. Strony uzgodnity, ze
zawarcie Porozumienia nie stanowi odroczenia terminu ptatnosci zadtuzenia objetego Porozumieniem, ani
pozostatej czesci wierzytelnosci z tytutu Umowy, ktére w okresie obowigzywania Porozumienia pozostajg w
catoéci wymagalne. Jednoczesnie Bank zobowigzuje sie powstrzymaé w okresie obowigzywania
Porozumienia na zasadach okredlonych w Porozumieniu od dochodzenia sptaty jakiejkolwiek czesci (rat)
zadtuzenia objetego porozumieniem lub jakichkolwiek naliczonych odsetek od czesci (rat) zadtuzenia
objetego Porozumieniem na zasadach innych niz okreslone w harmonogramie.

Zgodnie z Porozumieniem, w przypadku zbycia Nieruchomosci, Spdtka zobowigzata sie przeznaczyé
pozyskane z tego tytutu srodki na sptate pozostatej do sptaty czesci zadtuzenia objetego Porozumieniem.
Ponadto Bank zobowigzat sie, ze:

1) w zakresie egzekucji z Nieruchomosci nie bedzie prowadzit postepowania egzekucyjnego w stosunku
do Spofki,

2) nie ztozy wniosku w ramach toczgcego sie Postepowania Upadtosciowego o zmiane trybu tego
postepowania na postepowanie upadtosciowe obejmujgce likwidacje majatku Spdtki lub wniosku ©
pozbawienie spbtki zarzgdu wiasnego;

3) rozwazy w dobrej wierze przystgpienie do umowy restrukturyzujacej zadtuzenie Spdiki, ktdra zostanie
zawarta przez Spodtke z jej innymi wierzycielami, jezeli co najmniej 50% bankéw bedgcych wierzycielami
Spoétki  przystgpi do  w/w umowy restrukturyzacyjnej oraz organy Banku, zgodnie z systemem

kompetencyjnym podejmaq, odnoénie przystgpienia, pozytywnqg decyzje.

Ustanowienie hipoteki tgcznej do kwoty 300.000 tys. PLN w celu zabezpieczenia sptaty kredytu
wynikajgcego z Umowy kredytu na rzecz banku PKO BP SA.

W dniu 4 wrzesnia 2013 roku spdtka zalezna RAFAKO SA ustanowita w formie aktu notarialnego hipoteke
tgczng do kwoty 300.000 tys. PLN w celu zabezpieczenia sptaty kredytu wynikajgcego z Umowy kredytu
wraz z pdzniejszymi zmianami na rzecz banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA z siedzibg w
Warszawie.

Hipoteka zostata ustanowiona na nieruchomosciach, ktérych Spdtka jest wtascicielem lub uzytkownikiem
wieczystym, z wytgczeniem nieruchomosci mieszkalnych. Hipoteka ustanowiona zostata na przystugujgcym
Spoétce prawie wtasnosci nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci, dla ktérych
prowadzone sq ksiegi wieczyste KW nr:

GL1R/00011491/5, GL1R/00011639/5, GL1R/00022092/8, GL1R/00025241/9, GL1R/00028691/9,
GL1R/00035563/5, GL1R/00043505/0, GL1R/00053896/0, GL1R/00054907/8 i KA1M/00048865/3.
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Warto$¢ ewidencyjna aktywdw, na ktérych ustanawia sie hipoteke tgczng, zgodnie z ksiegami
rachunkowymi Spdtki wynosi 92.944 tys. PLN, w tym warto$¢ nieruchomosci i prawa uzytkowania
wieczystego stanowi kwote 9.268 tys. PLN, warto$¢ budynkdw 71.238 tys. PLN, a warto$¢ budowli 12.437 tys.
PLN.

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z PKO BP SA.

W dniu 30 wrzesénia spdtka zalezna RAFAKO SA zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim
SA aneks do umowy kredytowej. Na podstawie zawartej umowy kredytowej Bank udzielit spdtce RAFAKO
SA kredytu bankowego w rachunku biezgcym na kwote 300.000 tys. PLN z przeznaczeniem na finansowanie
biezgcej dziatalnosci.

Niniejszy Aneks przedtuzyt termin obowigzywania umowy kredytowej do dnia 20 grudnia 2013 roku.
Oprocentowanie kredytu ustalone zostato na podstawie stawki WIBOR 1M + marza. W Aneksie
przewidziane sq takze zwyczajowo przyjete prowizje. Sptata odsetek bedzie nastepowata w okresach
miesiecznych.

Spoétka zobowigzata sie do przedstawienia Bankowi wnioskédw o wpis zastawu rejestrowego na
przedsiebiorstwie Spdtki do dnia 15 listopada 2013 roku. Zgodnie z umowq kredytu niewykonanie w/w
zobowigzania moze skutkowaé wypowiedzeniem kredytu przez Bank lub koniecznoscig ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia. Aneks nie zmienia znaczgco fresci pozostatych warunkdw przedstawionych

w umowie kredytowe;.

UMOWY INWESTYCYJNE

Zawarcie umowy wspotpracy (znaczqgca umowa).

W dniu 25 lipca 2013 roku Spdtka RAFAKO SA zawarta z China Power Engineering Consulting Group
Corporation (,,CPECC") z siedzibg w Pekinie oraz North China Power Engineering Co., Ltd. of China Power
Engineering Consulting Group z siedzibg w Pekinie (,NCPE”) umowe o wspdtpracy dotyczgcg wspdinej
realizacji Kontraktu pn. "Budowa nowych mocy w technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie SA -
Budowa bloku energetycznego o mocy 800 - 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno llI
- Elekfrownia Il - w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek gtdwny, czes$é elekiryczna i AKPIA bloku™.
W celu ochrony uzasadnionych interesow Spétki podanie do publicznej wiadomosci warunkdw
handlowych Umowy zostato opdznione przez Spdtke na podstawie art. 57 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spdétkach publicznych.

Zaprzestanie wspotpracy z NCPE oraz CPECC na projekcie Jaworzno.

W dniu 29 pazdziernika 2013 roku Zarzgd RAFAKO SA podjgt decyzje, ze nie bedzie realizowad kontraktu we
wspodtpracy z China Power Engineering Consulting Group Corporation (,CPECC") z siedzibg w Pekinie oraz
North China Power Engineering Co., Ltd. of China Power Engineering Consulting Group z siedzibg w Pekinie
(,NCPE").

Rezygnacja ze wspdtpracy z NCPE oraz CPECC w ramach projektu Jaworzno zostata spowodowana
rozbieznymi stanowiskami stron na realizacje Kontraktu oraz niemoznosciq uzgodnienia ostatecznej tresci

umowy podwykonawczej pomiedzy Spdtkg RAFAKO SA, a CPECC.
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Imiana umowy konsorcjum z Mostostal Warszawa SA dotyczqcej projekiu Jaworzno oraz zawarcie istotnej
Umowy.

W dniu 4 sierpnia 2013 roku Spétka RAFAKO SA zawarta z Mostostal Warszawa SA zmieniong i ujednolicong
umowe konsorcjum dotyczgcqg Projektu na ,,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w
TAURON Wytwarzanie SA - Budowa bloku energetycznego o mocy 800 - 9210 MW na parameftry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek
gtéwny, czese elekiryczna i AKPIA bloku, zawartg pierwotnie dnia 17 pazdziernika 2012 roku.

Gtdwne zmiany w stosunku do pierwotnej umowy konsorcjum wprowadzone Zmieniong Umowqg
Konsorcjum zaktadajg:

a) wykonanie przez RAFAKO 99,99% prac na Projekcie Jaworzno oraz odpowiednio 0,01 % prac przez
Mostostal Warszawa;

b) podziat wynagrodzenia naleznego kazdemu z partnerdw konsorcjum na Projekcie Jaworzno
odpowiadajgcy nowemu procentowemu zakresowi prac realizowanych przez danego partnera;

c) RAFAKO, jako lider konsorcjum, uprawniony bedzie do podejmowania samodzielnych decyzji oraz
reprezentowania konsorcjum wobec zamawiajgcego w zwiqgzku z Projektem Jaworzno, z wytgczeniem
zamknietego katalogu spraw zastrzezonych Zmieniong Umowg Konsorcjum do wspdinej decyzji partneréw
konsorcjum.

W zwigzku z zawarciem Zmienionej Umowy Konsorcjum strony zawarty takze w dniu 4 sierpnia 2013 roku
umowe dodatkowq, ktéra okresla warunki handlowe, na jakich strony uzgodnity nowe zasady wspdtpracy
na Projekcie Jaworzno w tym wynagrodzenie nalezne Mostostal Warszawa za zmniejszenie jego udziatu w

wynagrodzeniu i zakresie prac na Projekcie Jaworzno.

Ponadto w dniu 27 wrzeénia 2013 roku Spdtka RAFAKO SA ztozyta Zamawiajgcemu — TAURON Wytwarzanie
SA - o$wiadczenie o ponownym przedtuzeniu terminu zwigzania ofertq ztozong przez konsorcjum do dnia
31 pazdziernika 2013 roku oraz przedstawita aneks do gwarancji wadialnej wydtuzajgcy jej dotychczasowy

okres waznosci do dnia 31 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Spdtka RAFAKO SA ztozyta Zamawiajgcemu — TAURON Wytwarzanie SA —
o$wiadczenie o ponownym przedtuzeniu terminu zwigzania ofertq ztozong przez konsorcjum do dnia 31
grudnia 2013 roku oraz przedstawita aneks do gwarancji wadialne] wydtuzajgcy jej dotychczasowy okres

waznosci do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Zawarcie aneksu do znaczgcej umowy (projekt Opole).

W dniu 13 sierpnia 2013 roku Spdtka RAFAKO SA zawarta z PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA
(dawniej PGE Elektrownia Opole SA) oraz spdtkami Polimex-Mostostal SA oraz Mostostal Warszawa SA
dziatajgcymi tgcznie ze Spdtkq jako konsorcjum aneks do umowy na budowe blokdw nr 5§ 6 w Elektrowni
Opole z dnia 15 lutego 2012 roku.

Na mocy aneksu Strony ustality, ze dodatkowym warunkiem wydania Polecenia Rozpoczecia Prac jest
uzgodnienie i wdrozenie warunkdw regulujgcych relacje pomiedzy Zamawicjgcym, Generalnym
Wykonawcq i/lub Podwykonawcg, a PKO Bankiem Polskim SA, obejmujgce m.in. zasady finansowe,

warunki i zabezpieczenie ptatnosci, gwarancje wykonania umowy.
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Ponadto, Strony ustality, ze Zamawiajgcy ma mozliwo$¢ wystawienia Polecenia Rozpoczecia Prac nie
pd&zniej niz w terminie 24 miesiecy od dnia zawarcia Umowy (tj. do dnia 15 lutego 2014 roku), przy czym
Polecenie Rozpoczecia Prac moze zostaé wydane nie wczesniej niz 120 dni od daty wystawienia przez
Zamawiajgcego powiadomienia o planowanym wystawieniu Polecenia Rozpoczecia Prac.

Jednoczesnie, Generalny Wykonawca otrzymat w dniu dzisiejszym od Zamawiajgcego powiadomienie o
planowanym terminie wydania Polecenia Rozpoczecia Prac, w ktérym Zamawiajgcy wskazat, ze planuje
wyda¢é Pozwolenie Rozpoczecia Prac w dniu 15 grudnia 2013 roku, pod warunkiem uprzedniego spetnienia

wszystkich warunkdw przewidzianych Umowg do wydania ww. dokumentu.

Zawarcie aneksu do umowy znaczqcej na budowe Terminalu LNG w $winoujsciu.

W dniu 10 wrzesnia 2013 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowe] podpisata aneks do zawartej przez
Konsorcjum z udziatem PBG umowy, ze Spdtkg Polskie LNG SA na ,,Opracowanie projektu wykonawczego
oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego
w Swinoujéciu™.

W sktad Konsorcjum wchodzg: Lider Konsorcjum Saipem S.p.A. oraz Partnerzy:

Saipem SA, SAIPEM Canada Inc. (dawniej Snamprogetti Canada Inc.), Techint Compagnia Tecnica
Internazionale S.p.A., PBG SA w upadtosci uktadowej oraz PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z
0.0.).

Na mocy aneksu wprowadzono nastepujgce, istotne zmiany do umowy:

» w zakresie technologii, z inicjatywy Konsorcjum, uzgodniono zmiane technologii schtadzania
Terminalu;

* w konsekwencji zmiany fechnologii, zwiekszeniu o kwote 278.775.000 PLN ulegto wynagrodzenie
nalezne Konsorcjum z tytutu realizacji Konfraktu. Tym samym wynagrodzenie Konsorcjum wzrosto z
aktualnej kwoty 2.088.976 tys. PLN netto do kwoty 2.367.751 tys. PLN netto;

« w konsekwencji zmiany technologii, zmianie ulegta rowniez data podpisania protokotu odbioru do
uzytkowania Inwestycji z 30 czerwca 2014 roku na 30 grudnia 2014 roku.

Ponadto, na wniosek Zamawigjgcego, Konsorcjum przedtuzyto o é miesiecy zardbwno okres
odpowiedzialnosci za wady jak i okres wsparcia eksploatacyjnego

Efektem powyzszego aneksu jest wzrost przysztych przychoddw spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej w
czesci odpowiadajgcej udziatowi w konsorcjum tj. 33% kwoty zawartego przez konsorcjum aneksu ( 91.996

tys. PLN) oraz wzrost przysztych przychoddw spdtki PBG Energia Sp. z 0.0. w wysokos$ci 920 tys. PLN.

INNE
Zawarcie aneksu do umowy sprzedazy akcji INFRA SA.

W dniu 6 wrze$nia 2013 roku Zarzgd spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej podpisat aneks do umowy
sprzedazy 4.997.500 akcji w spdtce INFRA SA zawartej w dniu 31 maja 2010 roku, z osobg fizyczng.

Aneks dotyczy zmiany warunkdw sprzedazy akcji w zakresie ceny, ktéra wynika z braku mozliwosci
zniesienia poreczenia dtugu spotki PBG udzielonego przez spodtke INFRA.

Po analizie mozliwych wariantdéw zamkniecia transakcji, miedzy innymi wykupu zwrotnego akciji tej spotki
przez PBG, jak réwniez biorgc pod uwage aktualng sytuacije finansowq INFRA, Zarzgd PBG ustalit w drodze

negocjacji cene sprzedazy wszystkich 4.997.500 sztuk akcji na 1,00 PLN. Przeprowadzona transakcja nie
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bedzie miata wptywu na wynik finansowy PBG, odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu sprzedazy
akciji spotki INFRA zostat dokonany i ujawniony w sprawozdaniu finansowych za 2012 rok.

Ponadto, aneks do umowy zawiera mozliwo$¢ zwrothego przeniesienia wtasnosci akcji INFRA na PBG, w
sytuaciji jezeli INFRA nie zaptaci kary umownej w wysokosci 8.450 tys. PLN, ktéra zostanie na nig natozona w
przypadku niedokonania sptaty zobowigzan spdtki INFRA wobec PBG w terminach zapadalnosci a

akcjonariusze INFRA podejmqg decyzje o wyptacie dywidendy.

ZLatwierdzenie przez Spétke PBG SA w upadiosci uktadowej projektu umowy restrukturyzacyjnej oraz
propozyciji uktadowych i przekazanie wybranym Wierzycielom.

W dniu 3 wrzesnia 2013 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej zakonhczyta prace nad przygotowaniem
i przyjeciem projektu umowy restrukturyzacyjnej wraz z propozycjami uktadowymi, ktérych gtéwne
zatozenia zostaty pozytywnie zaopiniowane przez Rade Nadzorczqg Spdiki.

Projekt umowy restrukturyzacyjnej wraz z propozycjami uktadowymi i pozostatymi zatgcznikami oraz
zaproszeniem do rozpoczecia finalnych uzgodnien zostat skierowany do gtdwnych Wierzycieli Spditki, w tym
do bankdw, obligatariuszy, ubezpieczycieli, istotnych wierzycieli handlowych, oraz do akcjonariusza Spotki -

pana Jerzego Wisniewskiego.

Aktualizacja propozyciji ukladowych ztozonych przez Spétke PBG SA w upadiosci uktadowej w Sqdzie.

W dniu 30 wrzes$nia 2013 roku Zarzgd spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej ztozyt w Sgdzie Rejonowym
Poznah — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych
aktualizacje propozycji uktadowych ztozonych wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadtoéci PBG SA z
mozliwoscig zawarcia uktadu w dniu 4 czerwca 2012 roku.

Propozycje uktadowe ztozone w sqgdzie, sq identyczne z propozycjami przedstawionymi przez Spdtke w
dniu 3 wrzeénia 2013 roku Wierzycielom.

Projekt propozycji uktadowych oraz umowy restrukturyzacyjnej wraz z zatgcznikami dostepny jest na stronie

internetowej Spotki pod adresem: http://www.pbg-sa.pl/restrukturyzacja.html.

Zgodnie z propozycja, Wierzyciele Spotki bedqg zaspokajani w 7 grupach, w zaleznosci od kategorii interesu,
ktéry reprezentujg oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci. Podziat Wierzycieli na kategorie interesu zostanie
przeprowadzony w trybie przewidzionym w prawie upadto$ciowym i naprawczym.

Spoétka uzupetni ztozone propozycje w toku postepowania w powigzaniu z wynikami rozméw z

Wierzycielami w sprawie zawarcia umowy restrukturyzacyjnej i doprecyzowania warunkdéw restrukturyzacii,

po ostatecznym zatwierdzeniu listy wierzytelnosci.

2.7 Czynniki i zdarzenia o charakierze nietypowym majgce znaczgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem skonsolidowanym Spdtka PBG SA oraz jej spdtki zalezne
posiadaty fransakcje zabezpieczajgce przyszte planowane ekspozycje walutowe z wykorzystaniem

standardowego instrumentu finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty w
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ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw
pienieznych z tytutu przychoddéw ze sprzedazy (z realizowanych dtugoterminowych kontraktéw) oraz
kosztéw wtasnych sprzedazy. Transakcje dotyczyty umow podpisanych z inwestorami i dostawcami
(gtédwnie nominowanych w EUR, USD).

Za trzy kwartaty roku 2013 skonsolidowany wynik na instrumentach pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym ksztattowat sie nastepujgco:

Wptlyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym
30.09.2013 30.09.2012
Wyszczegdlnienie

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - 45
Pozostate przychody operacyjne 2161 6096
Przychody finansowe - -
Razem przychody 2161 6141
Koszty operacyjne - 611
Pozostate koszty operacyjne 159 26 379
Koszty finansowe - 77
Razem koszty 159 27 067
Wplyw na wynik 2002 (20 928)

Na dzieh 30 wrzeénia 2013 roku warto$¢ nominalna instrumentdw pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym w GK PBG ksztattowata sie nas

tepujgco:

Wartosé nominalna instrumentéw pochodnych handlowych
30.09.2013 30.09.2012
Wyszczegdlnienie
w tys. w tys.

zabezpieczenie sprzedazy EUR 5000 3800
zabezpieczenie zakupu EUR 18 000 39 488
zabezpieczenie zakupu USD 3000 3000
zabezpieczenie zakupu GBP - 977

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta
minus 2.961 tys. PLN i

dotyczyta warto$ci godziwej instrumentdw prezentowanych jako instrumenty
handlowe. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od
zmiany warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczgco odbiega¢ od

opisanej powyzej wyceny.
WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowq, Spdtka zalezna stosuje

instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.
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Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spdtka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetnigjgc wymogi Banku, w dniu 24 listopada 2011 roku Spdétka zawarta z Bankiem
fransakcje SWAPA odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 10.000 tys. EUR podlegajacg amortyzacji z
terminem zapadalnosci do 24 listopada 2021roku.

Za trzy kwartaty roku 2013 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq

ujety w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku wynidst:

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej
Wyszczegbinienie 30.09.2013 30.09.2012
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Przychody finansowe - -
Razem przychody -
Koszty operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne 856 174
Koszty finansowe - 541
Razem koszty 856 715
Wplyw na wynik (856) (715)

Na dzieh 30 wrzesnia 2013 warto$¢ godziwa otwartych pozyciji zabezpieczajgcych stope procentowqg to
kwota minus 3.078 tys. PLN.

2.8 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

7 uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem , ktéry czesto determinuje przebieg prac sg warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie temperatury utrudniagjgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych a w konsekwencji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy nie miaty tak istotnego znaczenia jak w
poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Wynikato to z faktu, ze duza czes¢ przychoddw osiggnieta zostata
na kontraktach w fazie takiego zaawansowania robdt, gdzie znaczna czesé¢ prac odbywata sie w
obiektach zamknietych.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktoéw o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktdw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednocze$nie bardziej réwnomierny rozktad przychoddédw w trakcie roku

obrotowego.
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2.9 Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniv na

jednqg akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zgodnie z Uchwatqg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2013 roku,
postanowiono pokry¢ strate netto za 2012 rok w kwocie 2.322.544 tys. PLN (stownie: dwa miliardy trzysta
dwadzieScia dwa miliony piecset czterdzieSci cztery tysigce ztotych) zanotowang przez Jednostke

dominujgcq za rok obrotowy 2012 zyskami z lat przysztych.

2.10 Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2013 roku, moggce w znaczqcy sposéb wplyngé na przyszie wyniki
finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczqcy sposob wplyngé na przyszie
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i jednostkowe wyniki finansowe PBG SA

w upadiosci uktadowej.

ZAWIAZANIE NOWYCH SPOLEK

Data

Udziatowiec Opis fransakciji
transakcji
Zarejestrowanie w dniu 9 pazdziernika 2013 roku w Krajowym Rejestrze
09.10.2013 Spotka: Sqgdowym spdiki zaleznej EOO1RK Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu,
T Rafako SA utworzonej na mocy umowy spdtki z dnia 8 sierpnia 2013 roku.

Rafako SA jest gtdwnym udziatowcem spdtki i posiada 100% udziatdw.

ZAWARCIE UMOW INWESTYCYJNYCH

Data
zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
Zamawiajqgcy:
Tauron Zawarcie umowy dodatkowej
Wytwarzanie SA dotyczgcej umowy o wspdtpracy
z dnia 25 lipca 2013 roku w
Strony umowy: sprawie wspdlnej realizacii
- Rafako SA kontraktu na "Budowe nowych Spotka Rafako zawarta z CPECC umowe,
mocy w technologiach na podstawie ktérej] CPECC potwierdzito
09.10.2013 - North China Power weglowych w Tauron gotowos¢ samodzielnej realizacii wszystkich

Engineering Co., Ltd. of
China Power
Engineering Consulting
Group z siedzibg w
Pekinie (,NCPE")

- China Power
Engineering Consulting
Group Corporation
(,CPECC")

Wytwarzanie SA (,,Zamawiajgcy”)
- Budowa bloku energetycznego
o mocy 800 - 910 MW na
parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno |ll -
Elektrownia Il - w zakresie: kociot
parowy, furbozespdt, budynek
gtéwny, czesc elekiryczna i AKPIA
bloku”.

Wiecej w: RB RFK 38/2013:

zobowigzan wynikajgcych z umowy o
wspodtpracy. Zawarcie ww. Umowy
spowodowane jest faktem, ze Spdtka i
CPECC rozwazajq realizacje konfrakiu bez
udziatu NCPE.

hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB_38 umowa%20z%20CPECC 09 09 2013.pdf
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Data
zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
Zamawiajgcy:
PGE Gomictwo i
Energetyka
Konwencjonalna SA ) )
(dawniej PGE Zawarcie aneksu do znaczqce]  Na mocy aneksu, Alstom Power Sp. 7 0.0.
11.10.2013 Elekirownia Opole SA) umowy na budowe blokow nr5i - zostat dopisany do listy podwykonawcdw
Ar.1ek.s do 6 w Elekirowni Opole z dnia 15 preferowanych przez Generalnego
rriow Generalny Wykonawca: lutego 2012 roku. Wykonawce. Ponadto Strony ustality
4 Konsorcjum Spotek: warunki wyptaty Generalnemu Wykonawcy
Rafako SA, drugiej raty zaliczki przez Zamawiajgcego.
Polimex-Mostostal SA,
Mostostal Warszawa SA
Podwykonawca:
Alstom Power Sp. z0.0.
Wiecej w: RB RFK 39/2013:
http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB%2039 Aneks projeki7%200pole.pdf
Zamawiajqcy: . )
18102013  Synfhos Dwory 7 Przedmiotern umowy jest oS umowy wynost 191650 Tys. PN
Sp.z0.0.SK.A. : netto tj. 186.530 tys. rutto.
budowa kotta fluidainego u ] o .
o Termin realizacji przedmiotu umowy uptywa
Zamawiajgcego. :
Wykonawca: w styczniu 2016 roku.
Rafako SA
Wiecej w: RB RFK 42/2013:
http://www.rafako.pl/pub/File /raporty biezace/2013/RB 42 kontrakt Syntos.pdf
ZGmGV\IIIngCY: . - Spdtka Rafako jako Wykonawca zlecita
PGE Gormictwo i ) N
SPV-Rafako jako Podwykonawcy realizacje
Energetyka -
. 100% zakresu prac i ustug wchodzgcych w
Konwencjonalna SA s
L zakres prac Spotki Rafako w ramach
(dawniej PGE ) ok |
Elekfrownia Opole SA) Zawarcie przez Rafako SA ze Projektu Opole, )
swojqg spotkq zalezng — EOOT1RK - SPV—Rgfoko jako pgdwy'konovilco bedzie .
Generalny Wykonawca: Sp. z 0.0. umowy dotyczqgcej odpowiadat za zawieranie Umow z dalszymi
26.10.2013  Konsorcjum Spotek: Projektu na budowe blokéw nr 51 Podwykonawcami

Rafako SA,
Polimex-Mostostal SA,
Mostostal Warszawa SA

Podwykonawca:
EOO1RK Sp. z 0.0.

z siedzibg w Raciborzu
(,SPV-Rafako”)

Alstom Power Sp. z0.0.

6 w Elektrowni Opole z dnia 15
lutego 2012 roku.

Wiecej w: RB RFK 46/2013:

- Spétka Rafako wyrazita zgode na
powierzenie przez SPV-Rafako wykonania
catosci przedmiotu Umowy
Podwykonawczej firmie Alstom Power sp. z
0.0. jako dalszemu Podwykonawcy

- Wynagrodzenie SPV-Rafako za realizacje
prac i ustug wchodzgcych w zakres prac
Spoéiki w ramach Projektu Opole zostato
okreslone na poziomie 3.965.520 tys. PLN

hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 46 Raport%20biezacy%20umowa%20podwykonawcza%20RFK -
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Data
zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
W ramach umowy:
- SPV-Rafako powierzyta Alstom jako
podwykonawcy, a Alstom zobowigzat sie
wobec SPV-Rafako do wykonania 100%
zakresu prac i ustug wchodzgcych w zakres
prac Spoétki w ramach Projektu Opole;
- Alstom zobowigzat sie wobec SPV-Rafako
wykonac¢ Zakres Podwykonawstwa Alstom
. na zasadach regulujgcych wykonanie

ZLamawiajqcy: . obowigzkéw Spotki w umowie konsorcjum i

PGE Gormictwo i Zawarcie przez SPV-Rafako z Umowie Gléwne;

Energetyka Alstom Power Sp. 2 0.0. Umowy - Alstom zobowiqzat sie dostarczy¢

Konwencjonalna SA Podwykonawczej SPV-Rafako Zamawiajgcemu, jako beneficientowi

(dawniej PGE do’ry,czqcej ErOJekTU na budowe gwarancji Gworéncje Nalezytego

Elekfrownia Opole SA) blokow nr 576 w Elekirowni Wykononia na poziomie 8% wynagrodzenia

Opole z dnia 15 lutego 2012 roku. za Zakres Podwykonawstwa Alstom oraz
Generalny Wykonawca: . - Gwarancje Zwrotu Zaliczki;
26.10.2013  Konsorcjum Spotek: Zawarcie Porozumienia

Rafako SA,
Polimex-Mostostal SA,
Mostostal Warszawa SA

Podwykonawca:
EOO1RK Sp. z 0.0.

z siedzibg w Raciborzu
(,SPV-Rafako”),

Alstom Power Sp.z o. o.

Dodatkowego pomiedzy Spdtkg
Rafako SA, a Alstom Power Sp. z
0.0. dotyczgcego Projektu na
budowe blokdéw nr5iéw
Elekfrowni Opole z dnia 15 lutego
2012 roku.

Wiecej w: RB RFK 47/2013:

- W zamian za Zakres Podwykonawstwa
Alstom SPV-Rafako zobowigzato sie do
zaptaty na rzecz Alstom wynagrodzenia w
kwocie 3.965.520 tys. PLN brutto;

- Alsfom zobowiqgzat sie do zaptaty narzecz
Spotki Rafako kwoty 67.650 tys. PLN tytutem
wynagrodzenia za prace zrealizowane
dotychczas przez Spbdtke w ramach Projektu
Opole.

W ramach Porozumienia Dodatkowego:

- w ramach realizacji Projektu Opole Alstom
Power Sp. z 0.0. m.in. zadeklarowat
gotowos¢ Zlecenia podmiotom Grupy
Kapitatowej RAFAKO realizacji okre$lonych
prac i dostaw, przy czym oczekiwany
poziom tgcznych zamdwieh w ramach
powyzszych zlecehn wynosi 650.000 tys. PLN

(stownie: sze§cset piecdziesigt miliondw
“batii~lh NN /1NN

hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB_47 Rapori%20biezacy%20umowa%20podwykonawcza%20SPV %2
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Data
zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
Zamawiajqcy:
PGE Gornictwo i
Energetyka Na mocy Porozumienia Zamawiagjgcy
Konwencjonalna SA zaakceptowat tres¢ projektéw umow
(dawniej PGE podwykonawczych pomiedzy Rafako i SPV-
Elektrownia Opole SA) Rafako, Polimex i SPV-Polimex oraz Mostostal
Generalny Wykonawca: i SPV-Mostostal oraz wyrazit zgode naich
Konsorcjum Spotek: zawarcie, przy czym strony Porozumienia
Rafako SA, uzgodnity, ze kazda SPV wykona swe
Polimex-Mostostal SA, Zawarcie porozumienia zobowigzania wynikajgce z wtasciwej
Mostostal Warszawa SA okredlajgcego warunki umowy podwykonawczej na rzecz
wspotpracy pomiedzy Zamawiajgcego.
25.10.2013 Podwykonawca: sygnatariuszami w ramach

- Spétka zalezna Rafako:
EOO1RK Sp. z 0.0.
(,SPV-Rafako"),

- Spétka zalezna
Polimex: Polimex-Cekop
Development Sp. z o.0.
w (,,SPV-Polimex”)

- Spdtka zalezna
Mostostal: Mostostal
Power Development Sp.
2 0.0. (,,SPVMostostal”)

Spotka Alstom Power
Sp.zo.0. (,Alstom”)

realizacji umowy na budowe
blokdw nr 5i 6 w Elektrowni

Opole z dnia 15 lutego 2012 roku.

Wiecej w: RB RFK 48/2013:

Ponadto, na mocy Porozumienia
Zamawiajgcy zaakceptowat tresé
projektéw umdw podwykonawczych
pomiedzy SPV-Rafako i Alstom, SPV-Polimex i
Alstom oraz SPV-Mostostal i Alstom oraz
wyrazit zgode na ich zawarcie, przy czym
strony ustality, ze Alstom wykona swe
zobowigzania wynikajgce z ww. Umow
Podwykonawczych z Alstom na rzecz
Zamawiajgcego.

hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB_48 Raport%20biezacy%20duze%20porozumienie 35175290 4.pdf

Zamawiajqcy:

PGE Gornictwo i

Energetyka

Konwencjonalna SA

(dawniej PGE

Elekfrownia Opole SA)
25.10.2013  Generalny Wykonawca:
Konsorcjum Spétek:
Rafako SA,
Polimex-Mostostal SA,
Mostostal Warszawa SA

Podwykonawca:
Spotka Alstom Power
Sp.zo.0. (,Alstom”)

Zawarcie porozumienia
okreslajgcego warunki
wspobtpracy pomiedzy Alstom i
Konsorcjum w ramach realizacji
umowy na budowe blokdéw nr 5i
6 w Elektrowni Opole z dnia 15
lutego 2012 roku (,,Umowa
Gtéwna”).

Wiecej w: RB RFK 49/2013:

Na mocy porozumienia strony
zaakceptowaty objecie przez Alstom funkcji
generalnego projektanta oraz koordynatora
prac projektowych na Projekcie Opole, przy
czym zmiany wprowadzane przez Alstom
jako generalnego projektanta nie mogg
skutkowac zmiang decyzji Srodowiskowej
wydanej dla Projektu Opole oraz zmiang
termindw realizacji Projektu Opole
wynikajgcych z Umowy Gtowne;.

http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 49 Raport%20biezacy%20male%20porozumienie 35175287 1.pdf
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Data
zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
Zaprzestanie wspotpracy na
projekcie pn. "Budowa nowych
Zamawiajgcy: wg;z)x;sﬁw%%%onm Rezygnacja ze wspé’rprocy z NCPE oraz
Vyhwarzane SA wywarzarie $A - Budowa ploky ¢ GEE LTI RO SO
29.10.2013 energetycznego o mocy 800 - stanowiskami stron na realizacje Kontraktu

Strony umowy:
- Rafako SA

9210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elekifrowni
Jaworzno Il - Elektrownia Il - w
zakresie: kociot parowy,
turbozespdt, budynek gtéwny,
czes¢ elektryczna i AKPIA bloku”.

Wiecej w: RB RFK 50/2013:

oraz niemoznoscig uzgodnienia ostateczne;j
tre$ci umowy podwykonawczej
pomiedzy Spdtkg RAFAKO, a CPECC.

http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 50 publikacja%20warunkow%20handlowych%20Jaworzno 35175

30.10.2013

Zamawiajqgcy:
Tauron
Wytwarzanie SA

Wykonawca:
- Konsorcjum Rafako SA
- Mostostal Warszawa SA

740 2.pdf

Wydtuzenie terminu zwigzania
ofertq ztozong przez Spbtke
Rafako SA dot. projektu pn.
"Budowa nowych mocy w
technologiach weglowych w
Tauron Wytwarzanie SA - Budowa
bloku energetycznego o mocy
800 - 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elekfrowni
Jaworzno Il - Elekirownia Il - w
zakresie: kociot parowy,
turbozespdt, budynek gtéwny,
czes¢ elektryczna i AKPIA bloku”.

Wiecej w: RB RFK 51/2013:

Przedtuzenie terminu zwigzania ofertg
ztozong przez konsorcjum do dnia 31
grudnia 2013 roku oraz przedstawienie
aneksu do gwarancji wadialnej
wydtuzajgcego jej dotychczasowy okres
waznoéci do dnia 31 grudnia 2013 roku.

hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB_51 wydluzenie%20terminu%20Jaworzno 3 .pdf

ZAWARCIE UMOW Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Data zawarcia
umowy

25.10.2013

Zawarcie
tréjstronnego
porozumienia

Strony umowy

Zamawiajqgcy:
PGNIG SA

Wykonawca:
PBG SA w upadtosci
uktadowej

Bank: )
ING Bank Slgski SA

Porozumienie tréjstronne
dotyczy warunkowej cesji
wierzytelnoéci z Umowy o
Generalng Realizacje
Inwestycji pn. ,,Budowa
czesci napowierzchniowej
PMG Wierzchowice etap
3,5 mld nm3 podetap 1,2
mld nm3”

Przedmiot umowy

Istotne warunki

W zwigzku z Porozumieniem Bank bedzie
uprawniony, do ofrzymania od Zamawiajgcego w

imieniu PBG lub bezposrednio od PBG,
przystugujacych Bankowi w zwigzku z Cesjg
Wierzytelnosci, kwot w wysokosci:

- 8.323 tys. PLN (po dokonaniu Odbioru
Technicznego zgodnie z Konfraktem);

oraz

- 6.697 tys. PLN (po dokonaniu Odbioru
Kohcowego zgodnie z Kontfraktem)

1j. tgcznie kwoty 15.020 tys. PLN, a nie jak

dotychczas catosci przystugujgcej PBG czesci
wierzytelnosci z Kontraktu.

Wiecej w: RB 32/2013:

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/32-2013-zawarcie-trojstronnego-porozumienia-pomiedzy -
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Data zawarcia
umowy

11.10.2013

Strony umowy Przedmiot umowy

Zamawiajqcy:

PGE Gémictwo i
Energetyka
Konwencjonalna SA
(dawniej PGE
Elektrownia Opole
SA)

Zawarcie umowy
dotyczqgcej Projektu na
budowe blokdéw nr5iéw
Elekfrowni Opole z dnia 15
lutego 2012 roku.

Generalny
Wykonawca:
Konsorcjum Spétek:
Rafako SA,
Polimex-Mostostal
SA, Mostostal
Warszawa SA

Podwykonawca:
Alstom Power
Sp.zo.0.

Bank:

Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA

Istotne warunki

Umowa okresla warunki wsparcia przez Bank
realizacji Projektu,

w szczegdlnosci poprzez udzielenie gwarancii
przewidzianych w tresci umowy.

Przedmiotem umowy jest okreslenie katalogu
wszystkich dokumentéw oraz katalogu czynnosci
prawnych lub faktycznych w relaciji pomiedzy
Zamawiajgcym, Generalnym Wykonawcgq, Alstom
a Bankiem, obejmujgcych miedzy innymi zasady
finansowe, warunki rozliczenh i zabezpieczenia
ptatnosci, ktérych zawarcie lub dokonanie
stanowi warunek konieczny, ale nie wytgczny
wsparcia przez Bank realizaciji Projektu.

Wiecej w: RB RFK 40/2013:
http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB%2040 Umowa projeki%200pole katalog%20dokumentow.pdf

ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI PAKIETOW AKCJI SPOLKI ZALEZNEJ ZAPEWNIAJACE MNIEJ NIZ 5% W

OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZA

Data i rodzaqj

transakcji

17.10.2013
Sprzedaz akcji
RAFAKO

Nazwa Funduszu

BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA z siedzibg w
Poznaniu dziatajgce w imieniu
Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Stan akcji przed transakcjq

3.480.149 akciji stanowigcych
5,0002% w kapitale
zaktadowym i ogdinej liczbie
gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu RAFAKO SA.

Stan akcji po transakcji

3.285.774akciji stanowigcych
4,7209% w kapitale
zaktadowym i ogdine;j liczbie
gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu RAFAKO SA.

Wiecej w: RB RFK 43/2013:
hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB_43 zawiadomienie%200%20zbyciu%20akcji Arkax.pdf

18.10.2013
Sprzedaz akcji
RAFAKO

BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA z siedzibg w
Poznaniu dziatajgce w imieniu
Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego,
Arka BZ WBK Akciji Srodkowej i
Wschodniej Europy Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego
oraz Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

3.726.281 akcji stanowigcych
5,35% w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu RAFAKO SA.

3.445.277akcji stanowigcych
4,95% w kapitale zaktadowym i
ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu RAFAKO
SA.

Wiecej w: RB RFK 44/2013:
hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB_44 zawiadomienie%200%20zbyciv%20akcji Funduszex.pdf
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Data i rodzaqj

Nazwa Funduszu Stan akcji przed transakcjq Stan akcji po transakcji
transakcji
22.10.2013 3.552.626 ok;ji stanowigcych 3.322.483c|k<;ji stanowigcych .
Sprzédé:z akcj BZ WBK Asset o 5,10% w kopﬁgle S 4,7?% w 'kop!ToIe zo,k’rodowym i
RAFAKO Management SA z siedzibg w zaktadowym i ogdinej liczbie ogdlnej liczbie gtoséw na
Poznaniu gtoséw na Walnym Walnym Zgromadzeniu RAFAKO
Zgromadzeniu RAFAKO SA. SA.

Wiecej w: RB RFK 45/2013:
hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 45 zawiadomienie%200%20zbyciu%20akcji ASSETx.pdf

INNE
Data zdarzenia Przedmiot zdarzenia Istotne warunki
Przekazanie przez Spodtke Rafako SA do . . , .
) L P " JU Ostatecznie negocjacje zakonczyty sie
publicznej wiadomosci informaciji o opdznieniu o ) A
. o - . T podpisaniem w dniu 15 pazdziernika 2013 roku
publikacji informacji poufnej (negocjacje w ) . .
. ugody, ktéra kompleksowo reguluje zarbwno
sprawie ugody). e o
zasady rozliczen finansowych oraz zrzeczenie sie
15.10.2013 wzajemnych roszczeh pomiedzy Rafako oraz

Informacijqg poufna, ktérej publikacja zostata
opdzniona przez Spdtke Rafako byty negocjacje
prowadzone przez Spotke z ALSTOM Power
Systems GmbH, ALSTOM Boiler Deutschland
GmbH oraz ALSTOM Power Sp. z 0.0. (tgcznie
,Grupa Alstom”) w sprawie potencjalnej ugody.

Grupg Alstom, jak i zakres wspdtpracy pomiedzy
Rafako oraz grupg Alstom na projektach
realizowanych przez Rafako. Ugoda zastepuje
porozumienie z dnia 31 stycznia 2013 roku

Wiecej w: RB RFK 41/2013: hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 41 alstom%20ugoda.pdf

Zakonhczenie SpOréW OrbiTrOzOWyCh oraz W zwigzku z Wejéciem W zycie Ugody dnia 7
sqdowych z ,,Grupq Alstom” (Alstom Power listopada 2013 roku postepowanie przed sgdem
9 Systems GmbH, ALSTOM Boiler Deutschland panstwowym w Stuttgarcie, Republika

07.11.2013 GmbH oraz ALSTOM Power Sp.z 0.0.) Federalna Niemiec dot. projektu Westfallen

zwigzanych z projektami Karlsruhe, Westfallen zostato umorzone wskutek cofniecia pozwu

oraz projektem Betchatdw realizowanymi przez Alstom.

wspdlnie przez Spétke Rafako oraz Grupe

Alstom.

Wiecej w: RB RFK 52/2013:
hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 52 %20zakonczenie%20sporow%20z%20Alstom.pdf

2.11 Stanowisko Zarzqdu odnosnie moizliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzgd Jednostki dominujgcej nie podat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za 2013 rok.

2.12 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PBG SA w upadtosci uktadowej na

dzien przekazania niniejszego raportu.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniegj
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA w upadtosci uktadowej na dzieh
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosdw z nich wynikajgcych iich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze witasnosci znacznych pakietéw akciji PBG SA w upadtosci uktadowej w okresie od przekazania

poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcg

informacjami.
Udziat w
. . . - tgczna wartosé kapitale Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akciji nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtoséw (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym:
3881224 27,15% 42,23%
3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

Zmiany w strukturze wlasnosci pakietéw akciji emitenta w okresie 1l kwartatu 2013 roku

W Il kwartale 2013 roku w strukturze wtasnosci pakietdéw akcji emitenta zaszty nastepujgce zmiany:

*« w wyniku zbycia akcji Spdtki dominujgcej (dalej ,,Spdtka”) w transakcjach na GPW w Warszawie,
rozliczonych w dniu 11 lipca 2013 roku, ING Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej ,,FUNDUSZ")
zmniejszyt stan posiadania akcji Spdtki dominujgcej do poziomu ponizej 10% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej Spotki.

Przed zbyciem akcji Fundusz posiadat 1.847.169 (jeden milion osiemset czterdziesci siedem tysiecy sto
sze§cdziesiat dziewiec) akcji Spodtki dominujgcej, stanowigcych 12,92% kapitatu zaktadowego Spotki i byt
uprawniony do 1.847169 (jeden milion osiemset czterdzieSci siedem tysiecy sto sze$cdziesigt dziewiec)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki dominujgcej, co stanowito 10,24% ogdinej liczby
gtosow.

W dniu 16 lipca 2013 roku na rachunku papierdw warto$ciowych Funduszu znajdowato sie 121.804 (sto
dwadzieScia jeden tysiecy osiemset cztery) akcje Spoétki dominujgcej, co stanowito 0,85% kapitatu
zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniajg do 121.804 (sto dwadziescia jeden tysiecy osiemset czterech)

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki, co stanowi 0,68% ogdlnej liczby gtosdw.”

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akcji emitenta po dniu 30 wrzesnia 2013 roku

Po dniu 30 wrzesnia 2013 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji emitenta.
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2.13 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce PBG SA.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqgdzajgce i nadzorujgce PBG SA w upadtosci uktadowej w okresie od przekazania poprzedniego
raportu za | pétrocze 2013 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spodtke dominujgcqg informacjami na dzien:
14 listopada 2013 roku.

llosé akcji

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu —
za | pétrocze 2013 roku:

2 wrzesnia 2013 roku

Wyszczegdlnienie Stan na dzien przekazania
raportu za lll kwartat 2013 roku:

14 listopada 2013 roku

Osoby zarzqdzajqce:

Pawet Mortas - -
Tomasz Tomczak 3250 3250
Mariusz tozyhski 3553 3553
Kinga Banaszak - Filipiak - -
Bozena Ciosk 208 208
Osoby nadzorujgce:

Jerzy Wisniewski 3881 224 3881224
Maciej Bednarkiewicz - -
Matgorzata Wisniewska 3279 3279

Przemystaw Szkudlarczyk 2390 2 390
Dariusz Sarnowski - -
Stefan Gradowski - -
Norbert Stowik - -

2.14 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informaciji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okredleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania

oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$é
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzah oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron

wszczetego postepowania;
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POSTEPOWANIA SADOWE | SPORNE
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spoétki Grupy Kapitatowej PBG byty strong w nastepujgcych istotnych
postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publiczne;j:

Postepowania, w kiérych spétki z Grupy Kapitatowej PBG sqg strong pozywajacg

- Postepowanie sqdowe przeciwko ING Bank $Igski SA

W dniu 3 listopada 2009 roku spdtka zalezna Rafako wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX
Wydziatu Gospodarczego pozew o zaptate przeciwko ING Bankowi Slgskiemu SA. Rafako SA w procesie
zqda zwrotu bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slgski SA, z jej rachunkdw kwoty 9 min PLN.
Sad | Instancji w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok, ktérym zasqdzit od ING Banku Slgskiego SA na
rzecz Rafako SA kwote 8.997 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania. Od
wyroku Sagdu | instancji pethomocnik ING Banku Slgskiego SA ztozyt apelacje. W dniu 12 pazdziernika 2011
roku Sqd Apelacyjny w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutdw podniesionych w
apelacji przez ING Bank Slgski SA za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sqd | instancji nie rozpoznat
istoty sporu, uchylit wyrok i przekazat sprawe Sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Obecnie
sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym. Wbrew
przewidywaniom posiedzenie Sqdu z 5 listopada nie byto ostatnim, a kolejne zaplanowano na 7 stycznia
2014 roku.

« Postepowanie sgqdowe przeciwko firmie Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie
Istotnym postepowaniem prowadzonym przez spbtke zalezng Rafako SA jest postepowanie sgdowe o
odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie o warto$ci 11.500 tys. USD (38.151 tys.
PLN) z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotta przez klienta. W 2009 roku Sqgd pierwszej i
drugiej instanciji wydat korzystny dla Rafako SA wyrok, jednakze Wyzszy Sgd Gospodarczy, po rozpafrzeniu
skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu
6 sierpnia 2010 roku spdtka Rafako otrzymata wyrok lzby Sgdowe] do spraw gospodarczych Sgdu
Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez
Spoétke w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymac w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sqgdu
Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata zasgdzona na rzecz Rafako SA
tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztéw sqdowych i kosztow zastepstwa procesowego tgcznie
kwota 56,7 min hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu wniesienia powddztwa kwote okoto 11.500 tys.
USD. Ze wzgledu na niepewno$¢ skutecznosci windykacji zasgdzonej wierzytelnosci, Spdtka Rafako nie ujeta
powyzszej kwoty w przychodach. Petnomocnik Rafako SA poinformowat, ze w lipcu 2012 roku Sad
Gospodarczy okregu Donieckiego wznowit rozpafrywanie sprawy ze wzgledu na zgdanie
Donieckobtenergo uznania umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazng. Zdaniem petnomocnika nie ma
zadnych nowych argumentdw i dowoddw dla uznania takiego zgdania. Kolejna rozprawa przewidziana

jest na grudzien 2013 roku.
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« Postepowanie arbitrazowe przeciwko Loédzkiej Spotce Infrastrukturalnej Sp. z o.0.
W dniu 22 lipca 2011 Konsorcjum Spétek Infra SA, PBG SA, Hydrobudowa Polska SA oraz Wiertmar Sp. z o.0.
ztozyto do Sqdu Arbitrazowego przy Izbie Gospodarczej pozew przeciwko tddzkiej Spodtce Infrastrukturalnej
Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 2.131tys. EUR tytutem zwrotu zatrzymanych kar umownych w kwocie 5.763 tys.
EUR oraz zwrotu dodatkowych kosztéw zwigzanych z przedtuzeniem prac w wysokosci 3.368 tys. EUR.
Obecnie toczy sie postepowanie arbitrazowe Sygn. Akr 234/11. Odbyty sie 2 rozprawy. Rozprawy
wyznaczone na dzieh 8 i 10 maja 2012 roku zostaty odroczone na sierpien 2012 roku. Pozwany ztozyt
whiosek o odrzucenie powddztwa. Wniosek ten bedzie rozpatrzony przez KIG. Konsorcjum ztozyto wniosek
o0 umorzenie postepowania w zakresie PBG. Posiedzenie Sqdu odbyto sie w dniu 04 pazdziernika 2013 roku,

obecnie Konsorcjum oczekuje na wydanie wyroku w sprawie.

«  Postepowanie arbitrazowe przeciwko spétkom z Grupy Alstom
Nawigzujgc do opisywanych w poprzednich raportach finansowych sporéw ze spdtkami z Grupy Alstom,
informujemy iz spotka zalezna Rafako SA w dniu 15 pazdziernika podpisata ugode, ktéra kompleksowo
reguluje zaréwno zasady rozliczeh finansowych oraz zrzeczenie sie wzajemnych roszczeh pomiedzy Spdtkg
oraz Grupg Alstom, jak i zakres wspdtpracy pomiedzy Spdtkg oraz Grupg Alstom na projektach
realizowanych przez spdtke Rafako.
Kluczowe postanowienia ostatecznej Ugody sq nastepujgce:

(i) Spdtki z Grupy Alstom dokonajg zaptaty na rzecz Rafako SA kwoty 23 min EUR w terminie 10 dni od
dnia wejscia w zycie Ugody;

(i) Spotki z Grupy Alstom dokonajg zaptaty na rzecz Rafako SA kwoty 20,5 min EUR w terminie 30 dni
pdzniejszego z nastepujgcych dwdch zdarzen: (i) od dnia wejscia w zycie Ugody albo (ii) od dnia
wydania przez PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA Polecenia Rozpoczecia Prac
zgodnie z umowqg dotyczgcqg budowy blokdw nr 5i é w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego 2012 roku;

(iii) Zaptata ww. kwot na rzecz Rafako SA zabezpieczona ma by¢ gwarancjq korporacyjng spotki
dominujgcej Grupy Alstom. Gwarancja ma by¢ udzielona w terminie 30 dni od dnia wejscia w zycie
Ugody;

(iv)Rafako SA oraz Grupa Alstom zrzekng sie dotychczasowych wzajemnych roszczeh zwigzanych
z projektami Karlsruhe, Westfalen oraz projektem Betchatéw oraz wycofajg pozwy oraz wnioski o
arbitraz ztozone w zwigzku z powyzszymi sporami; oraz

(v) Spdétka Rafako SA zobowigzata sie do wspdtpracy z Grupg Alstom w zwigzku z Kontraktem Opole w
tym do podzielenia na rzecz Grupy Alstom czesci zakresu prac przypadajacych na Spdtke zgodnie z
Kontraktem Opole. Szczegdtowe zasady wspdtpracy oraz zakres prac zleconych na rzecz Grupy
Alstom uregulowany zostanie w umowie wielostronnej pomiedzy Grupqg Alstom, Spétkg, PGE oraz
pozostatymi cztonkami konsorcjum, ktéremu przyznany zostat Kontrakt Opole oraz w porozumieniu
pomiedzy Grupg Alstom, a konsorcjum realizujgcym Konfrakt Opole (,,Porozumienie”).

Ugoda wejdzie w zycie po spetnieniu sie hastepujgcych warunkdw zawieszajgcych:

(i) podpisanie umowy podwykonawcze] pomiedzy Grupg Rafako, a Grupg Alstom dot. realizacji
Kontraktu Opole;

(i) podpisanie Umowy Wielostronnej;

(iii) podpisanie Porozumienia;
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(iv) spetnienie sie wszystkich warunkéw zawieszajgcych, ktére mogqg uzaleznia¢ wejscie w zycie umow i
porozumien wymienionych w pkt. (i) — (iii) powyzej.
Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wszystkie warunki zawieszajgce ugode zostaty spetnione
oraz zrealizowana zostata pierwsza transza ptatnosci dia spdtki RAFAKO, tj. 23 min EUR.
W dniach 6 - 7 listopada 2013 strony ztozyty stosowne pisma wycofujgce swoje pozwy i pozwy wzajemne w
wyniku czego postepowanie przed sgdem w Stuttgarcie zostato umorzone, za$§ w odniesieniu do
postepowan arbitrazowych spétka Rafako oczekuje na formalne potwierdzenie ich zakohczenia przez

poszczegdine trybunaty arbitrazowe.

+ Postepowanie arbitrazowe przeciwko Gminie Wroctaw, sygnatura akt V CSK 45/13
W dniu 20 kwietnia 2011 roku Sgd Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej wydat wyrok, w ktérym
zasqdzit zaptate na rzecz Konsorcjum PBG SA, Hydrobudowa Polska SA kwoty 36.994 tys. PLN od Gminy
Wroctaw. W dniu 09 maja 2011 roku Gmina Wroctaw ztozyta skarge do Sgdu Powszechnego o uchylenie
wyroku Krajowej Izby Gospodarczej. Wyrokiem z dnia 12 stycznia 2012 roku Sgd Okregowy uchylit wyrok
sqdu polubownego w zwigzku z powyzszym w dniu 27 lutego 2012 roku Konsorcjum PBG SA, Hydrobudowa
Polska SA ztozyto apelacje. Akta zostaty przekazane do Sqgdu wyzszej instancji, ktéry w dniu 09 maja 2012
roku oddalit apelacje. W dniu 06 sierpnia 2012 roku zostata ztozona skarga kasacyjna. Z uwagi jednak na
upadtosé likwidacyjng spdtki HBP SA postepowanie zostato zawieszone do czasu wstgpienia do sprawy
syndyka. Zawieszone postepowanie zostato podjete po ztozeniu oswiadczenia syndyka HBP. 30 stycznia
2013 roku skarga kasacyjna trafita do Sgdu Najwyzszego (sygn. akt V CSK 45/13). W sprawie zostato
wydane postanowienie o dopuszczeniu skargi kasacyjnej do rozpoznania. Wedtug ustalen rozpoznanie

skargi nastgpi z koncem 2013 lub na poczgtku 2014 rok.

+ Postepowanie sgdowe przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i
Autostrad (dalej GDDKiA), sygnatura akt IC 1022/12

Sprawa dotyczy sgdowej zmiany umowy nr 2811/30/2010 (dotyczgcej budowy autostrady A4). Strona
wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum o kwote 270.100 tys. PLN z tytutu
drastycznego wzrostu cen materiatéw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa, betonu, asfaltu oraz
paliwa w ftym koszty fransportu). Kluczowym i zarazem naqjistotniejszym elementem postepowania
dowodowego bedzie opinia biegtych z zakresu ekonomii budownictwa drogowego. Do chwili obecnej
odbyta sie w tej sprawie jedna dwudniowa rozprawa (30 wrzesnia i 01 pazdziernika 2013 roku), na ktérej
stuchani byli $wiadkowie pozwanego. Sad wyznaczyt kolejne terminy rozpraw na 21 i 22 listopada 2013
roku. W pierwszym dniu stuchani bedq $wiadkowie wskazani przez PBG, HBP oraz Aprivia, w kolejnym dniu
Swiadkowie irlandzkiego konsorcjanta — firmy SIAC. Podczas procesu Sgd rozstrzygnie wnioski dowodowe w
tym kluczowy wniosek o dopuszczenie dowodu z opinii biegtego na podstawie, ktérego mozna ustali¢ czy
poniesiona strata po stronie Konsorcjum byta razgca i Konsorcjum ma prawo domagacd sie wspomnianego

wynagrodzenia.

« Postepowanie sqdowe przeciwko Watbrzyski Zwigzek Wodociggow i Kanalizacji, sygn. akt: VI GC
210/13.
W dniu 28 grudnia 2012 roku Jednostka dominujgca skierowata do Sgdu Okregowego w Swidnicy wniosek

o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego o ustalenie nieistnienia wierzytelno$ci zabezpieczonej

Komisia Nadzoru Finansowego

76/104



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Gwarancjg Nalezytego Wykonania Kontraktu z dnia 13 wrzednia 2006 roku ustanowiong na zlecenie
Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno — Budowlane Sp. z 0.0. — (obecnie: Hydrobudowa Polska SA w
upadtosci likwidacyjnej) (,HBP") przez Polskie Towarzystwo Ubezpieczeh SA (obecnie: Gothaer TU SA)
(,Gothaer”) na rzecz Watbrzyskiego Zwigzku Wodociggdw i Kanalizacii z siedzibg w Watbrzychu (, WZWiK").
Zabezpieczeniem roszczehn regresowych w zwigzku ze zrealizowaniem Gwarancji sq weksle in blanco
wystawione przez HBP, natomiast Spdlka dominujgca jest poreczycielem wekslowym.

Postanowieniem z dnia 14 stycznia 2013 roku, sygn. akt: | Co 257/12 sqd udzielit zabezpieczenia zgodnie z
whioskiem Jednostki dominujgcej, 1j. nakazat WZWiK ztozenie Gothear pisemnego oswiadczenia o cofnieciu
zgdania zaptaty z Gwaranciji, zakazat WZWiK skorzystania z Gwarancji oraz przenoszenia praw z Gwaranciji
do czasu prawomocnego zakohczenia postepowania o ustalenie, oraz wyznaczyt Spdtce dominujgcej 2-
tygodniowy termin na wniesienie przeciwko WZWiK pozwu o ustalenie, ze WZWiK nie przystuguje roszczenie z
Gwarancji. WZWiK wykonujgc postanowienie o zabezpieczeniu ztozyt Gothaer w dniu 11 lutego 2013 roku
o$wiadczenie o cofnieciu zgdania zaptaty z Gwarancji. WZWiK zazaleniem z dnia 28 stycznia 2013 roku
zaskarzyt postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia. Sgd Apelacyjny we Wroctawiu postanowieniem z
dnia 28 lutego 2013 roku (sygn. akt: | ACz 418/13) odrzucit zazalenie WZWIK uznajgc, ze zaskarzone
postanowienie obarczone jest wadg w postaci braku podpisu sedziego, co oznacza, ze nie istnieje w
znaczeniu prawnoprocesowym. Sgd Okregowy w Swidnicy postanowieniem z dnia 12 marca 2013 roku
umorzyt postepowanie wywotane wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia. W dniu 9 kwietnia 2013 roku
WIWIK ztozyt Gothear o$wiadczenie o uchyleniu sie od skutkdw prawnych oswiadczenia woli z dnia 11
lutego 2013 r. ztozonego pod wptywem btedu.

Jednostka dominujgca w wyznaczonym terminie, tj. w dniu 19 lutego 2013 roku skierowata przeciwko
WIWIK pozew o ustalenie, ze WZWIK nie przystuguje roszczenie z Gwarancji ani uprawnienie do skorzystania
z tej Gwaranciji. Sprawa zostata przekazana do Sgdu Okregowego w Legnicy, sygn. akt: VI GC 210/13.W
dniu 20 wrzesnia 2013 r. Sgd Okregowy w Legnicy, rozpatrujgc zawarty w pozwie wniosek Jednostki
dominujgcej, postanowit zwolni¢ Jednostke dominujacg od kosztéw sgdowych w czesci, tj. optaty od
pozwu ponad kwote 50 tys. PLN, a dalej idgc wniosek oddali¢. Jednostka dominujaca zaskarzyta powyzsze
postanowienie. Postanowieniem z dnia 23 pazdziernika 2013 roku Sgd Apelacyjny we Wroctawiu oddalit
zazalenie Jednostki dominujgce.

W dniu 6 listopada 2013 roku jednostka dominujgca skierowata do Sgdu Okregowego w Legnicy pismo

zawierajgce o$wiadczenie o cofnieciu w catoéci pozwu bez zrzeczenia sie roszczenia.

» Postepowanie sqdowe dotyczgce budowy Stadionu Narodowego w Warszawie.

Jednostka dominujgca byta cztonkiem konsorcjum (,Konsorcjum”), ktére wygrato przetarg na generalnego
wykonawce w zwigzku z budowqg Stadionu Narodowego w Warszawie. Umowa pomiedzy Konsorcjum a
Narodowym Centrum Sporfu sp. z 0.0. zostata zawarta dnia 4 maja 2009 r. Konsorcjum dostarczyto NCS
gwarancje ubezpieczeniowqg na kwote 152.479 tys. PLN, zabezpieczajgcg roszczenia NCS, jako
zamawiajgcego, z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, wystawiong przez Zurich
Insurance plc. Niederlassung fUr Deutschland (“*Gwarant” lub “Zurich”).

W dniu 1 czerwca 2012 roku, NCS wezwato Konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem kar
umownych za przekroczenie terminu zakonhczenia budowy Stadionu Narodowego. Nastepnie, dnia 5 lipca
2012 roku NCS ztozyto do Gwaranta zgdanie wyptaty gwaranciji ubezpieczeniowej na kwote 152.479 tys.

PLN. W ocenie Konsorcjum (w tym PBG) Zzgdanie zaptaty kar umownych za przekroczenie terminu
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zakonczenia budowy jest bezzasadne, poniewaz opdznienie w tym zakresie nastgpito z przyczyn, za ktdre
Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci.

W zwigzku z powyzszym, dnia 1 marca 2013 roku Konsorcjum (w tym PBG) skierowato do Sgdu Okregowego
w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki pozew (i) o ustalenie, ze
pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za przekroczenie terminu zakonczenia
budowy Stadionu Narodowego oraz (i) o zobowigzanie pozwanych do zaniechania bezprawnego
skorzystania z gwaranciji wystawionej przez Zurich. Dodatkowo Konsorcjum wniosto o zabezpieczenie
wskazanych powyzej roszczeh poprzez zakazanie pozwanym do czasu prawomocnego zakohczenia
niniejszego postepowania pobierania wyptat z gwarancji wystawionej przez NCS. Postanowieniem z dnia 22
marca 2013 roku Sgd Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o zabezpieczenie. Postanowienie to jest
prawomocne. W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci dwdch kolejnych cztonkédw Konsorcjum, 1j. Alpine Bau
Deutschland oraz Alpine Bau GmbH, na mocy Postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 25
wrze$nia 2013 roku postepowanie w ww. sprawie zostato zawieszone. Oprdcz powyzszego, nhalezy
podkresli¢, ze w okresie wykonywania Umowy, Konsorcjum wykonato znaczng liczbe robét dodatkowych
zleconych przez NCS, lecz nie otrzymato za nie zaptaty. Konsorcjum (w tym PBG) obecnie zgda zaptaty
wynagrodzenia za roboty dodatkowe. Ponadto w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
Umowy przez NCS, Konsorcjum poniosto szkode majgtkowq. Konsorcjum planuje w najblizszej przysztosci
ztozy¢é pozew, lub w zaleznosci od przypadku, kika pozwdw, przeciwko NCS i Skarbowi Panstwa w
odniesieniu do powyzszych roszczen. Doktadna warto$¢ przedmiotu sporu nie zostata jeszcze ustalona.

Termin na ztozenie pozwu zostat okreslony na grudzieh 2013 roku.

W miedzyczasie, w dniu 18 czerwca 2013 roku PBG i Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjnej
(inny cztonek Konsorcjum) ztozyty w Sqgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy wniosek o zawezwanie do préby
ugodowej w celu zawarcia ugody dotyczqcej zaptaty przez NCS kwoty 162.983 tys. PLN z tytutu
wynagrodzenia za powyzsze roboty dodatkowe oraz z tytutu naprawienia szkody. Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy wyznaczyt termin posiedzenia w ww. sprawie na dzieh 10 pazdziernika 2013 roku, na ktérym to

posiedzeniu Skarb Pahstwa odmdwit zawarcia ugody. Sprawa jest zakohczona.

+ Postepowanie sqdowe przeciwko Gminie Zabrze oraz Zabrzanskiemu Przedsiebiorstwu
Wodociggéw i Kanalizacji Sp. z o.0.

W dniu 3 czerwca 2013 roku PBG skierowato do Sqgdu Okregowego w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy
whiosek o ustalenie, iz Gminie Zabrze oraz Zabrzahskiemu Przedsiebiorstwu Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z
0.0. nie przystuguje roszczenie o zaptate kwoty 2.024 tys. EUR z tytutu zaptaty kary umownej w ramach
projektu pn.: "Poprawa gospodarki wodno — $ciekowej na terenie Gminy Zabrze - dzielnice Grzybowice i
Rokitnica, 1j. roszczenie z tytutu nieterminowego przystgpienia do usuwania wad oraz nieterminowego
usuniecia wad w inwestyciji bedgcej przedmiotem Kontraktu;
oraz o ustalenie, ze Obowigzanym nie przystuguje prawo do zgdania srodkéw w wysokosci 1.214 tys. EURO z
ubezpieczeniowej gwarancji zabezpieczenia nalezytego wykonania Kontraktu udzielonej przez HDI -
Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen SA z siedzibqg w Warszawie, obecnie Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji Warta SA z siedzibg w Warszawie poprzez:

1) nakazanie Obowigzanym, aby niezwtocznie ztozyli Gwarantowi pisemne oswiadczenie o cofnieciu

zqdania zaptaty gwarantowanej kwoty 1.214.813,62 EURO (jeden milion dwiescie czternascie
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tysiecy osiemset trzynascie EUR i 62/100) z tytutu Gwarancji Nalezytego Wykonania Kontraktu;

2) zakazanie Obowigzanym skorzystania z Gwarancji Nalezytego Wykonania Konfraktu w
szczegoblnosci poprzez zgdanie wyptaty Srodkédw z te] gwarancji do czasu prawomochego
zakonhczenia postepowania o ustalenie,

3) w przypadku wyptaty Obowigzanym $rodkdéw z Gwarancji Nalezytego Wykonania Kontraktu przez
Gwaranta, Spoétka dominujgca wnosi o udzielenie zabezpieczenia poprzez dokonanie zajecia
wierzytelno$ci z rachunkdéw bankowych Obowigzanych do wartosci $rodkdw wyptaconych
Obowigzanym na czas do prawomocnego zakohczenia postepowania o ustalenie.

Zgodnie z postanowieniem Sgdu Okregowego w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy z dnia 12 czerwca 2013
roku przedmiotowy wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczeh zostat oddalony (sygn. X GCo 49/13).
Nastepnie zazaleniem z dnia 27 czerwca 2013 roku Uprawniony zaskarzyt postanowienie o oddaleniu
whniosku o udzielenie zabezpieczenia do Sgdu Apelacyjnego w Katowicach.

Dnia 5 sierpnia 2013 roku Sad Apelacyjny w Katowicach, Wydziat V Cywilny oddalit zazalenie Spdtki. Dnia
22 sierpnia 2013 roku TUIR Warta SA wyptacita beneficjentowi gwarancji ubezpieczeniowej nr 3015585/8400
kwote 1.215 tys. EUR. Dnia 10 wrzeénia 2013 roku Spdétka otrzymata od TUIR Warta SA wezwanie do zaptaty
1.215 tys. EUR.

Kwota podlegajgca zabezpieczeniu: 1.214 tys. EURO.

+ Postepowanie sqdowe przeciwko Miejskim Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z o.o.

(dalej ,MWiK"), syg. akt postepowania: VIII KC 282/12/K
Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy z powddziwa Jednostki dominujgcej przeciwko
Miejskim Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z o0.0. (dalej ,,MWIK") o ustalenie, ze:

a) o$wiadczenie woli MWIK z dnia 05 czerwca 2012 roku o odstgpieniu od kontraktu nr
2004PL16CPE003-12/3 ,,Odprowadzenie Sciekdw deszczowych z obszaréw stref ochronnych uje¢
wod L Las Gdanski” i ,,Czyzkébwko™ oraz rozbudowa sieci kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy.
Czes¢ 3", zawartego w dniu 3 kwietnia 2008 roku z PBG oraz spédtkg Hydrobudowa Polska SA
(obecnie w upadtosci likwidacyjnej) jako wspdtkonsorcjantem, jest bezskuteczne;

b) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Jednostke dominujgcq i spodtke Hydrobudowa Polska w upadtosci likwidacyjnej Umowy;

c) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia od Umowy, z przyczyn
lezgcych po stronie Jednostki dominujgcej oraz Hydrobudowy Polska w upadtosci likwidacyjnej

wraz z wnioskiem o zabezpieczenie wyzej wskazanych roszczeh poprzez zakazanie MWIK skorzystania z
gwarancji zwrotu zaliczki nr GZo/329/08-081 z dnia 27 maja 2008 roku udzielonej przez Powszechny Zaktad
Ubezpieczeh SA w Warszawie (dalej ,PZU"), w szczegdlnosci poprzez zgdanie wyptaty Srodkdw z tej
gwarancji do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania o ustalenie; a w przypadku wyptaty MWIK
przez PZU §rodkdéw z gwarancji, o ktdrej mowa wyzej, réwniez poprzez nakazanie MWIK natychmiastowego
zwrotu wyptaconych srodkéw Gwarantowi. Ustalony na dzieh 08 pazdziernika 2013 roku termin  pierwszej
rozprawe w sprawie zostat zniesiony, nowy termin nie zostat dotychczas wyznaczony.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 30.849 tys. PLN.

Komisia Nadzoru Finansowego

79/104



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Postepowania, w ktdrych spdtki z Grupy Kapitatlowej sa strong pozwang

« Postepowanie sqdowe o zaptate w postepowaniu nakazowym na rzecz ING Bank $lgski SA tytutem
zwrotu wyptaconej gwarancji

W lipcu 2010 roku ING Bank Sigski SA wnidst przeciwko Rafako SA i Rafako Engineering Sp. z 0.0. do Sqgdu
Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu Gospodarczego pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym
tytutem zwrotu kwoty wyptaconej w dniu 1 lutego 2010 roku beneficjentowi gwarancji wystawionej
rzekomo przez ING Bank Slgski SA na zlecenie Fabryki Elektrofiltrow ELWO SA w upadtoéci. W ocenie ING
Banku Slgskiego SA, roszczenie wobec Rafako SA ma rzekomo wynikaé¢ z Umowy Kredytowej z dnia 25
czerwca 2008 roku. Dnia 9 czerwca 2011 roku Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wydat
na rozprawie wyrok zaoczny zasqdzajgc na rzecz ING Banku §Iqskiego SA od Rafako SA kwote 1.462 tys. PLN
wraz z odsetkami ustawowymi od 1 lutego 2010 roku oraz kwote 80 tys. PLN tytutem zwrotu kosztéw procesu.
W dniu 17 czerwca 2011 roku pomimo zawiadomienia przez petnomocnika Rafako SA i Rafako Engineering
Sp. z 0.0. petnomocnika ING Banku Slqskiego SA o ztozeniu sprzeciwu — Komornik na wniosek ING Banku
Slgskiego SA dokonat zajecia rachunkédw bankowych RAFAKO SA. Postanowieniem z dnia 22 czerwca 2011
roku Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy na wniosek petnomocnika Pozwanych Spdtek
zawiesit rygor natychmiastowej wykonalnosci zawarty w wyroku zaocznym uznajqc, ze istniejg powazne
watpliwosci co do zasadnosci wydania wyroku zaocznego. W wyniku dziatah podjetych przez
petnomocnika Pozwanych Spdtek z kwot wyegzekwowanych przez Komornika od Rafako SA na rzecz ING
Banku Slgskiego SA zostata przelana kwota 128 tys. PLN, zas kwota 1.688 tys. PLN zostata przekazana do
depozytu sgdowego. W dniu 21 marca 2012 roku w sprawie zostat ogtoszony wyrok, w ktérym Sqgd uchylit
wyrok zaoczny w catosci, zasqdzit solidarnie na rzecz ING Banku Slgskiego SA od Rafako SA i Rafako
Engineering Sp. z 0.0. kwote 1.334 tys. PLN z ustawowymi odsetkami oraz ustawowe odsetki od kwoty 128
tys. PLN, w pozostatym zakresie powddztwo oddalit. Petnomocnik Rafako SA ztozyt apelacje, ktéra na
rozprawie 21 lutego 2013 roku zostata w catosci oddalona i Sqd zasgdzit solidarnie od pozwanych spdtek

zwrot kosztéw zastepstwa procesowego.

+ Postepowanie w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne
Po przeprowadzonej przez ZUS Odziat w Rybniku kontroli doreczona zostata Spdtce Rafako SA w dniu 17
listopada 2011 roku decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy
oraz Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych. ZUS zakwestionowat dokonywane przez Rafako
SA wyptaty ze $rodkdw Zaktadowego Funduszu Swiadczeh Socjalnych okolicznosciowych kupondéw
podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowigzek zaptaty na rzecz ZUS kwoty w wysokosci 2.370 tys. PLN
(bez odsetek). Rafako SA nie zgadzajgc sie z ustaleniami zawartymi w tresci decyzji zdecydowato o
whiesieniu od niej odwotania do Sqgdu Okregowego w Gliwicach IX Wydziatu Pracy i Ubezpieczen
Spotecznych. Sad uznat argumentacje spdtki Rafako i wydat korzystne dla niej wyroki, od ktdrych ZUS ztozyt
apelacje. Przewidywany termin rozprawy apelacyjnej to przetom 2013 i 2014 roku. Spdtka Rafako SA jest
przekonana, ze Sad Il instancji podtrzyma korzystne dla niej rozstrzygniecia. W zwigzku z uzyskaniem
korzystnego dla Rafako SA wyroku sgdowego, spdtka dokonato w 2012 roku rozwigzania utworzonej na ten

cel rezerwy w kwocie 2.370 tys. PLN, a takze rezerwy na odsetki z tego tytutu w kwocie 952 tys. PLN.
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+ PBG SA w upadtosci ukiadowej przypozwane przez pozwanego z powddziwa Skarbu Panstwa —
GDDKIiA przeciwko Bank Polska Kasa Opieki SA w sprawie o wyptate gwarancji syg. Akt. XXV C

97/13
Postepowanie sgdowe prowadzone jest przez Sgd Okregowy w Warszawie sygn. akt XXV C 97/13 o
wyptate gwarancji bankowej dotyczgcej budowy autostrady A4, w ktérym Jednostka dominujgca zostata
przypozwanad przez pozwanego czyli Bank Polska Kasa Opieki SA. Sprawa toczy sie z powddztwa Skarbu

Panstwa — GDDKIA, a warto$¢ przedmiotu sporu: 43.760 tys. PLN.

« PBG SA w upadtosci uktadowej przypozwane przez pozwanego Skarb Panstwa GDDKIA
Postepowanie sgdowe toczy sie z powddztiwa KARMAR SA w Warszawie, Freyssinet Polska Sp. z 0.0. i Mosty
Gdanska sp. z 0.0. przeciwko Skarb Pahstwa — GDDKIA, prowadzone przez Sgd Okregowy w Warszawie pod
sygn. Akt. XXV C 3/13. Warto$¢ przedmiotu sporu: 69.954tys. PLN

Mostostal Warszawa SA przeciwko PBG SA w upadtosci ukiadowej, sygnatura akt: Il Ga 234/12

Sprawa dotyczy uchylenia wyroku Krajowej lzby Odwotawczej z dnia 26 kwietnia 2012 roku na mocy
ktérego oferta Mostostal Warszawa SA zostata odrzucona i wybrane zostato Konsorcjum PBG SA, Control
Proces Sp. z 0.0., PBG Energia Sp. z 0.0., CNIM SA. W dniu 25 wrzeénia 2012 roku sgd wydat wyrok
uwzgledniajgcy skarge Mostostal. W wyniku powyzszego sqd zasgdzit od Konsorcjum kwote 5.007 tys. PLN
tytutem zwrotu kosztébw postepowania. W dniu 15 pazdziernika 2012 roku ztozone zostato zazalenie na
koszty postepowania wraz z wnioskiem o zwolnienie z optaty od zazalenia. Sgd odmdwit zwolnienia od
kosztéw. Optata zostat uiszczona. Zazalenie zostato oddalone. Postanowienie co do kosztéw jest
prawomocne i wykonalne. Sgd nadat klauzule wykonalnosci. Ztozona zostata skarga konstytucyjna do
Trybunatu Konstytucyjnego z wnioskiem o wstrzymanie wykonalnosci orzeczenia o kosztach. Wierzyciel
dokonat podziatu catej kwoty na 4 czesci i dochodszi ich od poszczegdinych cztonkdw konsorcjum. Spdtka
ztozyta skarge na czynnoséci komornika. Sprawa prowadzona jest przed Sgdem Rejonowym Grunwald i
Jezyce w Poznaniu pod sygn. akt: II Co 4146/13. Sprawa nie jest jeszcze rozstrzygnieta. Spdtka zawarta
ugode z wierzycielem na mocy ktérej sptata miataby nastgpi¢ w ratach. W zamian za wptate pierwsze;j

raty, Wierzyciel miat wnie§¢ o umorzenie postepowania egzekucyjnego.

Dnia 2 sierpnia 2013 roku Trybunat Konstytucyjny wydat tymczasowe postanowienie o wstrzymaniu
wykonania punktu Il wyroku Sqgdu Okregowego w Krakowie 1. zasgdzenia kosztdéw na rzecz skarzgcego w
kwocie 5.004 tys. PLN w stosunku do PBG SA w upadtosci uktadowej, PBG Energia i Control Proces SA.

W dniu 04 wrzes$nia 2013 roku Trybunat Konstytucyjny uchylit postanowienie tymczasowe z dnia 02 sierpnia
2013 roku wstrzymujgc jednoczesnie wykonanie punktu Il wyroku Sgdu Okregowego w Krakowie z uwagi na
wazny interes wskazanych skarzgcych spdtek. W pismie z dnia 23 sierpnia 2013 roku Wierzyciel wskazat
miedzy innymi na umorzenie postepowania egzekucyjnego wobec PBG, co stanowi konsekwencje

zawarcia ugody w dniu 25 czerwca 2013 roku dotyczqgcej sptaty dochodzonej naleznosci.
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POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Obecnie toczy sie, wszczete przez KNF z urzedu, postepowanie administracyjne przeciwko Spdtce
dominujgcej, w przedmiocie natozenia na Spdtke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust 1 pkt. ¢
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. KNF nie udzielita Spdtce
odpowiedzi na pytanie jakiej sprawy konkretnie dotyczy to postepowanie, w zwigzku z powyzszym nie

jestesmy w stanie ocenic¢ jego ewentualnego wptywu na skrécone sprawozdanie finansowe.

2.15 Informacje dotyczqgce znaczqgcych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, kitdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi
oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy.
2.15.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | 0d01.01.do | 0d 01.01.do | na dzen na dzieh na dzieh
30.09.2013 | 30.09.2012 | 31.12.2012 | 30.09.2013 | 30.09.2012 | 31.12.2012
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotow 580 3352 3768 14 824 24 470 39 798
powigzanych
Razem 580 3352 3768 14 824 24 470 39 798

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywal) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | 0d01.01.do | 0od01.01.do | na dzen na dzien na dzien
30.09.2013 | 30.09.2012 | 31.12.2012 | 30.09.2013 | 30.09.2012 | 31.12.2012
Zakup od:
Pozostatych podmiotow 7266 68 040 82 582 14081 5428 17 424
powigzanych
Razem 7 266 68 040 82 582 14081 5428 17 424
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INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

30.09.2013 30.09.2012 31.12.2012
Wyszczegolnienie Kwota wg Seletd el Kwota wg Seleld e Kwota wg Seleld e
UMow dzien UMow dzien UMow. dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom 23 391 27 686 49 338 57 267 37747 45892
powigzanym
Razem 23 391 27 686 49 338 57 267 37747 45 892
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
30.09.2013 30.09.2012 31.12.2012
Wyszczegolnienie Kwota wg Seletd el Kwota wg Seleld e Kwota wg Seletd el
dzien dzien dzien
umowy . umowy . umowy .
bilansowy bilansowy bilansowy

Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw
powigzanych

Razem - - - - - -

216 Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz splaty dluinych i kapitalowych papieréow

wartosciowych

W dniu 2 sierpnia 2013 roku, spdtka zalezna wyemitowata 464.332.500 sztuk obligacii, oprocentowanych w
wysokosci 1,0267% w skali roku, z datg wykupu na grudzieh 2015 roku.

Obligacje zostaty nabyte przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Spdtka z emisji obligacji zanotowata wptyw
w wysokosci 63.406 tys. hrywien (1j. ok. 24.164 tys. PLN).

217 Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniv gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli igczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé¢ 10%

kapitatéw wlasnych Emitenta.

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spotki
Grupy Kapitatowej nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub

jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosdci przekraczajgcej 10% kapitatdw wtasnych.

2.18 Zobowiqgzania i naleznosci warunkowe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa wykazuje pozabilansowo
zobowigzania warunkowe na poziomie 1.395.206 tys. PLN, obejmujgce udzielone gwarancje i poreczenia
wobec jednostek powigzanych wytgczonych z konsolidacji, jednostek stowarzyszonych oraz jednostek

pozostatych.

Komisia Nadzoru Finansowego

83/104



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2013  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczen kredytéw, z tytutu poreczen sptaty
zobowigzan handlowych, z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez spdtki Grupy PBG za osoby trzecie

oraz zobowigzah z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdétek z Grupy Kapitatowej PBG dla

podmiotdw frzecich .

Kierujgc sie zapisami MSR 37, Jednostka dominujgca na dzieh 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta
rezerwe na potencjalne zobowigzania, ktére mogg w przysztosci spowodowad prawdopodobny wyptyw
srodkdw. Utworzona rezerwa odnosita sie do zobowigzan z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony
trzecie oraz do odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych przez Spbdtke dominujgcq poreczen i gwaranciji za
inne podmioty. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan zobowigzah warunkowych, ktére
odnotowata Spdtka do dnia Postanowienia Sgdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spdtki z mozliwosciq
zawarcia uktadu, czyli na dzien 13 czerwca 2012 roku. Wysokos¢ utworzonej rezerwy w oparciu o przyjete
zatozenia wyniosta 780.000 tys. PLN na dzieh 31 grudnia 2012 roku.

W zwigzku z powzieciem informacji przez Spdtke dominujgcq, ze cze$c zobowigzan znajdujgcych sie w
ewidencji pozabilansowej wygasta w zwigzku z uptywem terminu obowigzywania danego produktu
finansowego - w celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wiasciwego szacunku, Spbdtka dominujgca
na dzieh 30 czerwca 2013 roku, dokonata rozwigzania czesci rezerwy utworzonej na 31 grudnia 2012 roku
na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spdiki z tytutu udzielonych poreczen i gwarancii jak rowniez solidarne;j
odpowiedzialnoéci wobec podwykonawcdw na kontraktach redlizowanych w ramach umoéw

konsorcjalnych, o kwote 90.000 tys. PLN. Aktualny stan rezerwy ksztattuje sie na poziomie 690.000 tys. PLN

Warto$¢ zobowigzah warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupe Kapitatowg PBG na dzieh 30
wrze$nia 2013 roku przed umniejszeniem o utworzonq rezerwe wynosita 2.085.206 tys. PLN.

Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez zobowigzah warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqgd, w ramach ostatecznej weryfikacji zgtoszeh wierzytelnosci dokonywanych przez

kontrahentow.

219 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan dla Emitenta.

W frzecim kwartale 2013 roku, poza wymienionymi i opisanymi w punkcie 2.2.2 ,zatozenie kontynuaciji
dziatalno$ci” oraz w punkcie 2.10 niniejszego raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby

znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy

Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacii kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.
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2.20 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wpltyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Emitent w okresie IV kwartatu 2013 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych

kontraktéw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczy¢é mozna:

a.

kontrakt pod nazwg ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG
Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) - planowane przychody w PBG SA: 55.954
tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodqg
mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spdtce Grupy EDF Polska”, podpisany
pomiedzy Elektrocieptownia Krakdw a Rafako SA — planowane przychody: 45.609 tys. PLN;
kontrakt pod nazwg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej
Redukcji Katalitycznej (SCR) dla blokédw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”,
podpisany pomiedzy Elekirownig Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA
— planowane przychody: 33.880 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,,Modernizacja instalacji odsiarczania spalin na blokach nr 51 6 w
Elektrowni Betchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna
SA (oddziat Betchatdéw) a Rafako SA - planowane przychody: 32.076 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodqg
mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spdtce Grupy EDF Polska”, podpisany
pomiedzy Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja SA Wroctaw, a Rafako SA -
planowane przychody: 25.681 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spbdtce Grupy EDF Polska
(EC Gdansk)", podpisany pomiedzy Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdansk, a Rafako SA —
planowane przychody: 24.459 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice", podpisany
pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA — planowane przychody: 23.906 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin
dla dwodch linii ZTUO (Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”,
podpisany pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a Rafako SA - planowane przychody: 22.981
tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Projekt, produkcja, dostawa, montaz i uruchomienie dwdch
kompletnych elektrofiltrow w Eemshaven Blok A i B”, podpisany pomiedzy Hitachi Power
Europe GMBH Niemcy, a Rafako SA - planowane przychody: 22.559 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin w Elektowni
Kozienice SA”, podpisany pomiedzy Eneqg Wytwarzanie SA (Oddziat Elektrownia Kozienice),
a Rafako SA - planowane przychody: 19.852 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Dostawa i wykonanie podziemnych zbiornikdw stalowych w

obudowach Zzelbetowych do magazynowania paliw ptynnych - Modernizacja i
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rozbudowa sktadu MPS”, podpisany pomiedzy Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu
Potnocnoatlantyckiego, a PBG SA — planowane przychody: 17.715 tys. PLN;

I.  kontrakt pod nazwg ,,Modernizacja i remont uktadu podgrzewu spalin blokéw nr 8, 10, 11,
12 w Elektrowni Betchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna SA (oddziat Elektrownia Betchatéw), a Rafako SA - planowane
przychody: 14.706 tys. PLN;

m. kontrakt pod nazwqg ,,Zabudowa turbozespotu upustowo — kondensacyjnego w PGE GIEK
SA Oddziat Elektrocieptownia Zgierz”, podpisany pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna SA, a PBG Energia — planowane przychody: 14.093 tys. PLN;

n. kontrakt pod nazwg ,Modernizacja czesci cisnieniowej kottéw EP-650-137 na siedmiu
blokach w Elektrowni Potaniec”, podpisany pomiedzy Elektrownig Potaniec SA Grupa-Gdf
Suez Energia Polska, a Rafako SA — planowane przychody: 13.622 tys. PLN;

o. kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalaciji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spbdtce Grupy EDF Polska
(EC Gdynia)”, podpisany pomiedzy Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdanhsk, a Rafako SA —
planowane przychody: 11.726 tys. PLN;

p. kontrakt pod nazwqg ,,Modernizacja i remont Obrotowych Podgrzewaczy Powietrza wraz z
instalacjami pomocniczymi kotta blokéw nr 7, 8 , 9, 10, 11, 12 w PGE Elektrowni
Betchatdéw”, podpisany pomiedzy PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA

(oddziat Betchatéw), a Rafako SA - planowane przychody: 10.830 tys. PLN.
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ ZA III

KWARTAL 2013 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyseczegolnienic od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 276 526 92 641 65 479 22 085
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 80 847 (618 055) 19 144 (147 338)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 953) (1180 125) (1883) (281 330)
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (7 953) (1180 125) (1883) (281 330)
Catkowity dochdd (strata) netto (7 953) (1179 722) (1883) (281 234)
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w PLN / EUR) (0,56) (82,56) (0,13) (19.68)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykt
I (strata) na jednq akcje zwykiq (0,56) (82.56) (0,13) (19,68)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2231 4,1948
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; (58 580) (86 815) (13871) (20 696)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 18 868 (140 153) 4 468 (33411)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1 720) 128 295 (407) 30 584
Zemaglgﬂfgws‘ronu Srodkdw pienieznych iich (41 432) (98 673) (9811) (23 523)
Sredni kurs PLN / EUR X X 42231 4,1948
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2013 | 30.09.2012 | 31.12.2012 | 30.09.2013 | 30.09.2012 | 31.12.2012
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 1323 450 1953 453 1501 354 313 889 474 854 367 241
Zobowiqgzania dtugoterminowe 717 399 36 104 805 643 170 149 8776 197 065
Zobowiqgzania krotkoterminowe 1 668 359 1 823 030 1750 066 395 693 443 150 428 077
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14 295 3390 3 475 3 497
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
?&,GSZT)O' wazonaliczba akefizwyktyeh | 4 995000 | 14295000| 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
ergihz'@\xfyzgmwri%c’d”'o"o liczba 14295000 | 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000 14295000
;ﬁ”ﬁ;ﬁg'eg"wo najednq akcje (w (74,31) 6,60 (73,76) (17,63) 1,60 (18,04)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jednqg akcje (w PLN / - - - - - -
EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2163 4,1138 4,0882
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZIDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI

UKLADOWEJ
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie

30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
Aktywa
Aktywa trwate 977748 | 1463294 1007583| 1514647 | 1187396
Warto$¢ firmy - 1 606 - 1 606 -
Wartosci niematerialne 15291 22742 16 263 23 835 18 168
Rzeczowe aktywa trwate 100 603 159 660 103 542 162 262 111 675
Nieodnawialne zasoby naturalne - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 23 588 14 497 23 598 14 497 28 156
Inwestycje w jednostkach zaleznych 563 029 641 531 563 029 705 994 576 075
Naleznosci 27 562 15 497 27 759 9 460 10 635
Pozyczki udzielone 237 199 508 646 262 914 503 077 344 414
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 10 203 98 186 10 091 93 008 97 565
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ) ) ) ) )
dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 273 929 387 908 708
Aktywa obrotowe 345702 490 159 349 056 482 972 313 958
Zapasy 930 4028 1426 3677 1 065
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 66182 166 571 87 705 134 806 90510
rl\}l;l;z:g;g z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 60 833 140 508 58 487 152 755 70 576
22?;28;3,;;;@U+U biezgcego podatku ) 2380 ) 16 080 9
Pozyczki udzielone 158 643 97 390 143 587 100 405 51 603
Pochodne instrumenty finansowe - - 1017 5058 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53799 72 334 51777 63 053 95 231
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5315 6 948 5057 7138 4971
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) ) ) ) )
sprzedazy
Aktywa razem 1323450 | 1953453 | 1356639 1997619 | 1501354
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZIDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI
UKtADOWEIJ c.d.

na dzien na dzieh na dzieh na dzien na dzieh

W e
pRsEE 30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012

Pasywa
Kapitat wiasny (1 062 308) 94 319 | (1 052 942) 255838 | (1 054 355)
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14295 14 295 14295

Akcje / udziaty wtasne - - - - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich

L A ; 733 348 733 348 733 348 733 348 733 348
warto$ci nominalnej

Pozostate kapitaty 547 868 526 801 547 868 529 847 547 868
Zyski zatrzymane (2357 819) | (1180125)| (2348 453)| (1021 652) | (2349 866)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 349 866) - | (2349 866) - -
- zysk (strata) netto biezgcego roku (7953) | (1180 125) 1413 | (1021 652)| (2349 866)
Zobowigzania 2385758 | 1859134| 2409581 1741781 2 555709
Zobowigzania diugoterminowe 717 399 36 104 717 844 49 054 805 643
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - -
Leasing finansowy 5339 6021 5 505 6194 5849
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania 7 236 - 7 532 12167 7 925
Eizcehr\ggozvzggu odroczonego podatku ) 17 143 ) 17 382 )
é?ck;gg/vivcr;]ziggigrezerwy z tytutu $wiadczen 014 299 014 299 195
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 700 477 7 085 700 344 7 401 787 207
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4133 5 626 4249 5681 4 467
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1668 359 1823 030 1691737 1692727 1750066
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1245 344 1249 319 1245176 1247 380 1248 054
Leasing finansowy 681 703 686 701 701
Pochodne instrumenty finansowe 2967 6 090 - 4179 4326

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 4277 8109 6 459 25336 10 243
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

380 972 402 845 402 272 407 880 443 251

. 2776 1804 2939 3935 3276
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 30714 153 646 33 455 2737 39 651
Dotacje rzgdowe - - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 628 514 750 579 564
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 1323 450 1953 453 1356 639 1997 619 1501 354

W ninigjszym $rddrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym spdtka PBG SA w upadtodci uktadowej
wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 1.122.501 tys. PLN, obejmujgce udzielone
gwarancje i poreczenia wobec jednostek powigzanych, jednostek powigzanych wytgczonych z
konsolidaciji, jednostek stowarzyszonych oraz jednostek pozostatych.

Zobowigzania warunkowe dotyczq zobowigzan z tytutu poreczen kredytdw, z tytutu poreczen sptaty
zobowigzan handlowych, z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez spbtke PBG za osoby trzecie oraz

zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spotki PBG dla podmiotdw trzecich .
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Kierujgc sie zapisami MSR 37, Spdétka na dzien 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta ,,globalng
rezerwe" na potencjalne zobowigzania, ktére mogqg w przysztosci spowodowac prawdopodobny wyptyw
srodkdw. Utworzona rezerwa odnosita sie do zobowigzan spdtki PBG z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej
za strony trzecie oraz do odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych przez spdtke poreczen i gwarancji za inne
podmioty. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan zobowigzan warunkowych, ktére
odnotowata spdtka do dnia Postanowienia Sqgdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spdtki z mozliwosciq
zawarcia uktadu, czyli na dzien 13 czerwca 2012 roku. Wysokos¢ utworzonej rezerwy w oparciu o przyjete
zatozenia wyniosta 780.000 tys. PLN.

W zwigzku z powizieciem informacji przez Spdtke, ze cze$¢ zobowigzan znajdujgcych sie w ewidencii
pozabilansowej wygasta w zwigzku z uptywem terminu obowigzywania danego produktu finansowego, w
celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku, Spdtka dokonata rozwigzania czesci
rezerwy utworzonej na 31 grudnia 2012 roku o kwocie 920.000 tys. PLN (na przyszte zobowigzania odnoszgce
sie poreczen i gwarancii). Aktualny stan rezerwy ksztattuje sie na poziomie 690.000 tys. PLN.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych zaewidencjonowanych przez spbdtke PBG S.A. w upadtosci uktadowej
na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku przed umniejszeniem o utworzong rezerwe wynosita 1.812.501 tys. PLN.
Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez zobowigzah warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostateczne] weryfikaciji zgtoszen wierzytelnosci dokonywanych przez

kontrahentow.

SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ

- Il kwartat r:gfg:for}gg‘; Il kwartat r:'(']z;%}g?;
Wyszczegolnienie 01.07.2013 - 01.01.2013 - 01.07.2012 - 01.01.2012 -
30.09.2013 30.09.2012
30.09.2013 30.09.2012

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 61 508 276 526 61319 92 641
Przychody ze sprzedazy produktow - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 61012 276 030 61275 92 558
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 496 496 44 83
Koszt witasny sprzedazy (81 131) (281 631) (50 134) (194 850)
Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug (79 535) (280 035) (50 134) (194 812)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (1 .596) (1 .596) - (38)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (19 623) (5 105) 11185 (102 209)
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdinego zarzqdu (6 123) (22 062) (10051) (102 209)
Pozostate przychody operacyjne 21 447 137 290 18 368 53191
Pozostate koszty operacyjne (3 560) (29 276) (368 451) (466 828)
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 859) 80 847 (348 949) (618 055)
Koszty finansowe (1 .507) (88 800) 190 476 (562 070)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (9 366) (7 953) (158 473) (1180 125)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9 366) (7 953) (158 473) (1 180 125)
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (9 366) (7 953) (158 473) (1180 125)
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

il kwartat r:'(;f;’:féToéyo il kwartat JZQZ?Q“’?O
Wyszczegdlnienie 01.07.2013 - 19 01.07.2012 - 19
30092013 01.01.2013 - 30.09.2012 01.01.2012 -
o 30.09.2013 o 30.09.2012
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (9 366) (7 953) (158 473) (1180 125)
Zyslf (sfrofo).ne’r‘ro z dziatalnosci kontynuowanej i (9 366) (7 953) (158 473) (1180 125)
zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
fzrte)dnlo wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,66) (0,56) (11,09) (82.,56)
- rozwodniony (0,66) (0,56) (11,09) (82.,56)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,66) (0,56) (11,09) (82,56)
- rozwodniony (0,66) (0,56) (11,09) (82,56)
SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Il kwartat r:zllfg:?é.m::yo Il kwartat r:ggg?go?;
Wyszczegdlnienie 01.07.2013 - 19 01.07.2012 - 19
30092013 01.01.2013 - 30.09.2012 01.01.2012 -
T 30.09.2013 0 30.09.2012
Zysk (strata) netto (9 364) (7 953) (158 473) (1180 125)
Inne catkowite dochody, ktdre zostanqg przeklasyfikowane na zyski lub siraty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczqce pozycji:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - (3 144) 498
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczehn - - - -
Przeszacowanie srodkdw trwatych - - - -
Podatek odroczony - - 239 (95)
Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczqce pozyciji:
Zyski/Straty aktuarialne dotyczqce $wiadczeh ) ) ) )
pracowniczych
Podatek odroczony - - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - (2 905) 403
Catkowite dochody (9 366) (7 953) (161 378) (1179 722)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH PBG ZA TRZECI KWARTAL 2013 ROKU

I. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG W TRZECIM KWARTALE 2013

ROKU

1.1 W trzecim kwartale 2013 roku spdtka PBG wypracowata 61,5 min zt przychodéw ze sprzedazy,

osiggajgc strate brutto ze sprzedazy na poziomie 19,6 min zt oraz strate operacyjng na poziomie 7,9 min zi.

Najistotniejszy wptyw na odnotowane wyniki finansowe Spdtki miato zawarcie porozumienia w ramach

kontraktu dotyczgcego budowy podziemnego magazynu gazu Wierzchowice z partnerami konsorcjalnymi.

Porozumienie miato negatywny wptyw na wynik finansowy na poziomie brutto ze sprzedaizy (wzrost

budzetu kosztéw zmiennych o ponad 24 min zt przetozyt sie na spadek wyniku na sprzedazy Spdtki o ponad

23 min zt) oraz pozytywny wplyw na poziomie operacyjnym - odwrdcenie odpisu na nalezno$ci o wartosci
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21,4 min zt. Podpisane porozumienie jest dla Spoétki duzym sukcesem i skutkiem wielomiesiecznych
negocjacji miedzy Stronami. Brak porozumienia przektadatby sie na poniesienie przez PBG ryzyka
zwigzanego z wynikiem rozstrzygniecia sporu pomiedzy firmami wchodzgcymi w sktad Konsorcjum, jak i
wynikajgcymi ze sporu roszczeniami czesci Konsorcjantéw w stosunku do Spdtki na poziomie okoto 190 min
zt. W Porozumieniu uregulowano kwestie sporne, w tym miedzy innymi kwestie umozliwiajgce dokonczenie
kontraktu czy tez zagadnienia majgce wptyw na biezgcg efektywng dziatalno$¢ celem jak najszybszego
zakohczenia konfraktu. Zdaniem Zarzgdu, podjete dziatania i ich efekty znaczgco ograniczajg lub
przynajmniej minimalizujg miedzy innymi ryzyko wypowiedzenia umowy przez Zamawiagjgcego, a tym

samym ryzyko naliczenia kolejnych kar na kontrakcie.

1.2 Do ndijistotniejszych zrédet przychodéw z podstawowej dziatalnosci Spotki nalezat w trzecim kwartale
nastepujgcy kontrakt budowlany:
2) kontrakt pod nazwg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w S$winoujsciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej

PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody: 47,6 min zt;

Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSZTOW

2.1 Przychody ze sprzedazy

Za trzy kwartaty narastajgco 2013 roku przychody ze sprzedazy spdtki PBG wyniosty 276,5 min zt i w
poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego zanotowaty wzrost o 198%. Najwiekszy udziat w
przychodach ze sprzedazy ogdtem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, ktory
stanowit blisko 93% wartosci przychoddw (przychody generowane w ramach kontraktéw realizowanych
dla PGNIG SA, fj. kopalni ropy naftowej i gazu zmiennego LMG oraz podziemnego magazynu gazu
Wierzchowice i kontaktu dotyczgcego budowy terminalu LNG w Swinoujéciu realizowanego dla spétki
Polskie LNG. Drugim co do wielkosci segmentem byt segment budownictwa energetycznego. Jego udziat
w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wyniost blisko 3% (kontrakt realizowany w ramach

zZlecenia od KGHM SA). Taki sam udziat w przychodach ze sprzedazy, 3%, osiagnat segment woda.

PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA Ill KWARTALY
2013

m Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa mBudownictwo energetyczne Woda Inne
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WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG SA W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA I
KWARTALY 2013 (w tys. zt)

s 256 729

m Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa » Woda mBudownictwo energetyczne winne

2.2 Koszt wtasny sprzedazy

Za trzy kwartaty narastajgco 2013 roku koszt wiasny sprzedazy wyniést 281,6 min zt i jego wartosé
zwiekszyla sie o 45% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadt udziat omawianych
kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy. Ich warto$¢ po trzecim kwartale 2013 roku stanowita
102% przychoddw. W analogicznym okresie roku ubiegtego, warto$¢ kosztéw rowniez byta wyzsza od

wartosci przychoddw.

2.3 Koszty ogdlnego zarzqdu

Koszty ogdlnego zarzgdu na koniec frzeciego kwartatu 2013 roku wyniosty 22,1 min zt i byty o 80 min zi
nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (co stanowi spadek o 78%). Udziat
kosztow ogdlnego zarzqdu w przychodach ze sprzedazy znacznie zmniejszyt sie w omawianym okresie i

wynidst 8%.

2.4 Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty narastajgco 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 137,3 min zi, z czego
najwiekszg pozycje stanowi kwota 90 min zt wynikajgca z rozwigzania czesci rezerwy na roszczenia
utworzonej na koniec 2012 roku na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spdtki z tytutu udzielonych poreczen i
gwarancji, jak réwniez solidarnej odpowiedzialnosci wobec podwykonawcdw na kontraktach
realizowanych w ramach uméw konsorcjalnych. Rozwigzanie rezerwy miato pozytywny wptyw na wynik na

poziomie operacyjnym. Istotna pozycjg stanowi takze odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé
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naleznosci w kwocie 25,6 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢

pozostatych przychoddw operacyjnych wzrosta o 158% .

2.5 Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne na koniec frzeciego kwartatu 2013 roku wyniosty 29,3 min zt i byty o 94% nizsze
od ich wartosci z analogicznego okresu 2012 roku. Na koszty te sktadajqg sie gtdwnie odpisy aktualizujgce

warto$¢ naleznosci oraz srodkdw trwatych i wartos$ci niematerialnych w kwocie 15,5 min zt.

2.6 Koszty finansowe

Za trzy kwartaty narastajgco 2013 roku koszty finansowe wyniosty 88,8 min zt i jest to kwota o 84% nizsza od
ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2012 roku. Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych
stanowi odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji zakwalifikowanych do kategorii ,,inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci”, czyli obligacji wyemitowanych przez spbtke Strateg Capital Sp. z 0.0. (obecnie w

upadtosci likwidacyjnej) w wysokosci 76 min zt.

Il. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

W zwiqzku z trudng sytuacjq w jakiej znajduje sie Spdtka i nietypowymi zdarzeniami, ktére miaty miejsce
poczgwszy od potowy ubiegtego roku, takich jak miedzy innymi: ogtoszenie upadtosci PBG, ogtoszenie
upadtosci uktadowych oraz likwidacyjnych spdtek zaleznych od PBG, analizowanie i poréwnywanie
wynikdw rok do roku moze by¢ szczegdlnie trudne i przekazywad znieksztatcony obraz, dlatego zaleca sie
szczegbdtowe zapoznanie sie ze wszystkimi informacjami zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym

Spotki oraz sprawozdaniach za poprzednie okresy sprawozdawcze.

3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zyskéw i Strat

Za trzy kwartaty narastajgco 2013 roku wypracowana przez Spdtke strata netto osiggneta poziom 8 min zi,
co w pordwnaniu do wyniku osiggnietego na koniec trzeciego kwartatu 2012 roku stanowi wzrost o 1,17
mld zi.

W wynikach finansowych za trzeci kwartat 2013 roku zauwazyé mozna tendencje wzrostowq na wszystkich
poziomach rachunku zyskéw i strat: strata brutto wyniosta 5 min zt, w poréwnaniu do straty brutto na
poziomie 102,2 min zt w frzecim kwartale 2012 roku, natomiast strata operacyjna wyniosta 80,8 min zt, w

poréwnaniu do straty operacyjnej na poziomie 457 min zt w trzecim kwartale 2012 roku.

3.2 EBITDA
W trzech kwartatach narastajgco 2013 roku Spdtka nie poniosta wydatkdbw na nabycie rzeczowych
aktywdw trwatych czy nabycie wartosci niematerialnych. Koszty amortyzacji w trzech kwartatach
narastajgco 2013 roku wyniosty 7,9 min zt w poréwnaniu do 10,7 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego.
Wskaznik EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku wyniost 88,7

min zt w poréwnaniu do - 607,3 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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3.3 Wskazniki rentownosci

Na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku dynamika przychodéw ze sprzedazy wyniosta 298% i byta wyzsza
od dynamiki kosztow wtasnych sprzedazy, ktéra wyniosta 145%. Wyzsza dynamika przychoddw w
poréwnaniu do dynamiki kosztéw nie przetozyta sie jednak na osiggniecie dodatniej warto$ci marzy na
poziomie brutto ze sprzedaizy, ktéra po trzech kwartatach 2013 roku wyniosta -1,8%. Rentownos$é
operacyjna osiggneta wynik dodatni na poziomie 29,2% (spowodowane to byto jednak zdarzeniami
jednorazowymi opisanymi we wczesniejszej czesci komentarza). Rentownosé netto wyniosta natomiast po
trzech kwartatach 2013 roku -2,9%,

Wskazniki rentownosci osiggniete przez PBG w omawianym okresie finansowym

Il kwartaty
Wskazniki rentownosci narastajgco
2013

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! -1,8%
Rentownos¢ operacyjna? 29,2%
Rentownosé nettos -2,9%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto / przychody ze sprzedazy*100
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2013 ROKU

Kapitat ze
I Kapitat Akcje wtasne sprzedqzy a ] Pozostate .
Wyszczegolnienie powyzej ich . Zyski zatrzymane Razem
podstawowy (-) - kapitaty
wartosci
nominalnej
Saldo na dzieh 01.01.2013 roku 14 295 - 733 348 528 456 (2 322 544) (1 046 445)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - 19 412 (27 322) (7910)
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 547 868 (2 349 844) (1 054 355)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2013 roku

Emisja akciji - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku - - - - (7 953) (7 953)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od ) ) ) . ) )
01.01 do 30.09.2013 roku

Razem catkowite dochody - - - - (7 953) (7 953)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz ) ) ) . ) )
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzieh 30.09.2013 roku 14 295 - 733 348 547 848 (2 357 819) (1 062 308)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Saldo na dzieh 01.01.2012 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

397 604

92 891

1238138

Saldo po zmianach

14 295

733 348

397 604

92 891

1238 138

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2012 roku

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

35903

92 891

(92 891)

35903

Razem transakcje z wlascicielami

128 794

(92 891)

35 903

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.09.2012 roku

403

(1 180 125)

(1 180 125)
403

Razem catkowite dochody

403

(1 180 125)

(1179 722)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2012 roku

14 295

733 348

526 801

(1 180 125)

94 319
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI
UKLADOWEJ

Il kwartaty Il kwartaty
yscisgoini Taere | Bn

30.09.2013 30.09.2012
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 953) (1180 125)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 7 462 7 366
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 2878 9 382
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 4 558 42911
Zmiana wartosci QOQZivyej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych (1359 17 088
przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z ) )
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci aktywdw finansowych 90 042 669 085
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 1740 5 409
Zysk /strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty ) 71 982
pochodne)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 330 2198
Koszty odsetek 3703 56 125
Przychody z odsetek (1 .545) (48 605)
Otrzymane dywidendy - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (10 454) 31 909
Korekty razem 97 355 864 850
Zmiana stanu zapaséw 135 (2 293)
Zmiana stanu naleznosci (7 448) 120 053
Zmiana stanu zobowigzan (61 894) (120 339)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (96 326) 206 051
Zmiana stanu z tytutu umaéw budowlanych 17 551 27 318
Imiany w kapitale obrotowym (147 982) 230 790
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - (2 330)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (58 580) (86 815)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (793)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - (920)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 2073 3 445
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (193 021)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 6 427 27 700
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 10715 36 907
Pozyczki udzielone - (13 621)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - -
Wptywy z ofrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odseftki (347) 150
Inne wptywy - -
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Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegbiniene cd ororz0is. | ororz0ia.
30.09.2013 30.09.2012

Inne wydatki inwestycyjne - -
Ofrzymane dywidendy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 18 868 (140 153)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych - (35 600)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - 199 828
Sptaty kredytéw i pozyczek (1 346) (21 625)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (950) (1 035)
Odsetki zaptacone (235) (13 597)
Odsetki od lokat 811 1824
Inne wptywy/wydaftki - (1 500)
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 720) 128 295
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (41 432) (98 673)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 95 231 171 007
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 53799 72 334

WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJA§NIAJACE
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Il kwartaty Il kwartaty
Wraczegaiieie T s
30.09.2013 30.09.2012

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 256 729 90 205
Woda 9 009 (686)
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 86 (698)
Budownictwo energetyczne 8897 -
Inne 1 805 3820
Przychody ze sprzedazy ogétem 276 526 92 641
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KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczeginienie narastajgco narastajgco
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.09.2013 30.09.2012
Amortyzacja 7 855 10748
Zuzycie materiatdw i energii 75474 38 956
Ustugi obce 194125 196 605
Podatki i optaty 1170 1432
Swiadczenia pracownicze 19 386 22 485
Pozostate koszty rodzajowe 8 285 29 383
Koszty wedtug rodzaju 306 295 299 609
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 15%96 38
Zmiana stanu produktdéw, produkcji w toku (-) (4198) (2 588)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 303 693 297 059
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczeginienie narastajgco narastajgco
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.09.2013 30.09.2012
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - -
derécgnie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci 2007 )
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych wartos¢ naleznosci 23122 45
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw 1 588 -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartod¢ innych 1 407 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 412 210
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie - -
Otrzymane kary i odszkodowania 242 373
Dotacje otrzymane 349 427
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 963 2093
Odsetki od srodkdédw na rachunku bankowym zastrzezonym dla ) )
dziatalno$ci operacyjnej
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci ) )
operacyjne;j
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 280 41 426
Odpis aktualizujgcy pozyczki -
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 450 4961
Odpis aktualizujgcy pozostate odsetki zwigzane z dziatalnosciq ) )
operacyjng
Rdznice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej - 2975
Zyski z wyceny oraz realizacji ins’rrumen?éw. finansowych wycenianych w 1 668 )
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 9 900 -
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane - -
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw 2 009 -
Odpisane przedawnione zobowigzania - -
Zwrot kosztow sgdowych 16 8
Rozwigzanie rezerwy na potencjalne zobowigzania 90 000 -
Inne przychody 2877 673
Pozostate przychody operacyjne razem 137 290 53191
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Il kwartaty Il kwartaty
Wrsczogorieri Seae || mede
30.09.2013 30.09.2012

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1741 5 409
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 4558 42911
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
ggrax ezr;ré;rg;r/i I:ITI’GTY wartosci srodkdéw trwatych i wartosci 4493 6000
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 10025 31815
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - 279
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 935 160 955
Utworzenie rezerw na koszty postepowania arbitrazowego - -
Wykorzystanie rezerwy serwisowej - -
Koszty utrzymania inwestycji - -
Zaptacone kary i odszkodowania 610 195
Przekazane darowizny - -
Odsetki od zobowigzan 1760 4212
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 2196 11983
Wynik na ins.TrumenToch pochodnych dotyczgcych dziatalnosci ) 23 209
operacyjnej

Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych - 1 640
Strata z inwestycji w jednostki powigzane - 1014
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow - 70 968
Ustugi poreczenia - -
Koszty postepowania sgdowego 1 601 51
Inne koszty 1357 106 187
Pozostate koszlty operacyjne ogétem 29 276 466 828
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PRZYCHODY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2013 -

30.09.2013

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2012 -

30.09.2012

finansowy:

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej

przez wynik

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery wartoéciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Inne odseftki

811

1760
459

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

2219

Zyski z wyceny oraz readlizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

831

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

831

Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ inwestycii
utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

35

Przychody finansowe ogdtem

2309

3050

Komisia Nadzoru Finansowego

102/104




Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2013

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

KOSZTY FINANSOWE

w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Il kwartaty Il kwartaty
Wraczegiieie e | B
30.09.2013 30.09.2012
Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 195 363
Kredyty w rachunku kredytowym 866 7 451
Kredyty w rachunku biezgcym 816 9 241
Pozyczki - 939
Dtuzne papiery wartoéciowe - 38 094
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 65 37
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych 1942 56 125

strat:

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

60

23

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

60

23

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej)

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (np.
Leasing)

827
15

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

842

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne,
stowarzyszone i wspdétzalezne

Inne koszty finansowe

13096

11927

496 203

Koszty finansowe ogétem

91109

565120

4. IATWIERDZENIE

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za lll kwartaty 2013

roku oraz srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej

za Il kwartaty 2013 roku (wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki do

publikacji w dniu 14 listopada 2013 roku.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2013-11-14 Pawet Mortas Prezes Zarzqdu
2013-11-14 Tomasz Tomczak Wiceprezes Zarzgdu
2013-11-14 Mariusz tozyhski Wiceprezes Zarzgdu
2013-11-14 Kinga Banaszak-Filipiak | Wiceprezes Zarzgdu
2013-11-14 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja
2013-11-14 Eugenia Bachorz Dyrektor Cenfrum: Ustug
Ksiegowych

Wysogotowo, 14 listopada 2013 roku
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