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A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Rubicon Partners S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] RUBICON PARTNERS S.A.

w tys. zt w tys. EUR
Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesieczny INEN w40} INIEN w40} miesigeczny
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
. L . 3361 3054 796 728
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej
] o o -6 539 -13 306 -1548 3172
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
. - . -3178 -10 252 -753 -2444
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
) -26 857 2732 -6 360 651
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
) L. ) -26 865 2397 -6 361 571
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
-26 865 2397 -6 361 571
Zysk (strata) netto
L . L. . 23661 -3321 5603 -792
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
. ) . 3154 -6 747 -1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
. ) L ) -26 899 -1595 -6 369 -380
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
. -84 -4 922 -20 -1173
Przeptywy pienigzne netto, razem
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
29 040 22 906 6888 5603
Aktywa trwate, razem
52372 111 600 12421 27 298
Aktywa obrotowe, razem
h : ) 2513 1704 596 417
Zobowigzania dtugoterminowe
) L ) 29 266 66 456 6941 16 256
Zobowigzania krétkoterminowe
) 49 633 66 346 11772 16 229
Kapitat wtasny (aktywa netto)
) . . 22921 11081 5436 2710
Wyemitowany kapitat akcyjny
. . L, 229210 206 110 810 206 229210 206 110 810 206
Liczba akcji wg stanu na dzien: 30.09.2013 oraz 31.12.2012
L, 3 . . 0,22 0,60 0,05 0,15
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR)
. . . ) . 172 223121 81084 179 172223121 79 810 206
Srednia wazona liczba akgji
) ) -0,16 -0,20 -0,04 -0,05
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR)
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w 172223121 81084 179 172223121 81084179
okresie
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / -0,16 -0,20 -0,04 -0,05

EUR)
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Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywdw i pasywoéw na dzierh 30 wrzes$nia 2013 r. — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego 30
wrze$nia 2013 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,2163 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2013 r. —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczacego sie 30
wrzeénia 2013 r. -4,2231 PLN / EUR

pozycje aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2012 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 31
grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,0882 PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 9 miesieczny koriczacy sie 30 wrzesnia 2012 r. —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30
wrzesnia 2012 r. -4,1948 PLN / EUR
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB
STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 1 STYCZNIA 2013 R. - 30
WRZESNIA 2013 ROKU (W TYS. ZL.)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw
Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych
Podatki i optaty

Pozostate koszty

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréow
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentdéw finansowych
Zyski/ straty pozostatych papieréw wartos$ciowych, udziatéw i
innych instrumentdw finansowych wycenionych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujacym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie

Zysk (strata) netto

Zysk/strata netto na $rednig wazona liczbe akcji (w zt)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowane; :
Zwykty

Rozwodniony

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesieczny miesieczny miesieczny miesieczny
zakonczony zakornczony zakornczony zakoriczony
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

610 2529 699 3018
175 832 6 36
785 3361 705 3054
-43 -148 -67 -202
-5 -20 -13 -32
-982 -3 815 -2520 -7526
-551 -1 889 -842 -2262
-14 -90 -58 -182
-129 -577 -585 -3102
0 0 0 0
-1724 -6 539 -4 085 -13 306
-939 -3178 -3380 -10 252
645 2088 1086 3255
-718 -2 844 -1923 -6 423
-146 -5 700 -1116 -3559
-9 005 -17 223 -3389 19711
-10 163 -26 857 -8722 2732
0 -8 -131 -335
-10 163 -26 865 -8 853 2397
0 0
0 0 0 0
-10 163 -26 865 -8 853 2397
0 0
0 0 0 -520
0 0 0 -520
-10 163 -26 865 -8 853 1877
0 0
-10 163 -26 865 -8 853 1877
0 0 0 0
-10 163 -26 865 -8 853 1877
0 0
-10 163 -26 865 -8 853 1877
0 0 0 0
-10 163 -26 865 -8 853 1877
172 223 121 172 223 121 79 810 206 79 810 206
172 223 121 172 223 121 99 810 206 99 810 206
-10 163 -26 865 -8 853 2397
0,12 -0,11 0,03
0 0
-0,06 -0,16 -0,11 0,03
-0,06 -0,16 -0,09 0,02
0
-0,06 -0,16 -0,11 0,03
-0,06 -0,16 -0,09 0,02
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] SPORZADZONE NA
DZIEN 30 WRZESNIA 2013 ROKU

Stan na Stan na
30.09.2013 31.12.2012

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 589 837
Nieruchomosci inwestycyjne 6 404 0
Wartos¢ firmy 12018 12017
Pozostate wartosci niematerialne 6776 6777
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 150 189
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 292 431
Naleznosci z tytutu pozyczek 2810 2 654
Pozostate aktywa finansowe 1 1
Aktywa trwate razem 29 040 22906
Aktywa obrotowe
Zapasy 279 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 250 1591
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 7 283 23939
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 13137 17 069
Pozostate aktywa finansowe 28 345 67 788
Biezgce aktywa podatkowe 679 308
Pozostate aktywa 85 507
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 148

52122 111 350
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 250 250
Aktywa obrotowe razem 52372 111 600
Aktywa razem 81412 134 506
KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 22921 11081
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 40017 56 500
Kapitat rezerwowy 10 000 10117
Niepodzielony wynik finansowy 3560 4470
Wynik finansowy biezgcego okresu -26 865 -15 822

49 633 66 346
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
Razem kapitat wtasny 49 633 66 346
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 2513 1704
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2513 1704
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2423 3010
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 8791 8571
Pozostate zobowigzania finansowe 17901 54 478
Biezace zobowigzania podatkowe 134 342
Rezerwy krétkoterminowe 16 55
Przychody przysztych okreséw 1 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 29 266 66 456
Zobowiazania razem 31779 68 160
Pasywa razem 81412 134 506
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 30 WRZESNIA 2013
ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w
Kapitat zapasowy ze kapitale, zwigzane z
Kapitat sprzedazy akcji Pozostate aktywami

Wynik Kapitat wtasny Kapitat
finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy
biezacego jednostki niesprawujacych

okresu dominujacej kontroli

Razem
kapitaty
wiasne

Niepodzielony
wynik
finansowy

zaktadowy powyzej ceny kapitaty klasyfikowanymi jako
nominalnej aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r. 11 081 56 500 10 117 0 -11 352 0 66 346 0 66 346
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 11 081 56 500 10117 0 -11352 0 66 346 0 66 346
Emisja akcji 11 840 11 840 11840
Koszty emisji akgj -1571 -1571 -1571
Zakup akcji whasnych 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0 0

Element kapitatowy wyceny obligacji

zamiennych na akcje serii B 117 117 117
Podziat zysku/straty -14 912 14912 0 0
Suma dochoddw catkowitych -26 865 -26 865 -26 865
Kapitat wtasny na dzier 30.09.2013 r. 22921 40 017 10 000 0 3560 -26 865 49 633 1] 49 633
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Wielkosci ujete
bezposrednio w
Kapitat zapasowy ze kapitale, zwigzane z
Kapitat sprzedazy akcji Pozostate aktywami

Wynik Kapitat wtasny Kapitat
finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy
biezacego jednostki niesprawujacych

okresu dominujacej kontroli

Razem
kapitaty
wiasne

Niepodzielony
wynik

zaktadowy powyzej ceny kapitaty klasyfikowanymi jako T

nominalnej aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012r. 7981 67 614 10 117 520 -12 480 0 73752 0 73752
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 7981 67 614 10 117 520 -12 480 0 73 752 0 73752
Emisja akcji 3100 6200 0 0 0 0 9300 9300
Koszty emisji akcji 0 -364 0 0 0 0 -364 -364
Zakup akcji whasnych 0 0
Sprzedaz akeji wtasnych 0 0
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0 0

Element kapitatowy wyceny obligacji

zamiennych na akcje serii B 0 0
Podziat zysku/straty -16 950 16 950 0 0
Suma dochoddw catkowitych -520 -15 822 -16 342 -16 342
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012r. 11081 56 500 10117 0 4470 -15 822 66 346 0 66 346




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-3/2013

D
Y
RUBICON

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD

1 STYCZNIA 2013 DO 30 WRZESNIA 2013 ROKU (METODA POSREDNIA)

DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

Zmiana stanu portfela inwestycyjnego

Inne korekty w tym

- Zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy
- zmiany kapitatu- pozostale

- pozostate korekty

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
A. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
akywow trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Woydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

za okres za okres za okres za okres
01.07.2013 - 01.01.2013 - 01.07.2012 - 01.01.2012 -
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

(10 163) (26 857) (8722) 2732
8679 50 646 4527 (6 083)
43 148 67 202
0 0 0 0
(1035) (1035) 1873 6 305
84 84 0 0
63 42 84 (12)
(279) (279) 0 0
(3698) 7 567 (3 708) (8301)
4603 5634 1652 1103
293 457 77 141
8 667 37 746 4732 (4 751)
(62) 282 (250) (770)
0 0 (250) (250)

0 0 0
(62) 282 0 (520)
(1484) 23789 (4 195) (3351)
(128) (128) (548) 30
(1612) 23661 (4 743) (3321)
0 0 0 0
3053 3154 0 0
0 101 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
428 428 0 0
2625 2 625 0 0
0 0 6 6
0 0 6 6
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
3053 3154 (6) (6)
0 0 0 0
2788 41 364 29 003 36 003
0 10271 0 0
2788 13 493 2 006 9 006
0 17 600 26997 26 997
0 0 0 0
4257 68 263 33545 37 598
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
4197 14 079 1400 1400
0 53397 30 000 30 000
0 0 0 0
0 0 0 0
53 780 2145 6123
7 7 0 75
(1 469) (26 899) (4 542) (1595)
(28) (84) (9291) (4922)
(28) (84) (9 291) (4922)
0 0 0 0
92 148 9328 4959
64 64 37 37




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-3/2013
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 R.

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos$¢é wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa

Akcje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa

Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa

Zagraniczne papiery wartosciowe
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ rynkowa

z
nieograniczong Notowanena  Nienotowane z
zbywalnoscig rynkach na rynkach ograniczong
notowane na  pozagietdowych regulowanych zbywalnoscia
gietdach

0 0 0 0

0 0 0 18 036

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 150

0 0 0 150

0 0 0 150

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

13098 0 0 39
16 104 0 0 39
13098 0 0 39
13 098 0 0 0
15189 0 0 4592
17 767 0 0 4592
15189 0 0 4592
15189 0 0 0
0 0 0 8552

0 0 0 9979

0 0 0 8552

0 0 0 0

0 0 0 12

0 0 0 11

0 0 0 12

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

28 288 0 0 13 345
33871 0 0 32807
28 288 0 0 0



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 R

Akcje i udziaty

jednostkach
zaleznych

\

QSr-3/2013

Akcje i udziaty w
jednostkach
wspotzaleznych

Akcje i udziaty w
jednostkach
stowarzyszonych

Udziaty
mniejszosciowe

Certyfikaty Zagraniczne
inwestycyjne i papiery Pozostate
obligacje wartosciowe

[ J
A
RUBICON

Wartos¢ bilansowa na dzien
01.01.2013r.

a. Zwiekszenia (z tytutu)

- Reklasyfikacja

- Nabycie

- Wycena

- Naliczenie odsetek

b. Zmniejszenia (z tytutu)
- Sprzedaz

- Wycena

- Akcje bedace przedmiotem pozyczki
- Zamiana obligacji na akcje
- Reklasyfikacja

Wartos¢ bilansowa na dzien
30.09.2013 r.

189 17 069 58 048 9729 - 11 85046
- 3818 3017 4003 - 1 10 839

- 39 - - - 1 40

- 1009 2913 3157 - - 7080

- 2770 104 - - - 2874

- - - 846 - - 846
39 7750 41284 5180 - - 54253
- 6 207 18 285 5180 - - 29672

- 1543 22855 - - - 24398
39 - 144 - - - 183
150 13137 19781 8552 - 12 41632




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-3/2013

Udzialy mniejszo$ciowe z programu powszechnej prywatyzacji

Otrzymane lub

[ J
A
RUBICON

- Procent Udziat w ogélnej . . . .
. . . Wartosé . L. P Nieoptacona przez nalezne Aktywa finansowe zaliczane
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . . . - " .. posiadanego liczbie gtoséw w . » . . . . .
X Siedziba Przedmiot dziatalnosci  bilansowa akcji 5 emitenta wartosc akcji dywidendy (inne do kategorii zgodnie z MSR
formy prawnej . kapitatu walnym s . X
(udziatéw) . (udziatéw) w jednostce udziaty w 39
zaktadowego zgromadzeniu
zyskach)
Produkcja lokomotyw
Zaktady Naprawcze Taboru Ostrow kolejowych, ) 386 386 _ | Aktywa finansowe dostepne
Kolejowego WAGON S.A. - upadtosé Wielkopolski | tramwajowych oraz ! ! - do sprzedazy
taboru kolejowego
Produkcja odziezy i
MODUS Przedsiebiorstwo Odziezowe Bydgoszcz dodatkow do o.d.2|ezy z ) 2,89 2,89 _ | Aktywa flna?nsowe dostepne
S.A. wyjatkiem odziezy - do sprzedazy
skérzanej
Dziatalno$¢ zwigzana z
JPM HOLDING S.A. (dawniej: Zaktady zarzgdzaniem Aktywa finansowe dostepne
Chemiczne BLACHOWNIA S.A.) Wroctaw urzadzeniami 379 79 - do sprzedazy
informatycznymi
Wieprzowina;
TORMIES Przedsiebiorstwo Przemystu . konserwy; ttuszcze; Aktywa finansowe dostepne
. . Torun A - 0,39 0,39 - .
Miesnego S.A. w likwidacji szynka; mieso - do sprzedazy
paczkowane
Produkcja silnikéw
e . spalinowych )
Wytwdrnia Silnikéw Wysokopreznych , Aktywa finansowe dostepne
"ANDORIA" S.A. w likwidacji Andrychéw | stosowanych do napedu ) 835 835 - " | do sprzedazy
pojazdow
mechanicznych.
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne T . .
MYSTAL SPOEKA AKCYINA w Myszkow Produkaq’a zgllwa i stali ) 36,86 36,86 ) Aktywa fma?nsowe dostepne
. oraz stopdw zelaza - do sprzedazy
upadtosci *
Razem - . -

* Spdtka nie wywiera znacznego wptywu na spotke. Kontrole w spétce sprawuje syndyk.
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-3/2013

Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych

Nazwa jednostki ze

wskazaniem formy
prawnej

Aktywa trwate

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter
powigzania
kapitatowego

Liczba akcji
(udziatéow)

Wartos¢
godziwa
ELG
(udziatow)

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek

Procent
posiadanego
kapitatu

notowanych) zaktadowego

Udziat w
ogoélnej
liczbie gtosow
w walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona
przez
emitenta
wartosc akcji
(udziatow) w
jednostce

lub
nalezne

(inne

zyskach)

Otrzymane

dywidendy

udziaty w

[ J
A
RUBICON

Aktywa finansowe
zaliczane do
kategorii zgodnie z
MSR 39

00-113 Pozostate doradztwo w .
Rubid Fund Warszawa zakresie prowadzenia Aktywa finansowe
L ’ . p X . zalezna 50 50 100,00 100,00 dostepne do
Management Sp. z 0.0. | Emilii Plater dziatalnosci gospodarczej i .
) sprzedazy
53 zarzadzania
3\?;slzzwa Dziatalno$¢ holdingéw Aktywa finansowe
Quaestor S.A. L ! ! € zalezna 1000 000 100 100,00 100,00 dostepne do
Emilii Plater finansowych .
sprzedazy
53
150
Aktywa obrotowe
Pozostata finansowa
43-300 dziatalno$¢ ustugowa, gdzie Wycenione w
ABS Investment S.A. Bielsko-Biata, | indziej nie sklasyfikowanaz | .\ o000 | 21 208 269 4242 4242 43,28 43,28 wartosci godziwej
Warszawska wytgczeniem ubezpieczen i przez wynik
153 funduszéw emerytalnych finansowy
(PKD 64997)
02-697 Wycenione w
5th Avenue Holding S.A. | Vars2awa, | 64,2 dziatainoS¢ Holdingow | oo oo | 4 855 620 8497 8497 25,48 25,48 wartosci godziwe]
Rzymowskiego | finansowych przez wynik
31 finansowy
00-695 Wycenione w
W 73.20ZB i ku i SCi iwej
Liberty Group S.A. arszawa, 3:20Z Badanie rynku stowarzyszona | 5 987 450 359 359 30,39 30,39 wartosci godziwe]
Nowogrodzka | opinii publicznej przez wynik
42 finansowy
Rubicon Partners 3\?;:;;“’3 Dziatalno$¢ rachunkowo- wgrctiz::(imzc\ﬁiwe'
Doradztwo Podatkowe L ! ksiegowa, doradztwo stowarzyszona 74 39 74,00 48,68 g. 1
Emilii Plater przez wynik
Sp. zo.0. podatkowe (PKD 69202) .
53 finansowy
Dziatalno$¢ wydawnicza, Wycenione w
00-724 oligrafia i reprodukcja wartosci godziwej
Cezar 10 S.A. Warszawa, | PO"8 produxc] wspétzalezna 1001 0 50,00 50,00 & !
Chetmska 21 zapisanych nosnikow przez wynik
informacji, 74,40 Z Reklama finansowy
Razem 13137 13 098

Na dzier 30 wrzesnia 2013 r. na akcjach o wartosci 13 098 tys. zt (31.12.2012 - 18.384 tys. zt) byt ustanowiony zastaw stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 R.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Zobowigzania i rezerwy

Zysk w tym:
(strata) na Rezerwow Wynik Zysk
dziatalnosc Akcje Zapasow e(z finansow ¥
(strata)

netto Zobowigzania Zobowigzania
kréotkotermin  diugoterminow

Przychody Aktywa Naleznosci Naleznosci Kapitat

Aktywa | Kapitat sakiadow

Nazwa jednostki netto ze A obrotow  krotkotermi | diugotermi  Zapasy o
i razem wiasny wiasne y aktualizacj yzlat

sprzedazy . e nowe nowe y
operacyjne

J

iwyceny) ubiegtych

Rubicon Partners
Corporate Finance 2391 -843 7565 7012 0 0 7 860 6 665 2 000 0 5334 0 -281 -668 1195 1193 0
S.A.

Rubicon Partners

. 1304 -1004 534 524 0 0 1129 676 2970 0 0 0 -1325 -969 453 453 0
Services Sp. z 0.0.

Rubid Fund
Management Sp. z 80 -57 266 162 0 0 266 73 50 0 75 0 170 -52 193 193 0
0.0.

Cracovia Invest

$p.20.0 0 -10 101 31 0 0 1563 1410 193 0 3502 0 -2268 -17 153 153 0

Rubicon Partners
Doradztwo
Podatkowe Sp. z
0.0.

Quaestor S.A. 30 18 105 30 0 0 105 95 100 0 0 -27 22 10 10 0

280 -155 79 79 0 0 83 71 50 0 176 0 292 -155 12 12 0

5TH Avenue

. " 1073 -223 4500 3701 0 0 41471 | 13863 1906 0 6496 0 5660 -199 27521 6188 21333
Holding S.A. *)

ABS Investment
S.A. *¥*)

L A
*'f)e"y Group S 4 -223 265 235 0 3 3413 | 1940 1970 0 2966 o| -2265| -223 1166 1080 85

1300 35 21991 2715 0 37 27212 | 23093 8000 -16 12 506 26 -1447 4040 2368 583 370

*) dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

**) dane finansowe ze sprawozdania na dzien 30.06.2013 r.
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Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy
prawnej

Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

Siedziba

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Przedmiot dziatalnosci

QSr-3/2013

Liczba akcji

(udziatéow)

Wartos¢
godziwa
akcji
(udziatéow)

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w
ogolnej liczbie
glosow w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona
przez emitenta
wartosc akgji
(udziatéw) w
jednostce

Otrzymane

lub nalezne
dywidendy
(inne udziaty
w zyskach)

[ J
A
RUBICON

Aktywa finansowe
zaliczane do
kategorii zgodnie z
MSR 39

Notowane
TILIAS.A. tédz dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie 178 480 7764 7764 17,85% 17,85% Wycenione w
sprzedaza towardw réznego rodzaju wartosci godziwej
(PKD 46197) przez wynik
finansowy
Internity S.A. Warszawa sprzedaz wykoriczeniowych materiatéw 773 950 1200 1200 9,30% 9,30% Wycenione w
budowlanych, wyposazenia sanitarnego wartosci godziwej
oraz grzejnego, a takze projektowanie i przez wynik
wykonawstwo w zakresie wykanczania finansowy
wnetrz (PKD 45.4)
Korporacja Barlinek produkcja wyrobdéw stolarskich i 2473 500 1473 1473 4,71% 4,71% Wycenione w
Budowlana ciesielskich do budownictwa wartosci godziwej
Kopahaus S.A. przez wynik
finansowy
Miraculum S.A. Krakow produkcja wyrobéw kosmetycznych i 43527 769 3805 3805 17,52% 17,52% Wycenione w
toaletowych wartosci godziwej
przez wynik
finansowy
ATC-Cargo S.A. Gdynia dziatalnos¢ srédladowych agencji 172 500 725 725 2,65% 1,82% Wycenione w
transportowych wartosci godziwej
przez wynik
finansowy
Grupa HRC S.A. Warszawa dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem 390378 222 222 4,65% 2,47% Wycenione w
miejsc pracy i pozyskiwaniem wartosci godziwej
pracownikéw przez wynik
finansowy
Sobet S.A. w Brzeg budownictwo inzynieryjne (w tym 9467 951 0 0 28,72% 23,17% Wycenione w
upadtosci mikrotuneling); budownictwo zwigzane wartosci godziwej
likwidacyjnej z ochrong srodowiska; budownictwo przez wynik
kubaturowe; budownictwo finansowy

specjalistyczne recykling materiatow
budowlanych

13




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-3/2013

[ 4
A
RUBICON

Nieoptacona Otrzymane GLGRTE
. . L. Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej o ) - X finansowe
Nazwa jednostki ze . " Wartos¢ . o ) przez emitenta  lub nalezne .
R .. . . , . Liczba akcji N .. rynkowa (dla posiadanego liczbie gtoséw w rr v e X zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci .y godziwa akcji . B wartosc akgji dywidendy ..
X (udziatow) s spotek kapitatu walnym s ) R kategorii
prawnej (udziatéw) . (udziatow) w (inne udziaty N
notowanych) zaktadowego zgromadzeniu . zgodnie z MSR
jednostce w zyskach)
Nienotowane
Miedzynarodowe Gdansk dziatalno$é targowa, 2480 0 5,10% 4,92% Wycenione w
Targi Gdanskie S.A. wystawiennictwo wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy
rankomat.pl S.A. Warszawa agenci i brokerzy 11773421 4591 11,80% 11,23% Wycenione w
ubezpieczeniowi wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy
DTP Sp. z o.0. Warszawa (PKD 65,21 leasing 1 1 0,00% 0,00% Wycenione w
finansowy) wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy
Razem 19781 15 189 - -

Na dzieri 30 wrzesnia 2013 r. na akcjach o wartosci 11.466 tys. zt (31.12.2012 - 19 986 tys. zt) byt ustanowiony zastaw rejestrowy stanowiacy zabezpieczenie limitu kredytowego.
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

OBLIGACIE

Emitent

QSr-3/2013

Nr serii

Wartos¢

[ J
A
RUBICON

Termin wvkupu Wartos¢ w cenie Wartos¢ Nalezne Udziat w aktywach
ykup nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
Miraculum S.A. Z2 obligacje zamienne 2014-09-29 7729 7729 8550 821 17,23%
Miraculum S.A. seria Z3 2013-09-17 - - 2 2 0,00%
Razem 7729 7729 8552 823 17,23%
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B. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE RUBICON PARTNERS S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO RUBICON
PARTNERS S.A

w tys. EUR
3 kwartaty / 3 kwartaty / 3 kwartaty / 3 kwartaty /

2013 okres od 2012 okres od 2013 okres od 2012 okres od
2013.01.01 do 2012.01.01 do 201.301.01 do 2012.01.01 do

2013.09.30 2012.09.30 2013.09.30 2012.09.30
] . o 785 491 186 117
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
. L. o -1 866 -7576 -442 -1 806
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
] o o -1081 -7 085 -256 -1689
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
. -27 713 6 000 -6 562 1430
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
) L. ) -27 748 5663 -6 571 1350
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
-27 748 5663 -6 571 1350
Zysk (strata) netto
. ) L o 23381 -2 709 5536 -646
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
o ] o ] -26 117 -1423 -6 184 -339
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
. -111 -4 132 -26 -985
Przeptywy pieniezne netto razem
wg stanu na dzien: 30.09.2013 oraz 31.12.2012
29016 26 144 6 882 6395
Aktywa trwate
50 044 109 486 11 869 26 781
Aktywa obrotowe
) . ) 285 382 68 93
Zobowigzania dtugoterminowe
. o ) 33585 72 462 7 966 17725
Zobowigzania krotkoterminowe
. 45 190 62 786 10718 15358
Kapitat wtasny (aktywa netto)
) . . 22921 11081 5436 2710
Wyemitowany kapitat akcyjny
. . 229210 206 110 810 206 229210 206 110 810 206
Liczba akcji
L, 3 . . 0,20 0,57 0,05 0,14
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR)
. ) . . » 172223121 79 810 206 172 223121 79 810 206
Srednia wazona liczba akcji
-0,16 0,07 -0,05 0,02
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR)
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w 172223121 99 810 206 172223121 99 810 206
okresie
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / -0,16 0,07 -0,04 0,02
EUR)
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Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywdw i pasywoéw na dzierh 30 wrzes$nia 2013 r. — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego 30
wrze$nia 2013 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,2163 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2013 r. —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca okresu sprawozdawczego korczacego sie 30
wrzeénia 2013 r. -4,2231 PLN / EUR

pozycje aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2012 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 31
grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,0882 PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkdw pienieznych za okres 9 miesieczny koriczacy sie 30 wrzeénia 2012 r. —
wedtug kursu stanowigcego $Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30
wrzesnia 2012 r. -4,1948 PLN / EUR
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
IINNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 1 STYCZNIA 2013 R. - 30
WRZESNIA 2013 ROKU (W TYS. ZL.)

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesieczny miesieczny miesieczny miesieczny

zakonczony zakornczony zakornczony zakonczony
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy - - - 455
Pozostate przychody operacyjne 163 785 6 36
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 163 785 6 491
Zuzycie surowcéw i materiatéw - - - -
Ustugi obce (40) (1079) (1619) (4 382)
Koszty swiadczen pracowniczych (240) (699) (233) (698)
Podatki i optaty (13) (88) (10) (41)
Pozostate koszty 34 - (200) (2 455)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (259) (1866) (2 062) (7 576)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (96) (1081) (2 056) (7 085)
Przychody finansowe 521 1954 1076 3340
Koszty finansowe (722) (2 844) (1919) (6 407)

Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych,

udziatéw i innych instrumentdéw finansowych (146) (>700) (1116) (3559)
Zyski/ straty z papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych

instrumentdw finansowych wycenionych w wartosci godziwej (11 824) (20 042) (3389) 19711
przez wynik finansowy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12 267) (27 713) (7 404) 6 000
Podatek dochodowy - (35) (128) (337)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (12 267) (27 748) (7 532) 5663

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - N
Zysk (strata) netto (12 267) (27 748) (7 532) 5663
Inne catkowite dochody -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - -
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - (520)
Rachunkowos¢ zabezpieczen - R R
Skutki aktualizacji majatku trwatego - - -
Zyski i straty aktuarialne - - N
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek

stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - -
Inne catkowite dochody (netto) - - - (520)
Catkowite dochody ogétem (12 267) (27 748) (7 532) 5143
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (12 267) (27 748) (7 532) 5663

Udziatom niesprawujgcym kontroli - -
(12 267) (27 748) (7532) 5663

Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (12 267) (27 748) (7 532) 5143
Udziatom niesprawujgcym kontroli -

(12 267) (27 748) (7532) 5143
$rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 172 223 121 172223 121 79810206 79 810 206
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 172 223 121 172 223 121 79810206 79 810206
Zysk/strata netto (12 267) (27 748) (7 532) 5663
Zysk/strata netto na $rednig wazona liczbe akcji (w zt) (0,07) (0,16) (0,09) 0,07
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty (0,07) (0,16) (0,09) 0,07
Rozwodniony (0,05) (0,16) (0,09) 0,07
Z dziatalnosci kontynuowane;j :
Zwykty (0,07) (0,16) (0,09) 0,07
Rozwodniony (0,05) (0,16) (0,09) 0,07
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA
2013 ROKU

Stan na Stan na

30.09.2013 31.12.2012
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate - -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosé firmy - -
Pozostate wartosci niematerialne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 25920 23071
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 286 419
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2810 2654
Pozostate aktywa finansowe - -
Pozostate aktywa - -
Aktywa trwate razem 29016 26 144
Aktywa obrotowe

Zapasy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1313 163
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 7192 23854
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 13137 17 069
Pozostate aktywa finansowe 28 344 67 788
Biezace aktywa podatkowe 10 19
Pozostate aktywa 44 478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 115
50 044 109 486
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe razem 50 044 109 486
Aktywa razem 79 060 135630
KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 22921 11081
Kapitat zapasowy 40017 56 500
Kapitat rezerwowy 10 000 10117
Niepodzielony wynik finansowy - -
Wynik finansowy biezacego okresu (27 748) (14 912)
45 190 62 786
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami ) i
klasyfikowanymi jako dostepne do sprzedazy
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 45 190 62 786
45 190 62 786
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Razem kapitat wtasny 45190 62 786
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 285 382
Zobowiazania dtugoterminowe razem 285 382
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6329 9200
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9233 8571
Pozostate zobowigzania finansowe 17901 54 478
Biezgce zobowigzania podatkowe 106 166
Rezerwy krétkoterminowe 16 47
33585 72 462
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe razem 33585 72 462
Zobowiazania razem 33870 72844
Pasywa razem 79 060 135 630
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 30 WRZESNIA 2013
ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
Pozostate aktywami Niepodzielony Wynik finansowy

Kapitat zapasowy ze
Kapitat zaktadowy sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

kapitaty klasyfikowanymi jako wynik finansowy biezacego okresu Rapitavitasnvioesin)

aktywa finansowe

dostepne do
sprzedazy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013 . 11081 56 500 10117 0 0 -14 912 62 786
Kapitat wtasny po korektach 11 081 56 500 10117 0 0 -14 912 62 786
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0
Element kapitatowy wyceny obligacji -117 -117
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty -14914 14912 -2
Suma dochodéw catkowitych -27 748 -27 748
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2013 r. 22921 40 017 10 000 0 0 -27 748 45 190

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
Pozostate ELGUYETNT Niepodzielony Wynik finansowy
kapitaty klasyfikowanymi jako wynik finansowy biezacego okresu
aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012r. 7981 67 614 10117 520 -16 948 0 69 284

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Kapitat zapasowy ze
Kapitaty wtasny ogétem

Kapitat zaktadowy sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 7981 67 614 10117 520 -16 948 0 69 284
Ptatnosé w formie akcji wtasnych 0
Element kapitatowy wyceny obligacji 0
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty 0 -16 948 0 0 16 948 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 -520 0 -14912 -15432
Kapitat wtasny na dzier 31.12.2012r. 11081 56 500 10117 0 0 -14 912 62 786
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013
DO 30 WRZESNIA 2013 ROKU (METODA POSREDNIA)

Okres 3 miesieczny Okres 9 miesieczny Okres 3 miesieczny Okres 9 miesieczny

zakonczony zakornczony zakonczony zakoriczony
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (12 267) (27 713) (7 404) 6 000
Korekty razem: 10424 51201 2964 (8 739)
Amortyzacja - - - -
Odsetki 1873 (885) 1873 6305
Zmiana stanu rezerw 5 - (21) (54)
Zmiana stanu naleznosci (7 616) 4634 (959) (6 795)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem 7 155 6454 244 (13)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 279 433 19 7
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 11486 40 565 1808 (7 669)
Inne korekty: - - - (520)

zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako - - -
przeznaczone do sprzedazy
zmiany kapitatu- pozostate - - (520)
pozostate korekty - - - -
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (1843) 23488 (4 440) (2739)
Podatek dochodowy (zaptacony) /
zwrécony (107) (107) (145) 30
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 950) 23381 (4 585) (2709)
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 2625 2625 - -
Zbycie wartosci niematerialnych oraz - - - -
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - - - -
Zbycie aktywow finansowych - - - -
Inne wptywy inwestycyjne - - - -
Sptata udzielonych pozyczek 2625 2625 - -
dtugoterminowych
Wydatki - - - -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz - - - -
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - - - -
Wydatki na aktywa finansowe - - R -

Inne wydatki inwestycyjne - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 2625 2625 - -
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 3563 42 139 29183 36 183
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji - 10271 - -

akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 3563 14 268 2186 9186
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 17 600 26 997 26 997
Wydatki 4250 68 256 33553 37 606
Sptaty kredytow i pozyczek 4197 14 079 1408 1408
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 53397 30000 30000
Odsetki 53 780 2145 6123
Inne wydatki finansowe - - - 75
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (687) (26 117) (4 370) (1423)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (12) (111) (8 955) (4 132)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw (12) (111) (8 955) (4 132)

pienieznych, w tym

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu - - - -
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 8975 115 8975 4152
Srodki pieniezne na koniec okresu 8963 4 20 20
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 R.

Z nieograniczong
zbywalnoscia

notowane na

Notowane na
rynkach
pozagietdowych

Nienotowane
na rynkach
regulowanych

Z ograniczong
zbywalnoscia

Udziaty mniejszo$ciowe z Programu Powszechnej
Prywatyzacji
wartos¢ bilansowa
wartos$¢é wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach
krajowych
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
Dtuzne papiery wartosciowe
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Pozostate (wg tytutow)
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa
wartosé wedtug ceny nabycia
wartosé rynkowa

gietdach

- - 18 036
- - 25920
- - 11741
. - 25920
13 098 - 39
16 104 - 39
13 098 - 39
13 098 - -
15189 - 4592
17 767 - 4592
15189 - 4592
15189 - -
- - 8551
- - 9979
- - 8551
- - 11
- - 11
- - 11
28 288 - 39113
33871 - 44398
28 288 - -
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Akcje i udziaty  Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Udziaty

Certyfikaty

[ J
A
RUBICON

Wartos¢ bilansowa na dzien 01.01.2013 r.

a. Zwiekszenia (z tytutu)

- Reklasyfikacja

- Nabycie

- Wycena

- Naliczenie odsetek

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- Sprzedaz

- Wycena

- Akcje bedace przedmiotem pozyczki
- Reklasyfikacja

Wartos¢ bilansowa na dzier 30.09.2013 r.

w jednostkach jednostkach mnieiszoéciowe inwestycyjne i Pozostate
zaleznych wspoétzaleznych stowarzyszonych ! obligacje
23071 17 069 58 048 9729 11 107 927
5707 3818 3017 4003 - 16 546
- 39 - - - 39
5563 1009 2913 3157 - 12 643
144 2770 104 - - 3018
- - - 846 - 846
2858 7750 41284 5180 - 57072
- 6207 18 285 5180 - 29671
2 819 1543 22 855 - - 27 217
39 - 144 - - 183
25920 13137 19781 8 552 11 67 401
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Udzialy mniejszo$ciowe z programu powszechnej prywatyzacji:

Otrzymane lub
nalezne Aktywa finansowe
dywidendy (inne  zaliczane do kategorii
udziaty w zgodnie z MSR 39
zyskach)

L2 Procent . . Nieoptacona przez
Wartos¢ Udziat w ogdlnej .p p .
emitenta wartosc

Siedziba Przedmiot dziatalnosci bilansowa akcji [EHESEIIED liczbie gtosow w .. s
akgcji (udziatéw) w

(udziatéw) kapitatu walnym zgromadzeniu
zaktadowego ym zg jednostce

Nazwa jednostki ze

wskazaniem formy prawnej

Zaktady Naprawcze Taboru Ostrow E:)(I):zlxji}:‘)komoww Aktywa finansowe
Kolejowego WAGON S.A. - _ _ Jowych, 3,86 3,86 Y :
> Wielkopolski tramwajowych oraz - - - | dostepne do sprzedazy
upadtos¢ .
taboru kolejowego
Produkcja odziezy i
MODUS Przedsiebiorstwo dodatkéw do odziezy z Aktywa finansowe
B 2 2
Odziezowe S.A. ydgoszcz wyjatkiem odziezy - 89 89 - - | dostepne do sprzedazy
skorzanej
JPM HOLDING SA (dawniej: ZD:rljtzlsao:ice:nWIazana ’ Aktywa finansowe
Zaktady Chemiczne Wroctaw urz a(ljzeniami ) 5,79 5,79 ) 2| dost n: do sorzedas
BLACHOWNIAS.A. ) urza ‘ P P v
informatycznymi
TORMIES Przedsiebiorstwo Wieprzowina; konserwy; .
) . . Aktywa finansowe
Przemystu Miesnego S.A. w Torun ttuszcze; szynka; mieso 0,39 0,39 .
S - - - | dostepne do sprzedazy
likwidacji paczkowane
Wytwornia Silnikow :rzﬁ:zcdailr;'ttz\;vwan ch Aktywa finansowe
Wysokopreznych "ANDORIA" Andrychdéw p v o v 8,35 8,35 ¥ .
I do napedu pojazdéw - - - | dostepne do sprzedazy
S.A. w likwidacji .
mechanicznych.
Myszkowskie Zaktady e . ;
Metalurgiczne MYSTAL SPOtKA | Myszkow z:gg;’tk:’z\f'i“g’l:;a“a“ ) 36,86 36,86 ) ) dostAkrt]Z";zz”f::;’:z’e
AKCYINA w upadtosci * P P P ¥
Razem

* Spétka nie wywiera znacznego wptywu na spotke. Kontrole w spétce sprawuje syndyk.
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych

Nieoptacona

Otrzymane

[ J
A
RUBICON

> Udziat w przez lub .Aktywa
. . an Wartos¢ Procent Aot (e . s finansowe
Nazwa jednostki . Charakter . .. Wartos¢ X ogolnej liczbie emitenta nalezne .
. S Przedmiot . . Liczba akcji . .. rynkowa (dla  posiadanego . > . zaliczane do
ze wskazaniem Siedziba . o powigzania s godziwa akgji . . gtosow w wartos¢ dywidendy .
. dziatalnosci . (udziatow) s spétek kapitatu .. . kategorii
formy prawnej kapitatowego (udziatéw) walnym akgji (inne X
notowanych) zaktadowego . s . zgodnie z
zgromadzeniu  (udziatéw) w  udziaty w
R MSR 39
jednostce zyskach)
Aktywa trwate
Dziatalno$é maklerska
zwigzana z rynkiem Aktywa
Rubicon Partners | 00-113 a aileréw v finansowe
Corporate Warszawa, Emilii pap L. . zalezna 2 000 000 20 000 100,00 100,00 dostepne
. wartosciowych i
Finance S.A. Plater 53 . do
towardw gietdowych sorzedai
(PKD 66,12) P Y
\ljvozz:;:zlcieedoradztwo Aktywa
Rubicon Partners 00-113 rowadzenia finansowe
. Warszawa, Emilii P X L zalezna 5940 101 100,00 100,00 dostepne
Services Sp. z 0.0. dziatalnosci
Plater 53 .. do
gospodarcze;j i sorzedas
zarzadzania p ¥
Aktywa
. , Kupno i sprzedaz finansowe
Cracovia Invest 31-135 Krakow, nieruchomosci na zalezna 385 5707 100,00 100,00 dostepne
Sp.zo.0. Batorego 25
wtasny rachunek do
sprzedazy
Aktywa
00-113 Dziatalno$¢ holdingow finansowe
Quaestor S.A. Warszawa, Emilii | . 8 zalezna 1 000 000 100 100,00 100,00 dostepne
finansowych
Plater 53 do
sprzedazy
‘FI’VOZZ:E:::isedoradztwo Aktywa
Rubid Fund 00-113 rowadzenia zalezna finansowe
Management Sp. | Warszawa, Emilii P ) L. (kontrolowana 12 12 24,00 24,00 41 | dostepne
dziatalnosci . )
z0.0. Plater 53 . posrednio) do
gospodarczej i corzedai
zarzadzania P ¥
25920 0 41
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Otrzyman Aktywa
‘s Udziat w Nieoptacona e lub finansowe
i . ‘s Wartos¢ Procent et [t R o q
Nazwa jednostki . Charakter . .. Wartos¢ . ogolnej liczbie przez emitenta  nalezne zaliczane
Przedmiot Liczba akcji . .. rynkowa (dla posiadanego . fr s .
godziwa akgji glosow w wartosc akcji  dywidend do

(udziatow) s spoétek kapitatu s ) ..
(udziatéw) e e m—_— walnym (udziatéw) w y (inne kategorii

ze wskazaniem Siedziba . . s powigzania
. dziatalnosci .
formy prawnej kapitatowego

zgromadzeniu jednostce udzialyw  zgodnie z
zyskach) MSR 39
Aktywa obrotowe
Pozostata finansowa
dZ|a.’fa!nos.c l.Js’f'ugowa, Wycenione
gdzie indziej nie W wartoci
ABS Investment 43-300 Bielsko- sklasyfikowana z odziwei
Biata, wytaczeniem stowarzyszona 21208 269 4242 4242 43,28 43,28 & )
S.A. R L. przez
Warszawska 153 | ubezpieczen i !
. wynik
funduszow finansow
emerytalnych (PKD v
64992)
Wycenione
Sth Avenue 3\7;?5921wa 64,2 dziatalnos¢ WQ‘(;”;;EZ§C'
) . Holdingow stowarzyszona 4 855 620 8497 8497 25,48 25,48 & !
Holding S.A. Rzymowskiego . przez
finansowych X
31 wynik
finansowy
Wycenione
00-695 73.20 Z Badanie Wo‘g;\r;:.sc'
Liberty Group S.A. | Warszawa, rynku i opinii stowarzyszona 5987 450 359 359 30,39 30,39 grzez )
Nowogrodzka 42 | publicznej P .
wynik
finansowy
. . Wycenione
. Dziatalno$¢ $ci
Rubicon Partners w wartosci
Doradztwo 00-113 rachunkowo- odziwei
Podatkowe Sp. z Warszawa, Emilii | ksiegowa, doradztwo | stowarzyszona 74 39 74,00 48,68 grzez ]
00 P Plater 53 podatkowe (PKD \’/)v nik
© 69202) g
finansowy
Dziatalno$¢ i
. Wycenione
wydawnicza, w wartosci
00-724 poligrafia i odziwei
Cezar 10 S.A. Warszawa, reprodukcja wspétzalezna 1001 0 50,00 50,00 & !
. L przez
Chetmska 21 zapisanych nosnikéw wynik
informaciji, 74,40 Z fir:/ansow
Reklama 4
Razem 13137 13 098

Na dzier 30 wrzesnia 2013 r. na akcjach o wartosci 13 098 tys. zt (31.12.2012 - 18.384 tys. zt) byt ustanowiony zastaw stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 R.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Zobowigzania i rezerwy

Zysk w tym:
(strata) na Rezerwow Wynik Zysk
dziatalnosc Akcje Zapasow e(z finansow ¥
(strata)

netto Zobowigzania Zobowigzania
kréotkotermin  diugoterminow

Przychody Aktywa Naleznosci Naleznosci Kapitat

Aktywa | Kapitat sakiadow

Nazwa jednostki netto ze A obrotow  krotkotermi | diugotermi  Zapasy o
i razem wiasny wiasne y aktualizacj yzlat

sprzedazy . e nowe nowe y
operacyjne

J

iwyceny) ubiegtych

Rubicon Partners
Corporate Finance 2391 -843 7565 7012 0 0 7 860 6 665 2 000 0 5334 0 -281 -668 1195 1193 0
S.A.

Rubicon Partners

. 1304 -1004 534 524 0 0 1129 676 2970 0 0 0 -1325 -969 453 453 0
Services Sp. z 0.0.

Rubid Fund
Management Sp. z 80 -57 266 162 0 0 266 73 50 0 75 0 170 -52 193 193 0
0.0.

Cracovia Invest

$p.20.0 0 -10 101 31 0 0 1563 1410 193 0 3502 0 -2268 -17 153 153 0

Rubicon Partners
Doradztwo
Podatkowe Sp. z
0.0.

Quaestor S.A. 30 18 105 30 0 0 105 95 100 0 0 -27 22 10 10 0

280 -155 79 79 0 0 83 71 50 0 176 0 292 -155 12 12 0

5TH Avenue

. " 1073 -223 4500 3701 0 0 41471 | 13863 1906 0 6496 0 5660 -199 27521 6188 21333
Holding S.A. *)

ABS Investment
S.A. *¥*)

L A
*'f)e"y Group S 4 -223 265 235 0 3 3413 | 1940 1970 0 2966 o| -2265| -223 1166 1080 85

1300 35 21991 2715 0 37 27212 | 23093 8000 -16 12 506 26 -1447 4040 2368 583 370

*) dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

**) dane finansowe ze sprawozdania na dzien 30.06.2013 r.
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Akcje i udziatly mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Nieoptacona

Otrzymane lub

[ J
A
RUBICON

. . . Wartos¢ Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej . . )
Nazwa jednostki Liczba . . .. P przez emitenta nalezne Aktywa finansowe
X . . . L . " godziwa rynkowa (dla posiadanego liczbie gtosow w Lr b e . X ..
ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci EL]] " n . wartosc¢ akcji dywidendy zaliczane do kategorii
. e EL]] spotek kapitatu walnym . . . . .
formy prawnej (udziatéw) s . (udziatow) w (inne udziaty zgodnie z MSR 39
(udziatéw) notowanych) zaktadowego zgromadzeniu R
jednostce w zyskach)
Notowane
. . . - . Wycenione w
dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie wartoéci godziwei
TILIAS.A. todz sprzedaza towardéw réznego rodzaju 178 480 7764 7764 17,85% 17,85% g. !
przez wynik
(PKD 46197) finansowy
sprzedaz wykoriczeniowych
materiatéw budowlanych, Wycenione w
Internity S.A. Warszawa | "WYPOsazenia sanitarnego oraz 773 950 1200 1200 9,30% 9,30% wartosci godziwej
grzejnego, a takze projektowanie i przez wynik
wykonawstwo w zakresie finansowy
wykariczania wnetrz (PKD 45.4)
Korporacja rodukcja wyrobdw stolarskich i y;lriirsjlc(i)n:ﬁiwe'
Budowlana Barlinek produkeja wy ; 2473500 1473 1473 4,71% 4,71% & !
ciesielskich do budownictwa przez wynik
Kopahaus S.A. .
finansowy
Wycenione w
. , produkcja wyrobéw kosmetycznych i wartosci godziwej
Miraculum S.A. Krakow 43527 769 3805 3805 17,52% 17,52% ;
toaletowych przez wynik
finansowy
Wycenione w
. dziatalnos¢ srédladowych agencji wartosci godziwej
ATC-Cargo S.A. Gdynia 172 500 725 725 2,65% 1,82% R
transportowych przez wynik
finansowy
. PN Wycenione w
dziatalnos¢ zwigzana z wartodci sodziwei
Grupa HRCS.A. | Warszawa | wyszukiwaniem miejsc pracy i 390378 222 222 4,65% 2,47% e fik ]
pozyskiwaniem pracownikéw p v
finansowy
budownictwo inzynieryjne (w tym
Sobet SA. w Puiazane 2 xhvona rodowika wartoda godivel
upadtosci Brzeg e I 9467 951 0 0 28,72% 23,17% e B
likwidacyjnej . - ! P Y
budownictwo specjalistyczne finansowy

recykling materiatéw budowlanych
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Nieoptacona  Otrzymane lub
przez emitenta nalezne Aktywa finansowe
wartos¢ akeji dywidendy zaliczane do kategorii
(udziatéw) w (inne udziaty zgodnie z MSR 39
jednostce w zyskach)

Wartos¢ Wartos¢ Procent Udziat w ogolnej
godziwa rynkowa (dla posiadanego liczbie gtoséw w
akcji spotek kapitatu walnym
(udziatéw) notowanych) zaktadowego zgromadzeniu

Nazwa jednostki Liczba

ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci akcji
formy prawnej (udziatéow)

Nienotowane

Migdzynarodowe dziatalnos¢ targowa y;:tsz?nicﬁiwe'

Targi Gdanskie Gdansk . & ! 2 480 0 5,10% 4,92% g. !

SA wystawiennictwo przez wynik

o finansowy

Wycenione w

rankomat.pl S.A. | Warszawa | agenci i brokerzy ubezpieczeniowi 11773 421 4591 11,80% 11,23% wartoscl g9d2|wej
przez wynik
finansowy
Wycenione w

DTP Sp. 2 0.0. Warszawa | (PKD 65,21 leasing finansowy) 1 1 0,00% 0,00% wartosci godziwe]
przez wynik
finansowy

Razem 19781 15189 - -

Na dzierr 30 wrzesnia 2013 r. na akcjach o wartosci 11.466 tys. zt (31.12.2012 - 19 986 tys. zt) byt ustanowiony zastaw rejestrowy stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.
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DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

OBLIGACIE
. " . Wartos¢ Wartos¢ w cenie Wartos¢ Nalezne Udziat w aktywach
Emitent Nr serii Termin wykupu . . .
nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
Miraculum S.A. Z2 obligacje zamienne 2014-09-29 7729 7729 8550 821 18,92%
Miraculum S.A. seria Z3 2013-09-17 - - ) 2 0,00%
Razem 7729 7729 8552 823 18,92%
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C. Informacja

dodatkowa do skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za IIIl kwartat 2013 r.

Informacje podstawowe

Jednostka dominujgca Rubicon Partners S.A., poprzednia nazwa Rubicon Partners NFI S.A. (,Emitent”,
»Jednostka Dominujaca”)  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zgodnie z decyzja Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Rubicon Partners S.A. z dnia 30 listopada 2009r. oraz na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Opis organizacji grupy kapitatowej Rubicon Partners S.A.,
podlegajacych konsolidacji

ze wskazaniem jednostek

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

Rubicon Partners S.A.

00-113 Warszawa, ul. Emilii Plater 53

b) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacjag metodg petng
poprzez kontrole bezposrednig, na dzien 30 wrzesnia 2013 r.

Emilii Plater 53

finansowych

Udziat w Udziat
kapitale w ogdlnej
Nazwa spotki Siedziba . . - P .. g J
Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie gloséw
spotki na Wz
1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostata finansowa dziatalnosé
. . 100% 100%
Corporate Finance S.A. Emilii Plater 53 ustugowa
. Pozostate doradztwo w zakresie
2. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, . . L.
. - prowadzenia dziatalnosci 100% 100%
Services Sp. z 0.0. Emilii Plater 53 . .
gospodarczej i zarzadzania
3. Cracovia Invest Sp. z 31-135 Krakow, Kupno i sprzedaz nieruchomosci
100% 100%
0.0. Batorego 25 na wtasny rachunek
c) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg na dzien 30
wrzesnia 2013 r. z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nie istotne.
Udziat w Udziat
N Sk Siedzib kapitale w ogolnej
azwa spotki iedziba . . - ,
P Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na Wz
1. Rubid Fund 00-113 Warszawa, Dziatalnos¢ holdingéw
- ) 100%*) 100%*)
Management Sp. z 0.0. Emilii Plater 53 finansowych
00-113 Warszawa, Dziatalnos¢ holdingéw
2. Quaestor S.A 100% 100%

*) 24 % udziatéw w spotce posiada Rubicon Partners S.A.; 76% Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

31




[ J
B
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-3/2013 RUBICO

PARTNERS

d) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

Rubicon Partners S.A.

1 1 1 1 1
(1) 0, (1)
100% 24% 100% L00% 100%
Rubicon Partners Rubid Fund Rubicon Partners ° Cracovia Invest So. z
Corporate Finance Management Sp. z Services Quaestor S.A. 0.0 p-
S.A. 0.0. Sp. z 0.0. e
1
76%
Rubid Fund
Management Sp. z
0.0.
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3. Zasady sporzadzania srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym za 2012 rok. Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego
Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg spdjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu
finansowym za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2012 r.

W 2013 roku w zasadach rachunkowosci okreslono zasady wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Sg one
nastepujace:

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktorych wtasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu. Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo po koszcie z uwzglednieniem
zysku z transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej ujmuje sie w wynik
w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot
nie spodziewa sie osiggna¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu zbycia. Zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia nieruchomosci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig
bilansowa tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2013 r. nie majg istotnego wptywu na biezace i uprzednio
wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatéw wtasnych.

Zmiany MSSF, ktdre zostaty juz opublikowane, ale nie sg obowigzujgce do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania zostang zastosowane przez Grupe zgodnie z ich datg wejscia w zycie.

Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest
przedmiotem analiz.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do s$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujagcym na dzierh 30 wrzeénia 2013 r.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy kornczacy sie 30 wrzesnia 2012 r. zostaty przygotowane
w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Portfel inwestycyjny zostat zaprezentowany wedtug dotychczasowych zasad, tzn. zgodnie z przepisami,
ktére obowigzywaty narodowe fundusze inwestycyjne.

Dane w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane
w ztotych (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spoétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentédw pochodnych, instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz wspodtzalezine,
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz nieruchomosci
inwestycyjnych.

Niniejsze skrocone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére
podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2012 rok.
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4. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia $rédrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Rubicon Partners S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sSrédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg oraz wyniki Grupy.

5. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzagdzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa na dzieri
30 wrzesnia 2013 r. oraz wyniki dziatalnosci grupy, przeptywy pieniezne i zmiany kapitatéw za okres od
1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2012 r. dla srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. dla Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddw, srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych i Srédrocznego skroconego sprawozdania ze
zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

6. Potaczenia z inng jednostka
W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. nie nastgpito potgczenie z inng jednostka.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

7. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych
Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokredlony, za wyjatkiem spétek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

8. Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci Grupy.

9. Korekty wynikajgce z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

10. Dane segmentowe
Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.
Spoétki Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalno$¢ inwestycyjno-ustugowg polegajgcg na kompleksowym
doradztwie w zakresie strategicznych inicjatyw podejmowanych przez przedsiebiorstwa.
Zarzad Jednostki Dominujgcej analizuje dane finansowe spodtek na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
W dziatalnosci Grupy zidentyfikowany zostat jeden sektor zwigzany z kompleksowym Swiadczeniem ustug
doradztwa strategicznego dla przedsiebiorstw.
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Okres 9 miesieczny

Okres 9 miesieczny

INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | UStUG zakornczony zakoriczony
30.09.2013 30.09.2012
Przychody 2529 3018
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 2529 3018
- od klientéw, z ktérymi wartos¢ transakcji w okresie przekracza 10% lub
wiecej przychoddéw 1738 2072
Sprzedaz miedzy segmentami - -
Przychody segmentu ogétem 2529 3018

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

Okres 9 miesieczny
zakonczony
30.09.2013

Okres 9 miesieczny
zakonczony
30.09.2012

Przychody od klientéw zewnetrznych wg kraju siedziby

Polska 1113 2922
Wielka Brytania 11 0
Litwa 1393 30
Cypr 12 66
Razem 2529 3018

W przychodach z tytutu sprzedazy uwzgledniono przychody od dwdch klientow - Klient A — 1 397 tys. zt; Klient B
- 341 tys. zt. (W przychodach z tytutu sprzedazy za 3 kwartaty 2012 r. uwzgledniono przychody od czterech
klientow - klient A — 830 tys. zt; Klient B — 488 tys. zt, klient C — 450 tys. zt; Klient D — 304 tys. z1)

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH CD

Stan na
30.09.2013

Stan na
31.12.2012

Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)

Polska 29 040 22 906
Razem 29 040 22 906
11. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Dla notowanych papieréw wartosciowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek jako wartosé¢ godziwa
przyjmuje sie warto$¢ notowan na dzien bilansowy.

W przypadku, gdy rynek uznaje sie za mato aktywny, w szczegdlnosci dla spotek, ktérych notowania
rozpoczety sie w ciggu roku od dnia bilansowego Zarzad moze podjgé¢ decyzje, aby dla potwierdzenia
wartosci godziwej dokona¢ dodatkowego oszacowania na podstawie modelu wyceny metodg
poréwnawczg. Wycene metodg pordwnawczg stosuje sie rowniez do nienotowanych papierow
wartosciowych.

35



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-3/2013

[ 4
‘ —=
RUBICON

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych
zdarzen, w szczegolnosci prognoz finansowych, ktérych prawdopodobieristwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Rubicon Partners S.A., jest duze. W kolejnych
okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikéw, ktére wptynety na wielkosé szacunkéw sg odpowiednio

korygowane.

Wartosc godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan (np. notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio

(poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych transakcjach) - np. wiekszos$¢ instrumentow pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzgce z aktywnych rynkéw

Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z uwzglednieniem hierarchii wartosci godziwej.

30 wrzesnia 2013 r.

Akcje i udziatu
mniejszosciowe w

Naleznosci z tytutu

pozostatych pozyczek akcji
Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach pozostatych jednostek
jednostkach jednostkach krajowych i pozostate
inwestycyjne/obligacje  wspétzaleznych  stowarzyszonych zagranicznych zagranicznych inwestycje Razem
Stan na poczatek okresu 9729 - 17 069 58 047 940 11 85 796
Zwiekszenia 4003 - 3818 3017 660 1 11 499
- zakup/udzielenie 3157 - 1009 2913 660 - 7739
- wycena - - 2770 104 - - 2874
- naliczenie odsetek 846 - - - - - 846
- reklasyfikacja - 39 - - 1 40
Zmniejszenia 5180 - 7 750 41283 1000 - 55213
- sprzedaz/sptata 5180 - 6 207 18 284 940 - 30611
- wycena - 1543 22 855 60 - 24 458
- reklasyfikacja - - 144 - - 144
Stan na koniec okresu 8 552 - 13137 19781 600 12 42 082
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31 grudnia 2012 r.

Akcje i udziatu
mniejszosciowe w

Naleznosci z tytutu
pozyczek akcji

pozostatych pozostatych
Akcje i udziaty Inwestycje w jednostkach jednostek
Certyfikaty w jednostkach jednostkach krajowych i krajowych i pozostate
inwestycyjne/obligacje wspétzaleznych stowarzyszonych zagranicznych zagranicznych inwestycje Razem
Stan na poczatek okresu 953 0 49 646 5294 0 11 55904
Zwiekszenia 13871 2001 12 158 50 358 0 0 78388
- zakup/udzielenie 13871 761 7513 22 145
- wycena 11397 13129 24 526
- naliczenie odsetek 0
- reklasyfikacja 2001 29716 31717
Zmniejszenia 5095 2001 47 735 4760 0 0 59591
- sprzedaz/sptata 2372 13 543 4760 20675
- wycena 23 2001 4476 6 500
- reklasyfikacja 2700 29716 32416
Stan na koniec okresu 9729 0 14 069 50 892 0 11 74 701
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Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére moga
Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie

opracz szacunkéw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentéw finansowych, tj.:

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment zakupu
okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikdw wptywajacych na
kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

12. Informacje o strukturze wiascicielskiej Emitenta

Na dzief 30 wrzednia 2013 r. kapitat zaktadowy Rubicon Partners S.A. wynosit 22 921 tys. zt i dzielit sie
na 229 210 206 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajgcych do
229 210 206 gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

e 8.570.157 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,

e 20.096.203 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
e 29.646.146 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
e 2.866.626 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,

e 10.978.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
e 7.653.074 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,

e 31.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G1, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
e 35.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,

e 83.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

16 lipca 2013 r. w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego miata miejsce rejestracja akcji
zwyktych serii H.

taczne koszty emisji akcji serii | oraz akcji serii H wyniosty 1 569 tys. zt.
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a) Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5%

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ”) na dzien publikacji sprawozdania. byty nastepujace

podmioty:

Udziat procentowy

Liczba

Udziat procentowy

Liczba gtosow na

Akcjonariusz *) . " w kapitale w ogolnej liczbie
posiadanych akgji Wz i
zaktadowym gtoséw na WZ
Piotr Karmelita 24 279 809 10,59% 24 279 809 10,59%
Paged S.A. 30 000 000 13,09% 30 000 000 13,09%
Grzegorz Kubica 11 600 000 5,98% 11 600 000 5,98%
Pozostali 163 330397 70,34% 163 330 397 70,34%

Powyzsza informacja prezentowana jest na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu

w okresie od publikacji ostatniego raportu tj. 2 wrzesnia 2013 r. do 14 listopada 2013 r. (data publikacji

niniejszego raportu) miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze znacznych pakietow akcji:

Udziat w
Udziat w 20 Udziat w
, . kapitale )
Liczh kapitale Liczba wlad Lczb kapitale
iczba zaktadowym iczba
i . . zaktadowym / akcji/Liczba K y . zaktadowym /
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba K ) / Udziat w akcji/Liczba K
; Udziat w gfosow na o i Udziat w
glosowna Wz = . ; liczbie glosowna Wz = . ;
liczbie gtosow wz . liczbie gtosow
glosow na
na WZ na WZ
wz
stan na dzien przekazania i stan na dzien przekazania
; zmiany ..
poprzedniego raportu okresowego biezqcego raportu okresowego

Piotr Karmelita 4779 809 4,31% 19 500 000 +6,28% 24 279 809 10,59%
Paged S.A. 30 000 000 13,09% 30 000 000 13,09%
Kubica Grzegorz 11 6000 000 5,98% 11 600 000 5,98%
Pozostali 182 830 397 76,62% 19 500 000 -6,28% 163 330 397 70,34%
229 210 206 100,00% 229210 206 100,00%

b) *) Powyisza informacja prezentowana jest wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych przez Fundusz
od akcjonariuszy na dzier publikacji sprawozdania tj. 14.11.2013r.

c) Informacja o stanie posiadania oraz zmianach w stanie posiadania akcji Rubicon Partners S.A. lub

uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Rubicon Partners S.A.

Osoby zarzadzajgce Emitenta

Stan na dzien 14 listopada 2013 r.
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Akcjonariusz *) Liczba Udziat Liczba gtosow Udziat
posiadanych procentowy w na WZ

akgiji kapitale Rrocentowyw

zaktadowym ogolnej liczbie

gtosow na WZ
Piotr Karmelita 24 279 809 10,59% 24 279 809 10,59

Zmiany w strukturze posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce w okresie od publikacji
ostatniego raportu tj. 2 wrzesnia 2013 r. do 14 listopada 2013 r. (data publikacji niniejszego raportu)

Udziat w
Udziat w i Udziat w
i 3 kapitale )
] kapitale Liczba . kapitale
Liczba . zaktadowym Liczba
i i . zaktadowym / akcji/Liczba K . zaktadowym /
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba i ) / Udziat w akcji/Liczba i
; Udziat w glosow na o ; Udziat w
glosowna Wz = . ; liczbie glosowna Wz = . ;
liczbie gtosow wz j liczbie gtosow
glosow na
na WZ na Wz
wz
stan na dzien przekazania i stan na dzien przekazania
) zmiany o
poprzedniego raportu okresowego niniejszego raportu okresowego
Zarzad
Piotr Karmelita 4779 809 4,31% 19 500 000 +6,28% 24 279 809 10,59%

Osoby nadzorujgce Emitenta

Na dzien 14 listopada 2013 r. oraz w okresie od 2 wrzesnia 2013 r. do 14 listopada 2013 r. osoby
nadzorujgce Emitenta nie posiadaty akcji Rubicon Partners S.A.

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym do postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:
e  Przedmiotu postepowania,
e  Wartosci przedmiotu sporu,
e Daty wszczecia postepowania,
e  Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktdrych taczna wartosc stanowitaby co najmnie;j
10% kapitatow wtasnych Emitenta.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
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odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczecia postepowania;

Nie toczg sie przed sagdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow witasnych Emitenta.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,
Nie wystepuje
c) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
Nie wystepuje
e) Charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki;
15. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi
W okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzata transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:
e jednostki zalezne (tj. spotki nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole)
e jednostki stowarzyszone (tj. spotki na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw) i jednostki od nich zalezne
e podmioty powigzane osobowo, do ktérych nalezg podmioty, w ktérych cztonkowie kluczowego personelu
zarzadzajgcego jednostki dominujgcej sprawujg kontrole lub wspétkontrole (posiadaja co najmniej 50%
udziatéw)
30.09.2013 r. — pomiedzy Rubicon Partners S.A. i j. powigzanymi
j- powigzane Naleznos¢ Zobowiazanie
Liberty Group S.A. 65 -
Cezar 10 S.A. 87 1
Quaestor S.A. - 70
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. - 104

30.09.2013 r. — pomiedzy Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. i j. powigzanymi

j. powigzane Naleznosé Zobowiazanie
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. 64 -
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. 4 -
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30.09.2013 r. — pomiedzy Rubicon Partners Corporate Finance S.A. i j. powigzanymi

j. powigzane i akcjonariusze Naleznos¢ Zobowiazanie
ABS Investment S.A. - 95
5th Avenue Holding S.A. 3 -
Liberty Goup S.A. 32 -
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. 129 -

Szczegotowe informacje dotyczace umoéw poiyczek (zmiany w okresie od 1 stycznia 2013 r. bez
informacji o pozyczkach wewnatrzgrupowych)

W trzech kwartatach 2013 r. kluczowy personel kierowniczy poreczyt pozyczki udzielone dla Rubicon Partners S.A. do
tacznej kwoty 4 056 tys. zt.

Ponizej przedstawione zostaty informacje dotyczgce umoéw pozyczek.

Pozyczki dla spotek wspotkontrolowanych

Na podstawie umowy z dnia 27 marca 2012 r. w dniu 3 kwietnia 2012 r. Rubicon Partners S.A. udzielit
pozyczki krétkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 15% w skali roku i
terminie sptaty do dnia 31 grudnia 2012 r. aneksowanym do 30 czerwca 2014 r. Odsetki naliczone od
pozyczki na 30 wrzesnia 2013 r. wynoszg 60 tys. zt (w tym: 33 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2012

r.).

Na podstawie umowy z dnia 6 czerwca 2012 r. w dniu 12 czerwca 2012 r. oraz 18 czerwca 2012 r. Rubicon
Partners S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 123 tys. zt, o oprocentowaniu 12%
w skali roku, terminie sptaty do dnia 31 grudnia 2012 r. aneksowanym do 30 czerwca 2013 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na 30 czerwca 2014 r. wynoszg 16 tys. zt (w tym: 9 tys. zt odsetki naliczone na 31
grudnia 2012 r.).

Umowy pozyczek dla spotek stowarzyszonych

W dniu 30 sierpnia 2012 r. Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners
Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 60 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 30
czerwca 2014 r. W | kwartale 2013 r. pozyczka zostata sptacona tacznie z odsetkami, ktére wyniosty 2 tys. zt
(w tym: 2 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2012 r.).

W dniu 17 maja 2012 roku Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Egzo Group Sp. z o0.0.
spotki zaleznej od spotki stowarzyszonej Liberty Group S.A. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 13% w
skali roku do dnia 31 sierpnia 2012 r. (aneksem data sptaty zostata wydtuzona do 31 sierpnia 2013 r.).
Odsetki naliczone od pozyczki na 30 wrzesnia 2013 r. wynosza 18 tys. zt (w tym: 8 tys. zt odsetki naliczone
na 31 grudnia 2012 r.).

Umowy pozyczek dla spoteki, w ktdrych osoby z kluczowego personelu kierowniczeqo petnig kontrole lub
wspdtkontrole

W dniu 15 grudnia 2010 r. Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spodtce Impera
Consulting Sp. z 0.0.1 w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 8% w skali roku i terminie sptaty do dnia
8 grudnia 2012 r. (termin aneksowany). Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2013 r.
wynoszg 2 tys. zt (z tego odsetki naliczone na 31 grudnia 2012 r. 1,6 tys. zt).

Pozyczki otrzymane od jednostek zaleznych (nie objetych konsolidacjqg)

* Spétka powiazana osobowo — Grzegorz Golec - Cztonek Zarzadu (50% udziatow)
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W dniu 17 wrzesnia 2012 r. Rubid Fund Management Sp. z 0.0. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners S.A. w kwocie 180 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Do dnia 31 grudnia 2012 r. zostata
sptacona kwota 67 tys. zt, w 1 potroczu 2013 r. pozostata kwota oraz odsetki w tgcznej wysokosci 7 tys. zt
(w tym: 5 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2012 r.).

W dniu 26 czerwca 2013 r. Rubid Fund Management Sp. z 0.0. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners S.A. w kwocie 90 tys. zt, do dnia 31 grudnia 2013 r., o oprocentowaniu 10% w skali roku. Do dnia
30 czerwca 2013 r. zostata sptacona kwota 38 tys. zt. Odsetki naliczone od pozyczki na dzienn 30 wrzesnia
2013 r. wynoszg 1 tys. zt

W dniu 21 sierpnia 2013 r. Rubid Fund Management Sp. z 0.0. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners S.A. w kwocie 50 tys. zt, do dnia 31 grudnia 2013 r., o oprocentowaniu 10% w skali roku. Do dnia
30 czerwca 2013 r. zostata sptacona kwota 38 tys. zt. Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 30 wrzesnia
2013 r. wynoszg 1 tys. zt

W dniu 26 kwietnia 2013 r. Quaestor S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners S.A.
w kwocie 70 tys. zt, do dnia 26 kwietnia 2014 r. o oprocentowaniu 12% w skali roku. Odsetki naliczone od
pozyczki na 30 wrzesnia 2013 r. wynoszg 4 tys. zi.

W dniu 12 lipca 2013 r. Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej
Rubicon Partners S.A. w kwocie 700 tys. zt, do dnia 30 czerwca 2014 r. o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Odsetki naliczone od pozyczki na 30 wrzesnia wynoszg 15 tys. zt. W trzecim kwartale pozyczka zostata
sptacona w wysokosci 348 tys. zt.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej
Rubicon Partners S.A. w kwocie 74,5 tys. zt, do dnia 30 czerwca 2014 r. o oprocentowaniu 10% w skali
roku. Odsetki naliczone od pozyczki na 30 wrzesnia wynoszg 1 tys. zt.

Pozyczki otrzymane od jednostek stowarzyszonych

Zgodnie z umowg pozyczki z dnia 10 wrzesnia 2012 r. spotka stowarzyszona PRYMUS S.A. udzielita Rubicon
Partners S.A. do 31 grudnia 2012 r. pozyczke w wysokosci 2 000 tys. zt. Pozyczka zostata wyptacona w
nastepujacy sposob: na rachunek pozyczkobiorcy zostata przelana kwota 180 tys. EUR oraz 926 tys. zt. Od
kwoty pozyczki zostaty potrgcone odsetki w wysokosci 109 tys. zt oraz naleznos¢ za przejeta przez Rubicon
Partners S.A. wierzytelnos¢ PRYMUS S.A. wobec spotki SOBET S.A. w kwocie 229 tys. zt. Kwota pozyczki
zostata zabezpieczona blokada oraz zastawem na akcjach spétki PRYMUS S.A. W dniu 28 grudnia 2012 r.
podpisany zostat aneks zgodnie z ktérym przedtuzono termin sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2013 r.
Do konca grudnia 2012 r. zaptacone zostaty odsetki za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. w
wysokosci 179 tys. zt z tego 86 tys. zt poprzez cesje wierzytelnosci, 93 tys. zt zaptacono gotéwky. W 2013 r.
dokonano catkowitej sptaty pozyczki. Na dziert 30 wrzesnia 2013 r. Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu
powyzszej pozyczki.

16. Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci.

17. Objasnienie dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym

okresie

Dziatalno$¢ Grupy w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.
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18. Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktére nastgpily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Aktywa warunkowe
Stan na 31 grudnia 2012 r.

Zgodnie z Przedwstepng Umowg Sprzedazy Udziatéw z dnia 2 wrzesnia 2011 r. zawartg pomiedzy Rubicon
Partners SA a spotka MILA 2 sp. z 0.0. (umowa zostata opisana w punkcie dotyczacym zobowigzan
warunkowych) Fundusz wyptacit Mila 2 Sp. z 0.0. zadatek w wysokosci 500 tys. zt. Poniewaz odstgpiono od
realizacji umowy, Fundusz wystapit do Spétki o zwrot powyzszego zadatku.

W zwigzku z tym, do Sadu Okregowego w Krakowie zostat ztozony wniosek przeciwko Spoétce Mila 2 Sp. z
0.0. 0 udzielenie zabezpieczenia roszczenia o zaptate kwoty 500 tys. zt. Postanowieniem z dnia 10 lipca
2012 r. Sad udzielit zabezpieczenia. W oparciu o powyzisze postanowienie wystgpiono do Komornika
Sadowego o zabezpieczenie roszczenia o zaptate. Postepowanie jest w toku.

Zmiany od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.
Brak

Zobowigzania warunkowe
Stan na dzien 31 grudnia 2012 r.

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych pomiedzy
Rubicon Partners S.A. a Domem Maklerskim BZ WBK SA (Kupujgcym), dziatajagcym w imieniu wiasnym, ale
na rzecz spotki FRM "4E Capital Sp. z 0.0." Spétka komandytowo-akcyjna ("Zleceniodawca"). W wyniku
zawartej Umowy, Sprzedajacy dokonat sprzedazy 2 910 000 akcji spdtki GINO ROSSI SA z siedzibg w
Stupsku, na rzecz Kupujgcego dziatajgcego w imieniu wtasnym, ale na rzecz Zleceniodawcy za cene 12 368
tys. zt tj. 4,25 PLN za jedng akcje spo6tki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowig 9,14% w kapitale zaktadowym
oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Sprzedajgcy ztozyt standardowe zapewnienia co do stanu
sytuacji finansowej Spétki ("Zapewnienia"). W przypadku ujawnienia sie wady Zapewnienia, Sprzedajacy
zobowigzany bedzie zaptaci¢ Zleceniodawcy kwote, bedgcg rownowartoscig, zaleznie od okolicznosci: a.
zobowigzan Spétki i/lub Simple, ktdre objete sg zakresem Zapewnien i istniaty w dacie zawarcia Umowy
oraz zostaty wykonane lub mogg by¢ egzekwowane w przysztosci (przy czym w odniesieniu do zobowigzan
publicznoprawnych — uiszczonych przez Spoétke i/lub Simple lub stwierdzonych ostateczng lub natychmiast
wykonalng decyzjg), a o ktérych Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia; i/lub b.
uszczuplenia majatku Spotki i/lub Simple, ktére nastgpito chociazby po zawarciu Umowy, jezeli o
mozliwosci nastgpienia takiego uszczuplenia majatkowego z tytutu zdarzen zasztych do dnia zawarcia
Umowy, a objetych trescig Zapewnien, Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia, a ktére
nie sg efektem okolicznosci, o ktérych mowa pod literg "a"; i/lub c. kosztéw, ktére Spoétka i/lub Simple
poniosty w celu osiggniecia stanu zgodnego z danym Zapewnieniem; przy czym w facznej wysokosci (za
wszystkie ewentualne wady) nie wyzszej, niz Cena Sprzedazy.

W dniu 2 wrzesnia 2011 r. zostata zawarta Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatéw pomiedzy Rubicon
Partners SA a spotkg MILA 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tarnowie.

Spotka MILA 2 jest jednym udziatowcem Spétki MILA 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu i posiada 100
udziatow w kapitale zaktadowym wyzej wymienionej Spoétki.

Spétka MILA 4 posiada 549 249 akcji RESBUD SA reprezentujacych ogdtem 65,39% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki RESBUD SA. Zgodnie z warunkami
zawartej Umowy, MILA 2 zobowigzuje sie sprzeda¢ a RUBICON PARTNERS SA zobowigzuje sie kupi¢ 100
udziatow w kapitale zaktadowym spdtki MILA 4 za cene 8 563 tys. zt.

W przypadku nie wywigzania sie z umowy Fundusz zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Mila 2 kary
umownej w wysokosci 500 tys. zt.

44



2
- ‘ -
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-3/2013 RUB !_(AON

Zgodnie z warunkami zawartej Przedwstepnej Umowy i Aneksu z dnia 8 wrzesnia 2011 r. tytutem
zabezpieczenia zaptfaty ceny i kary umownej Fundusz podda sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5
kpc oraz dodatkowo ztozy weksel gwarancyjny do kwoty ceny wraz z deklaracjg wekslowa. Zwrot weksla
nastapi w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej i zaptacie ceny za udziaty.

W zwigzku z potwierdzeniem w trakcie prac nad Umowg Definitywng/Umowg Przyrzeczong nabycia 100%
udziatéw spotki Mila 2 Sp. z o.o. istnienia powaznych ryzyk w obszarze planowanej transakcji, Strony
podjety starania majace na celu osiggniecia porozumienia.

Fundusz zdecydowat sie na odstgpienie od Umowy Przyrzeczonej, w zwigzku z faktem, iz spétka Mila 2 Sp.
z 0.0. uchylita sie bezpodstawnie od zawarcia Umowy Przyrzeczonej, Umowy Sprzedazy Udziatow, nie
wykonujac tym samym, wytacznie ze swej winy, zobowigzan zastrzezonych postanowieniami Umowy
Przedwstepnej. W szczegdlnosci, pomimo uzgodnien poczynionych przez Strony co do postanowien
Umowy Przyrzeczonej w dniach 03 i 04 listopada 2011 r., uchylifa sie od zawarcia tej umowy.

Zmiany od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.
Zwiekszenia

Zgodnie z umowe inwestycyjng zawartg w dniu 27 czerwca 2013 r. pomiedzy Rubicon Partners S.A. a 3
osobami fizycznymi oraz spdtkg Kazsphere S.A Rubicon Partners S.A. zobowiazat sie, pod rygorem zapfaty
kary umownej w wysokosci 100 tys. zt, ze terminie 30 dni roboczych od otrzymania oferty objecia nowe;j
emisji akcji spotki Kazsphere S.A. Rubicon Partners oraz podmioty wskazane przez Rubicon Partners
podpiszg umowy objecia akcji nowej emisji w ilosci nie mniejszej niz 700.000 sztuk

Poreczenie na rzecz Miraculum S.A. w wysokosci 6 000 tys. zt w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z emisji obligacji serii XX.

Zmniejszenia

Wygasto zobowigzanie na rzecz spoétki FRM "4E Capital Sp. z o0.0." Spdtka komandytowo-akcyjna
wynikajgce z Umowy sprzedazy 2 910 000 akcji spotki GINO ROSSI SA.

19. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Wykup i zaptata odsetek
Emisja dfuznych papieréw wartosciowych
Obligacje serii F

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Zarzad Rubicon Partners S.A. podjat uchwate dotyczaca emisji do 17 600
obligacji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. Wszystkie wyemitowane obligacje na
taczng wartos¢ 17 600 tys. zt zostaty optacone i objete.

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Obligacje zamienne serii B

W 2013 r. Grupa wykupita w celu umorzenia wyemitowane 26 kwietnia 2011 r. 32 000 sztuk obligacji serii
B o wartosci nominalnej 32 000 tys. zt.

Obligacje na okaziciela serii D

W dniu 14 marca 2013 r. tj. w dniu wykupu Grupa wykupita w celu umorzenia 1 000 sztuk obligacji serii D
w celu umorzenia. tgczna wartosé obligacji wyniosta 1 000 tys. zt.

Obligacje na okaziciela serii E
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W dniu 12 lutego 2013 r. Grupa wykupita w celu umorzenia 21 000 Obligacji na okaziciela serii E o tacznej
wartosci nominalnej 21 000 tys. zt. W wyniku przeprowadzonych transakcji dokonano catkowitego wykupu
wszystkich obligacji serii E.

Podwyiszenie kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego oraz warunkowe podwyiszenie
kapitatu

W dniu 4 marca 2013 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Rubicon Partners S.A., ktére
podjeto uchwaty w sprawie zmian w statucie poprzez upowaznienie zarzgdu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru.

W zwigzku z tym, wprowadzone zostaty zmiany w statucie, w wyniku ktérych Zarzad zostat upowazniony
do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 8 310
tys. zt poprzez emisje nie wiecej niz 83.100.000 zwyktych akcji, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda (kapitat docelowy).

Subskrypcja akcji serii | w ramach kapitatu docelowego miata miejsce 17-18 kwietnia 2013 r., a emisja
zostata zarejestrowana w KRS 30 kwietnia 2013 r.

Ponadto w dniu 4 marca 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii H, w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii E, zmiany statutu Spotki oraz o wytgczeniu prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy.

W dniach 17-18 kwietnia 2013 r. miata miejsce subskrypcja akcji serii H W wyniku przeprowadzone;j
subskrypcji, wyemitowanych zostato w ramach kapitatu warunkowego dla posiadaczy warrantéow
subskrypcyjnych serii E 35 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H po cenie wynoszacej 0,10 zi.
Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 3 530 tys. zt.

Zmiany w statucie Spotki dotyczace warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz kapitatu
docelowego Spotki zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Warszawie 12 marca 2013 r.

W dniu 5 czerwca 2013 r. akcje serii H zostaty wydane (rejestracja na rachunku). W zwigzku z tym, ze akcje
serii H zostaty wydane i w petni optacone, to zgodnie z art. 451 par. 2 i 3 w zwigzku z art. 452 § 1 Kodeksu
spétek handlowych nastgpito nabycie praw z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Rubicon Partners
S.A.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. kapitat zaktadowy wykazany w ksiegach dzieli sie na:

- 8.570.157 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 20.096.203 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 29.646.146 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 2.866.626 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
-10.978.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 7.653.074 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,

- 31.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G1, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 35.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
- 83.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda,
dajacych prawo do 229 210 206 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

16 lipca 2013 r. w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego miata miejsce rejestracja akcji
zwyktych serii H.

taczne koszty emisji akcji serii | oraz akcji serii H wyniosty 1 569 tys. zt.
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20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i
w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spdtek Grupy Kapitalowej Rubicon Partners S.A. nie
wyptacata ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

21. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej Rubicon Partners S.A., inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nabycie jednostek zaleznych

14 marca 2013 r. Rubicon Partners S.A. nabyt 363 udziaty w spoétce Cracovia Invest Sp. z 0.0. za cene 5 563
tys. zt stanowigcych 94 % kapitatu zaktadowego spétki i dajacych prawo do 94 % gtosdw. tacznie
z posiadanymi wczesniej udziatami Rubicon Partners S.A. posiada 100% udziatow w spotce.

Przedmiotem dziatalnosci Cracovia Invest Sp. z o.0. jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny
rachunek.

Zaptata dokonana z tytutu przejecia

Zaptata dokonana gotowka 4277
Zaptata w formie kompensaty wierzytelnosci 1286
5563

Dodatkowe koszty zwigzane z nabyciem udziatéw wyniosty 55 tys. zt i zostaty ujete w rachunku zyskéw i
strat w pozycji podatki i optaty.

Analiza nabytych aktywow i zobowigzan na dzien przejecia

Aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne 6 404

Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 44

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 59

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu pozyczek 141

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 939

Zobowiazania biezace
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1

5426
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Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia

Dokonane zaptaty 5563
Dotychczas posiadane udziaty mniejszosciowe 145
Wartosé godziwa przejetych aktywdw netto mozliwych do zidentyfikowania (5 426)
Wartos¢ firmy 282

Koszt wartosci firmy zostat ujety w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty.

Wptywy pieniezne netto z przejecia

Zaptata w formie srodkéw pienieznych i wierzytelnosci 5563
Pomniejszenie o przyjete saldo srodkéw pienieznych (59)
5504

Wptyw przejecia na wyniki Grupy
Gdyby przejecie miato miejsce 1 stycznia 2013 r. nie miatoby to istotnego wptywu na wyniki Grupy.
Reklasyfikacja jednostek zaleznych

Z portfela jednostek zaleznych do portfela spdtek stowarzyszonych zostata przeklasyfikowana spétka
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. Grupa posiada 74,00 % udziatéw w kapitale oraz 48,68%
gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki. Do grudnia 2012 r. cztonek Zarzadu Jednostki Dominujgcej byt
jednoczesnie Presem Zarzadu Spotki. Po jego rezygnacji ze sprawowania Zarzagdu w Jednostce Dominujgcej
Grupa nie sprawuje kontroli nad spotka.

Spétka Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w latach poprzednich nie byta objeta
konsolidacjg ze wzgledu na to, ze dane spdtki byly nieistotne. Wartos¢ bilansowa przeklasyfikowanych
udziatéw wynosi 39 tys. zt.

Inne zmiany w inwestycjach Grupy

W dniu 08 stycznia 2013 r. Zarzad spétki SOBET S.A., wykazywanej w portfelu jednostek stowarzyszonych,
ztozyt w Sadzie Rejonowym w Opolu wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 29 stycznia 2013 r. Sad wydat postanowienie, zgodnie z ktérym ogtoszona zostata upadtosé
obejmujaca likwidacje majgtku Spétki. Postanowienie uprawomocnito sie w dniu 12 lutego 2013 r.

W dniu 12 lutego 2013 r. w wyniku zawarcia transakcji pakietowych Grupa dokonata zbycia 1 910 892 sztuk
akcji spotki DTP S.A. taczna wartos$¢ transakcji wyniosta 13 376 tys. zt. W wyniku zawarcia transakcji zbycia
1 910 892 akcji DTP SA (ktére stanowity 5,35% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu) sprzedane zostaty wszystkie posiadane akcje spotki DTP SA.

Portfel inwestycyjny Rubicon Partners S.A.

a) Zmiana liczby spétek
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Liczba spotek
sprzedanych -
czesc
Liczba spotek posiadanego
sprzedanych (caty pakietu 3
Liczba spotek na  pakiet) 3 kwartaty kwartaty Wykreslenie z
koniec kwartatu narastajco narastajaco rejestru

Portfel mniejszosciowy (spotki 5 ) ) )
whiesione przez Skarb Parstwa)
w tym: notowane _ _ _ -
nienotowane 5 - N -
Spotki zalezne 6 _ _ -
w tym: notowane _ _ - -
nienotowane 6 _ - -
Spotki wspotzalezne 1 _ _ N
w tym: notowane _ _ _ -
nienotowane 1 - N N
Spotki stowarzyszone 5 1 . -
w tym: notowane 4 1 _ _
nienotowane 1 R - -
Pozostate akcje mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach krajowych 9 5 1 -
w tym: notowane 7 5 1 -
nienotowane 3 - - N

Pozostate akcje mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach 1 -
zagranicznych

Wartos$¢ portfela inwestycyjnego na dzienn 30 wrzesnia 2013 r. wynosita 67 398 tys. zt i zmniejszyta sie od

poczatku roku o kwote 40 529 tys. zt. Gtdwne zmiany wynikaty ze sprzedazy akcji spétek oraz z ich wyceny na

dzien bilansowy.

b) Sprzedaz spétek w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.

Spétka Przychody ze sprzedazy (netto) Zysk/strata ze sprzedazy

Spotki zalezne - -
Spotki stowarzyszone 4858 (1429)
Ud%lafy mniejszosciowe w pozostatych jednostkach 17928 (3977)
krajowych

Udnah{ mniejszosciowe w pozostatych jednostkach 3606 194
zagranicznych

Zyski i straty ze sprzedazy pozostatych instrumentéw 1900 -100

finansowych

c) Inwestycje w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrze$nia 2013 r.

Spotka

Kwota inwestycji

49



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-3/2013

[ 4
‘ -
RUBICON

Spotki zalezne 5562
Spotki stowarzyszone 1009
Udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych 2913
Udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach zagranicznych 3800

22. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow.

Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

GK Rubicon Partners S.A. 01.01.2013 rozwiqzanie utworzenie 30.09.2013
Aktywo na podatek odroczony 431 -762 623 292
Rezerwa na podatek odroczony 1704 -415 1224 2513
Pozostate rezerwy 55 -194 155 16
Odpisy na naleznosci 6402 108 6510
w tym: - - -
utworzenie - 495 -
wykorzystanie - -387 -
Rubicon Partners S.A.
Stan na 2miana Stan na
01.01.2013 30.09.2013

Rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych 383 -97 286
zaptacone odsetki 34 -34 -
wycena naleznosci / naliczone odsetki 349 -63 286
Aktywo na podatek dochodowy od oséb prawnych 419 -133 286
wycena zobowigzan 238 - 238
straty z wyceny portfela akcji i dtuznych papieréw wartosciowych 308 -22 286
straty podatkowe do odliczenia 111 -111 -

657 -133 286
Odpis na aktywo -238 0 -238
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 47 -31 16
w tym:
utworzenie 155
wykorzystanie -186
Odpisy na naleznosci 6 015 18 6033
w tym:
utworzenie 18

wykorzystanie
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23. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiagniety zysk lub poniesione straty
Emitenta

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. Rubicon Partners S.A. ponidst strate netto w wysokosci 27
748 tys. zt (3 kwartaty 2012: zysk netto 5 663 tys. zt). Negatywny wptyw na wyniki miata przede wszystkim
wycena portfela inwestycyjnego w czesci dotyczgcej spotek notowanych. Strata z tego tytutu wyniosta 20
042 tys. zt. Ponadto zanotowano strate na sprzedazy udziatéw w spétkach stowarzyszonych oraz sprzedazy
spotek z udziatem mniejszosciowym i pozostatych instrumentach finansowych w tacznej wysokosci 5 700
tys. zt. Koszty finansowe wyniosty 2 844 tys. zt. Na zmniejszenie wyniku wptynety takze koszty ustug obcych
1079 tys. zt.

Przychody finansowe gtédwnie odsetki od udzielonych pozyczek i nabytych obligacji w wysokosci 1 954 tys.
zt. w poréwnaniu z przychodami finansowymi w analogicznym okresie w wysokosci 3 340 tys. zt.

W pordéwnaniu z poczatkiem roku aktywa Rubicon Partners S.A. zmniejszyty sie o kwote 56 570 tys. zt.
Najwiekszy spadek nastgpit w pozycji pozostate aktywa finansowe, ktdre zmniejszyty sie o 39 444 tys. zi.
W tej pozycji najwieksze zmiany dotyczyty spétek z udziatem mniejszosciowym w pozostatych jednostkach
krajowych. Natomiast wartos¢ pozyczek krétkoterminowych zmniejszyta sie o 16 662tys. zt.

Powyzsze zmiany w strukturze aktywéw i pasywéw sg kontynuacja dziatan zapoczatkowanych w 2012 roku
zwigzanych z przebudowg portfela oraz zmniejszeniem poziomu zadtuzenia.

24. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty
Grupy Kapitatowej

Strata netto Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2013 r. wyniosta 26 865 tys. zt (za 3
kwartaty 2012 r. zysk netto 2 397 tys. zt).

Gorsze wyniki biezgcego okresu spowodowane byty nizszymi przychodami ze sprzedazy, ktére wyniosty 2
529 tys. zt (w pordwnaniu z 3 018 tys. zt za 3 kwartaty 2012 r.) oraz stratami na sprzedazy udziatow
w spotkach notowanych 5 700 tys. zt (3 kwartat 2012: straty: 3 559 tys. z1), a takze stratg w kwocie 17 223
tys. zt (3 kwartat 2012 — zysk: 19 711 tys. zt) na wycenie do wartosci godziwej notowanych aktywow
finansowych.

W pordéwnaniu z poprzednim rokiem odnotowano znaczgce zmniejszenie kosztow zaréwno operacyjnych
jak i finansowych. Koszty operacyjne wyniosty 6 539 tys. zt i byly nizsze o 6 767 tys. zt od kosztéw za
analogiczny okres poprzedniego roku. Natomiast koszty finansowe za 9 miesiecy 2013 r. wyniosty 2 844
tys. zt i byty nizsze od kosztéw za analogiczny okres 2012 r. 0 3 579 tys. zt.

Na 30 wrzesnia 2013 r. naleznosci Grupy Kapitatowej (tgcznie naleznosci handlowe i pozostate oraz
naleznosci z tytutu pozyczek) wynosity 9 533 tys. zt i byty nizsze o 15 997 tys. zt od stanu na poczatek roku.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2013 r. wynosity 29 249 tys. zt i byty nizsze o 37 152 tys. zt
od stanu na poczatek roku.

25. Informacja o kursie EUR
Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

e pozycje aktywdéw i pasywow na dzien 30 wrzesnia 2013 r. —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
30 wrzesnia 2013 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,2163 zt PLN/ EUR

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw
oraz sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 9 miesieczny korczacy sie 30 wrzesnia
2013 r. — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
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Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
koniczacego sie 30 wrze$nia 2013 r. -4,2231 PLN / EUR

e pozycje aktywow i pasywdw na dzien 31 grudnia 2012 r. — wedtug sSredniego kursu ogtoszonego 31
grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,0882 PLN/ EUR

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw
oraz sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia
2012 r. — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego
konczacego sie 28 wrzes$nia 2012 r. -4,1948 PLN / EUR

26. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu
Umowa inwestycyjna

W dniu 18 grudnia 2012 r. Rubicon Partners SA zawart umowe inwestycyjng ze spotka Kazsphere TOO
(spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Karagandzie, Kazachstan. Umowa dotyczyta
potencjalnej inwestycji w wiodgcy pakiet udziatéw Kazsphere. Umowa dopuszczata takze mozliwosé
obejmowania akcji Rubicon Partners S.A. przez obecnych akcjonariuszy Kazsphere. Szczegdétowe
parametry inwestycji strony Umowy miaty uzgodni¢ w terminie nie dtuzszym niz do 31 marca 2013 r.
Termin ten zostat nastepnie przedtuzony do 30 czerwca 2013 r.

W dniu 27 czerwca 2013 r. Rubicon Partners S.A. zawart z 3 osobami fizycznymi oraz spétkg Kazsphere
S.A. umowe inwestycyjng. Zgodnie z powyzszg umowg osoby fizyczne, ktdére s akcjonariuszami spotki
Kazsphere S.A. z siedzibg w Warszawie oraz udziatowcami spétki Kazsphere TOO z siedzibg w Karagandzie,
Kazachstan zobowigzali sie zby¢ 100% udziatéw spoétki Kazsphere TOO na rzecz spoétki Kazsphere S.A.

Zarzad spodtki Kazsphere S.A. zobowigzat sie, ze do dnia 31 lipca 2013 r. dziatajac w ramach upowaznienia
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego skieruje do:

= Rubicon Partners oraz podmiotéw wskazanych przez Rubicon Partners oferte objecia 1.000.000 akcji
po cenie emisyjnej nie nizszej niz 1,00 zt w ramach oferty prywatnej,

= Osob fizycznych oferte objecia 500.000 akcji po cenie emisyjnej nie nizszej niz 1,00 zt w ramach oferty
prywatne;j.

Rubicon Partners zobowigzat sie, pod rygorem zaptaty kary umownej w wysokosci 100 tys. zt, ze terminie
30 dni roboczych od otrzymania oferty objecia nowej emisji akcji spotki Kazsphere S.A. Rubicon Partners
oraz podmioty wskazane przez Rubicon Partners podpiszg umowy objecia akcji nowej emisji w ilosci nie
mniejszej niz 700.000 sztuk.

Osoby fizyczne bedgce akcjonariuszami Kazsphere S.A. oraz spoétka Kazsphere S.A. solidarnie bedg
zobowigzane do zaptaty na rzecz Rubicon Partners kary umownej w wysokosci 500 tys. zt miedzy innymi w
przypadku:

= nie zawarcia przez osoby fizyczne umdw sprzedazy udziatéw w spoétce Kazsphere TOO na zasadach
okreslonych w umowie inwestycyjnej,

= niepodjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu,

= niezaoferowania nowej emisji akcji Kazsphere S.A. Rubicon Partners lub podmiotom wskazanym przez
Rubicon Partners.

Srodki pozyskane od Rubicon Partners i podmiotéw wskazanych przez Rubicon Partners zostang
zainwestowane w realizacje projektu eksploatacji mikrosfery z laguny nalezacej do elektrocieptowni w
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Karagandzie, z ktdrg to elektrocieptownig Kazsphere TOO ma zawartg umowe umozliwiajgcg ww.
eksploatacje.

Intencjg stron umowy jest, aby po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Kazsphere
S.A., osoby fizyczne bedace strong umowy inwestycyjnej posiadaty akcje reprezentujgce 60% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, zas Rubicon Partners oraz podmioty wskazane przez Rubicon Partners posiadaty
akcje reprezentujgce 40% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Strony w umowie inwestycyjnej uzgodnity, ze docelowo akcje Kazsphere S.A. zostang wprowadzone do
obrotu na New Connect.

Scalenie akcji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Rubicon Partners S.A., ktére odbyto sie 9 lipca 2013 r., podjeto
uchwate w sprawie scalenia akcji Spotki. Akcje beda scalone w ten sposdb, ze 6 akcji o dotychczasowe;j
wartosci nominalnej 0,10 zt zostanie wymienionych na 1 akcje o wartosci nominalnej 0,60 zt. Na
podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych dotychczas wyemitowane serie A, B, C, D, E, F, G1, Hi |
akcji zwyktych na okaziciela oznaczone zostang nowg serig A1l. Nowa warto$s¢ nominalna akcji serii Al
wyniesie 0,60 zt w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji wynoszacej 0,10 zt. Jednoczesnie
zmniejszy sie proporcjonalnie ogdlna liczba akcji z liczby 229 210 206 do liczby 38 201 701, przy
zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego tj. 22 921 tys. zt. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki upowaznito i zobowigzato Zarzad do podejmowania wszelkich mozliwych i zgodnych
z obowigzujagcymi przepisami prawa czynnosci, ktdre zmierzajg bezposrednio lub posrednio do scalenia
akcji Spotki.

Zawarcie znaczgcej umowy

30 wrzesnia 2013 roku zostato zawarte porozumienie w sprawie regulowania naleznosci wobec wierzycieli
pomiedzy Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: Miraculum), Rubicon oraz Distressed Assets
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Fundusz jest nabywcag 8.000 (o$miu tysiecy) sztuk obligacji serii ZZ (dalej: Obligacje), wyemitowanych
przez Miraculum o facznej wartosci nominalnej 8.000.000 zt. Miraculum oraz Rubicon zobowigzaty sie, iz
wierzytelnosci pieniezne wynikajagce z Obligacji bedg miaty réwne pierwszenstwo zaspokojenia z
zadtuzeniem Miraculum wobec Rubicon oraz jednostek z nig powigzanych w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, z wytaczeniem Miraculum i jej jednostek zaleznych. Z zasady réwnego zaspokojenia
wytgczone sg zobowigzania Miraculum wzgledem Rubicon i jej jednostek powigzanych, ktére zostang
zaspokojone poprzez konwersje na kapitat zaktadowy Miraculum, a takze odsetki od zadtuzenia naliczane
po 30 wrzes$nia 2013 roku.

Porozumienie zostato zawarte na czas oznaczony — do czasu spetnienia przez Miraculum wszystkich
Swiadczen z Obligacji, jednak w kazdym przypadku nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Zawieszenie obrotu akcjami Rubicon Partners S.A. w zwiqzku z ich scaleniem

25 pazdziernika 2013 r. Spétka RUBICON PARTNERS S.A. zwana dalej "Emitentem" wystgpita do Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z wnioskiem o dokonanie wymiany akcji, w stosunku 6:1, z dniem
referencyjnym 8 listopada 2013 r. i dniem scalenia 20 listopada 2013 r. Emitent ztozyt takze wniosek do
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, o zawieszenie notowan akcji od 4 listopada 2013 r. do
20 listopada 2013 r. Zawieszenie notowan jest wymagane obowigzujaca przy scalaniu akcji procedurg. We
whiosku o zwieszenie notowan Zarzad Emitenta zwrdcit sie do Gietdy Papieréw Wartosciowych w

53



B
‘ -
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-3/2013 RUBICON

Warszawie S.A. z prosbg o wznowienie notowan scalonych akcji w dniu 21 listopada 2013 r. Harmonogram
scalania akcji Emitenta wynikajacy z wnioskéw przedstawia sie nastepujgco:

e 4 listopada 2013 roku (poniedziatek) - poczatek zawieszenia notowan

* 8 listopada 2013 roku (piatek) - dzien referencyjny

¢ 20 listopada 2013 roku (Sroda) - dzien scalenia (wymiany akcji)

e 21 listopada 2013 roku (czwartek) — wznowienie notowan po scaleniu

30 pazdziernika 2013 roku Zarzad Rubicon Partners S.A. powziat informacje, iz Zarzad Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. w dniu 29 pazdziernika 2013 r. podjat Uchwate nr 1269/2013 w sprawie
zawieszenia na rynku Gtéwnym Rynku GPW obrotu akcjami spotki Rubicon Partners SA w zwigzku z
przeprowadzaniem procesu scalania akcji Spotki. Po rozpatrzeniu wniosku spotki Rubicon Partners SA o
zawieszenie notowan tej spotki w zwigzku ze zmiang ich wartosci nominalnej, Zarzad Gietdy dziatajac na
podstawie § 30 ust. 1 pkt 1) Regulaminu Gietdy postanowit zawiesi¢ obrot akcjami spétki Rubicon Partners
SA, od dnia 4 listopada 2013 r. do dnia 20 listopada 2013r.(wtgcznie).

Zlecenia maklerskie na akcje spotki Rubicon Partners SA, przekazane na gietde, a niezrealizowane do korca
dnia 31 pazdziernika 2013 r. (wtacznie), tracg waznos¢ po zakonczeniu sesji gietdowej w tym dniu. W
okresie zawieszenia zlecenia maklerskie na akcje Spotki Rubicon Partners SA nie bedg przyjmowane.

21 pazdziernika 2013 roku Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji o
wpisu zmiany postanowien Statutu Spétki dotyczgcych scalenia akcji Emitenta wynikajgcych z uchwat
podjetych na Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeniach. Sad Rejestrowy dokonat réwniez zmiany
postanowien Statutu Spofki.

Spftata czesciowa kredytu

W dniach 31 pazdziernika 2013 roku oraz 5 listopada 2013 roku Spotka sptacita czesciowo kredyt do
Raiffeisen Bank Polska S.A. Obecne saldo zadtuzenia do Raiffeisen Bank Polska S.A. wynosi 2.229 tys. zt.

27. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu Emitenta bedq miaty wptyw na
osiggniete przez niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu
Podstawowe czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu i Grupy w czwartym kwartale
2013 roku to:

e wynik na sprzedazy akcji i udziatéw oraz przychody z tytutu odsetek,
e  kursy akcji spétek notowanych na rynku papieréw wartosciowych,

e harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spoétki Grupy, generujgcych przychody
o charakterze prowizyjnych (tzw. success fee),

e  koszty dziatania Funduszu i spétek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia; koszty powinny by¢ na
poziomie kosztow jak w poprzednim kwartale.

28. Stanowisko Zarzadu odnosnie moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz

Podmiot dominujgcy, ani Grupa nie publikowaty prognoz na 2013 rok i jego poszczegdlne kwartaty.
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29. Inne informacje, ktére zdaniem Rubicon Partners S.A. s3 istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,

ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Rubicon Partners
S.A.

Zgodnie z Ustawa z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektorych innych ustaw (Dz. U. 2012 poz. 596) z dniem 1 stycznia 2013 r.
stracita moc ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji.

W zwigzku z tym, wprowadzone zostaty miedzy innymi zmiany dotyczgce opodatkowania.

Zwolnienie dotyczace dochoddw narodowych funduszy inwestycyjnych pochodzacych z dywidend oraz
innych przychodédw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej obowigzywato do dochodéw, do ktérych prawo zostato ustalone przed 1 stycznia
2013 .

Zwolnienie od podatku dochodowego od oséb prawnych dochoddéw z tytutu sprzedazy udziatow lub akcji
spotek majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obowigzuje do 31 grudnia 2013 r.
w stosunku do akgji i udziatéw nabytych przed 1 stycznia 2013 r.
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