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WYBRANE DANE FINANSOWE

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzes$nia 2012

tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro

Rachunek zysko6w istrat

Przychody ze sprzedazy 92 166 21824 101 171 24 118
Zyskl/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (12 437) (2 945) 9729 2319
Zyski(Strata) brutto (65 521) (15 515) (50 510) (12 041)
Zyski/(Strata) netto (64 934) (15 376) (53 675) (12 796)
EBITDA* 1432 339 22949 5471
Srednia wazona liczba akgji 12 927 709 12927 709 12927 709 12927 709
Zysk/(Strata) netto na jedng akcje (5,02) (1,19) (4,15) (0,99)
Rachunek przeplyw 6w pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (3459) (819) (30 847) (7 354)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ciinw estycyjnej (593) (140) 1928 460
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej (2173) (515) 27 788 6 624
Przeplywy pieniezne netto (6 225) (1474) (1131) (270)

Stan na Stan na Stan na Stan na

30 wrzesnia 2013

30 wrzesnia 2013

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro

Bilans
Aktyw a trw ate 301 507 71510 310 763 76 015
Aktyw a obrotow e 82301 19 520 81 365 19 902
Kapitat w fasny (570 204) (135 238) (505 270) (123 592)
Zobowigzania diugoterminow e 29463 6 988 31798 7778
Zobow igzania krotkoterminow e 924 549 219 280 865 600 211731

2013 2012
Kurs EUR/PLN**
- dla danych bilansowych 4,2163 4,0882
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2231 4,1948

* EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacjg, odpisami z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci inwestycyjnej i
finansowej oraz podatkiem dochodowym. EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF a sposéb jego wyliczenia moze byé
rézny w zaleznosci od przyjetej metodologii.

**Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozyciji rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
poszczegdlnych miesiecy danego okresu.



2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2013 30 wrzes$nia 2012 30 wrze $nia 2012

tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro

Rachunek zyskéw istrat

Przychody ze sprzedazy 44 298 10 489 52 548 12 527
Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 843) (1 857) 12 810 3054
Zyski(Strata) brutto (50 306) (11 912) (35 663) (8 502)
Zyski(Strata) netto (50 306) (11 912) (35 663) (8 502)
EBITDA* (2 760) (654) 17 508 4174
Srednia wazona liczba akcj 12 927 709 12 927 709 12927 709 12 927 709
Zysk/(Strata) netto na jedng akcje (3,89)7 (0,92) (2,76) (0,66)
Rachunek przeptyw 6w pienieznych

Przeplyw y pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (2 454) (581) (15 682) (3 738)
Przeplyw y pieniezne z dziatalnosci inw estycyjnej (350) (83) 643 153
Przeplyw y pieniezne z dziatalnosci finansow ej (1 562) (370) 12150 2 896
Przeplyw y pieniezne netto (4 366) (1 034) (2 889) (689)

Stan na Stan na Stan na Stan na

30 wrze$nia 2013

30 wrze$nia 2013

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro

Bilans
Aktyw a trw ate 182 511 43 287 183 249 44 824
Aktyw a obrotow e 81323 19 288 87 450 21391
Kapitat w fasny (591 802) (140 361) (541 496) (132 453)
Zobow igzania diugoterminow e 3229 766 5119 1252
Zobow igzania krétkoterminow e 852 407 202 169 807 076 197 416

2013 2012
Kurs EUR/PLN*
- dla danych bilansow ych 4,2163 4,0882
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2231 4,1948

* EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacjg, odpisami z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci inwestycyjnej i
finansowej oraz podatkiem dochodowym. EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF a sposéb jego wyliczenia moze byé
rézny w zaleznosci od przyjetej metodologii.

**Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozyciji rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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3.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A. W UPADLOSCI UKLADOWEJ ZA TRZECI KWARTAL 2013 ROKU

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktyw a

Rzeczow e aktyw a trw ate

Wartosci niematerialne
Diugoterminow e aktyw a finansow e
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw iustug oraz pozostate
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty

Aktywa obrotowe

Aktywarazem

Pasyw a

Kapitat podstaw ow y

Kapitat z w ydania akcji pow yzej ich w artosci nominalnej
Pozostate kapitaly rezerw owe

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

Zobow igzania z tytutu $wiadczen pracow niczych

Zobow iazania z tytulu leasingu finansow ego

Zobow igzania z tytutu odroczonego podatku dochodow ego
Rezerwy

Inne zobow igzania dtugoterminow e

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania

Zobow igzania z tytutu $wiadczen pracow niczych

Zobow igzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego

Rezerwy

Zobow igzania kréotkoterminowe

Zobowigzania razem

Pasywarazem

30 wrzesnia 2013

31 grudnia 2012

299 707 308 896
1434 1501
366 366
301 507 310 763
20817 17 041
60 009 56 624
1475 7700
82 301 81 365
383 808 392 128
51607 51607
78 121 78 121
958 958
(700 890) (635 956)
(570 204) (505 270)
3497 3497
1259 0
14 424 15012
10 021 13 027
262 262
29 463 31798
260 024 246 682
25 967 32647
594 343 542 274
44027 43108
188 889
924 549 865 600
954 012 897 398
383808 392 128




4.

5.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia2013 30 wrzes$nia 2012

Przychody ze sprzedazy produktéw 50 272 39 371 92 166 101 171
Koszt wiasny sprzedazy (47 739) (31 206) (89 054) (66 264)
Zys k/(Strata) brutto na sprzedazy 2 533 8165 3112 34907
Koszty sprzedazy (1765) (1 720) (4 826) (4 329)
Koszty ogdlnego zarzadu (5434) (6 045) (15 390) (22 490)
Pozostate przychody operacyjne 4 545 (4 358) 10 480 12157
Pozostate koszty operacyjne (363) 2954 (5 813) (10 516)
Zys k/(Strata) na dziatalnos ci operacyjnej (484) (1 004) (12 437) 9729
Przychody finansow e 389 1219 468 1493
Koszty finansow e (16 487) (24 357) (53 552) (61 732)
Zysk/(Strata) przed opodatkow aniem (16 582) (24 142) (65 521) (50 510)
Podatek dochodowy (196) (1 253) (587) 3165
Zysk/(Strata) netto (16 386) (22 889) (64 934) (53 675)

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na
Wiascicieli Jednostki Dominujgcej (16 386) (22 889) (64 934) (53 675)

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata)
1,27 1,77 5,02 4,15
netto przypadajacy na jedna akcje (1.27) @7 (5.02) (4.15)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2012

Wynik netto okresu (16 386) (22 889) (64 934) (53 675)
Inne calkow ite dochody - - -
Catkowite dochody razem (16 386) (22 889) (64 934) (53 675)

Calkowite dochody przypadajace na
Wiascicieli Jednostki Dominujacej (16 386) (22 889) (64 934) (53 675)



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2013 r.

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzes$nia 2012r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos ci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto (64 934) (53 675)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 13 869 21205

Koszty odsetek 42904 53 645

Podatek dochodowy (587) 3165

Pozostate pozycje (1971) 8676
Zmiany w pozycjach bilansowych:

Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu dostaw iusiug oraz pozostatych (3385) (33 026)
Zmiana stanu zapasow (3776) (3 644)

Zmiana stanu rezerw (3707) (12 775)

Zmiana stanu zobow iazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 24 808 (21 887)
Zmiana stanu zobow iazan z tytutu $w iadczen pracow niczych (6 680) 7 469
Srodki pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (3 459) (30 847)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos ci inwe stycyjnej

Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych (529) (6)
Wplyw y z tytutu zbycia rzeczow ych aktyw éw trwatych 178 1934
Inne w ydatki inw estycyjne (242) -

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ciinw estycyjnej (593) 1928
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansow ej

Wplyw y z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 4174 87 147
Sptata kredytéw i pozyczek (3580) (46 432)
Sptata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (2758) (6 562)
Wplyw y z emisji obligaciji 1696
Zaptacone odsetki 9) (8061)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$cifinansow ej (2173) 27 788
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto (6 225) (1131)
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na poczatek okresu 7700 9299
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty przejete w wyniku nabycia jednostki ) 0
zaleznej

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na koniec okresu 1475 8168




7.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2012

Transakcje z wtascicielami ujete bezpo$rednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiasccicieli

Podw yzszenie kapitatu

Calkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Calkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk/(Strata) netto

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Stan na 31 grudnia 2012

Stan nal stycznia 2013

Transakcje z wtascicielami ujete bezpo$rednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiasccicieli

Podw yzszenie kapitatu

Calkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Calkowite dochody za okres sprawozdaw czy

Zysk/(Strata) netto

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Stan na 30 wrzes$nia 2013

Kapitat z wydania

Pozostate kapitaly

Kapitat podstawowy  akcji powyzejich Zyski zatrzymane Razem
e . . rezerwowe
wartos ci nominalnej
51 607 78 121 958 (544 824) (414 138)
- - - (91 132) (91 132)
- - - (91 132) (91132)
51 607 78 121 958 (635 956) (505 270)
51 607 78 121 958 (635 956) (505 270)
- - - (64 934) (64 934)
- - - (64 934) (64 934)
51 607 78 121 958 (700 890) (570 204)




INFORMACJA DODATKOWA

8.1 INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitalowa Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadlosci ukladowej skitada sie z jednostki
dominujgcej Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci ukladowej oraz jej spoétek zaleznych.

Jednostka dominujgca Dolnos$lgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej (dalej ,jednostka dominujaca”,
,Spotka”, ,Emitent’) z siedzibg w Warszawie przy ul. Smiatej 22 zostata utworzona na podstawie umowy spotki z
dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu notarialnego podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza W éjcikiewicza w
Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu 20 listopada 2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Spétka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000046571. Spoétce nadano numer
statystyczny REGON 890450283.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Zarzad jednostki dominujgcej na posiedzeniu w Warszawie, zaprotokotowanym
przez notariusza Artura Kedzierskiego (akt notarialny Rep. 15026/2008) podjat uchwate w przedmiocie przyjecia
Planu Przeksztalcenia Spotki w Spotke Akcyjng. W dniach 11 grudnia 2008 r. i 15 stycznia 2009 r. Spoétka
powiadomita wspdlnika — Aroga Holdings Sp. z 0.0. 0 przyjeciu Planu Przeksztatcenia. W dniu 26 lutego 2009 r.
odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikow jednostki dominujgcej, na ktérym podjeto uchwate o jej przeksztatceniu w
spotke akcyjna. Przeksztalcenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1 kwietnia
2009 .

Jednostka dominujgca zostata zatoZzona jako spotka celowa do prowadzenia projektéw zwigzanych z eksploatacjg
surowcow mineralnych. W latach 1999 - 2006 dziatalno$¢ jednostki dominujgcej skupiona byta na pozyskaniu
prawa eksploatacji ztoza ,Pitawa Goérna’, w tym nabyciu gruntéw i uzyskaniu odpowiednich zezwolen
administracyjnych. W latach 2003-2006 jednostka dominujgca nie prowadzita dziatalnosci, z uwagi na wydtuzong
procedure zmiany planu zagospodarowania przestrzennego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej oraz catej Grupy jest wydobycie i przerdb
surowcow skalnych. Glownym przedmiotem dziatalnosci Grupy w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym bylo wydobycie oraz produkcja kruszyw tamanych.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i
amfibolitu ze zloza ,Pitawa Goérna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995 r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona
Kopalni Wegla Kamiennego ,Nowa Ruda” Przedsiebiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od
1995 r. koncesja byta zmieniana decyzjami Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami
Wojewody Dolnoslagskiego nr 13/2003; decyzjg nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z
decyzjg nr 13/2003 Spoétka Restrukturyzacji Kopalh S.A. jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego
"Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode na przeniesienie zgodnie z art. 26a Prawa geologicznego i gérniczego
konces;ji nr 7/95 na rzecz Dolnoslaskich Surowcéw Skalnych Sp. z 0.0., ktérych Spoétka jest nastepca prawnym.
Spotka Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki koncesji wraz z prawami i obowigzkami wynikajacymi
z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie z warunkami koncesiji eksploatacja odbywa sie
sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie wobszarze goérniczym ,Pilawa Gorna”
polozonym na terenie gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Goérna, powiat Dzierzoniéw, Wojewddztwo Dolnoslgskie. Na
dzien 31 grudnia 2012 r. Spotka byta witascicielem praw do informacji geologicznej, ktérych nosnikiem jest
Dokumentacja Geologiczna ztoza ,Pitawa Gorna” o zasobach geologicznych ok. 323 min ton.

Od maja 2010 roku jednostka dominujgca jest notowana na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Petna lista spotek Grupy Kapitatowej Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci ukladowej jest publikowana
w punkcie 8.2.1 niniejszego sprawozdania. Zmiany w sktadzie Grupy zamieszcza sie w punkcie 8.2.2.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa’. Zasady
rachunkowosci sg zastosowane w sposoéb ciggty w odniesieniu do wszystkich okreséw objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Ewentualne zmiany w zasadach rachunkowos$ci zamieszcza sig w punkcie 8.10
niniejszego sprawozdania finansowego.

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Dolnoslaskie
Surowce Skalne S.A. w upadtos$ci uktadowej obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrze$nia 2013 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien 31
grudnia 2012 roku.



Walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba Zze zaznaczono inacze;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

8.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitalowej wchodzita jednostka dominujgca Dolnoslaskie
Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej oraz nastgpujgce spotki zalezne:

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale

30.09.2013r. 31.12.2012r.

Spoétki zalezne objete konsolidacja metoda peing

Surow ce Skalne Wschod Sp. z 0.0. Warszaw a Wydobyw anie kamienia 100% 100%

Kieleckie Kopalnie Surow céw Wydobycie i przeréb

Mineralnych S.A. w upadiosci Kielce , 85% 85%
) surow céw skalnych
ukladow ej
Surow ce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. Warszaw a Wydobyw anie kamienia *) 100%
Spoétki zalezne wytaczone z konsolidacji
DSS Minerals Sp. z 0.0. Warszaw a Wydobyw anie kamienia 100% 100%
EKTU Co. Ltd. Mongolia Iqw egtyqe zwigzane z 65% 100%
pierw iastkami ziem rzadkich
Zagospodarow anie
DB Beton Sp. z 0.0. Warszaw a odpadow  produkeyjny ch 10% 100%

pochodzacych z kopalni
kruszyw

(*) Spotka zalezna wylgczona z konsolidacji w | kwartale 2013 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W Il kwartale 2013 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j.

Spotki wytaczone z konsolidacji prezentowane sg w pkt. 8.2.1. niniejszego sprawozdania. Ze wzgledu na
nieistotnos¢ dla obrazu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spétki DSS Minerals Sp. z 0.0., EKTU Co.
LTD. i DB Beton Sp. z o0.0. zostaly wylagczone z konsolidacji. DSS Minerals Sp. z 0.0. jest spdtkg celowg
powotang do realizacji inwestycji zwigzanych z pierwiastkami ziem rzadkich. Spotka EKTU Co. Ltd. jest
podmiotem posiadajgcym koncesje poszukiwawczg w zakresie pierwiastkow ziem rzadkich w Mongolii. Spotka
DB Beton Sp. z 0.0. jest spotkg celowg nabytg w celu realizacji projektdéw w zakresie zagospodarowania pytéw
powstajgcych w procesie produkcji i nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej. Udziaty w spétkach zostaty



objete catkowitym odpisem aktualizujgcym w zwigzku z niepewnoscig co do mozliwosci generowania przez te
spotki dodatnich przeptywdw finansowych.

8.3. ISTOTNE DOKONANIA | CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIKI FINANSOWE GRUPY

W okresie trzeciego kwartatu 2013 r. Grupa Kapitatowa Dolnos$lgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej
odnotowata nastepujgce istotne zdarzenia:

Trzeci kwartat 2013 roku okazat sie korzystny dla Grupy Kapitatowej. Osiggnigto przychody ze sprzedazy o
27,7% wyzsze, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jest to czesciowo wynik przesunietego na
skutek przedtuzajacej sig tegorocznej zimy sezonu inwestycyjnego. Skonsolidowana EBITDA narastajgco za
trzy kwartaty 2013 roku wyniosta 1 432 tys. zt

W dniu 30 lipca 2013 roku Zarzad jednostki dominujgcej otrzymat od: DRAGADOS S.A. z siedzibg w
Madrycie (Hiszpania), dziatajacej przez swoj oddziat DRAGADOS S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w
Warszawie, Przedsiebiorstwa Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Piasecznie, VIAS Y
CONSTRUCCIONES S.A. z siedzibg w Madrycie, ELECTREN S.A. z siedzibg w Madrycie, dziatajacych
tacznie jako ,Konsorcjum POL-AQUA — DRAGADOS - VIAS — ELECTREN - Koluszki - Czestochowa”
(Kupujacy), podpisang obustronnie Ramowg Umowe Sprzedazy z dnia 29 lipca 2013 r. (Umowa), na
podstawie ktorej Spotka zobowigzata sie do sprzedazy na rzecz Kupujacych kruszywa, na potrzeby prac
modernizacyjnych prowadzonych w ciggu linii kolejowej nr 1, na odcinku Koluszki — Czestochowa, a
ponadto do jego dostawy. Szacunkowa warto§¢ Umowy wynosi 15.943.941,42 zt brutto. Umowa zostata
zawarta na czas oznaczony, do zakonczenia dostaw materiatu, co powinno nastgpi¢ do dnia 31 grudnia
2013r.

W dniu 14 sierpnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujgcej otrzymat pismo informujgce o akceptacji przez
spotke PBDiM Kobylarnia S.A. (Kupujacy) warunkéw dostawy kruszyw tamanych pochodzacych z kopalni
DSS, realizowanych na podstawie zaméwien na dostawe kruszyw ztozonych przez Kupujgcego spoice DSS.
Ponadto Zarzad Emitenta informuje, ze w dniu 14 sierpnia 2013 roku powzigt informacje, iz spotka zalezna
od Emitenta, Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upadtosci uktadowej (KKSM), otrzymata od
Kupujacego pismo informujagce o akceptacji warunkéw dostawy kruszyw tamanych pochodzacych z kopalni
KKSM, realizowanych na podstawie zamoéwien na dostawe kruszyw ztozonych przez Kupujgcego spoice
KKSM. tgczna wartos¢ umoéw znaczacych zawartych w wyzej opisany sposéb przez DSS i KKSM z
Kupujgcym wynosi 25.339.230 zt. brutto.

W dniu 23 wrze$nia 2013 r. spoétka zalezna Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upadtosci
uktadowej (KKSM) zawarta z DRAGADOS S.A. z siedzibg w Madrycie (Hiszpania), dziatajgcg przez swoj
oddziat DRAGADOS S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie (Kupujacy), Ramowg Umowe
Sprzedazy (Umowa), na podstawie ktdrej KKSM zobowigzata sie do sprzedazy na rzecz Kupujacego oraz
dostawy, kruszywa na potrzeby prac zwigzanych z budowa drogi ekspresowej S17 odcinek Kuréw-Lublin-
Piaski, zadanie nr 4, odcinek Wezet ,Lubartéw” - wezet ,Witosa” z witgczeniem do drogi Lublin-Piaski.
Szacunkowa warto$¢ Umowy wynosi 12.662.358 zt brutto. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, do
zakonczenia dostaw kruszywa, co powinno nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2013 r.



Wzrost gospodarczy

Poziom i dynamika wzrostu PKB jest jednym z podstawowych czynnikéw charakteryzujgcych rynek. Obrazuje on
szybkos$¢ rozwoju gospodarki, wyznaczajgc rownoczesnie wielkos¢ naktadéw na nowe inwestycje, a co za tym
idzie popyt na materiaty budowlane, w tym kruszywo.

Wedtug danych wstepnych opublikowanych przez GUS w Il kwartale 2013 roku PKB wzrést realnie o 0,4 % w
poréwnaniu z poprzednim kwartatem i byt wyzszy niz przed rokiem o 1,1 %. Dane te prezentujg sig nieco lepiej,
niz staby pierwszy kwartat biezgcego roku, a pierwsze dostepne komentarze na temat wynikéw Ill kwartatu
potwierdzajg delikatne ozywianie sie gospodarki.

Wedtug opublikowanych szacunkéw Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa w trzecim kwartale 2013 r. tempo
wzrostu gospodarczego byto po raz drugi z rzedu wyzsze, niz odnotowane trzy miesigce wczes$niej. Wzrost
produktu krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego wyniést prawdopodobnie
okoto 1,8 proc.. Uwzgledniajgc czynniki sezonowe Instytut podaje, ze tempo wzrostu PKB w okresie od lipca do
wrzesnia wyniosto 0,6 proc. w stosunku do poprzedniego kwartatu. Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego
w kwartale byt popyt krajowy, wynikajgce ze wzrostu spozycia ogétem.

Rynek kruszyw

Wyniki dziatalnosci Grupy w najblizszych latach bedg pochodng skali i tempa realizacji Programu Budowy Drog
Krajowych na lata 2011-2015 (,Program”) oraz zatozen co do rozwoju infrastruktury drogowej po roku 2015.
Przyjety przez rzad w dniu 25 stycznia 2011 r. Program bedzie realizowany w okresie 5 lat. Zawiera on m.in. liste
priorytetowych zadan inwestycyjnych, ktére zostang rozpoczete do 2013 r. i priorytety do 2015 r. Okreslono
wielko$¢ srodkéw przeznaczonych na jego finansowanie, ktére bedg pochodzi¢é z Krajowego Funduszu
Drogowego oraz z budzetu panstwa. W uchwale przyjeto, ze limit wydatkéw na realizacje zadan finansowanych z
KFD, liczony od stycznia 2010 r. wyniesie 82,8 mid zi. Realizacja powyzszych potrzeb w zakresie infrastruktury
drogowe;j i kolejowej jest zalezna od wielko$ci $rodkow przyznanych Polsce w budzecie unijnym na lata 2014—
2020.

Przewidywane efekty realizacji Programu do konca roku 2013:

o stworzenie sieci autostrad o tacznej dtugosci okoto 810,4 km (tgcznie z odcinkami budowanymi w systemie
koncesyjnym/ partnerstwa publiczno-prywatnego - 168,3 km),
stworzenie sieci drog ekspresowych o fgcznej dtugosci 782,5 km,
budowa 26 obwodnic drogowych (o tacznej dtugosci 203 km) miejscowosci dotknietych wysoka ucigzliwoscig
ruchu tranzytowego z zachowaniem dbatosci o ochrone obwodnic przed nowg zabudowa,

e przebudowa odcinkéw drog krajowych (pod katem poprawy bezpieczenstwa ruchu),
poprawa stanu nawierzchni na drogach krajowych tak, aby w 2012 roku 66 proc. sieci drég krajowych byto w
stanie dobrym, a 34 proc. w stanie niezadowalajgcym i ztym.

Priorytetami inwestycyjnymi do 2015 r. bedzie budowa autostrad i drég ekspresowych:

e autostrada A1 - zakonczenie budowy na catym przebiegu,

e autostrada A2 - zakonczenie budowy na odcinku Swiecko-Mifisk Mazowiecki, rozpoczecie (w miare
mozliwosci) budowy odcinka Minsk Mazowiecki - wschodnia granica panstwa,
autostrada A4/A18 - zakonczenie budowy na catym przebiegu,

e autostrada A8 - zakonczenie budowy na catym przebiegu,
drogi ekspresowe: S1, S2, S3, S5, S7, S8, S17, S19, S69.

Cho¢ realizacja programu napotyka na duze przeszkody a realizacja znacznej czesci projektow jest opdzniona,
skala realizowanych projektéw w roku 2011 byta niewatpliwie najwieksza w historii, co dato impuls dla catego
rynku budowlanego. W perspektywie do 2014 spodziewane jest stopniowe ograniczanie realizowanych zadanh
drogowych, w szczegdlnosci duzych projektow autostradowych. Jednocze$nie w wiekszym niz dotychczas
zakresie powinna rozpoczg¢ sie realizacja projektow kolejowych. Zaktadane efekty realizacji Wieloletniego
Programu Inwestycji Kolejowych (2012-2015) to:

e poprawa stanu technicznego ok. 4 954 km torow;

¢ podwyzszenie maksymalnej predkosci jazdy pociggéw do 200 km/h na 299 km toréw;

¢ zwigkszenie dtugosci toréw, na ktérych predkos¢ wynosi do 160 km/h o 1 334 km;

e budowa 398 bezkolizyjnych skrzyzowan z drogami.

Gtownym zrédtem problemoéw, ktérych skutki Grupa Kapitatowa odczuta w 2012 r., byta realizacja kontraktow
drogowych. Straty ponoszone na inwestycjach drogowych to w ogromnej mierze problem dotyczacy catej branzy.
Glowne przyczyny tej sytuacji wynikaty z uwarunkowan rynkowych, jakimi byty:

. znaczacy wzrost kosztow asfaltu (o ok. 42 proc. w 2011 r.) i paliw (o ok. 18 proc. w 2011 r.);



e wzrost kosztow innych surowcéw ze wzgledu na duzy popyt ze strony wykonawcow (zwlaszcza w obszarze
wykonywania istotnych projektéw infrastrukturalnych);

e realizacja kontraktu pod presjg czasu powodujgca czesto koniecznos¢ nabywania niezbednych materiatéw po
zawyzonych cenach;

e  brak mozliwosci waloryzacji zawartych z GDDKIA umoéw, pomimo drastycznego wzrostu kosztéw (skutki
takiego stanowiska GDDKIA byly tak negatywne dla branzy, iz Generalna Dyrekcja zapowiedziala, ze nowo
zawarte kontrakty beda waloryzowane o ,,podawany cyklicznie przez GUS wskaznik wzrostu cen okreslonego
materiatu”).

Szczegodlnie druga potowa 2012 roku obfitowata w negatywne informacje z rynku — upadio$¢ oglosito szereg
innych firm w branzy budowlanej, w tym klientéw Grupy, a realizowane przez nich kontrakty budowlane zostaty
wypowiedziane lub ich realizacje przesunieto na pdzniejszy okres.

W trzecim kwartale 2013 roku mimo niewielkich symptomdéw ozywienia gospodarki otoczenie rynkowe
podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej pozostaje niekorzystne. Poziom produkcji budowlano-
montazowej pozostaje najnizszy z kilku ostatnich lat. W okresie styczen-wrzesien br. produkcja budowlano-
montazowa byta o 15,6% nizsza niz w analogicznym okresie ub. roku.

Ksztaltowanie sie dynamiki produkcji budowlano-montazowej, w poréwnaniu z przecietnym miesiecznym
poziomem 2010 r. ilustruje ponizszy wykres:

PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA
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Zrédio: GUS, raport ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlano — montazowej we wrzeéniu 2013 r.”

Grupa Kapitalowa dobrze radzi sobie ze sprzedaza swoich produktéw na rynku kruszyw mimo jego stabej
kondycji. Grupa spodziewa sie odwrocenia tendencji spadkowych w kolejnych latach — ogloszenie nowych
przetargdbw oraz przesuniecie w czasie pozostatych kontraktéw stwarza mozliwo$¢ ponownego ofertowania
kruszyw z Grupy. Grupa Kapitalowa odczytuje rowniez pozytywnie informacje o planowanych w kolejnych latach
inwestycjach z nowego budzetu unijnego oraz inicjatywach inwestycyjnych rzadu. Ogromng szansg dla Grupy sa
rozpoczynajgce sie inwestycje kolejowe oraz inwestycje zwigzane z budowg nowych blokéw energetycznych,
bowiem kruszywa Grupy spetniajg ich wysokie wymagania jakosciowe.

Ceny sprzedazy

W kontekscie stopniowego osfabiania popytu na kruszywa tamane spodziewany jest spadek srednich cen.
Przewiduje sie, ze ceny kruszyw tamanych, ustabilizujg sie w latach 2013-2014 i zaczng rosng¢ od poczatku roku
2015, co bedzie wynikato z rozpoczecia realizacji nowych duzych projektdow drogowych oraz kolejowych. Opis
ksztattowania sie cen w raportowanym okresie znajduje sie w punkcie 8.4.1 niniejszego raportu.



Stopy procentowe

Grupa posiada istotne zadluzenie oprocentowane zmienng stopg procentowg opartg o WIBOR. Nalicza tez
rezerwy na odsetki od zobowigzan finansowych w oparciu o stope lombardowg. Zmiany poziomu stép
procentowych mogg w istotny sposéb wplywaé na koszty finansowe w kolejnych kwartatach. W trzecim kwartale
2013 roku stopy WIBOR i lombardowe pozostawaty na zblizonym poziomie. WIBOR 3M spadt tylko nieznacznie
uzyskujgc wartos$¢ 2,67% na koniec okresu. Stopy lombardowe niezmiennie plasowaty sie¢ na poziomie 4%.
Spoétka nie stosuje instrumentow zabezpieczajgcych.

Restrukturyzacja kosztow dziatalnosci

Majac na uwadze tendencje spadkowa srednich cen kruszyw famanych i stabg koniunkture gospodarcza, Grupa
kontynuuje program restrukturyzacji kosztéw, ktéry pozwoli utrzymaé marze na akceptowalnym poziomie. Opis
osiggnie¢ w tym zakresie znajduje sie w punkcie 8.4.1 niniejszego raportu.

Zatwierdzenie uktadu z wierzycielami

Na dzieh publikacji niniejszego raportu, jednostka dominujgca oraz gtéwna jednostka zalezna KKSM S.A.
znajdujg sie w stanie upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Perspektywy dalszego rozwoju zalezg od
powodzenia procesu uktadowego. Przyczyng upadiosci spétek z Grupy byta realizacja kontraktéw drogowych. W
najblizszych latach Grupa bedzie sie skupiata na wydobyciu kruszyw tamanych i nie bedzie angazowata sie w
projekty drogowe, traktujgc produkcje mas mineralno-asfaltowych i betonéw jako dziatalno$¢ poboczna.

Zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu. Na dzieh 30 wrzesnia 2013 r. sktad
Zarzadu jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

=  Mariusz Roman - Prezes Zarzadu,
=  Rafat Abratanski - Czlonek Zarzadu,
= Maksymilian Kostrzewa - Czlonek Zarzadu.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

=  Piotr Derlatka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Adam Budnikowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
= tukasz Hatazinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Danuta tuczak - Czlonek Rady Nadzorczej,
= Agnieszka tuczak - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Maciej Drogoh - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Tomasz Jakubiak - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien niniejszego raportu, DSS oraz giéwna jednostka zalezna — KKSM, znajdujg sie w stanie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Perspektywy dalszego rozwoju zalezg od powodzenia procesu uktadowego.
Przyczyng upadtosci spotek z Grupy byta realizacja kontraktéw drogowych. Zgodnie ze strategig Grupy na
najblizsze lata, bedzie sie ona skupiata na wydobyciu kruszyw tamanych i nie bedzie angazowata sie w projekty
drogowe, traktujgc produkcje mas mineralno-asfaltowych i betonéw jako dziatalno$é poboczna.

Strategia Grupy na nastepne okresy obejmuje:
e zawarcie uktadu z wierzycielami w DSS i KKSM,
e odbudowanie pozycijii zaufania na rynku,
e skupienie sie na dziatalnosci podstawowej — produkcji kruszyw tamanych pochodzacych z wtasnych
kopaln,
e utrzymanie i powigkszenie osigganych marz dzieki restrukturyzacji kosztéw dziatalnosci,
o dokonczenie programu restrukturyzaciji kosztow.

W kolejnych latach Grupa zamierza realizowaé wytacznie inwestycje zwigzanie z kopalniami kruszyw tamanych,
w tym:



dokonczenie procesu budowy instalacji odpylajgcej w Pitawie Gornej,
inwestycje zwigzane z rozwojem wyrobiska (wylesienie kolejnych terenéw, zdjecie nadkiadu) w Pitawie
Gornej,
e inwestycje odtworzeniowe zwigzane ze sprzetem produkcyjnym.
Grupa nie zamierza realizowac¢ inwestycji kapitatowych w ciggu najblizszych 12 miesiecy.

Realizacja projekiéw rozwojowych uzalezniona jest od pozyskania zewnetrznych srodkéw finansowych.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych.

8.4. CALKOWITE DOCHODY GRUPY

Okres 3 Okres 3 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2013  30.09.2012 Zmiana%  30.09.2013 30.09.2012 Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 50 272 39 371 27,7% 92 166 101 171 (8,9%)
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 2533 8 165 (69,0%) 3112 34 907 (91,1%)
EBIT (484) (1 004) (51,8%) (12 437) 9729 (227,8%)
EBITDA 4168 6 732 (38,1%) 1432 30934 (95,4%)
Zysk/(Strata) brutto (16 582) (24 142) 31,3% (65521) (50 510) (29,7%)
Zysk/(Strata) netto za okres (16 386) (22 889) 28,4% (64 934) (53 675) (21,0%)

Trzeci kwartat 2013 roku okazat sie korzystny dla Grupy Kapitatowej. Po diugiej zimie sezon inwestycyjny ulegt
przesunieciu, stgd w ostatnich trzech miesigcach przychody ze sprzedazy okazaty sie wyzsze, niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Narastajgco pozostajg one nieco nizsze niz rok wczesniej. Skonsolidowana
EBITDA za trzy kwartaty 2013 roku narastajgco wyniosta 1 432 tys. z, zas skonsolidowana strata netto 64 934
tys. zt. Na powstanie straty netto najwiekszy wplyw majg koszty finansowe, ktére zawierajg rezerwe na odsetki
karne od zobowigzan finansowych Grupy.

Poziom sprzedazy kruszyw Grupy

W trzecim kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa sprzedata ok. 1 657 tys. ton kruszyw. Jest to wiecej o 18,3% niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku (1401 tys. ton). Wskazany poziom sprzedazy udato sie zrealizowa¢
dzieki intensywnym zabiegom handlowym oraz jako efekt przesuniecia szczytu sezonu inwestycyjnego przez
wyjatkowo dtugg tegoroczng zime.

Narastajgco w okresie 9 miesigcy biezacego roku sprzedaz Grupy Kapitatowej osiagneta poziom 3 078 tys. ton, to
jest 0 9,7% mniej, niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spadek ten wynika gtéwnie z faktu, iz w pierwszych miesigcach 2012 r. Grupa dostarczata kruszywo réowniez na
wiasne potrzeby w zakresie realizowanych projektéw drogowych. W 2013 roku, ze wzgledu na brak kontynuaciji
dziatalnosci drogowej, kruszywo Grupy byto sprzedawane tylko i wylacznie do obiorcow zewnetrznych.

Jednoczesnie przediuzajgca sie zima i wyjatkowo diugo zalegajgcy Snieg w pierwszej czesci 2013 roku
spowodowaly znaczace opdznienie rozpoczecia prac przy inwestycjach drogowych. Odbito sie to negatywnie na
sprzedazy Grupy Kapitatowej w dwu pierwszych kwartatach i rzutuje na wynik za caty raportowany okres.



Srednia cena sprzedazy

Srednia ceny sprzedazy kruszyw za 9 miesiecy 2013 plasowata sie na poziomie nizszym w DSS o0 28,3%, aw
KKSM o0 4,9% w stosunku do okresu styczen - wrzesien roku poprzedniego. Najnizsze ceny odnotowano w
dwéch pierwszych kwartatach biezgcego roku. W trzecim kwartale 2013 poréwnujgc do analogicznego okresu
2012 roku wartosci spadkéw $rednich cen w DSS to 8,9%, przy 4,2% wzrostu w KKSM. Jednoczes$nie
porownujgc $rednie ceny czerwca i wrzesnia biezacego roku odnotowano wzrost cen o 10,3% w DSS i 5,2% w
KKSM.

Zmiany udzialu poszczegdélnych produktéw w sprzedazy Grupy

W trzecim kwartale 2013 r. zgodnie z przewidywaniami Grupy zmalat udzial mieszanek mineralnych w ogdlnej
sprzedazy do okoto 30% na koniec wrzesnia. Kontrahenci Grupy zamawiali wiecej wysoko marzowych gryséw,
niezbednych na tym etapie robdt bitumicznych. Jednocze$nie zdecydowanie wzrdst procentowy udziat w
sprzedazy ttucznia dla inwestycji kolejowych, co z uwagi na niski stopien jego przetworzenia i co za tym idzie
nizszy koszt jednostkowy od pozostatych produktdow Grupy, korzystnie wptywa na osiggane wyniki ze sprzedazy.
Sprzedaz tlucznia we wrzesniu 2013 roku osiggneta 17,6% w catosci sprzedazy, podczas gdy jeszcze na koniec
czerwca tego roku byto to 4,8%.

Obnizenie kosztéw dzialalnosci

W Il kwartale 2013 roku Grupa kontynuowata proces restrukturyzacji kosztéw. Zaowocowato to w rachunku
narastajgcym obnizeniem kosztéw wytworzenia i kosztéw zarzgdu w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Jednocze$nie koszt wtasny sprzedazy wykazat per saldo wzrost w poréwnaniu do 9 miesiecy 2012 w
wyniku zmian organizacyjnych transportu. W roku biezagcym Grupa organizuje transport kruszywa i ponosi jego
koszt, a nastepnie przenosi go na klienta, podczas gdy w roku 2012 transport organizowany byt gtéwnie na
zlecenie i koszt klienta.

Program restrukturyzacji kosztow obejmuje réwniez ograniczenie zatrudnienia. Na koniec 2012 roku Grupa
wykazywata rezerwe na ten cel w wysokosci 889 tys. zt. W trzech kwartatach 2013 r. koszty restrukturyzaciji
wyniosty 701 tys. zt i zostaly zaliczone w ciezar wyzej wymienionej rezerwy.

Poziom kosztéw finansowych

W wyniku upadiosci spétek Grupy Kapitatowej DSS oraz KKSM zachodzi konieczno$¢ utworzenia rezerw na
odsetki od zobowigzan finansowych, w tym w szczegdélnosci na potencjalne odsetki karne. Pomimo, iz gtowni
wierzyciele spotki zadeklarowali gotowo$¢ do poparcia uktadu sgdowego z wierzycielami obu spétek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] oraz istotne ustepstwa w zakresie redukcji i konwersji zobowigzan,
Zarzady obu spétek uznaty, iz do momentu uprawomocnienia si¢ uktadu sgdowego z wierzycielami badz
zawarcia ugoéd pozasadowych spétki z Grupy, zobowigzane sg utworzy¢ rezerwy na potencjalne odsetki nalezne
wierzycielom.

tacznie koszty finansowe w trzech kwartatach 2013 roku narastajgco obcigzyty wynik Grupy Kapitatowej w
kwocie 53 552 tys. zt. W samym trzecim kwartale 2013 roku kwota kosztow z tego tytutu to 16 487 tys. zt.

Na kwoty te skladajg sie:
e  Odsetki kredytow i gwarancji Kredyt Bank S.A.,
e Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych, w tym obligaciji serii F i G,

Z chwilg uprawomocnienia sie ukladéw z wierzycielami w obu spétkach z Grupy lub zawarcia ugod
pozasagdowych rezerwy zostang rozwigzane do wysokosci zobowigzan ustalonych uktadami z wierzycielami lub
ugodami pozasgdowymi.

Jednostka dominujgca, dokonujgc analizy zapisow MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” stwierdza, iz Grupa realizuje
przychody gidwnie z wydobycia i produkcji kruszyw tamanych. Z tego wzgledu Grupa nie wyodrebnia innych
segmentéw dziatalnosci.



Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektéw
budowy drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw
atmosferycznych umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiory materiatbw budowlanych sg
realizowane z mniejszg intensywnos$ciag. Szacuje sie, ze wolumen i warto$¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to
okoto 30% wartosci osigganych w trzecim i czwartym kwartale roku.

Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci skladowania, poziom produkcji w miesigcach obnizonego popytu rowniez
ulega ograniczeniu. Szacuje sie, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnos¢é
procesu produkcji (ilos¢ efektywnego czasu pracy) o okoto 20% w stosunku do miesiecy letnich i jesiennych.
Przedtuzanie sie sezonu zimowego kazdorazowo znaczgco zmniejsza wartos¢ sprzedazy w skali roku.

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe.



8.5. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY

Aktyw a trw ate

Aktyw a obrotow e

Aktywarazem
Kapitat w tasny

Zobow iazania dlugoterminow e

Zobow igzania krétkoterminow e

w tym: z tytutu kredytéw, pozyczek i innych
instrumentoéw dtuznych

Pasywarazem

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 Zmiana %
301 507 310 763 (3,0%)

82 301 81 365 1,2%

383 808 392 128 (2,1%)

(570 204) (505 270) " (12,9%)

29 463 31798 (7,3%)

924 549 865 600 6,8%

594 343 542 274 9,6%

383 808 392 128 (2,1%)

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wartos¢ sumy bilansowej aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej spadta o
2,1% w stosunku do stanu na koniec roku 2012.
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Dominujgca pozycjg po stronie aktywéw Grupy Kapitatlowej sg Aktywa trwate. Ich warto$¢ stanowi 78,1% sumy
aktywow i prawie w catosci majg one charakter rzeczowy. Najwigksza warto$¢ wykazuje tu pozycja Grunty (okoto
60% aktywow trwatych), a w nastepnej kolejnosci Urzadzenia techniczne i maszyny oraz Budynki i budowle.
Wartos¢ Aktywow trwatych na przestrzeni ostatnich dziewieciu miesiecy wykazata niewielki spadek, jako
wypadkowg naliczenia amortyzacji oraz przyjecia maszyn i urzagdzen w leasing finansowy. W trzech kwartatach
2013 roku Grupa Kapitatowa nie dokonywata istotnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majatku trwatego. Nie
wystapito nabycie lub sprzedaz majatku istotnej wartosci.

Wartos¢ Aktywow obrotowych na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku pozostata na poziomie zblizonym do
stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wzrost wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, jak
réwniez zapaséw skompensowany zostat poprzez obnizenie poziomu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.



Ponizsza tabela obrazuje gtéwne pozycje skiadajgce sie na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pow igzanych 8476 8 656
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 160 402 149 105
Naleznosci z tytulu podatkéw , cet, ubezpieczen spotecznych 322 74
Pozostale naleznosci od jednostek pozostatych 119 503 106 826
Rozliczenia miedzyokresow e 3043 1439
Razem naleznosci brutto 291 746 266 100
Odpis aktualizujacy naleznosci (231 737) (209 476)
Razem naleznosci netto 60 009 56 624

Ze wzgledu na rozpoznane we wczesniejszych okresach naleznosci w wysokosci roszczenia odszkodowawczego
z tytulu bezpodstawnej realizacji gwarancji, Grupa Kapitalowa zaksiggowata w trzech kwartatach 2013 roku
odsetki nalezne od wyzej wymienionych naleznosci i objeta je 100% odpisem aktualizujgcym w kwocie 10 334
tys. zt. Grupa nie dokonywata innych istotnych odpiséw aktualizujgcych w odniesieniu do wartosci aktywow
obrotowych. Dodatkowo Grupa dokonata odpisu naleznosci, ktérych $ciggalno$¢ nie jest pewna. Grupa nie
dokonywata odpisow aktualizujgcych warto$¢ innych aktywow obrotowych.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej wykazat spadek za sprawg ujemnego wyniku finansowego odnotowanego za
okres.

Zobowiazania dlugoterminowe Grupy Kapitalowej na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku ulegty obnizeniu
wzgledem stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, gtdwnie z uwagi na wykorzystanie rezerw.

Zobowiazania krotkoterminowe w minionych dziewieciu miesigcach wykazaty wzrost. Jest to efekt rosnacego
poziomu odsetek od zobowigzan kredytowych oraz instrumentéw dituznych Grupy Kapitalowej. Spadek
zobowigzanh z tytutu $wiadczen pracowniczych zostat zrbwnowazony wzrostem zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych. W pozycji rezerw krétkoterminowych wykazywana jest rezerwa na restrukturyzacije,
dotyczgca zmian organizacyjnych w spoice DSS S.A. W okresie dziewieciu miesiecy 2013 roku rezerwa ta
zostata wykorzystana w kwocie 701 tys. zt w zwigzku z wyptatami $wiadczen zwalnianym pracownikom.

Ponizsza tabela pokazuje gtéwne pozycje skfadajgce sie na zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania:

Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug w obec jednostek pow igzanych 491 -
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug w obec jednostek pozostatych 210 293 204 670
Zobow igzania z tytutu podatkow 30 063 16 955
Pozostale zobow igzania w obec jednostek pow igzanych - 2821
Pozostale zobow igzania w obec jednostek pozostatych 19177 22 236

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate razem 260 024 246 682




Oprocentowane kredyty bankowe,
pozyczki, obligacje i inne zobowigzania 30.09.2013 r. Oprocentow anie Termin spiaty
finansowe

Kréotkoterminowe

Kredyt w rachunku biezgcym 2641 Wibor 1M+ marza 07/2012
Kredyt obrotow y 53192 Wibor 1M+ marza 12/2013
Kredyt obrotow y 12498 Wibor 1M+ marza 06/2012
Kredyt obrotow y 39 900 Wibor 1M + marza 20/2012
Kredyt obrotow y 39571 Wibor 1M+ marza 06/2012
Kredyt inw estycyjny | - transza A 17 074 Wibor 6M + marza 12/2012
Kredyt inw estycyjny | - transza B 94 613 Wibor 6M + marza 12/2012
Kredyt inw estycyjny Il 11 831 Wibor 1M+ marza 12/2012
Obligacje seria F 138 397 Wibor 3M + marza 04/2014
Obligacje seria G 48 980 12,6% 11/2012

Pozyczki otrzymane 1157 Wibor 3M + marza 11/2012
Inne zobow igzania finansow e 134 489

Razem 594 343

Z powodu upadtosci likwidacyjnej DSS, zobowigzania finansowe Spotki staly sie wymagalne z chwilg ogtoszenia
upadtosci, zas w KKSM zawarte umowy kredytowe zostaty wypowiedziane w dniu 13 kwietnia 2012 roku.

W biezacym okresie Grupa nie zaciggata nowych istotnych zobowigzan finansowych i nie dokonywata istotnych
spiat zobowigzan finansowych juz zaciggnietych. Wzrost zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i innych
instrumentéw diuznych wynika gtéwnie z naliczenia odsetek za okres objety sprawozdaniem.

Niektére informacje podane w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na
szacunkach i profesjonalnym osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposéb wartoSci moga nie pokrywac sige z
rzeczywistymi rezultatami. Posrdd zatozen i szacunkéw, ktére miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu
aktywdw i pasywow znajdujg sie:

Leasing finansowy

Niemal wszystkie umowy leasingowe zostaly wypowiedziane przez leasingodawcéw. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wykazano naleznosci leasingowe w wysokosci wartosci rynkowej uzyskanej w toku
sprzedazy w odniesieniu do wypowiedzianych umoéw leasingowych. Sg one w catosci objete odpisem
aktualizujgcym. W zaleznosci od oceny $ciggalnosci powyzszych naleznosci, wartos¢ tych aktywéw moze ulec
zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznos$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Szacunkom takim
towarzyszy niepewnosc¢, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wynikajgca z faktu
ogtoszenia upadtosci jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej. Przyjete zatozenie kontynuacji dziatalno$ci
definiuje sposéb wyceny poszczegdélnych skladnikébw majatku. Przy zatozeniu zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci, poszczegdine grupy aktywéw wymagatyby odmiennej wyceny.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwalych

Grupa dokonuje przegladéw aktywoéw pod katem ewentualnej utraty warto$ci co najmniej raz w roku.
Jednoczesnie w przypadku pojawienia sie przestanek utraty wartosci w ciggu roku obrotowego, odpisy
aktualizujgce warto$¢ dokonywane sg w momencie ich stwierdzenia. W zalezno$ci od przyjetych szacunkéw co
do okreslonych parametréw finansowych i operacyjnych, poziom rozpoznanej utraty warto$ci moze ulec zmianie.
Utrata wartos$ci obejmuje réwniez grunty zwigzane ze zlozem (grunty, pod ktérymi znajduje sie kopalina
pozyskiwana przez Spotke).



Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Warto$¢ zapasow ocenia sie biorgc pod uwage szybkos$¢ ich rotacji. W zaleznosci od oceny przydatnosci
zapasow oraz warunkoéw rynkowych pod katem ich sprzedazy, warto$¢ tych aktywow dla Grupy moze ulec
zZmianie.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Grupa dokonuje odpiséw na naleznosci przetemrminowane lub ktérych $ciggalnos¢ jest zagrozona, w tym na
roszczenia odszkodowawcze z tytutu bezpodstawnej realizacji gwarancji. W zaleznosci od oceny sciggalnosci
powyzszych naleznosci, warto$¢ tych aktywow moze ulec zmianie.

Rezerwy na zobowigzania

Grupa zawigzuje rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa zobowigzania, ktérych kwote
mozna wiarygodnie oszacowac.

Sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego. Szacunek dotyczacy kalkulacji podatku
odroczonego odnosi sie gtéwnie do ujecia aktywéw z tytutu podatku odroczonego wynikajgcego z
niewykorzystanych strat podatkowych oraz duzych rezerw kosztowych w zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci
drogowe;.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywéw finansowych dotyczy udziatdw w spoétkach zaleznych oraz obligacji. W zaleznosci od
oceny perspektyw spoétek zaleznych, wartos¢ tych aktywoéw dla Grupy moze ulec zmianie.

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan warunkowych w wysokosci réznicy pomigdzy zgtoszonymi a uznanymi
wierzytelnosciami w postepowaniach upadtosciowych spotek Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci
uktadowej oraz Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. w upadiosci ukladowej na dzien bilansowy wynosi
ok. 658 min zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Dolno$lgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci ukladowej byta poreczycielem
wedtug prawa cywilnego spfaty zobowigzan przez spoétke Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w
upadiosci ukladowej jako zobowigzanego (Kredytobiorcy, Zleceniodawcy), na podstawie nastepujgcych umoéw
zawartych z Kredyt Bank S.A.:

e  Umowy poreczenia nr 001/3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., do zawartych przez Kredytobiorce
umow kredytowych:

a) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., z ktérej wynikajg lub mogg
wynika¢ wierzytelno$ci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 40.000.000 zt oraz inne roszczenia
zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

b) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS26041100 z dnia 29.06.2011 r., z ktérej wynikaja lub moga
wynika¢ wierzytelno$ci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 10.000.000 zt oraz inne roszczenia
zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

c) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS054081100 z dnia 08.08.2011 r., z ktorej wynikaja lub
mogg wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 30.000.000 zt oraz inne
roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

e  Umowy poreczenia nr 001/3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., do zawartej przez Zleceniodawce
Umowy o udzielenie linii gwarancyjnej nr 3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., z ktérej wynikaja
lub moga wynikaé wierzytelnosci Banku wobec Zleceniodawcy o zwrot wyptaconych kwot w wysokosci
66.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.



8.6. ZMIANY W KAPITALE W£ASNYM ORAZ DYWIDENDY

W ciggu trzech kwartatéw 2013 roku kapitat wtasny Grupy Kapitatowej spadt o 64 934 tys. zt w wyniku poniesionej
straty netto.

W trzecim kwartale 2013 roku nie miato miejsca nabycie lub zbycie akcji wtasnych Emitenta.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania oraz w ostatnim opublikowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej akcjonariuszami o znacznym udziale w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta byli:

Stan posiadania akcji na Stan posiadania akcji na
dzien przekazania raportu dzien przekazania raportu
zalll kwartat 2013 r. zal péirocze 2013 r.

Aroga Holdings Sp. z o.0.
udziat w kapitale / udziat w glosach 50,0004 % 50,0004%

Pozostali

udziat w kapitale / udziat w glosach 49,9996 % 49,9996%
Razem 100,0000% 100,0000%

W akcjonariacie jednostki dominujgcej nie wystgpity zmiany w poréwnaniu do informacji podanej do wiadomosci
publicznej w tresci raportu za | pétrocze 2013 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego Emitent otrzymat od oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych
nastepujace informacje na temat zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta:

Pan Rafat Abratanski Cztionek Zarzadu Spoétki poinformowat, iz w dniach 20 oraz 22 marca 2013 r. na
zwyklych sesjach gieldowych na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. w zwigzku ze Zlozonymi przez Bank zleceniami sprzedazy posiadanych przez Pana Rafata
Abratanskiego akcji, zbyto tgcznie 6.373 (szes¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat trzy) akcji zwyklych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda, po Sredniej cenie 1,35 zt (jeden Zloty i
35/100) kazda, ktérych emitentem jest Spétka.

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajagce i nadzorujgce Emitenta na dzieh przekazania raportu
za pierwsze potrocze 2013 r., przedstawia sie nastepujgco:

Gtéwnym akcjonariuszem jednostki dominujgcej na dzien przekazania niniejszego raportu jest Aroga
Holdings Sp. z 0.0., ktéra posiada 50,0004% udziatéw w kapitale zakladowym i ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujgcej. Na dzien przekazania niniejszego raportu Cztonkiem
Rady Nadzorczej Spétki pozostaje Pani Danuta tuczak, petnigca funkcje Prezesa Zarzadu Aroga
Holdings Sp. z o.0.

Na podstawie Umowy $wiadczenia ustug animatora emitenta z dnia 3 listopada 2010 r. Dom Maklerski
IDM S.A. pefni funkcje animatora Spotki, dokonujac transakcji na akcjach Spoétki. Pan Rafat Abratanski,
Czlonek Zarzadu Spotki, na dzien przekazania niniejszego raportu peni funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Domu Maklerskiego IDM S.A., a Pan Piotr Derlatka, Przewodniczagcy Rady Nadzorczej Spotki, na dzien
przekazania niniejszego raportu petni funkcje prokurenta w Domu Maklerskim IDM S.A.



Spotka nie posiada informacji, z ktérych wynikatby fakt posiadania akcji przez pozostatych cztlonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej.

Emitent nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

8.7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH, RESTRUKTURYZACJE ORAZ DZIALALNOSC

ZANIECHANA

W omawianym okresie nie wystgpity istotne zdarzenia niepowtarzalne lub jednorazowe oraz nie dokonano
zaniechania jakiejkolwiek dziatalnosci Grupy.

W Grupie Kapitatowej kontynuowany jest proces restrukturyzacji. Na koniec 2012 roku Grupa wykazywata
rezerwe na ten cel w wysoko$ci 889 tys. z. W trzech kwartatach 2013 r. koszty restrukturyzacji wyniosty 701 tys.
zt i zostaly zaliczone w cigezar wyzej wymienionej rezerwy.

8.8. EMISJA, WYKUP | SPLATA DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W trzecim kwartale 2013 roku nie dokonano emisji, wykupu badz sptaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

8.9. POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB

ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien 14 listopada 2013 r. nie zostaly rozstrzygniete nastepujgce postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktérych wartos$é stanowi co najmniej 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy, i ktérego
strong jest podmiot wchodzacy w sktad Grupy:

e dwa pozwy o zasagdzenie solidarnie na rzecz Spotki od: China Overseas Engineering Group Co. Ltd z
siedzibg w Pekinie (Chiny), dziatajacej przez China Overseas Engineering Group Co. Ltd (COVEC)
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Oddziat w Polsce oraz od Decoma Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (DECOMA), kwot stanowigcych zobowigzania pieniezne
pozwanych za dostawy kruszywa przeznaczonego na droge serwisowag odcinka C Autostrady A2
realizowang przez konsorcjum, w sktad ktérego wchodzity: China Overseas Engineering Group Co., Ltd.
jako Lider Konsorcjum oraz Shanghai Construction (Group) General Co., China Railway Tunnel Group
Co., Ltd. i Decoma Sp. z o0.0. (Konsorcjum) oraz zobowigzania pieniezne pozwanych wynikajgce z
Umowy dostawy z dnia 5 maja 2011 r., zawartej przez Spotke z Konsorcjum, ktorej przedmiotem byto
wytworzenie i dostawa betonu towarowego na budowe autostrady A2 Strykéw-Konotopa na odcinkach A
oraz C, o tgcznej diugosci okoto 49,5 km;

e pozew o zasadzenie solidarnie na rzecz Spotki od: China Overseas Engineering Group Co. Ltd z
siedzibg w Pekinie (Chiny), dziatajacej przez China Overseas Engineering Group Co. Ltd (COVEC)
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Oddziat w Polsce, od Decoma Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (DECOMA) oraz od Skarbu Panstwa — Generalnego
Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad, kwot stanowigcych zobowigzania pieniezne pozwanych
wynikajgce z uméw: Umowy podzlecenia z dnia 4 sierpnia 2010 r., zawartej przez Spotke z Konsorcjum,
ktérej przedmiotem byto wyprodukowanie i dostarczenie przez Spotke oraz utozenie mieszanek
mineralno — asfaltowych na budowe ciggu gtéwnego autostrady A2 Strykéw-Konotopa na odcinkach A
oraz C, o facznej dtugosci okoto 49,5 km, oraz Umowy Podzlecenia z dnia 11 pazdziernika 2011 r.
zawartej przez Spotke z Konsorcjum, ktérej przedmiotem byla dostawa kruszywa oraz wykonanie
podbudowy stabilizowanej mechanicznie w ciggu gtéwnym autostrady A2 Strykéw-Konotopa na
odcinkach A oraz C, o tgcznej dtugosci okoto 49,5 km.

taczna warto$¢ przedmiotu sporu wyzej wymienionych pozwéw ztozonych przez Grupe wynosi 48.660.990,99 zt.
W zZtozonych pozwach Spoétka wnioskuje m.in. o zasgdzenie na jej rzecz od pozwanych kwoty gléwnej



zobowigzah oraz o zasgdzenie zaptaty odsetek ustawowych liczonych od kwot i terminédw zobowigzan
pozwanych okreslonych pozwem, do dnia zaptaty.

Na dzien 14 listopada 2013 r. jednostka dominujgca wystepowata jako interwenient uboczny po stronie pozwane;j
w postepowaniu sgdowym z powddztwa Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Generalnego Dyrektora Drég
Krajowych i Autostrad przeciwko Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Sopocie, toczacym sie przed Sadem Okrggowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny, o zaptate kwoty
15.488.027,52 zt. Roszczenie Skarbu Panstwa dotyczy niewykonania przez pozwang umow gwarancji
nalezytego wykonania umowy o numerach 280000036339 z dnia 28.10.2011 r. oraz 280000036492 z dnia
23.12.2011 r., zmienionych nastgpnie aneksami, wystawionych na zlecenie Spotki. Spotka przystgpita do
postepowania z uwagi na okolicznos¢, gdyz w przypadku zasgdzenia przez Sad kwoty zobowigzania od
pozwanej STU ERGO Hestia S.A., Spotka moze zosta¢é wezwana do zaptaty powyzszego zobowigzania przez
strone pozwang.

8.10. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci wedtug ktérych sporzagdzono skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej sg zgodne z zasadami stosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. Nie wystgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w stosunku do
wczesniej opublikowanych danych finansowych.

Korekta sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2012 r.

Z uwagi na konieczno$¢ doprowadzenia do porownywalnosci danych finansowych prezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu, Emitent dostrzegt potrzebe wprowadzenia zmian w prezentowanych danych za okres od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku, opublikowanych wczesniej w raporcie za trzeci kwartat 2012 roku.

Ponizsza tabela przedstawia rachunek wynikow za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2012 roku, wykazany w

czesci skonsolidowanej we wczesniej opublikowanym raporcie za trzeci kwartat 2012 roku oraz skorygowane
informacje poréwnawcze zawarte w raporcie za trzeci kwartat 2013 roku wraz z wyjasnieniem gtéwnych réznic:

Okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012

wedtug wedtug Réznice Punkt
Raportu Raportu
2012 2013
Przychody ze sprzedazy produktéw 101171 101171 -
Koszt wiasny sprzedazy (66 264) (66 264) -
2Zysk/Strata brutto na sprzedazy 34 907 34 907 -
Koszty sprzedazy (4 329) (4 329) -
Koszty ogdlnego zarzadu (22 490) (22 490) -
Pozostate przychody operacyjne 4172 12 157 7 985 a)
Pozostate koszty operacyjne (7 360) (10 516) (3 156) b)
Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej 4900 9729 4829
Przychody finansowe 1493 1493 -
Koszty finansowe (32 050) (61 732) (29 682) c)
Strata przed opodatkowaniem (25 657) (50 510) (24 853)
Podatek dochodowy 2 665 (3 165) (5 830) d)
Strata netto (22 992) (53 675) (30 683)

Gioéwne roznice:



a) odwrocenie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate w leasingu w kwocie 7 985 tys. zt. (w tym DSS
3 194 tys. zt),

b) odpis aktualizujgcy naleznosci w kwocie 3 156 tys. zt.,

c) korekta naliczenia odsetek od zobowigzan finansowych z tytutu zastosowania stawek karnych w kwocie
23 733 tys. z. (w tym DSS 16 776 tys. zt) oraz naliczenie pozostatych odsetek w kwocie 5 949 tys. zt. (DSS),

d) korekty rezerw z tytutu podatku odroczonego w kwocie 5 830 tys. zt.

8.11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANY M

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku spétka Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w
upadtosci uktadowej, a takze spotki od niej zalezne dokonywaty transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje
te w opinii Zarzadu sg typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg

z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Grupe. W zaleznosci od potrzeb poszczegdlne podmioty
korzystajg z ustug $wiadczonych przez inne podmioty z Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie trzech kwartatow 2013 roku

30 wrzesnia 2013 r. 30 wrzesnia 2012r.

Przychody - -
Koszty - -
Naleznosci z tytutu dostaw iustug i pozostate 8476 1 568
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 491 0

W biezgcym okresie nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.

8.12. ZASTOSOWANE KURSY EURO

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego, przeliczono
na euro w nastepujgcy sposob:

e poszczegdblne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni
dzien okresu:

na 30 wrzesnia 2013 r.: 1 euro =4,2163 #,
na 31 grudnia 2012 r.: 1 euro =4,0882 z.

e poszczegdblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

kurs Sredni w okresie styczen-wrzesien 2013 r.: 1 euro = 4,2231 #,
kurs Sredni w okresie styczen-wrzesien 2012 r.: 1 euro =4,1948 z.
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9.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE

S.A. W UPADLOSCI UKLADOWEJ ZA TRZECI KWARTAL 2013 ROKU

JEDNOSTKOWY BILANS

Aktyw a

Rzeczow e aktyw a trw ate

Wartosci niematerialne
Diugoterminow e aktyw a finansow e
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw iustug oraz pozostate
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty

Aktyw a obrotowe

Aktywarazem
Pasyw a

Kapitat podstaw ow y

Kapitat z w ydania akcji pow yzej ich w artosci nominalnej
Pozostate kapitaly rezerw owe

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego
Rezerwy

Inne zobow igzania dtugoterminow e
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobow igznia z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania

Zobow igzania z tytutu Swiadczen pracow niczych

Zobow igzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych

Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego
Rezerwy
Zobow igzania kréotkoterminowe

Zobowigzania razem

Pasywarazem

30 wrzesnia 2013

31 grudnia 2012

148 757 149 441
1383 1432
32371 32376
182 511 183 249
15 787 14 807
65 001 67 742
535 4901
81323 87 450
263 834 270 699
51607 51607
78 121 78 121
958 958

(722 488) (672 182)
(591 802) (541 496)
1259 -
1708 4857
262 262
3229 5119
405 489 388 002
17 020 22418
408 379 375 356
21331 20 411
188 889

852 407 807 076
855 636 812195
263 834 270 699




10. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

11.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2012

Przychody ze sprzedazy produktéw 21540 14 822 44 298 52 548
Koszt wiasny sprzedazy (21 943) (13 872) (43 724) (30 308)
Zys k/(Strata) brutto na sprzedazy (403) 950 574 22 240
Koszty sprzedazy (1554) (1818) (4 312) (4 329)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 264) (3 155) (6 997) (11 690)
Pozostate przychody operacyjne 2720 697 8 584 12 274
Pozostate koszty operacyjne (591) (851) (5 692) (5 685)
Zys k/(Strata) na dziatalnos ci operacyjnej (2 092) (4177) (7 843) 12 810
Przychody finansow e 382 50 428 97
Koszty finansow e (12 958) (15 453) (42 891) (48 570)
Zysk/(Strata) przed opodatkow aniem (14 668) (19 580) (50 306) (35 663)
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk/(Strata) netto (14 668) (19 580) (50 306) (35 663)

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na
Akcjonariuszy Spdiki (14 668) (19 580) (50 306) (35 663)

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata)

netto przypadajacy na jedna akcje (1.13) (1.51) (3.89) (2.76)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia2012 30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2012

Wynik netto okresu (14 668) (19 580) (50 306) (35 663)
Inne calkow ite dochody - - - -
Catkowite dochody razem (14 668) (19 580) (50 306) (35663)

Calkowite dochody przypadajace na
Akcjonariuszy Spotki (14 668) (19 580) (50 306) (35663)



12. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2013 r.

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia2012r.

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ ci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto (50 306) (35 663)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 5083 7893
Koszty odsetek 32432 37218
Podatek dochodow y - -
Pozostale pozycije 337 (2 174)
Zmiany w pozycjach bilansowych:

Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu dostaw i usiug oraz pozostalych 2741 (34 828)
Zmiana stanu zapasow (980) (5 496)
Zmiana stanu rezerw (3 850) (9 818)
Zmiana stanu zobow igzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych 17 488 18 124
Zmiana stanu zobow igzan z tytulu $wiadczen pracow niczych (5399) 9062
Srodki pienigezne netto z dziatalnos ci operacyjnej (2454) (15 682)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ ci inw estycyjnej

Zbycie rzeczow ych aktyw éw trw atych iw artosci niematerialny ch 178 649
Nabycie rzeczow ych aktyw éw trw atych i wartos ci niematerialnych (528) (6)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inw estycyjnej (350) 643
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptyw y z emisji obligacji - 1696
Wptyw y z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 4170 63 187
Sptata kredytéw i pozyczek (3570) (42 731)
Sptata zobow igzan z tytulu leasingu finansow ego (2153) (2 651)
Zaptacone odsetki 9) (7 351)
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (1 562) 12150
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (4 366) (2 889)
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na poczatek okresu 4901 9137
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty na koniec okresu 535 6248




Stan na 1 stycznia 2012

Transakcje z wtascicielami ujete bezpo$rednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Podw yzszenie kapitatu

Calkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Calkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk/(Strata) netto

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Stan na 31 grudnia 2012

Stan nal stycznia 2013

Transakcje z wtascicielami ujete bezpo$rednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiasccicieli

Podw yzszenie kapitatu

Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Calkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk/(Strata) netto

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Stan na 30 wrzes$nia 2013

13. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z wydania

Pozostate kapitaly

Kapitat podstawowy  akcji powyzejich Zyski zatrzymane Razem
e . . rezerwowe
wartos ci nominalnej
51 607 78 121 958 (611 749) (481 063)
- - - (60 433) (60 433)
- - - (60 433) (60433)
51 607 78 121 958 (672 182) (541 496)
51 607 78 121 958 (672 182) (541 496)
- - - (50 306) (50 306)
- - - (50 306) (50 306)
51 607 78 121 958 (722 488) (591 802)




IV. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA | PODPISY

14. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszy skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2013 r. zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad w
dniu 14 listopada 2013 roku.

15. PODPISY
Mariusz Roman Rafat Abratanski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Maksymilian Kostrzewa Grazyna Koztowska
Cztonek Zarzadu Osoba sporzadzajgca

Warszawa, 14 listopada 2013 r.



