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RAPORT KWARTALNY SPOLKI E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.

IIT KWARTAL 2013

Szanowni Inwestorzy, Klienci, Pracownicy,

przekazuje w Parnstwa rece Raport kwartalny za trzeci kwartat 2013 roku. W dokumencie
zaprezentowano wyniki e-Kancelarii Grupy Prawno-Finansowej S.A. oraz jej dokonania w trakcie

ostatnich trzech miesiecy.

Z satysfakcjg moge poinformowad, ze e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. pozytywnie
przeszta kolejny proces weryfikacji przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., czego
efektem byto przeniesienie notowan akcji Spotki na rynek regulowany Gietdy Papierow WartoSciowych
w Warszawie. Liczymy, ze obecno$¢ na Rynku Gtownym GPW nie tylko dodatkowo uwiarygodni
i umocni pozycje e-Kancelarii GPF S.A., ale takze umozliwi nam jeszcze szersze Kkorzystanie

z mozliwosci, jakie stwarza rynek kapitatowy.

Warto zwrdci¢ uwage na wypracowane w trzecim kwartale przychody ogdtem, ktdére osiggnety
poziom 15,3 min zt i zapewnity 66-procentowq realizacje prognozy na 2013 rok. Pozycja Spotki
na rynku jest stabilna, co nalezy podkresli¢ tym bardziej, ze otoczenie ekonomiczne, w jakim przyszto

nam funkcjonowac nie jest tak sprzyjajace, jak jeszcze kilka lat temu.

Miniony kwartat to takze okres wytezonej pracy nad rozwojem wspdtpracy z funduszami
sekurytyzacyjnymi. e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. zarzadza portfelem wierzytelnosci
Revenue Niestandaryzowanego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Kooperacja ta wzmocni
pozycje konkurencyjng e-Kancelarii na rynku i pozwoli na zdecydowane zwiekszenie udziatu w sektorze

wierzytelnosci bankowych.

Zapraszam do lektury Raportu.

Z powazaniem,

A

Mariusz Pawftowski

Prezes Zarzgadu
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1. Wstep
Tabela 1. Wybrane pozycje bilansu Emitenta
Dane na dzien Dane na dzieh Dane na dzieh Dane na dzien
Wyszczegélnienie 30.09.2013 r. 31.12.2012r. 30.09.2013 r. 31.12.2012r.
Dane w PLN Dane w EUR

Kapitat (fundusz) wiasny 13 004 650,55 11 241 461,37 3 084 375,06 2749 733,71
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 2 655 494,10 3219 100,00 629 816,21 787 412,55
Naleznosci krotkoterminowe 3 804 460,64 2268 712,82 902 322,09 554 941,74
Inwestycje krétkoterminowe 38 899 571,45 29 482 137,27 9 225 997,07 7 211 520,529
Zobowigzania dtugoterminowe 27 510 000,00 16 758 113,80 6 524 678,04 4 099 142,36
Zobowigzania krétkoterminowe 6 003 106,01 9 579 357,67 1423 785,31 2343 172,46

Zrédto: Emitent

Tabela 2. Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta

Dane za okres

wyssczegoiiene ST wonme mes doas
Dane w PLN Dane w EUR

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 7 867 543,40 10 669 204,72 1872 600,42 2 534 794,78
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 435 976,76 -1 187 449,21 -579 801,20 -282 114,75
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 351 745,61 -1122 433,20 559 752,85 -266 668,22
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2 304 845,85 3 245 606,23 548 589,96 771 092,69
Zysk (strata) brutto 2 304 845,85 3 245 606,23 548 589,96 771 092,96
Zysk (strata) netto 1 867 085,85 2 290 879,37 444 396,12 544 268,22
Amortyzacja 263 924,16 280 597,51 62 818,15 66 664,49

Zrédfo: Emitent

1.1. Okresy prezentowane

Niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z obowigzujacymi Spotke
zasadami rachunkowosci, zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76,
poz. 694, z poOzniejszymi zmianami). W niniejszym sprawozdaniu finansowym stosowano te same zasady polityki
rachunkowoéci oraz zasady metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sga:

e W przypadku bilansu - wedtug stanu na dzien bilansowy zamykajacy kwartat bezposrednio poprzedzajacy biezacy
kwartat (30 czerwca 2013 roku) oraz stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego (31 grudnia 2012 roku)
i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego (30 wrzesnia 2012 roku)

e W przypadku rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych - za analogiczny kwartat
poprzedniego roku obrotowego (1 lipca 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku)

e W przypadku zestawienia zmian w kapitale wtasnym - za poprzedni rok obrotowy (od 1 stycznia 2012 do 31
grudnia 2012 roku) oraz dane narastajaco za wszystkie peine kwartaty poprzedniego roku obrotowego (od
1 stycznia 2012 do 30 wrzeénia 2012 roku)

5 I INFORMACJE OGOLNE
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1.2. Zasady przeliczania PLN na EUR
Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione odpowiednio:

e pozycje bilansu zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy (30 wrzesnia 2013 roku: 1 EUR = 4,2163 PLN; 31 grudnia 2012 roku: 1 EUR = 4,0882 PLN),

e pozycje rachunku zyskow i strat zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kursow ustalonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca do konca danego okresu (od
1 stycznia do 30 wrze$nia 2013: 1 EUR = 4,2014 PLN; od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2012: 1 EUR = 4,2091 PLN).

6 I INFORMACJE OGOLNE
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2. Informacje ogodlne

Spotka powstata w 2003 roku we Wroctawiu jako firma zajmujaca sie zarzadzaniem wierzytelnosciami oraz
doradztwem prawnym. Obecnie nalezy do najwiekszych przedstawicieli rodzimej branzy windykacyjnej i obejmuje swoim
zasiegiem caty kraj. Zarzadza siecig 11 placowek w najwiekszych miastach Polski, w tym Centrum Operacyjnym

w Bielawie (woj. dolnosélaskie).

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest odzyskiwanie naleznosci na wszystkich etapach postepowania
windykacyjnego, zakup portfeli wierzytelno$ci oraz doradztwo prawne - Spoétka $wiadczy ustugi przede wszystkim
w obrebie prawa gospodarczego, cywilnego i prawa pracy. Oferta e-Kancelarii kierowana jest do trzech podstawowych

grup odbiorcéw: sektora MSP, instytucji finansowych i duzych firm i korporacji (sektor B2C).

2.1. Dane jednostki

Tabela 4. Podstawowe dane Emitenta, stan na dzien publikacji Raportu

Firma e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spétka Akcyjna
Siedziba Wroctaw

Adres ul. Gen. J6zefa Bema 2; 50-265 Wroctaw

Telefon +48 71 327 28 00

Fax +48 71 796 91 95

e-mail kontakt@e-kancelaria.com

Strona internetowa www.e-kancelaria.com

Kompleksowa obstuga w zakresie odzyskiwania naleznosci, zarzadzania

Przedmiot dziatalnosci . e
wierzytelnosciami, doradztwa prawnego

Forma prawna Spoétka akcyjna

NIP 898-20-13-160

REGON 932894510

Kapitat zaktadowy 2 670 000,00 PLN (w catosci optacony)

Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy, KRS 0000366992

Zarzad Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu
Zrédto: Emitent

Numer KRS

2.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodnie z § 7 Statutu Emitenta czas trwania Spotki nie jest oznaczony.

2.3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow prawa powszechnie obowigzujacych w Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym w szczegdlnosci na podstawie Ustawy Kodeks spdtek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z p6zn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

Emitent powstat w wyniku przeksztalcenia spoétki ,e-Kancelaria M. Pawtowski” Spoétka komandytowa
w Spoétke pod firmg e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spoétka Akcyjna na podstawie uchwaly nr 1 Zebrania
Wspolnikéw spoétki ,e-Kancelaria M. Pawtowski” Spoétka komandytowa z dnia 16 sierpnia 2010 r. (Repertorium A Nr
9008/2010).

W dniu 1 pazdziernika 2010 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgadowego wydat postanowienie, na mocy ktérego spotka e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa
Spoétka Akcyjna zostata zarejestrowana jako spdétka akcyjna. Spotka zostata wpisana do rejestru pod numerem
0000366992.

7 I INFORMACJE OGOLNE
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2.4. Sktad organow jednostki

2.4.1. Zarzad
Na dzien 1 lipca 2013 roku Zarzad Emitenta funkcjonowat w sktadzie:
e  Mariusz Pawtowski - Prezes Zarzadu

Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu skfad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2.4.2. Rada Nadzorcza
Na dzien 1 lipca 2013 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

e Jan Misko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Alicja Pawtowska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
e Zdzistaw Simon - Cztonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Wojtylak - Cztlonek Rady Nadzorczej

e  Mariusz Muszynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu skftad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

2.5. Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego Raportu akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na WZ
byli:

Tabela 5. Struktura akcjonariatu na dzien publikacji Raportu za III kwartat 2013 roku

Liczba gtosow Udziat w gtosach

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji przys%uguj?cych Sakiadowym na WaInym.

z akgji Zgromadzeniu
rsg;‘isez:ii‘;"*ows“ (bezposrednio 14 726 780 25 226 780 55,156% 67,814%
Mariusz Pawtowski 12 026 780 22 026 780 45,044% 59,212%
Mehtilda Holdings Limited 2 700 000 3 200 000 10,112% 8,602%
Dom Maklerski WDM S.A. (posrednio) 9 543 000 9 543 000 35,742% 25,653%
WDM Capital S.A. 9 540 000 9 540 000 35,731% 25,645%
Astoria Capital S.A. 3 000 3 000 0,011% 0,008%

Tabela 6. Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Liczba akcji w dniu Liczba akcji w dniu
Akcjonariusz przel_<azan|a Zwiekszenie Zmniejszenie . _p_rzekazanla
poprzedniego raportu niniejszego raportu
kwartalnego kwartalnego
Mariusz Pawtowski (bezposrednio 14 726 780 _ _ 14 726 780
i posrednio)
Mariusz Pawtowski 12 026 780 - - 12 026 780
Mehtilda Holdings Limited 2 700 000 - - 2 700 000
Dom Maklerski WDM S.A. (posrednio) 9 543 000 - - 9 543 000
WDM Capital S.A. 9 540 000 - - 9 540 000
Astoria Capital S.A. 3 000 - - 3 000

8 I INFORMACJE OGOLNE
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2.6. Liczba akcji i gtosow bedacych w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Tabela 7. Zmiany stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien
Akcjonariusz publikacji poprzedniego  zwiekszenie zmniejszenie przekazania raportu

raportu kwartalnego kwartalnego

Zarzad

Mariusz Pawtowski — bezposrednio 12 026 780 - - 12 026 780
Mariusz Pawtowski - posrednio 2 700 000 - - 2 700 000
Rada Nadzorcza 0 - - 0
Jan Misko 0 - - 0
Alicja Pawtowska 0 - - 0
Zdzistaw Simon 0 - - 0
Grzegorz Wojtylak 0 - - 0
Mariusz Muszynski 0 - - 0

Tabela 8. Zmiany liczby gtoséw w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien
Akcjonariusz publikacji poprzedniego  zwiekszenie zmniejszenie przekazania raportu

raportu kwartalnego kwartalnego

Zarzad

Mariusz Pawtowski — bezposrednio 22 026 780 - - 22 026 780
Mariusz Pawtowski - posrednio 3 200 000 - - 3 200 000
Rada Nadzorcza 0 - - 0
Jan Misko 0 - - 0
Alicja Pawtowska 0 - - 0
Zdzistaw Simon 0 - - 0
Grzegorz Wojtylak 0 - - 0
Mariusz Muszynski 0 - - 0

2.8. Spotki powigzane i zalezne

2.8.1. Opis grupy kapitatowej Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu kwartalnego w sktad Grupy kapitatowej Emitenta wchodza:

Tabela 9. Podmioty wchodzace w sktad Grupy kapitalowej Emitenta

Nazwa podmiotu KRS Konsolidacja

e-Kancelaria Ewelina Misko-Pawtowska Spoétka komandytowa 0000352599 Nie konsolidowane

Debt Collection System e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spdtka Akcyjna
Spotka komandytowa

Centralny Rejestr Dtugéw - Gietda Wierzytelnosci spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig

0000355621 Nie konsolidowane

0000472869 Nie konsolidowane

Emitent nie konsoliduje powyzszych podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej ze wzgledu na fakt, ze
spotki te nie prowadza dziatalnosci gospodarczej, a wiec ich wyniki sg nieistotne z punktu widzenia skali dziatalnosci
Spotki.

Dodatkowo Emitent posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych UniFund NS FIZ zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Forum TFI, w ktérym realizowana jest przyjeta strategia windykacyjna Emitenta. Emitent ma
réwniez zawartg umowe o zarzgadzanie wierzytelnosciami.
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2.8.2. Zmiany struktury w Grupie kapitatowej

2 lipca 2013 roku zostata zawigzana spdtka pod firmg Centralny Rejestr Diugow - Gietda Wierzytelnosci sp.
z 0.0., ktorej 100% udziatowcem jest Emitent.

W okresie objetym niniejszym Raportem nie nastgpity inne zmiany w strukturze jednostki, w tym pofaczenie
z innymi podmiotami, przejecie, sprzedaz jednostek grupy kapitatowej, inwestycje dtugoterminowe, podziat,
restrukturyzacja lub zaniechanie dziatalnosci.

2.8.3. Graficzna prezentacja Grupy kapitatowej Emitenta na dziern 30 wrzesnia 2013 roku

e-Kancelaria Grupa Prawno-
Finansowa S.A.

Centralny Rejestr
e-Kancelaria Grupa Dlugow - Gietda
Prawno-Finansowa Wierzytelnosci

Spoétka Akcyjna sp. k. Sp. z 0.0.

e-Kancelaria
Ewelina Misko-
Pawtowska sp. k.

Inwestycje Inwestycje
w certyfikaty w certyfikaty
UniFund NS FIZ Revenue NS FIZ

2.9. Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce podstawy prawnej sporzadzenia Raportu

Zarzad spotki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. oswiadcza, ze sprawozdanie finansowe i dane
porownawcze sporzgadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spoétke zasadami rachunkowoséci, odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami). W niniejszym sprawozdaniu finansowym stosowano te same zasady polityki rachunkowoséci oraz zasady
metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

2.10. Zatwierdzenie Sprawozdania

Niniejszy Raport kwartalny zawierajacy Kwartalne sprawozdanie finansowe zostat zatwierdzony do publikacji
przez Zarzad w dniu 14 listopada 2013 roku.
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3. Skrécone Sprawozdanie finansowe Spotki

Tabela 10. Rachunek zyskdw i strat Emitenta (dane w PLN)

od 01.01.2013
do 30.09.2013

od 01.07.2013
do 30.09.2013

od 01.01.2012
do 30.09.2012

od 01.07.2012
do 30.09.2012

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi,
w tym:

- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

I1. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie (+),
zmniejszenie ( - )

I1I. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

7 867 543,40

7 867 543,40

2 586 695,57

2 586 695,57

10 669 204,72

10 669 204,72

3 533 800,80

3 533 800,80

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

10 303 520,16

3522 730,57

11 856 653,93

3 880 871,62

I. Amortyzacja 263 924,16 94 432,27 280 597,51 93 807,48
I1. Zuzycie materiatdw i energii 343 848,61 125 181,53 480 192,65 147 132,09
III. Ustugi obce 4 952 369,89 1 640 872,62 4 268 087,55 1516 176,79
IV. Podatki i optaty, w tym 1 351 626,93 476 948,60 1777 983,46 619 545,29
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 2771 928,11 889 542,80 4 031 903,88 1198 560,92
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 361 411,49 134 579,10 697 829,50 202 108,81
VII. Pozostate koszty rodzajowe 258 410,97 161 173,65 320 059,38 103 540,24
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2 435 976,76 -936 035,00 -1 187 449,21 -347 070,82
D. Pozostate przychody operacyjne 4 861 109,29 2 807 844,25 181 667,82 58 662,87
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 -1 724,51
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Inne przychody operacyjne 4 861 109,29 2 807 844,25 181 667,82 60 387,38
E. Pozostate koszty operacyjne 73 386,92 31 135,47 116 651,81 52 976,06
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 22 949,34 22 949,34
I1. Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
ITI. Inne koszty operacyjne 73 386,92 31 135,47 93 702,47 30 026,72
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2 351 745,61 1840 673,78 -1 122 433,20 -341 384,01
G. Przychody finansowe 2 533 419,73 -5 974,31 6 086 387,98 1 296 084,35
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 54 768,39 24 044,44 27 786,75 14 478,05
- od jednostek powigzanych
III. Zysk ze zbycia inwestycji 430 875,99 211 064,54 243 168,66 14 158,80
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji 2047 775,35 -241 083,29 5815 432,57 1267 447,50
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2 580 319,49 1 084 668,89 1718 348,55
I. Odsetki, w tym: 2 211 965,59 979 415,70 1 603 564,91 603 483,23
- dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 368 353,90 105 253,19 114 783,64 54 307,90
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1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 2 304 845,85 750 030,58 3 245 606,23 296 909,21
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-1.I1.) 0,00 0,00 0,00

I. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (I%J) 2 304 845,85 750 030,58 3 245 606,23 296 909,21
L. Podatek dochodowy 437 760,00 954 726,86 96 625,04
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1 867 085,85 750 030,58 2 290 879,37 200 284,17

Wroctaw, dnia 14 listopada 2013 roku

Podpis Zarzadu:

Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu

Podpis 0s6b sporzadzajacych Sprawozdanie:

Artur Drozynski - Gtdwny ksiegowy
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Tabela 11. Bilans Emitenta - aktywa (dane w PLN)

ITT KWARTAL 2013

30.09.2013 r. 30.06.2013 r. 30.09.2012 r. 30.06.2012 r.
A. Aktywa trwate 4 934 613,27 5452 311,29 5 324 038,32 5232 781,80
I. Wartosci niematerialne i prawne 641 664,57 599 927,11 464 135,71 405 140,51
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 26 700,87 59 969,41 127 094,01 149 104,81
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 614 963,70 539 957,70 337 041,70 256 035,70
II. Rzeczowe aktywa trwate 1 391 592,27 1 345 452,75 1 394 940,28 1509 189,11
1. Srodki trwate 1 391 592,27 1 345 452,75 1 394 940,28 1509 189,11
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 26 536,00 27 365,05 29 852,20 30 681,25
c) urzadzenia techniczne i maszyny 17 737,30 20 757,49 30 401,42 34 004,93
d) s$rodki transportu 1 327 809,09 1276 191,90 1 308 663,06 1 418 850,90
e) inne $rodki trwate 19 509,88 21 138,31 26 023,60 25 652,03

2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
III. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a ) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

2 655 494,10

2 655 494,10
49 469,10
49 469,10

2 606 025,00
245 862,33
245 862,33

3 261 069,10

3 261 069,10
41 969,10
41 969,10

3219 100,00
245 862,33
245 862,33

3219 100,00

3219 100,00
0,00

3219 100,00
245 862,33
245 862,33

3 216 600,00

3 216 600,00
0,00

3216 600,00
101 852,18
101 852,18

B. Aktywa obrotowe
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
II. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
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43 251 050,36
5 145,60

5 145,60
3 804 460,64

3 804 460,64
3 297 413,68

42 180 579,62
6 885,48

6 885,48
3099 723,12

3 099 723,12
2 792 986,00
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27 893 487,54
468 699,19

468 699,19
2301 110,52

2301 110,52
1734 788,59

25 406 223,91

1 952 501,96

1 952 501,96
1333 174,64
0,00
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b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

C) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
III. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

ITT KWARTAL 2013

89 433,31

215 139,83
202 473,82
38 899 571,45
38 899 571,45
24 693 275,55

24 085 504,03
607 771,52

13 916 874,87

13 916 874,87
289 421,03
258 300,76

31 120,27

541 872,67

64 857,82

39 405,48

202 473,82
38 494 367,18
38 494 367,18
24 933 523,39

24 371 398,77
562 124,62

9 632 812,00

9 632 812,00
3928 031,79
3 846 598,46

81 433,33

579 603,84

54 281,99

379 957,76
132 082,18
24 732 186,16
24 732 186,16
21 354 832,57

21354832,57
2 263 663,67

2 263 663,67
1113 689,92
1113 689,92

0,00

391 491,67

38 979,58

446 485,36
133 862,38
22 896 592,25
22 896 592,25
20 137 385,07

0,00

20 137 385,07
2 295 463,81

2 295 463,81
463 743,37
461 674,29

2 069,08

557 129,70

SUMA AKTYWOW

48 185 663,63

47 632 890,91

33 217 525,86

30 639 005,71

Tabela 12. Bilans Emitenta — pasywa (dane w PLN)

30.09.2013 r. 31.06.2013 r. 30.06.2012 r. 31.03.2012 r
A. Kapitat (fundusz) wtasny 13 004 650,55 12 437 148,97 9 258 789,49 7 007 543,93
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 670 000,00 2 670 000,00 1 456 000,00 1 456 000,00
II. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (-)
III. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 8 467 564,70 8 507 748,70 3 891 194,29 3523777,81
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 1 821 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 367 416,48
VIII. Zysk (strata) netto 1 867 085,85 1 259 400,27 2 090 595,20 1 660 349,64

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa odroczony podatek dochodowy
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) dtugoterminowa
b) krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
II. Zobowigzania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
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35181 013,08
1 538 052,92
1 538 052,92

0,00
0,00

27 510 000,00

27 510 000,00

35 195 741,94
1 395 707,92
1 395 707,92

0,00
0,00

22 078 000,00

22 078 000,00
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21 380 216,22
1019 377,00
864 297,00
155 080,00
155 080,00

3 544 938,25

3 544 938,25

20 734 303,10
634 500,00
539 000,00

95 500,00
95 500,00

0,00

0,00
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a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
III. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe

ITT KWARTAL 2013

691 000,00
26 819 000,00

6 003 106,01
0,00
0,00

6 003 106,01
2 224 245,06

605 755,74
1115 836,37
1 632 688,09

0,00
0,00

147 162,19

275 162,84
2 255,72

129 854,15

129 854,15

129 854,15

1 108 000,00
20 970 000,00
0,00
0,00
11 592 179,87
0,00
0,00

0,00

11 592 179,87
2167 130,48
6 103 309,02
1070 621,26
1 049 341,89

610 575,00
0,00

317 865,08

271 163,13
2 174,01

129 854,15

129 854,15

129 854,15

1 668 000,00
1 081 205,48
795 732,77
0,00

16 815 900,97
0,00

0,00

16 815 900,97
2 776 000,00
11 223 483,37
522 606,51

1 270 806,95

388 839,22

324 061,56
310 103,36

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

20 099 803,10
1740 115,56
0,00

1740 115,56
18 359 687,54
5124 294,69
10 228 346,25
1335719,30
596 751,76
0,00

532 424,91

442 561,49
99 589,14

0,00

0,00

0,00

SUMA PASYWOW

48 185 663,63

47 632 890,91

30 639 005,71

27 741 847,03

Wroctaw, dnia 14 listopada 2013 roku

Podpis Zarzadu:

Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu

Podpis 0séb sporzadzajgcych Sprawozdanie:

Artur Drozynski - Gtdwny ksiegowy
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Tabela 13. Bilans Emitenta — zestawienie przeptywéw pienieznych (w PLN)

od 01.01.2013 r.
do 30.09.2013 r.

od 01.01.2012 r.
do 31.12.2012 .

od 01.01.2012 r.
do 30.09.2012 r.

A. Przeptywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
I. Korekty razem

—

. Amortyzacja

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty (aktywa z tyt. OPD, wycena certyfikatow,
wycena portfela)

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

1
2
3
4
5. Zmiana stanu rezerw
6
7
8

1 867 085,85
-7 170 837,59
263 924,16

552 556,62
464 804,19
-2 580 198,03

537 423,95
635 073,77
-7 044 422,25
-5 303 751,74

4 073 267,08
-2 639 342,53
393 897,63

2194 351,71
-381 918,31
1117 292,92
-469 949,79
-731 818,44
-4 029 568,29

-731 629,96

1433 924,55

2 290 879,37
-7 157 405,67
280 597,51

1 330 943,56

1104 932,19
-468 699,19
-764 216,14

-2 749 501,69

-76 029,34
-5 815 432,57
-4 866 526,30

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1011 835,43

1011 835,43

1011 835,43
1011 835,43

3 628 967,68

3 628 967,68

333 809,74
3295 157,94
3295 157,94

-2 617 132,25

14 731 730,94
217 083,09

14 514 647,85

14 514 647,85
831 818,47

43 258,97
13 639 570,41

28 028 671,15
854 817,69

27 173 853,46
1 630 000,00
3219 100,00

21764 753,46

560 000,00

-13 296 940,21

13 709 289,44
45 514,34

13 663 775,10

13 663 775,10

24 204,69
13 639 570,41

18 674 153,55
465 653,55

18 208 500,00

18 208 500,00
18 208 500,00

-4 964 864,11

C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy
1. Wptywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

12 613 100,00
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3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 12 613 100,00
4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

6 178 000,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

. Sptaty kredytow i pozyczek 1 251 000,00
. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 4 927 000,00
. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

. Odsetki

. Inne wydatki finansowe

© 0 N o Uu »

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 435 100,00

21 836 000,00

16 539 039,98

1 390 000,00
12 660 000,00

480 112,40
2 008 927,58

12 117 960,02

11 946 000,00

9 342 148,25

937 000,00
7 050 000,00

1 355 148,25

9 424 851,75

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

31 120,27

138 393,14

Wroctaw, dnia 14 listopada 2013 roku

Podpis Zarzadu:

Mariusz Pawfowski — Prezes Zarzadu

Podpis 0s6b sporzadzajacych Sprawozdanie:

Artur Drozynski - Gtdwny ksiegowy
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Tabela 14. Zestawienie zmian w kapitale (w PLN)

Wyszczegdlnienie

Od 01.01.2013 r.
do 30.09.2013 r.

Od 01.01.2012 r.
do 31.12.2012 .

01.01.2012r.
30.09.2012 r.

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- Zmiany przyjetych zasad (polityki ) rachunkowosci
- korekty bteddéw podstawowych

2 670 000,00

1 456 000,00

1 456 000,00

I.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji

b) zmniejszenie (z tytutu)

umorzenia udziatdw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu

3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
-wejscie na rynek regulowany

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

zbycia $rodkdéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

2 670 000,00
2 670 000,00

2 670 000,00

4 498 194,29

4 009 554,41

4 009 554,41

40 184,00

40 184,00
8 467 564,70
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1 456 000,00

1 456 000,00
1 214 000,00
1 214 000,00
1214 000,00

2 670 000,00

3523777,81
974 416,48
974 416,48
607 000,00
367 416,48

4 498 194,29

1 456 000,00

1 456 000,00
1214 000,00
1214 000,00
1214 000,00

2 670 000,00

3523777,81
974 415,48
974 416,48
607 000,00
367 416,48

4 498 194,29
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korekty bteddéw podstawowych

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia z kapitatu zapasowego

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

ITT KWARTAL 2013

1 867 085,85
1 867 085,85

4 073 267,08
4 073 267,08

2 290 879,37
2 290 879,37

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

13 004 650,55

11 241 461,37

9 459 073,66

ITI. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

13 004 650,55

11 241 461,37

9 459 073,66

Wroctaw, dnia 14 listopada 2013 roku

Podpis Zarzadu:

Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu

Podpis 0séb sporzadzajgcych Sprawozdanie:

Artur Drozynski - Gtdwny ksiegowy
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4. Objasnienia do Skréconego sprawozdania finansowego

4.1, Zasady wyceny aktywow i pasywow:

Poszczegdlne skiadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie koszty,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

1. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej:

e wptyw walut na dewizowy rachunek walutowy wycenia sie wedtug kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzien
przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,
e rozchdd walut wycenia sie wedtug kursow sprzedazy walut, stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy
rachunek dewizowy,
e na dzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien,
e ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywaja na wynik finansowy, a mianowicie:
o dodatnie - jako przychody finansowe z operacji finansowych,
o ujemne - jako koszty finansowe z operacji finansowych

Inwentaryzacja $rodkéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury. Inwentaryzacja
Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez potwierdzenie sald z bankiem.
Inwentaryzacja innych $rodkéw pienieznych oraz innych aktywdéw pienieznych jest przeprowadzana poprzez
poréwnywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

2. Naleznosci i zobowigzania

e naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wedtug
wartosci podlegajq zaptacie,

e naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane s wedtug $redniego kursu
ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej wedtug kursu z dnia powstania,

e dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstate w wyniku rdéznicy pomiedzy kursem waluty na dzien zapfaty,
a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania odnoszone sg odpowiednio na przychody lub
koszty operacji finansowych,

e nierozliczone na dzien bilansowy naleznoéci lub zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po obowigzujagcym na
dany dzien $rednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP,

e warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, ktory spétka tworzy na:

o naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci nie
objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym,

o naleznosci od dituznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w wysokosci 100% naleznosci,

o naleznosci kwestionowane przez dtuznikdw (sporne) oraz naleznosci skierowane do postepowania
sadowego w wysokoséci 100 % naleznosci

o naleznosci, z ktérych zaptatg dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci 100%
naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald z kontrahentami.
3. Aktywa oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Papiery warto$ciowe notowane na GPW oraz na alternatywnym rynku NEW CONNECT sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg papieréw warto$ciowych notowanych na GPW uznaje sie ceny rynkowe tj. kurs
zamkniecia GPW ostatniego dnia sesji danego okresu sprawozdawczego. Sprzedaz papieréow wartosciowych nastepuje
wedtug zasady FIFO tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszio”. Wynik na sprzedazy jest suma sprzedazy pomniejszong
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o koszt wiasny sprzedazy ustalany z zachowaniem powyzszej zasady i zaprezentowany w rachunku zyskéw i strat
w przychodach lub kosztach z dziatalnosci podstawowej. Krdtkoterminowe diuzne papiery warto$ciowe przeznaczone do
obrotu wycenia sie wediug ceny nabycia skorygowanej o naliczone odsetki, dyskonta, premie jednak nie wyzej niz cena
sprzedazy netto; jezeli tak okreslona wartos$¢ jest wyzsza od ceny sprzedazy netto, rdznice zalicza sie do kosztéow
finansowych. Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane do wartosci
godziwej. Skutki zmian wartosci inwestycji krétkoterminowych, z wylaczeniem pozycji zabezpieczonych i instrumentéw
zabezpieczajacych, wplywajg w petnej wysokosci odpowiednio na koszty finansowe. Inwentaryzacja aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu jest przeprowadzona w formie potwierdzenia sald.

4.  Aktywa i zobowigzania finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci
wilasne wycenia sie wedtug metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Skutek
wyceny odnosi sie w przychody lub koszty finansowe.

Inwentaryzacja aktywow oraz zobowigzan finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci jest
przeprowadzana w formie potwierdzenia sald.

5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wylaczeniem pozycji zabezpieczonych, wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Przy wycenie rozchodu
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje sie metode FIFO tzn. ,pierwsze przyszio, pierwsze wyszto”.
Wynik na sprzedazy jest sumg sprzedazy pomniejszong o koszt wtasny sprzedazy ustalany z zachowaniem powyzszej
zasady. Inwentaryzacja aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest przeprowadzana w formie potwierdzenia
sald.

6. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sq dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Majac
na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4. ust 4 UoR potwierdzong postanowieniem ustawy
o podatku dochodowym od o0séb prawnych art. 16d dla wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci do 3.500,00 zt
ustala sie odpisy amortyzacyjne jednorazowo w miesigcu oddania iz do uzytkowania.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

7. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spotka prowadzi ewidencje srodkow trwatych, do ktérych zalicza
sie sktadniki mienia, przy czym dla $rodkéw trwatych o wartosci do 3.500,00 zt ustala sie odpisy amortyzacyjne
jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania, zgodnie z art 32 ust 6 UoR. Odpisy amortyzacyjne sq dokonywane
przy zastosowaniu metody liniowej. Jednostka stosuje odrebne stawki dla amortyzacji bilansowej i podatkowej. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sa zgodnie z planem amortyzacji sporzadzonym odrebnie dla amortyzacji bilansowej
i podatkowej. Odsetki, prowizja od kredytow oraz réznice kursowe dotyczace $rodkow trwalych w budowie zwiekszajg
wartos¢ nabycia tych skfadnikéw majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywéw trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.
8. Inwestycje krétkoterminowe w certyfikaty funduszy inwestycyjnych
Inwestycje krétkoterminowe w certyfikaty funduszy inwestycyjnych wycenia sie wedlug wartosci godziwej

publikowanej przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych na dzien wyceny, a skutki zmiany wartosci godziwej odnosi
sie na aktualizacje wartosci inwestycji w rachunku zyskoéw i strat.
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Przy wycenie rozchodu certyfikatow funduszy inwestycyjnych stosuje sie metode FIFO tzn. ,pierwsze przyszio,
pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest sumg sprzedazy pomniejszong o koszt wiasny sprzedazy ustalany
z zachowaniem powyzszej zasady. Inwentaryzacja aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest przeprowadzana
w formie potwierdzenia sald.

9. Inwestycje krétkoterminowe w portfele wierzytelnosci

Inwestycje krétkoterminowe w portfele wierzytelnosci nabyte od 01 stycznia 2012 roku wyceniane sg wedtug
wartoéci godziwej na dzien wyceny sporzadzanej na koniec kazdego kwartatu okresu sprawozdawczego.

Skutki wyceny odnosi sie na Inne przychody operacyjne w rachunku zyskéw i strat.

Dla inwestycji krotkoterminowe w portfele wierzytelnosci nabytych przed 01 stycznia 2012 roku wycena jest
sporzadzana wedtug cen nabycia, zamortyzowanej zgodnie z algorytmem :

Wptyw * cena zakupu wierzytelnosci / wartos¢ przedmiotu sporu.

Inwentaryzacja inwestycji krotkoterminowych w portfele wierzytelnosci jest przeprowadzana w formie
poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

10. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéw przypadajacych na nastepne okresy
sprawozdawcze. Jezeli warto$¢ otrzymanych sktadnikédw majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie w tym réwniez
z tytutu uzyskanych kredytéw i pozyczek to réznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw . Odpisuje sie je
w koszty w réwnych ratach w ciagu okresu, na jakie zaciggnieto. Do kosztéow rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: optacone z gory prenumeraty, skfadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze, podatek VAT naliczony do
rozliczenia w nastepnych okresach oraz koszty emisji nowych akcji.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajacej na biezacy okres sprawozdawczy:

e Scisle oznaczonych swiadczen wykonywanych na rzecz spoéfki, lecz jeszcze nie stanowigcych zobowigzania,
e prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich tytulu nie jest jeszcze
oznaczona

Przewidywane, lecz jeszcze nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi zmniejszajq
biezaco koszty, nie pdzniej niz do konca roku obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.

Na sktadniki aktywow, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedaq
przynosic¢ korzysci ekonomicznych. Spétka bedzie dokonywata odpisu z tytutu utraty ich wartosci.

W zwigzku z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsSciowymi, ktére spowodujg w przyszitosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatkowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wysokos$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzona w formie poréwnania danych ewidencyjnych
z dokumentacja.

11. Kapitata wiasne

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wpfaty na poczet kapitatu. Kapitat zapasowy
tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spoétki, ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke
powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztéw emisji. Inwentaryzacja
kapitatow wtasnych jest przeprowadzana w formie pordwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
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12. Rezerwy

Rezerwy - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 21 ustawy to — zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie
sq pewne. Jednostka tworzy rezerwy zgodnie z obowigzkiem prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym obowigzkiem
handlowy, to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze prawdopodobienstwo, ze zajdzie konieczno$¢ wywigzania sie
jednostki z cigzacego na niej obowigzku, a koszty lub straty wymagajace poniesienia dla wywigzania sie z tego obowigzku
sq na tyle znaczace, ze ich nieuwzglednienie w wyniku finansowym tego okresu, w ktérym obowigzek powstal,
spowodowatyby istotne znieksztatcenie obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego jednostki.

Inwentaryzacja rezerw przeprowadzana jest w formie porownania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

13. Przychody ze sprzedazy
Przychody z tytutu swiadczen ustug jest kwota nalezna z tytutu od odbiorcy, pomniejszona o podatek od towaréow
i ustug oraz rabaty. Przychodem ze sprzedazy papierow warto$ciowych jest wynik na sprzedazy (suma sprzedazy

pomniejszona o koszt sprzedazy). W przypadku inwestycji, gdzie koszt sprzedazy jest wyzszy niz osiggniety z tego tytutu
przychody, strata z inwestycji jest prezentowana jest w kosztach dziatalno$ci podstawowej.

14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i operacyjne s to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig spoétki

15. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sa to
poniesione koszty operacji finansowych

16. Zyski i straty nadzwyczajne

Przez zyski straty nadzwyczajne rozumie sie zyski i straty powstajace na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Spoétki i niezwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

17. Podatek dochodowy
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych. Podatek dochodowy od os6b prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony w oparciu

o zysk brutto ustalony na podstawie ustawy o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowigcych przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw

18. Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfadajg sie: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych, obowigzkowe obcigzenia wyniku

4.2. Dodatkowe informacje i wyjasnienia

NOTA 1.1 Wartosci niematerialne i prawne 30.09.2013 30.09.2012
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 641 664,57 464 135,71

b) Wartos¢ firmy
c) nabyte koncesje, patenty licencje i podobne wartosci niematerialne i
prawne, w tym:
- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartosci niematerialne 26 700,87 127 094,01
e) zaliczki na wartosci niematerialne 614 963,70 337 041,70
Wartosci niematerialne i prawne razem 641 664,57 464 135,71
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NOTA 1.2 Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych (wg grup

rodzajowych) 30.09.2013 30.09.2012
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 608 686,96 281 731,90
b) zwiekszenia (z tytutu) 226 506,49 288 062,56
C) zmniejszenia (z tytutu)
d) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 835 193,45 569 794,46
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 113 095,95 16 947,64
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 80 432,93 88 711,11
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 193 528,88 105 658,75
h) odpisy z tytutu trwatej wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia
- zmniejszenia
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
NOTA 1.3 Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa) 30.09.2013 30.09.2012
a) wiasne 641 664,57 464 135,71
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne, razem 641 664,57 464 135,71
NOTA 2.1 Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2013 30.09.2012
a) srodki trwate, w tym: 1 391 592,27 1 394 940,28
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 26 536,00 29 852,20
- urzadzenia techniczne i maszyny 17 737,30 30 401,42
- $rodki transportu 1 327 809,09 1 308 663,06
- inne $rodki trwate 19 509,88 26 023,60
b) $rodki trwate w budowie
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1 391 592,27 1 394 940,28
NOTA 2.2 Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) 30.09.2013 30.09.2012
a) wartosc¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 2 025 582,84 1981 825,40
b) zwiekszenia (z tytutu) 107 303,25 210 084,63
C) zmniejszenia (z tytutu) 54 499,34
d) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 2 132 886,09 2 137 410,69
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 557 802,59 533 636,37
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 183 491,23 208 834,04
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 741 293,82 742 470,41
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia
- zmniejszenia
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
j) wartos¢ netto $rodkdw trwatych na koniec okresu 1 391 592,27 1 394 940,28
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NOTA 2.3 Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

30.09.2013

30.09.2012

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem

185 706,36

1947 179,73

2 132 886,09

270 035,52

1867 375,17

2 137 410,69

NOTA 4.3 Diugoterminowe aktywa finansowe

30.09.2013

30.09.2012

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
b) w jednostkach wspotzaleznych

- udziaty lub akcje

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
f) pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

49 469,10
49 469,10

2 606 025,00

2 606 025,00
2 606 025,00

3219 100,00
3219 100,00

3219 100,00
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NOTA 4.12 Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych (wg grup
rodzajowych)

30.09.2013

30.09.2012

Udziat lub akcje
a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu
Dtuzne papiery warto$ciowe
a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu
Inne papiery wartosciowe
a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
C) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu
Udzielone pozyczki
a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
C) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu

3219 100,00
49 469,10
3219 100,00
49 469,10

0,00
2 606 025,00

2 606 025,00

3219 100,00

3219 100,00

NOTA 4.15 Papiery wartosciowe, udziaty i inne dlugoterminowe aktywa finansowe
(struktura walutowa)

30.09.2013

30.09.2013

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

2 655 494,10

2 655 494,10

3219 100,00

3219 100,00

NOTA 5.1 Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2013

30.09.2012

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,
w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitat wiasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzkuz ujemnymi réznicami
przejsciowymi - réznice kursowych

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z
tytutu)

c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

245 862,33
245 862,33

95 657,00
95 657,00

150 205,33

150 205,33
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a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowag
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosc¢ firmy w zwigzku
Z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,

razem, w tym: 245 862,33 245 862,33
a) odniesionych na wynik finansowy 245 862,33 245 862,33
b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy
NOTA 6 Zapasy 30.09.2013 30.09.2012
a) materiaty
b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe
d) towary
e) zaliczki na dostawy 5 145,60 469 949,79
Zapasy, razem 5 145,60 469 949,79
NOTA 7.1 Naleznosci krétkoterminowe 30.09.2013 30.09.2012
a) od jednostek powigzanych
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy,
- powyzej 12 miesiecy,
- inne
- dochodzone na drodze sadowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek 3 804 460,64 2301 110,52
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3297 413,68 1 734 788,59
- do 12 miesiecy, 3297 413,68 1 734 788,59
- powyzej 12 miesiecy,
ooz innyc-hzé%t;u;gzzoﬁdatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 89 433,31 54 281,99
- inne 215 139,83 379 957,76
- dochodzone na drodze sadowej 202 473,82 132 082,18
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 3 804 460,64 2 301 110,52
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 35 549,80 35 549,80
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 3840 010,44 2 336 660,32
Eg{@ozéfni:gsvr;i;tanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci 30.09.2013 30.09.2012
Stan na poczatek okresu 35 549,80 35 549,80
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 35 549,80 35 549,80
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NOTA 7.3 Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 30.09.2013 30.09.2012
a) w walucie polskiej 3 840 010,44 2 336 660,32
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z)

Naleznosci krotkoterminowe, razem 3840 010,44 2 336 660,32

NOTA 8.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 30.09.2013 30.09.2012

a) w jednostkach zaleznych
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatdbw w zyskach
- diuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
b) w jednostkach wspétzaleznych
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
c) w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- diuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
d) w znaczacym inwestorze 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
e) w jednostce dominujacej 24 693 275,55 21 354 832,57
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- diuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe - certyfikaty UNIFUND NS FIZ 24 085 504,03 21 354 832,57
- udzielone pozyczki 607 771,52
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

f) w pozostatych jednostkach 13 916 874,87 2 263 663,67
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- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatdbw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - zakupione portfele
wierzytelnosci

g) s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

13 916 874,87
289 421,03
258 300,76

31 120,27

2 263 663,67

1113 689,92
1113 689,92

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

38 899 571,45

24 732 186,16

NOTA 8.2 Papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe
(struktura walutowa)

30.09.2013

30.09.2012

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

38 899 571,45

24 732 186,16

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

38 899 571,45

24 732 186,16

NOTA 8.4 Udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa) 30.09.2013 30.09.2012
a) w walucie polskiej 607 771,52 0,00
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z)

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 607 771,52 0,00

NOTA 8.5 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa) 30.09.2013 30.09.2012
a) w walucie polskiej 289 421,03 1113 689,92
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 289 421,03 1113 689,92

* pozyczka zostata udzielona spdtce UNICALL SERVICE SP. Z 0.0. gtdwnemu dystrybutorowi ustug windykacyjnych e-Kancelarii
GPF S.A. na zasadach nie odbiegajacych od zasad rynkowych. W spodtce UNICALL SERVICE Sp. z o.o. funkcje Prezesa

Zarzadu, jedynego cztonka organu zarzadzajacego petni Pan M. Pawtowski.

NOTA 9 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2013 30.09.2012
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym
optacone z géry czynsze
optacone z géry ubezpieczenia majgtkowe 35 777,06 41 963,32
rozliczane w czasie licencje 73 205,30 52 179,71
koszty emisji obligacji i prowizja przygotowawcza od kredytu 2 817,42 297 348,64
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym 430 072,89
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 541 872,67 391 491,67
NOTA 10 Kapitat zaktadowy 30.09.2013 30.09.2012
-warto$¢ nominalna 1 akcji 0,10 0,10
- ilos¢ akcji, w tym w podziale na serie 26 700 000 26 700 000
e e UPrafeloiane co o prawa los, na ket ace seri A 0500000 10500000
'- akcje serii B 3 000 000 3 000 000
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'- akcje serii C 1 060 000 1 060 000
'- akcje serii D 12 140 000 12 140 000
Wysokos¢ kapitatu zakladowego 2 670 000,00 2 670 000,00
NOTA 11 Kapitat zapasowy 30.09.2013 30.09.2012
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3 970 145,00 3 970 145,00
b) utworzony ustawowo
c) utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad wymagang ustawowo
(minimalng) wartosc
d) z doptat akcjonariuszy/wspdlnikéw
e) inny (wg rodzaju) 4 497 419,70 528 049,29
Kapitat zapasowy, razem 8 467 564,70 4 498 194,29
NOTA 13.1 Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.09.2013 30.09.2012
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 1104 932,19
w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wtasny
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy
2. Zwiekszenia 433 120,73 1104 932,19
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)
Z tytutu réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig umoéw leasingu
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
c) od_m(_esnp_ne_ na \(vartos_g f_|rmy Il_Jb ujemna wartosc firmy w zwigzku 433 120,73 1104 932,19
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
Z tytutu réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig umoéw leasingu
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)
c) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
?a;z?atnin rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 1538 052,92 1104 932,19
a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wiasny
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy
NOTA 14.1 Zobowigzania dtugoterminowe 30.09.2013 30.09.2012

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspoizaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym

30 I OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO



RAPORT KWARTALNY SPOLKI E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

ITT KWARTAL 2013

27 510 000,00
691 000,00
26 819 000,00

3127 938,25
1 251 000,00
1 081 205,48

795 732,77

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

27 510 000,00

3127 938,25

NOTA 14.2 Zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego

okresie sptaty

30.09.2013

30.09.2012

a) powyzej 1 roku do 3 lat
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat

27 510 000,00

3127 938,25

Zobowigzania diugoterminowe, razem

27 510 000,00

3127 938,25

NOTA 14.3 Zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa)

30.09.2013

30.09.2012

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

w frankach szwajcarskich

27 510 000,00

3127 938,25

Zobowigzania diugoterminowe, razem

27 510 000,00

3127 938,25

NOTA 15.1 Zobowigzania krétkoterminowe

30.09.2013

30.09.2012

a) wobec jednostek zaleznych
- kredyty i pozyczki, w tym
- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym
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- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych
- kredyty i pozyczki, w tym
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych
- kredyty i pozyczki, w tym
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora
- kredyty i pozyczki, w tym
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej
- kredyty i pozyczki, w tym
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
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- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek 5 580 780,98 18 833 739,76
- kredyty i pozyczki, w tym 2 224 245,06 2 776 000,00
- dtugoterminowe w okresie sptaty do 1 roku
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 605 755,74 14 145 698,58
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym 1115 836,37 511 810,66
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 1 632 688,09 1 091 699,55
- do 12 miesiecy 1 632 688,09 1 091 699,55
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju) 2 255,72 308 530,97
g) fundusze specjalne (wg tytutdéw)
Zobowigzania krdtkoterminowe, razem 5 580 780,98 18 833 739,76
NOTA 15.2 Zobowigzania kréotkoterminowe (struktura walutowa) 30.09.2013 30.09.2012

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania krdotkoterminowe, razem

5580 780,98 zt

18 833 739,76 zt

NOTA 16 Inne rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2013 30.09.2012
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 129 854,15 0,00
- dtugoterminowe (wg tytutdw)
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 129 854,15 0,00
koszty audytu
VAT niepodlegajacy odliczeniu na leasingowanych samochodach
osobowych
koszty zafakturowane w roku nastepnym dotyczace roku biezgacego 129 854,15 0,00
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow
- dtugoterminowe (wg tytutdw)
- krétkoterminowe (wg tytutdw)
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 129 854,15 0,00
yzoi;,glizéii;rzychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje 30.09.2013 30.09.2012
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 7 867 543,40 10 669 204,72
- w tym: od jednostek powigzanych
przychody z windykacji na zlecenie 6 195 472,29 8 820 934,87
przychody z ustug prawnych 719 031,78 598 649,01
przychody portfeli zakupionych na wtasny rachunek 953 039,33 1 249 620,84
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NOTA 17.2 Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna) 30.09.2013 30.09.2012
a) kraj 7 867 543,40 10 669 204,72
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 7 867 543,40 10 669 204,72
- w tym od jednostek powigzanych
NOTA 18 Koszty wedtug rodzaju 30.09.2013 Struktura 30.09.2012 Struktura Dynamika
a) amortyzacja 263 924,16 2,6% 280 597,51 2,4% -5,9%
b) zuzycie materiatow i energii 343 848,61 3,3% 480 192,65 4,0% -28,4%
c) ustugi obce 4 952 369,89 48,1% 4 268 087,55 36,0% 16,0%
d) podatki i optaty 1 351 626,93 13,1% 1777 983,46 15,0% -24,0%
w tym podatek akcyzowy 0,0% 0,0%
e) wynagrodzenia 2771928,11 26,9% 4 031 903,88 34,0% -31,3%
cwindoeDezpleczenia spofeczne [ inne 361 411,49 3,5% 697 829,50 5,9% -48,2%
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 258 410,97 2,5% 320 059,38 2,7% -19,3%
Koszty wedtug rodzaju, razem 10 303 520,16 100,0% 11 856 653,93 100,0% -13,1%

Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

4.3. Pozostate wyjasnienia

e e-Kancelaria na podstawie umowy najmu wynajmuje

we Wroctawiu
¢ Brak zobowigzan warunkowych.

lokal biurowy przy ul.

Generata Jozefa Bema 2

e Brak istotnych transakcji zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

Spoétka wynajmuje od cztonka organu zarzadzajacego piec lokali biurowych, warunki na jakich zawarto umowy nie
odstajq od warunkoéw panujacych na rynku wynajmu w tych lokalizacjach, z tego tytutu E-Kancelaria zaptacita
facznie w okresie od 01/01/2013 do 30/09/2013 - 133.528,19 zt brutto (stownie: sto trzydziesci trzy tysigce
pie¢set dwadziescia osiem ztotych 19/100)
Spoétka udzielita pozyczki spétce UNICALL SERVICE SP. Z 0.0. gtdwnemu dystrybutorowi ustug windykacyjnych
e-Kancelarii GPF S.A. na zasadach nie odbiegajacych od zasad rynkowych.
W spotce UNICALL SERVICE Sp. z o.0. funkcje Prezesa Zarzadu, jedynego cztonka organu zarzadzajgcego petni
Pan M. Pawtowski. Obrét ze spotkg UNI CALL Service Sp. z 0.0. w okresie sprawozdawczym wyniosta 2 789 tys. zt
e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa na dzien 30/09/2013 roku zatrudnia 101 pracownikédw na podstawie
umowy o prace, w tym:

o 63 kobiet

o 38 mezczyzn
W okresie od 01/01/2013 r. do 30/09/2013 r. wyptacono wynagrodzenie, tacznie z wynagrodzeniem z zysku
osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych oraz administrujgcych spotek handlowych

o Zarzad - 318.195,00 zt

o Rada Nadzorcza - 0,00 zt
W okresie od 01/01/2013 r. do 30/09/2013 r. nie udzielono pozyczek lub $wiadczen o podobnym charakterze
osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorczych i administrujacych spétek handlowych.
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5. Informacja dodatkowa

5.1. Zmiany polityki rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym Raportem Spodtka nie dokonywata zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci.

5.2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

5.2.1. Przejscie z rynku NewConnect na rynek regulowany

26 sierpnia 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt emisyjny Spoétki sporzadzony
w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. akcji serii B, C oraz D. 26 wrzesnia 2013 roku Spoétka zadebiutowata na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Akcje Spétki od kwietnia 2011 roku byty notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. rynku NewConnect. Przeniesienie notowan akcji z alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect na rynek regulowany Gietdy Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. byt
elementem realizowanej przez Zarzad Spoétki strategii zaktadajacej umacnianie przez Emitenta pozycji na rynku
zarzadzania wierzytelnosciami oraz budowanie silnej grupy kapitatowej.

5.2.2. Zakup znaczacych portfeli wierzytelnosci

Spétka w ramach realizacji strategii rozwoju w obszarze zwiekszania udziatu w rynku wierzytelnosci
z sektora B2C podpisata umowe sprzedazy wierzytelnosci ze spétkg InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna
Insurance Group. Na podstawie przedmiotowej umowy Emitent nabyt portfel udokumentowanych, niespornych
i wymagalnych wierzytelnosci o wartosci nominalnej wynoszacej ponad 8 500 000 ztotych w stosunku do ponad 17 000
dtuznikéw. Realizacja umowy bedzie miata znaczacy wptyw na wyniki finansowe Spoétki osiggane w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Nabycie portfela wierzytelnoéci zostato dokonane ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji Spétki,
co stanowi realizacje celu emisyjnego papierdéw dtuznych e-Kancelarii Grupy Prawno-Finansowej S.A.

5.2.3. Finansowanie kapitatem dtuznym

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka przeprowadzita emisje obligacji serii O i O1 na faczng kwote 4,21
min PLN. Kolejng serie obligacji o wartosci 2,28 min PLN Spétka wyemitowata w okresie od dnia bilansowego do dnia
sporzadzenia niniejszego Raportu.

Spotka zdobyta duze doswiadczenie zarédwno w przeprowadzaniu emisji obligacji, jak i w pdzniejszym zarzadzaniu
posiadanym dtugiem. Przeprowadzane na biezaco analizy rynku oraz przedterminowe wykupy papieréw pozwalajq
utrzymywac zaréwno zadtuzenie Spoftki, jak i koszty obstugi dtugu na najnizszym mozliwym poziomie, przy rownoczesnym
zapewnieniu srodkow na nabywanie nowych portfeli wierzytelnosci. Przyjeta polityka zapewnia finansowanie dziatalnosci
operacyjnej Spotki, ale takze pozwala na utrzymywanie wskaznikéw zadtuzenia na bezpiecznym dla Spétki poziomie.

5.2.4. Cztonkostwo e-Kancelarii Grupy Prawno-Finansowej S.A. w CSA

e-Kancelaria dotgczyta do grona cztonkéw ,The Credit Services Association" (CSA) -
brytyjskiej organizacji, ktérej celem jest dbanie o interesy podmiotow zwigzanych
z rynkiem zarzadzania wierzytelnosciami. Stowarzyszenie zostato zatozone w 1988 roku

i wywodzi sie ze organizacji zrzeszajacych instytucje dziatajace w obrebie rynku zarzadzania
wierzytelnosciami.
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5.3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy Raport, nie wystgpity zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore
w opinii Emitenta mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na wyniki Emitenta w kolejnych kwartatach.

5.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie
Dziatalno$¢ Emitenta nie podlega sezonowosci i/lub cyklicznosci.

Jednakze poziom zwrotu z zakupionych portfeli jest silnie uzalezniony od etapu procesu windykacji naleznosci
z konkretnych portfeli wierzytelnosci. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2013 roku Emitent znajdowat sie w fazie
poczatkowej - ponidst wysokie naktady na inwestycje w pozyskanie portfeli i rozpoczecie procesu windykacji, nie
uzyskujac jeszcze przychoddw z tych portfeli.

5.5. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

W raportowanym okresie Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpisoéw z tego tytutu.

5.6. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwrdceniu takich
odpiséw

W raportowanym okresie Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu
takich odpisow.

5.7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Spotka w okresie, ktérego dotyczy niniejszy Raport, nie tworzyta, nie zwiekszata, nie wykorzystywata i nie
rozwigzywata rezerw.

5.8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Szczegodtowe informacje dotyczace rezerw i aktywow znajdujg sie odpowiednio w notach:

e Nota 5.1. Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
e Nota 13.1. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Emitent nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze.

5.9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy Raport, Spotka nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

5.10. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy Raport, Spotka nie podjeta istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

5.11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W raportowanym okresie Spétka nie dokonata istotnych rozliczen z tytutu prowadzonych spraw sadowych.

5.12. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W zawartym w niniejszym Raporcie sprawozdaniu finansowym Spétka nie wskazywata korekt btedéw poprzednich
okreséw.
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5.13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majq istotny wptyw na wartosé¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W raportowanym okresie Spoétka nie zidentyfikowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

5.14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W raportowanym okresie nie miaty miejsca zdarzenia takie jak niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszenie

istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego.

5.15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgqcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowqa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

Emitent w okresie objetym niniejszym Raportem nie zawart transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych
warunki odbiegatyby od warunkéw rynkowych.

5.16. Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych

W okresie objetym niniejszym Raportem nie nastgpita zmiana sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

5.17. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym niniejszym Raportem nie nastgpita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

5.18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Spoétka do dnia przekazania niniejszego Raportu wyemitowata obligacje na taczng kwote 47,84 min PLN, z czego
zostaty wykupione papiery o wartoséci 18,95 min PLN. Zapadalno$¢ niewykupionych papierow przypada w przewazajacej
czesci na lata 2014-2016.

5.19. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Emitent nie przewiduje wypfaty dywidendy z zysku za rok 2013. Zarzad Spotki nie podat takze do publicznej
wiadomosci informacji o planach wypfacania dywidendy w przysztych latach.
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5.20. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposob wptynaé na
przyszte wyniki finansowe emitenta

5.20.1. Zawarcie znaczacej umowy i obstuga portfela wierzytelnosci

29 pazdziernika 2013 roku Zarzad Spotki poinformowat o spetnieniu w dniu 28 pazdziernika 2013 roku przez
umowe zawartg pomiedzy Emitentem a Operg Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie ("Opera TFI SA") kryterium uznania umowy za znaczaca.

Emitent w dniu 23 maja 2013 roku podpisat umowe z Opera TFI SA, ktérej przedmiotem jest odptatne
zarzadzanie catoscig Portfela Wierzytelnosci obejmujacego Sekurytyzowane Wierzytelnosci, ktore bedg nabywane przez
Revenue Niestendaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Revenue") do tego portfela lub
w oparciu o ktéore bedg zawierane umowy o Subpartycypacje, a takze $wiadczenie ustugi Wyceny oraz ustugi obstugi
prawnej na rzecz Revenue w zakresie dochodzenia Wierzytelnoséci na drodze sqdowej lub w postepowaniu egzekucyjnym
prowadzonym zgodnie z przepisami Kodeksu postepowania cywilnego lub w postepowaniu upadtosciowym lub
naprawczym ("Umowa").

W zakresie wynagrodzenia przystugujgcego Emitentowi umowa nie odbiega od standardéw rynkowych.
Wynagrodzenie uzaleznione jest od wartosci srodkdw pienieznych, ktére zostang uznane na Rachunku Rozliczeniowym
Funduszu, uzyskanych z realizacji $wiadczen z Sekurytyzowanych Wierzytelnoéci. Umowa nie okresla natomiast wartosci
portfeli wierzytelnosci, ktéore w wykonaniu Umowy zostang przekazane Emitentowi do zarzadzania, przez co oszacowanie
wartosci umowy nie byto mozliwe, a tym samym kryterium uznania umowy za istotng do dnia 27 pazdziernika 2013 roku
nie zostato spetnione.

W dniu 28 pazdziernika 2013 roku w imieniu Funduszu Revenue nalezacego do Opera TFI S.A. zostata podpisana
umowa nabycia portfela wierzytelnosci pomiedzy Funduszem Revenue a spotka T-Mobile Polska S.A. Na podstawie
przedmiotowej umowy Fundusz Revenue nabyt portfel udokumentowanych, niespornych i wymagalnych wierzytelnosci
o wartosci nominalnej wynoszacej ponad 16 000 000 zitotych, ktéry to portfel zostanie przekazany do zarzadzania
Emitentowi w wykonaniu Umowy o zarzadzanie, o ktérej mowa powyzej.

W zwigzku z wartoscig portfela, ktory zostanie przekazany Emitentowi do zarzadzania, a tym samym wartoscig
potencjalnego wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwa¢ Emitentowi z tytutu wykonania Umowy, przedmiotowa Umowa,
w opinii Zarzadu Spotki, staje sie umowg znaczacqg. Windykacja wierzytelnosci z sektora B2C jest jednym z zasadniczych
filarow dziatalnosci Emitenta, stad Spotka, znajac specyfike obstugi tego rodzaju zobowigzan, stosuje najbardziej
efektywne dla procesu windykacji narzedzia i procedury.

5.20.2. Emisja Obligacji

17 pazdziernika 2013 roku zostat dokonany przydziat trzyletnich niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii P
o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda ("Obligacje serii P", "Obligacje"). W zwigzku z faktem nalezytego
subskrybowania i optacenia 2 280 (stownie: dwdch tysiecy dwustu osiemdziesieciu) Obligacji serii P emisja Obligacji
doszta do skutku, a w jej wyniku przydzielonych zostato inwestorom fgcznie 2 280 (stownie: dwa tysigce dwiescie
osiemdziesigt) sztuk Obligacji. Szczegdtowe informacje dotyczace subskrypcji i przydziatu Obligacji Spotka przedstawita
w stosownym raporcie biezacym.

5.21. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Emitent nie posiada zobowigzan warunkowych.
5.22. Inne informacje mogace w istotny sposob wptynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

W opinii Emitenta nie wystgpity inne zdarzenia lub okolicznosci, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta.
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6. Pozostate informacje

6.1. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spétka podata do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym 59/2011. W roku 2012 Emitent osiggnat przychody
ogotem o 18,8% wyzsze niz prognozowane, przy jednoczesnym osiggnieciu 101,8% prognozowanego zysku netto.

Powyzsze wyniki finansowe byly efektem dynamicznego rozwoju Spotki, a takze intensywnych dziatan
operacyjnych w obrebie proceséow windykacyjnych oraz pozyskiwania nowych portfeli wierzytelnosci do windykacji.

Prognozowane wyniki na rok 2013 w III kwartale roku zostaty zrealizowane w 65,78% w zakresie przychoddéw
ogo6tem oraz w ponad 26% w zakresie zysku zaréwno brutto, jak i netto.

Tabela 16. Prognoza finansowa Spétki na rok 2013 oraz stopien jej realizacji

Prognoza finansowa Dane finansowe Stopien realizacji prognozy
na rok 2013 na dzien 30 wrzesnia 2013 (%)
Przychody ogotem 23,20 min PLN 15,26 min PLN 65,78%
Zysk netto 4,8 min PLN 1,87 min PLN 38,90%
Zysk brutto 6,0 min PLN 2,30 min PLN 38,41%

Ciggty rozwoj Spotki, rosnacy jej udziat w rynku, a takze zwiekszanie sie wartosci samego rynku wierzytelnosci
daja mocne podstawy do realizacji wynikéw prognozowanych na rok 2013. Stopien realizacji prognozy w zakresie
przychoddw potwierdza te zatozenia. Nizsza realizacja prognozowanego zysku netto i brutto spowodowana jest faktem, iz
Spotka, inwestujac w portfele wierzytelnosci w celu rozwoju dziatalnosci, ponosi duze - w skali swojej dziatalnosci - koszty
zwigzane z ich obstuga, ktére w obecnej chwili obnizajg wynik Spétki. Jednakze inwestycje te, w perspektywie kolejnych
okreséw sprawozdawczych, wptyng na zwiekszenie przychodow ze sprzedazy, co bezposrednio przetozy sie na wyniki
Emitenta. Zgodnie z opinig Zarzadu wyrazong w Raporcie za II kwartat 2013 roku, Spoétka przewiduje skumulowanie
wplywdw wynikajacych z toczacego sie procesu odzyskiwania wierzytelnosci zakupionych w II i na poczatku III kwartatu
na IV kwartat 2013 roku. Wtedy tez Zarzad przewiduje realizacje wiekszej czesci prognozowanego wyniku.

6.2. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Emitent nie jest aktualnie (na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2013 roku) strong postepowan toczacych sie przed
sqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

6.3. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitatdow wiasnych emitenta, z okresleniem

W okresie objetym niniejszym Raportem Emitent nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielat
gwarangji, ktorych faczna wartos¢ w stosunku do jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu stanowitaby
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

6.4. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Poza czynnikami wskazanymi powyzej, w opinii Emitenta nie wystapity zadne zdarzenia, ktére beda miaty wptyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Wroctaw, dnia 14 listopada 2013 roku

Podpis Zarzadu:

Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu

Podpis 0sbb sporzadzajacych Sprawozdanie:

Artur Drozynski - Gtdwny ksiegowy
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