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1. Sprawozdanie finansowe

1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PZ Cormay

(Consolidated Statement of Financial Position)

AKTYWA

ASSETS

NOTA 30.09.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 321402 88746 87151
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 19,3 33876 20408 23562
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments 23 1711 1711 1711
Wartosé firmy Goodwill 18 157842 30063 30063
Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 18 37403 9448 7273
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates
Aktywa z tyt. odroczonego podatku Deferred income tax assets 38 8334 5306 5390
dochodowego
Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale
Nale.zno’sc.l Handlowe oraz pozostate Tradg receivables and other 22,383 32236 21810 19152
naleznosci receivables
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 184052 159257 84539
Zapasy Inventories 34 63593 37634 32626
Nale?no§c.| handlowe oraz pozostate Tradg receivables and other 3538 55641 26005 27675
naleznosci receivables
Biezace aktywa podatkowe Current tax assets 17,20
Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments
Pozostate aktywa Other assets 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 37 64818 95618 24238
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do Assets classified as intended for
sprzedazy sale
SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 505454 248003 171690
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PASYWA LIABILITIES nota 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
A. KAPITAL WEASNY EQUITY 252070 192464 119425
1. Kapitat zaktadowy 1.Stock capital 42 31862 31862 30562
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ 2. Capital paid-up and unsubscribed
ujemna) (negative value)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 3. Own shares for sale (negative value)
4. Kapitat zapasowy 4. Reserve capital 179940 112314 63411
4.1. Z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 4.1 The surplus from the sale of shares 161380 98728 49826
nominalnej above nominal value
4.2. Kapitat zapasowy spétki akeyjnej — kapitat 4.2 Reserve capital public limited 18560 13586 13585
tworzony obowigzkowo na podstawie art. 396 Kodeksu company - capital created mandatory
spotek handlowych. based on Article 396 of the Code of
4.3. Z doptat akcjonariuszy uiszczanych w zamian za 4.3 The contributions of shareholders to
przyznanie im szczeg6lnych uprawnien w spétce (tj. be paid in return for granting them
akcji uprzywilejowanych, czy uprawnien osobistych special rights in the company (ie,
preferred shares, or personal rights
4.4 Z innych $rodkéw co do ktérych ustawa przewiduje 4.4 From other funds on which the law
obwigzek przelania ich na ten kapitat provides unavoidable duty of transferring
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 5. Revaluation reserve capital 1608 -357 -166
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6. Other reserve capital 62 0 0 0
6.1 Inne Kapitaty celowe ( tworzone np. na inwestycje) 6.1 Other Equity purposeful (eg created
on investments)
6.2 Z innych odpiséw 6.2 On the other write-offs
7. Réinice kursowe z przeliczenia jednostek 7.Exchange gain (loss) on consolidation
podporzadkowanych
a) dodatnie réznice kursowe a) positive
b) ujemne réznice kursowe b) negative
8. Zyski zatrzymane 8.Retained profits 29170 28738 26157
8.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych 8.1 Undistributed earnings or uncovered 19013 13333 12730
loss of previous periods
8.2. Zysk (strata) netto 8.2. Net profit (loss) 10157 15405 13427
8.3. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 8.3. Charges (negative value)
(wielko$¢ ujemna)
9. Udziat mniejszosci w zysku/ stracie roku ( wielko$¢ 9. Minority share in the profit / loss for -4626 -23 -306
ujemna) the year (negative value)
I. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom I. Equity attributable to equity holders 237954 172534 119658
jednostki dominujacej of the parent company
1. Kapitaty mniejszosci 1. Minority shareholders capital 14116 19930 -233
11.1 Udziat mniejszosci w zysku roku obrotowego 11.1 Minority share in the profit of the 4626 23 306
financial year
11.1 Z innych odpiséw 9490 19907 -539
B. ZOBOWIAZANIA B.LIABILITIES 253384 55539 52265
Zobowiazania diugoterminowe Long-term liabilities 44 151701 28091 30493
Kredyty i pozyczki Credits and loans 29653 11018 9159
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 16958 498
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych Liabilities from pension benefits 6170 44 44
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku Liabilities from deferred income tax 8149 736 428
dochodowego
Rezerwy na zobowiazania Provisions for liabilities 3394
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania Trade liabilities and other liabilities 71433 6774 11562
Przychody przysztych okresow Deferred income 38 15944 9519 8802
Zobowigzania krétkoterminowe Short-term liabilities 45,38, 101683 27448 21772
39
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania Trade liabilities and other liabilities 45 18237 18625 13303
Kredyty i pozyczki Credits and loans 45 63129 8381 6984
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 105
Biezgce zobowigzania podatkowe Current tax liabilities 361
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Provisions for other liabilities and charges 39 375 79 1019
Przychody przysztych okreséw Deferred income 38 363
Pozostate zobowigzania Other liabilities 19942
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami Liabilities related directly to the fixed
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do assets classified as intended for sale
sprzedazy
SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 505454 248003 171690
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1.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

(Consolidated Statement of Income)

No 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012 | 01.07.2013 01.07.2012
ta 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012 | 30.09.2013 30.09.2012
A. Przychody netto ze sprzedazy Net revenues from sales of 1 135309 105473 78822 41924 27102
produktow, towardw i materiatow products, goods and materials
B. Koszty sprzedanych produktdw, Costs of products, goods and 3 76080 61079 45901 24240 15571
materiatéw i towarow materials sold
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 3 59229 44394 32921 17684 11531
D. Koszty sprzedazy Selling costs 35240 23372 14360 10311 4901
E. Koszty administracyjne Administration costs 11488 8628 7083 2999 2381
F. Pozostate przychody Other revenues 4 3012 1790 1064 95 702
G. Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses profits 5 608 448 585 499 455
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 14905 13736 11957 3970 4496
I. Przychody finansowe Financial revenues 7 1256 6123 3662 445 2394
J. Koszty finansowe Financial costs 8 5582 4389 2760 1824 729
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 10579 15470 12859 2591 6161
t. Podatek dochodowy (aktywa i Income tax (assets and 10 422 65 -568 92 469
rezerwy) provisions)
M. Zysk netto roku obrotowego Net profit of the financial year 10157 15405 13427 2499 5692
dziatalnos¢ kontynuowana from continued activity
I. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalno$¢ zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit 10157 15405 13427 2499 5692
1.2.Inne dochody catkowite Other total income 0 -162 0 0 0
1.2.1.Niezrealizowane zyski na Unrealized profits from securities
papierach wartosciowych avaliable for sale
przeznaczonych do sprzedazy
inwestycyjnej
1.2.2.Nadwyzka z aktualizacji Overage surplus from revaluation
wyceny udziat jedni
1.2.3.Przeliczenie na walute Conversion on PLN subsidiaries 0 -162
prezentacji jednostki zalezne
1.2.4.Przeliczenie na walute Conversion on PLN assosiated
prezentacji-jednostki
1.2.5.Niezrealizowane zyski na Unrealized profits on operations
operacjach zabezpieczajacych hedged cash
przeptywy pieniezne
1.2.6.Podatek dochodowy Income tax relating to other total
dotyczacy innych catkowitych earning
dochoddw
1.3.t3cznie inne catkowite Totsl other earnings 0 -162 0 0 0
1.4. Wynik cato$ciowy (zysk/strata Total result (net profit/loss + - 10157 14500 13427 2499 5692
netto + - inne catkowite dochody other earnings)
M.I. Zysk netto roku Net profit of the financial year 10157 15405 13427 2499 5692
attibutable
M.1.1. Przypadajacy to minority shareholders 4626 23 306
Akcjonariuszom mniejszosciowym
M.1.2. Akcjonariuszom jednostki to the parent company's 5531 15382 13121 2499 5692
dominujacej shareholders
1.4. Catkowity dochéd ogétem Total income attributable: 0 -905 0 0 0
1.4.1.Udziatowcom to minority shareholders 0 -162 0
mniejszo$ciowym
1.4.2.Akcjonariuszom jednostki to the parent company's 0 -743

dominujacej

shareholders
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1.3. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatlowej PZ CORMAY (Consolidated Cash

Flow Statement)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda poérednia) (PLN)

TRESC ITEM NOTA | 30.09.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z A. Operating cash flow
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1. Net profit (loss) 10157 15405 13427
1l. Korekty uzgadniajace zysk netto do Il. Total adjustments -18743 -13151 -13081
Srodkow z dziatalnosci operacyjnej razem
1. Amortyzacja 1. Depreciation 6 8205 3743 2676
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3. Interest and shares in profits 50

(dividends)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity
5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions 16854 -182 948
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in inventories -25959 -4673 335
7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables -30813 -3973 -7928
8. Zmiana stanu zobowigzan 8. Changes in short-term liabilities, 18988 3458 -1398
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki | excluding loans and credits
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen 9. Changes in prepayments and -6018 -11524 -7714
miedzyokresowych accruals
10. Inne korekty 10. Other adjustments
IIl. Przeptywy pieniezne netto z 11l. Net operating cash flow (I+11) -8586 2254 346
dziatalnosci operacyjnej (I1+11)
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z B. Cash flows from investment
dziatalnosci inwestycyjnej activities
1. Wptywy I. Income 178 1086 1086
1. Zbycie wartosci niematerialnych i 1. Sale of intangible and tangible fixed
prawnych oraz rzeczowych aktywéw assets
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 2. Sale of investments in real estate
wartosci niematerialne i prawne and intangible assets
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 3. From financial assets, including: 178 1086 1086
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
b) w pozostatych jednostkach b) in entities 178 1086 1086
- zbycie aktywow finansowych - sale of financial assets 1086
- dywidendy i udziaty w zyskach - dividends and shares in profits
- sptata udzielonych pozyczek - repayment granted of long-term 178 1086
dtugoterminowych loans
- odsetki - interest
- inne wptywy z aktywdw finansowych - other income from financial assets
4. Inne wptywy inwestycyjne 4. Other investment income
1l. Wydatki 1. Expenses 162719 6591 6534
1. Nabycie wartosci niematerialnych i 1. Purchase of intangible and tangible 162719 6591 6503
prawnych oraz rzeczowych aktywéw assets
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz 2. Investments in real estate and
wartosci niematerialne i prawne intangible assets
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including: 0 0 31
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
b) w pozostatych jednostkach b) in entities 0 0 31
- nabycie aktywdw finansowych - purchase of financial assets
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted 31
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses
11l. Przeptywy pieniezne netto z 11l. Net investment cash flow (I-11) -162541 -5505 -5448
dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z C. Cash flows from financial
dziatalnosci finansowej operations
1. Wptywy I. Income 140327 73917 965
1. Wptyw netto z wydania udziatéow (emisji 1. Net income from the issuance of 49449 69696




Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay zawierajgce skrécone

dane jednostkowe 30.09.2013

TRESC ITEM NOTA | 30.09.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012
akgji) i innych instrumentéw kapitatowych shares and other capital instruments

oraz doptat do kapitatu and additional payments to capital

2. Kredyty i pozyczki i inne dtugoterminowe | 2. Credits and loans 90878 4221 965
zobowigzania

3. Emisja dtuznych papieréow 3. Issuance of debt securities

wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income

1l. Wydatki 1. Expenses 0 6307 2332
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1. Purchase of own shares

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 2. Dividends and other payments to

wtascicieli shareholders

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, 3. Distributions of profit other than 813
wydatki z podziatu zysku (zmiany kapitatébw | payments to shareholders

wtasnych , koszt pozyskania kapitatu)

4. Sptaty kredytow i pozyczek 4. Repayment of credits and loans 6307 1519
5. Wykup dtuznych papieréw 5. Redemption of debt securities

wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow 7. Payment of liabilities arising from

leasingu finansowego financial leases

8. Odsetki 8. Interest

9. Inne wydatki finansowe 9. Other financial expenses

11l. Przeptywy pieniezne netto z 11l. Net cash flows from financial 140327 67610 -1367
dziatalnosci finansowej (1-11) operations(l-I1)

D. Przeptywy pieniezne netto razem D. Total net cash flows -30800 64359 -6469
(A.IL+B.1HI+C.1N) (A.NL+B.11I+C.11)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw E. Net balance sheet change in cash, -30800 5980 -6469
pienieznych, w tym: including:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z —changes in cash due to exchange

tytutu réznic kursowych differences

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 95618 31259 31259
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) | G. Cash at end of period (F+D) 64818 95618 24790

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

- restricted cash

Wysokie korekty wartosci dotyczgce przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej s3

spowodowane nabyciem udziatow przez Orphée SA w spodtkach zaleznych Grupy Diesse. Wynik

finansowy netto zostaje drogg odpowiednich korekt doprowadzony do wyniku , kasowego”, czyli do

tacznej kwoty przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej. Grupa w poprzednim skfadzie

4 spotek zaleznych nie dysponowata tak wysokim majgtkiem obrotowym.

Zakup akcji Diesse

Diagnostica Senese w 2013 roku powoduje wzrost okreslonych pozycji bilansowych w Grupie, co z

kolei poprzez korekty doprowadza wyniki z lat poprzednich do metody kasowej.
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1.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat
zapasowy
spotki
Nadwyzka ze akcyjnej — . Kapitat
. sprzedazy akcji tworzony 5 Kapitat rezerwowy Zysk/ strata z Udziaty wiasny
Kapitat powyzej ich obowigzkowo Kapitaty z aktualizacji lat ubiegtych i Razem mniejszosci 5t
podstawowy - . rezerwowe . ogoiem
wartosci na podstawie wyceny roku biezacego
nominalnej art. 396
Kodeksu
spotek
handlowych.
Saldo na dzieri 01.01.2012 roku 30562 50639 8712 386 18206 108505 -1142 107363
Zmiany zasad polityki rachunkowosci
Saldo na dzlert 01.01.2012 roku po korektach (po 30562 50639 8712 386 18206 108505 -1142 107363
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2012
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny 0 0
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny 0 0
--Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie srodkéw z
kapitatéw zapasowych lub rezerwowych,**wptaty 0 0
zaliczkowe na poczet objecia akcji)
-rozliczenie srodkéw -297 -297 297 0
:;z;n(:c: kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 552 552 552
Zysk/ strata za rok obrotowy biezacy 13121 13121 306 13427
Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty 0 0
*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy 4873 -4873 0 0
--zysk/strata w ramach grupy 0 0
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2012
Emisja kapitatu akcyjnego 0 0
-Koszty emisji -813 -813 -813
-Dywidendy 0 0
- Inne catkowite dochody netto 0 0
-Wykup akcji warto$¢ udziatowcow niekontrolujacych 0 0
Saldo na dzieri 30.09.2012 roku 30562 49826 13585 -166 26157 119964 -539 119425
Saldo na dzieri 01.01.2012 roku 30562 50639 8712 386 18206 108 505 -1142 107363
Zmiany zasad polityki rachunkowosci
Saldo na dzief 01.01.2012 roku po korektach (po 30562 50639 8712 386 18206 108505 -1142 107363
przeksztatceniu)

11
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Zmiany w kapitale wiasnym w roku 2012

Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny 0 0
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych

do sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny 0 0
--Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie srodkéw z

kapitatéw zapasowych lub rezerwowych, **wptaty 34709 34709 20914 55623
zaliczkowe na poczet objecia akcji)

-rozliczenie srodkow 0 0
:?::ilcc: kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 743 743 743
Zysk/ strata za rok obrotowy biezacy 15382 15 382 23 15 405
Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty 0 0
*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy 4873 -4873 0 0
zysk/strata w ramach grupy 0 0
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2012

Emisja kapitatu akcyjnego 1300 14480 15780 15780
-Koszty emisji -1100 -1100 -1100
-Dywidendy 0 0
Inne catkowite dochody netto 1 1 135 136
Wykup akcji wartos¢ udziatowcéw niekontrolujacych 0 0
Saldo na dzieri 31.12.2012 roku 31862 98728 13586 -357 28715 172534 19930 192 464
Saldo na dzieri 01.01.2013 roku 31862 98728 13586 -357 28715 172534 19930 192464
Zmiany zasad polityki rachunkowosci

Zfl:ﬁs';:a‘:c’;‘:l?ugl‘(’l‘2013 roku po korektach (po 31862 98728 13586 -357 28715 172534 19930 192464
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2013 0 0 4974 1965 557 7496 4626 12122
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny 1965 1965 1965
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych

do sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny 0 0
--Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie Srodkéw z

kapitatéw zapasowych lub rezerwowych,**wptaty 0 0
zaliczkowe na poczet objecia akcji) agio w jedn. zalez.

-rozliczenie $rodkéw nabycie udziatéw wydzielenie

kapitatu akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0
Rc’)inﬂce kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 0 0
granica

Zysk/ strata za rok obrotowy biezacy 5531 5531 4626 10157
Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty 4974 -4974 0 0
*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy 0 0
zysk/strata w ramach grupy 0 0
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2013 0 62652 0 0 -4728 57924 -10440 47484
Emisja kapitatu akcyjnego rozliczenie udziatow 65976 65976 -19930 46046

mniejszosci wytaczenie aktywow netto od przyrostu

12
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w wyniku kolejnych emisji w Jednostce Zaleznej

Koszty emisji -3324 -3324 -3324
-Dywidendy -4728 -4728 9490 4762
Inne catkowite dochody netto 0 0
Wykup akcji od udziatowcdw niekontrolujacych 0 0
Saldo na dzieri 30.09.2013 roku 31862 161380 18560 1608 24544 237954 14116 252070

13
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1.5. Wybrane dane finansowe w EUR (Key Consolidated Financial Data in

EUR)

30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR PLN EUR
1. Przychody ze sprzedazy produktéw towardow i ma?erlalow 135309 32040 78822 18790
(Revenues from sales of products, goods and materials)
1. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (Operating profit) 14905 3529 11957 2850
11I. Zysk( strata) brutto (Profit before tax) 10579 2505 12859 3065
IV. Zysk(strata) netto (Net profit) 10157 2405 13427 3201
V. Przeptywy plenlqzne.netto z fizllalalnosa operacyjnej (Net -8586 2033 346 82
cash flows from operating activities)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

. A -162541 -38489 -5448 -1299
(Net cash flows from investment activities)
VII. Przeptywy ple.mezrje neti':o'z. dziatalnosci finansowej (Net 140327 33228 1367 326
cash flows from financial activities)
VIIl. Przeptywy pienigzne netto razem (Total net cash flows) -30800 -7293 -6469 -1542
IX. Aktywa razem (Total assets) 505454 119881 171690 41735
XI. Z(.)I:.lowazan.la |.r.e.zerwy na zobowigzania (Liabilities and 253384 60096 52265 12705
provisions for liabilities)
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe (Long-term liabilities) 151701 35980 30493 7412
XIll. Zobowigzania Krétkoterminowe (Short-term liabilities) 101683 24117 21772 5292
XIV. Kapitat wtasny (Shareholders equity) 252070 59785 119425 29030
XV. Kapitat zaktadowy (Stock (share) capital) 31862 7557 30562 7429
XVI. Liczba akcji w tys. szt. (No. of shares in ‘000) 31862 30562
XVII. Zysk(strata) na jedna akcje zwykta (Net earnings per 0,32 0,08 0,44 0,10
share)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (Net book value per 791 188 3,91 0,95
share)
Kurs bilansowy (EUR/PLN in balance sheet statement) 4,2163 4,1138
Kurs RZiS (EUR/PLN in P&L statement) 4,2231 4,1948
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2. Informacja dodatkowa

2.1. Informacje ogolne

2.1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka dominujgca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 4 grudnia 2006 roku, (Rep. Nr A nr 9204/2006), w ktorym wolg zatozyciela,
Cormay AG, do spoétki wniesiono aportem istniejgce od 1985 roku Przedsiebiorstwo Zagraniczne
Cormay jako zorganizowang jednostke.

Nazwa Spotki PZ Cormay Spotka Akcyjna

Siedziba tomianki

Sad rejonowy Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr Rejestru Przedsiebiorcow 0000270105

Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269

REGON 140777556

Rodzaj dziatalnosci wg EKD 2f166-prot?|ukcja pozostatych wyrobdw chemicznych gdzie indziej
niesklasyfikowana

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony

2.1.2. Informacja dotyczaca Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu PZ Cormay S.A.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw
zarzadczych i nadzorujacych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

2.1.3. Sktad osobowy Zarzadu

Prezes Zarzadu
Tomasz Tuora

Cztonek Zarzadu

Barbara Tuora
Wysocka
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2.1.4. Sktad osobowy Rady Nadzorczej

STEFAN
JACKOWSKI

WLODZIERZ
JAWORSKI

PAWEL-EDWARD
NOWAK

KRZYSZTOF RUDNIK

MACIE)
WOJTKOWSKI

TADEUSZ TUORA

GRZEGORZ
SZYMANSKI

2.1.5. Kapitat zaktadowy spotki PZ Cormay S.A.

Kapitat zaktadowy PZ Cormay S.A. na dzien 30.09.2013 r. oraz na dzied sprzadzenia niniejszego

sprawozdania wynosit 31.861.977,00 zt i dzielit sie na 31.861.977 sztuk akcji o wartosci nominalnej

1,00 zt kazda.
WYSZCZEGOLNIENIE 1ILOSC AKCII % KAPITALU 1LOSE GLOSOW % GLOSOW

Tomasz Tuora, posiadane akcje wraz z podmiotami
powigzanymi 7293 803 22,89% 7293 803 22,89%
TOTAL Fundusz | tycyjny Zamkniet

undusz inwestycyjny camkniety 6 890 000 21,62% 6890 000 21,62%
Pozostali 17 678 174 55,48% 17 678 174 55,48%
RAZEM 31861977 100,00% 31861977 100,00%
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2.1.6. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PZ CORMAY wchodzg PZ CORMAY S.A., jako podmiot
dominujacy, Orphée SA — jako jednostka dominujaca nizszego szczebla w Grupie Kapitatowej Orphée SA, w
sktad ktérej wchodzg 3 spétki zalezne i Diesse Diagnostica Sense S.p.A. jako jednostka dominujaca nizszego
szczebla w Grupie Kapitatowej Diesse.

» Grupa Kapitatlowa Cormay -
Jednostka Dominujaca

PZ Cormay SA

6rphée SA-Jednostka Dominuj3ac
Grupy nizszego szczebla -54,45 %

} KORMIEJ
RUSLAND Spétk
20.0.-100%

} KORMEJ DIANA
Spotka z o0.0. -98,5
%

. INNOVATION
ENTERPRISES LTD.
Spotka Akcyjna - 99
%

Grupa Diesse - 50 %

I’ [ [
Diesse Immobiliare Diesse Diagnostica Diesse Ricerche
s.p.a. - 100 % Senese s.p.a -100 % s.r.l. -100 %

Diesse Diagnostica Senese S.P.A. jest wtascicielem 100% akcji spo6tki Diesse Ricerche S.R.L., co daje
100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym. Diesse
Diagnostica Senese S.P.A. jest rowniez wtascicielem 100% akcji spoétki Diesse Immobiliare S.p.A., co
daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
Diesse Diagnostica Senese S.P.A. weszta w sktad Grupy Kapitatowej Orphée poprzez zakup przez
Orphée SA akcji reprezentujgcych 50% gtoséw w lutym 2013 r.
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W | kw. 2013 r. nastgpito dalsze rozszerzenie Grupy Kapitatowej Orphée. W ramach reorganizacji
struktury Grupy PZ Cormay, Orphée SA dokonata emisji akcji aportowych dotyczacych 3
dotychczasowych spétrk zaleznych PZ Cormay SA — Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand
(Rosja) oraz Kormej Diana (Biatorus).

Dnia 13 maja 2013 roku wiekszoscig obecnych cztonkéw (Pan Tomasz Tuora - Przewodniczacy Rady
Dyrektoréow Orphee , Pan Tadeusz Tuora i Pan Domingo Dominguez), dziatajgc na podstawie art.
Statutu Spétki jednogtosnie postanowita dokona¢ podwyziszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego o kwote 101.309,90 CHF, poprzez emisje 1.013.099 nowych akcji na okaziciela
po cenie emisyjnej 3,00 CHF, pokrywanych aportem. W ramach tej transakcji, Orphée SA nabyta jako
wkfad niepieniezny 23.621.982 akcji reprezentujacych 82,07% kapitatu zaktadowego w spétce
Innovation Enterprise Limited, Carrigtwohill, County Cork, Irlandia za 1.404.651,00 CHF, tj. 468.217
akcji; 64.025 czesci stanowigcych 98,50% udziatu w kapitale Kormej Diana, Minsk, Biatorus za
20.449,00 CHF czyli 6.833 akgcji i caty kapitat (100%) Kormiej Rustand za 1.614.147,00 CHF, tj. 538.049
akcji. Cena nabycia odpowiada wartosci aktywow netto (lub ich czesci) trzech firm na dzien 31
grudnia 2012 i zostata potwierdzona przez lokalnych audytoréw. Protokét z posiedzenia Rady
Dyrektoréw zostat nalezycie poswiadczony notarialnie w Genewie i przekazany do rejestru
handlowego. Podwyzszenie kapitatu podlega rejestracji przez Rejestr Handlowy w Genewie.
Rejestracji dokonano w dniu 16 maja 2013 r. Zmiany w strukturze GK Cormay spowodowane s3
reorganizacjg grupy kapitatowej. Reorganizacja struktury Grupy Kapitatowej ma na celu koncentracje
dziatalno$ci w spodtfce zaleznej Orphée ,odpowiadajgcg wyodrebnionym segmentom zarzadczym.
Wiasnos¢ jednostki dominujacej wyzszego szczebla w jednostce zaleznej od jednostki dominujacej
nizszego szczebla ustalono jako iloczyn procentu udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca
wyzszego szczebla w jednostce dominujacej nizszego szczebla oraz procentu udziatéw posiadanych
przez jednostke dominujacg nizszego szczebla w jednostce od niej zaleznej. Wielkos¢ te powieksza sie
o procent udziatdow, jakie jednostka dominujgca wyiszego szczebla posiada bezposrednio w
jednostce zaleznej od jednostki dominujgcej nizszego szczebla, oraz o procent udziatdow, jakie
jednostka dominujgca wyzszego szczebla posiada w jednostce zaleznej od jednostki dominujacej
nizszego szczebla posrednio, poprzez udziaty posiadane w jednostkach zaleznych objetych metoda
konsolidacji petnej.

PZ Cormay S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej. PZ Cormay S.A. jest wtascicielem
54,45 % udziatéw w Jednostce Dominujacej nizszego szczebla Orphée SA ,w skitad ktérej wedtug
stanu na dzien 30.09.2013 roku wchodzity nastepujgce podmioty:
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2.1.6.1. KORMEJ DIANA Sp. z o.0.

Forma prawna

KORMEJ DIANA Spétka z o.0.

Siedziba

Minsk, Biatorus

Kod OKJLP (Ogdlno rosyjski Klasyfikator Oséb

100344141

Kod OKED (Ogdlno rosyjski Klasyfikator Rodzajow

517097113

Przedmiot dziatalnosci :

Handel hurtowy

Zasady rachunkowosci w spotce

Zgodne z biatoruskimi przepisami prawa i statutami —przeksztatcone zgodnie z
MSSF , MSR

Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie

W walucie danego kraju -BYR

Jednostka Dominujgca nizszego szczebla

ORPHEE SA jest wiascicielem 98,5 % udziatéw w spotce

Kormej Diana sp z 0.0. co daje 98,5 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu

w kapitale zaktadowym.

2.1.6.2. KORMIEJ RUStAND Sp. z 0.0.

Forma prawna

KORMIEJ RUSLAND Spétka z o.o.

Siedziba Moskwa
Kod OKJLP (Ogdlno rosyjski Klasyfikator Oséb 31739928
Kod OKED (Ogdlno rosyjski Klasyfikator Rodzajow 51.46.1

Przedmiot dziatalnosci :

Handel hurtowy

Zasady rachunkowosci w spdtce

Zgodne z rosyjskimi przepisami prawa i statutami przeksztatcone zgodnie z
MSSF, MSR

Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie

W walucie danego kraju — RUB

Jednostka Dominujgca ORPHEE SA niiszego szczebla

jest witascicielem 100% udziatoéw spotki

KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0.0., co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100%

udziatu w kapitale zaktadowym.

2.1.6.3. Innovation Enterprises Ltd.- uzywajgca nazwy handlowej Audit

Diagnostics

Forma prawna

INNOVATION ENTERPRISES LTD. SPOtKA AKCYINA

Siedziba

Business&Technology Park Carrigtwohill Co.Cork.Ireland

Rejestr Handlowy

Company number 173698

Nr VAT

IE6573698

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja i handel wyrobéw medycznych i podobnych

Zasady rachunkowosci w spotce

Zgodne z irlandzkimi przepisami prawa i statutami przeksztatcone zgodnie z
MSSF , MSR

Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie

W walucie danego kraju — EUR
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Jednostka Dominujaca ORPHEE SA nizszego szczebla jest wiascicielem 99% akcji uprawnionych
do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 82,1% udziatu w kapitale zaktadowym
Spoiki.

2.1.6.4. Orphée SA — jest spotka dominujgcy nizszego szczebla w Grupie
Kapitatowej PZ Cormay

Forma prawna ORPHEE Spétka Akcyjna
Siedziba Plan-les-Quates/Geneva Szwajcaria
Genewski Rejestr Handlowy CH-660-1111002-1
Nr VAT/nr identyfikacyjny dla potrzeb podatku 570 927/060,696,064
Przedmiot dziatalnosci Handel technikg medyczna
Zgodne z szwajcarskimi przepisami prawa i statutami przeksztatcone zgodnie z
Zasady rachunkowosci w spétce MSSF, MSR
Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie W walucie danego kraju - CHF

PZ Cormay S.A. jest wtascicielem 54,45% akcji sp6tki ORPHEE SA, co daje 55,45% udziatu w gfosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 54,45% udziatu w kapitale zaktadowym.

W sktad Grupy Orphee wchodzi Grupa Diesse obejmujaca 3 sp6tki zalezne tworzace holding :

2.1.6.4.1 DIESSE - DIAGNOSTICA SENESE S.P.A.

Nazwa DIESSE - DIAGNOSTICA SENESE S.P.A.
Siedziba Mediolan - Via Solari 19

Rejestr Handlowy Mediolan

Nr VAT 05871140157

Kapitat zaktadowy € 3.000.000

Zgodne z wtoskimi przepisami prawa i statutami przeksztatcone zgodnie z

Zasady rachunkowosci w spotce
MSSF , MSR

Waluta w jakiej spotka sporzgdza sprawozdanie W walucie danego kraju - EUR

Orphée SA jest wihascicielem 50% akcji spotki DIESSE SENESE SPA, co daje 50% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 50% udziatu w kapitale zaktadowym.

2.1.6.4.2 DIESSE IMMOBILIARE S.P.A.

Nazwa DIESSE IMMOBILIARE S.P.A.
Siedziba Mediolan - Via Solari 19
Rejestr Handlowy Mediolan

Nr VAT 01764860993

Zgodne z wtoskimi przepisami prawa i statutami, przeksztatcone zgodnie z

Zasady rachunkowosci w spotce
MSSF , MSR

Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie W walucie danego kraju - EUR

Diagnostica Senese S.P.A. jest wtascicielem 100% akcji spotki Diesse Immobiliare S.P.A., co daje 100%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
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2.1.6.4.3DIESSE RICERCHE S.R.L.

Nazwa DIESSE RICERCHE S.R.L.
Siedziba Mediolan - Via Solari 19
Rejestr Handlowy Mediolan

Nr VAT 01859130997

Zgodne z wtoskimi przepisami prawa i statutami, przeksztatcone zgodnie z

Zasady rachunkowosci w spotce
MSSE . MSR

Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie W walucie danego kraju - EUR

Diagnostica Senese S.P.A. jest wtascicielem 100% akcji spotki Diesse Ricerche S.R.L., co daje 100%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone
zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy
zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.
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Rokiem obrotowym Spétki Dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad grupy jest rok
kalendarzowy. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje:

Produkcje odczynnikdéw oraz produkcja

i komercjalizacja aparatury do diagnostyki
medycznej in vitro

Aparatura biochemiczna

Aparatura hematologiczna B Odczynniki koagulogiczne

Odczynniki do testow dla chemii klinicznej

Odczynniki hematologiczne

= Zeleiodczynniki do rozdziatu elektroforetycznego

Aparatura immunologiczna ——

— Prézniowy system pobierania krwi Vacuette

Aparatura mikrobiologiczna mmd  Odczynniki monoklonalne do oznaczania grup krwi

s Odczynniki immunolgiczne

Odczynniki mikrobiologiczne

Dystrybucje i dzierzawa
aparatury medycznej do
Laboratoriow

Biochemicznych

— Immunologicznych

s Mikrobiologicznych
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2.2. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego oraz dane
porownywalne

Niniejszy raport zostat sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(International Accounting Standard - IAS) oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] (International Financial Reporting Standard — IFRS) jak réwniez przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw. Podstawa sporzadzenia i format
sprawozdania finansowego oraz dane poréwnywalne wartosciowych (Dz. U. z 2009r. nr 33, poz. 259).
z pdzn. zm.).

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 9 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30
wrzesnia 2013 roku, dane poréownywalne obejmujg okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia 2012 do 30
wrzes$nia 2012 roku.

2.2.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane
w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba, ze
w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2.2.2. Istotne zasady rachunkowosci

2.2.2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane zgodnie 1z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
Rozporzadzen Wykonawczych Komisji Europejskiej, a takie przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finansbw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209 poz.1744 z.
pozA. zmianami).

Petng konsolidacjg objete jest sprawozdanie spétki dominujacej PZ Cormay S.A. oraz wszystkich
spotek zaleznych. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania  dziaftalnosci przez spdtki  wchodzagce w  sktad  Grupy Kapitatowej
PZ Cormay.

Sktadniki aktywow i pasywow wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zostaty
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywdw finansowych, ktére sg wyceniane w
wartosci godziwe;j.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.
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2.2.2.2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu
o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe] w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay zawiera:

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PZ Cormay za okres
sprawozdawczy od 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r. w tym bilans, rachunek zyskdéw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywdw pienieznych

- Poréwnywalne dane finansowe - za okres od 01.01.2012 do 30.09.2012

- Opis zasad przyjetych przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- Dodatkowe informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych znowelizowanym rozporzadzeniem 19 lutego 2009 r. Dz.
U. nr 33. Poz. 259 z pdzZniejszymi zmianami.

2.2.2.3. Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg .

Data Obwigzywania — w wiekszosci poprawek pierwszy rok obrotowy rozpoczynajgcy sie po 30
czerwca 2010 r. lub 31 grudnia 2010 r.

(a) MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy”- opublikowany 27 listopada 2008 roku. Dokonano reorganizacji tresci i przesuniecia
wiekszosci licznych w tym Standardzie wyjatkéw i zwolnien do zatgcznikédw. Rada usuneta réwniez
zdezaktualizowane postanowienia przejsciowe
i wprowadzita drobne poprawki redakcyjne do tekstu Standardu. Standard wymagany jest przy
sporzadzaniu pierwszego sprawozdania finansowego jednostki zgodnego z MSSF dla okreséw
rocznych poczawszy od 1 lipca 2009 roku z dopuszczeniem wczesniejszego zastosowania.

Data obowigzywania - pierwszy rok obrotowy zaczynajacy sie po 30 czerwca 2010

(b) MSSF 3 (zmiana) ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”- opublikowany w dniu 10 stycznia
2008 roku i obowigzuja w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie. W okreSlonych warunkach dopuszczalne jest wczesniejsze
zastosowanie. Zmodyfikowany MSSF 3 wymaga ujecia kosztéw zwigzane z przejeciem w kosztach
okresu. Zmiany do MSSF 3 jak i zwigzane z tym zmiany do MSR 27 sprawiajg, ze potgczenie jednostek
gospodarczych wymuszajgce zastosowanie ksiegowosci przejecia obowigzuje tylko w momencie
przejecia kontroli, w konsekwencji wartos¢ firmy ustalana jest tylko na ten moment. MSSF 3 zwieksza
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nacisk na wartosci godziwej na dzien przejecia precyzujgc sposéb jego ujmowania. Zmiana standardu
umozliwia réwniez wycene wszystkich udziatéw niesprawujacych kontroli w jednostce przejmowanej
w wartosci godziwej lub wg udziatu proporcjonalnego  tych udziatéw w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Zmodyfikowany standard wymaga
rowniez wyceny wynagrodzenia z tytutu przejecia w wartosci godziwej na dzien przejecia. Dotyczy
to réwniez wartosci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzern warunkowych. MSSF 3 w wersji z
roku 2008 dopuszcza bardzo nieliczne zmiany wyceny pierwotnego ujecia rozliczenia pofaczenia
i to wytgcznie wynikajgce z uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych faktdw i okolicznosci
wystepujacych na dzien przejecia. Wszelkie inne zmiany ujmuje sie w wyniku finansowym. Standard
okresla wptyw na rachunkowosc¢ przejecia w przypadku, gdy strona przejmujaca i przejmowana byty
stronami uprzednio istniejacej relacji. MSSF 3 w wersji z roku 2008 stanowi, ze jednostka
gospodarcza musi klasyfikowaé¢ wszystkie warunki umowne na dzied przejecia z dwoma
wyjatkami: umodw leasingu oraz uméw ubezpieczeniowych. Jednostka przejmujgca stosuje swoje
zasady rachunkowosci i dokonuje mozliwych wybordw w taki sposdb, jak gdyby przejeta dane relacje
umowne niezaleznie od potaczenia jednostek gospodarczych.

(c) MSSF9 ,,Instrumenty finansowe”
Data obowigzywania —pierwszy rok obrotowy zaczynajacy sie po 31 grudnia 2012.

Standard zostat wydany jako cze$¢ kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentéw
finansowych. Nowy standard jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezgcymi wymogami i zastgpi
MBSR 39-Instrumenty finansowe ujmowanie i wycena. Nowy standard bedzie dotyczyt wytacznie zasad
klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych.

(d) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - podniesienie jakosci
ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Opublikowane w dniu 5 marca 2009
roku i obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSSF 7 wprowadzajg trzypoziomowa hierarchie ujawnien
dotyczacych wycen wartosci godziwej oraz wymaga ujawnienia dodatkowych informacji przez
jednostki na temat relatywnej wiarygodnosci wycen wartosci godziwej. Zmiany dodatkowo uscislaja
oraz rozszerzajg istniejgce wymogi ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

(e) MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”.
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2010.

Wprowadzone zmiany dotyczg gtdwnie wymogow dotyczacych ujawnien transakcji z podmiotami
powigzanymi podmiotéw pozostajgcych pod kontrolg panstwa oraz definicji podmiotu powigzanego.

(f) MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”- opublikowana w
dniu 10 stycznia 2008 roku zmiana obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. W okreslonych warunkach dopuszczalne jest
wczesniejsze zastosowanie. Zmodyfikowany standard okresla, iz zmiany w udziatach jednostki
dominujgcej w spodfce zaleznej, nie powodujgce utraty kontroli, rozliczane sg w kapitale wtasnym jako
transakcje z wtascicielami petnigcymi funkcje wtascicielskie. Przy takich transakcjach nie ujmuje sie
wyniku finansowego ani nie dokonuje przeszacowania wartosci firmy. Wszelkie rdznice miedzy
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zmiang udziatéw nie sprawujacych kontroli a wartoscig godziwg wyptaconego lub otrzymanego
wynagrodzenia ujmowane sg bezposrednio w kapitale wfasnym i przypisywane wtascicielom
jednostki dominujacej. Standard okresla czynnosci ksiegowe, jakie powinna zastosowac jednostka
dominujgca w przypadku utraty kontroli nad spétka zalezng. Zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzajg
wymagania dotyczace rozliczania utraty kontroli. Jesli zatem inwestor utraci znaczacy wptyw na
jednostke stowarzyszong, wyksiegowuje te jednostke i uimuje w wyniku finansowym réznice miedzy
sumg wptywdw i zachowanym udziatem w wartosci godziwej a wartoscig bilansowg inwestycji w
jednostke stowarzyszong na dzieh utraty znaczgcego wptywu. Podobne podejscie wymagane jest w
przypadku utraty przez inwestora kontroli nad jednostky wspétkontrolowana.

(g) MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”- opublikowane w dniu 31 lipca
2008 roku zmiany te stosuje sie retrospektywnie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie. Woczesniejsze zastosowanie jest dopuszczalne. Woyjasniajg one
dwie kwestie zwigzanych z rachunkowoscia zabezpieczen: rozpoznawanie inflacji jako ryzyka
lub czesci ryzyka podlegajgcego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji. Zmiany te
precyzuja, ze inflacja moze podlegac zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej zmiany sa
umownie  okresSlonym  elementem  przeptywéw pienieznych  ujmowanego instrumentu
finansowego. Zmiany precyzujg réwniez, ze wolng od ryzyka lub stanowigcg modelowa stope
procentowg cze$¢ wartosci godziwej instrumentu finansowego o stalym oprocentowaniu w
normalnych okolicznosciach mozina wydzieli¢ i wiarygodnie wyceni¢ a zatem podlega ona
zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39 zezwala podmiotom na wyznaczenie nabytych opcji (lub
nabytych opcji netto) jako instrumentéw zabezpieczajgcych  zabezpieczenie  sktadnika
finansowego lub niefinansowego. Podmiot moze wyznaczy¢ opcje jako zabezpieczenie zmian w
przeptywach pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej okreslonej ceny
czy wg innej zmiennej (ryzyko jednostronne).

(h) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7
»lnstrumenty Finansowe: ujawnianie informacji”- przekwalifikowanie aktywoéw finansowych, data
wejscia w zycie i postanowienia przejSciowe. Opublikowane dnia 27 listopada 2008 roku i wchodzi w
zycie z dniem 1 lipca 2008 roku. Rada objasnia kwestie dotyczagce daty wejscia
w zycie standardu i postanowien przejsciowych znowelizowanego w pazdzierniku 2008 roku MSR 39.
Dla reklasyfikacji dokonanych przed dniem 1 listopada 2008 roku: spdtka moze przeklasyfikowad
aktywa finansowe z datg obowigzujgcg od 1 lipca 2008 roku (ale nie wczesniej) albo na jakikolwiek
inny dzien po 1 lipca 2008 roku, nie pdzniej jednak niz na 31 pazdziernika 2008 roku. Aktywa te
muszg zosta¢ rozpoznane i udokumentowane przed dniem 1 listopada 2008 roku. Wszelkie
przeklasyfikowania dokonane w dniu 1 listopada 2008 roku lub po tym dniu (niezaleznie od
momentu rozpoczecia okresu sprawozdawczego) obowigzujg od dnia przeklasyfikowania tj.
reklasyfikacje dokonywane sg na moment ich rzeczywistego przeklasyfikowania.

(i) Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej”-
opublikowana w dniu 3 lipca 2008 roku interpretacja KIMSF 15 obowigzuje w odniesieniu do
rocznych sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 pazdziernika 2008 roku lub po tej
dacie. Interpretacja okresla: (i) jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sie do zabezpieczenia i jaka kwota
moze by¢ zabezpieczana (ii) gdzie w zakresie grupy instrument zabezpieczajgcy moze byc
utrzymywany (iii) jaka kwota powinna by¢ ujeta w rachunku zyskéw i strat w przypadku sprzedazy
jednostki zagranicznej.
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(j) Interpretacja KIMSF 17 ,,Dystrybucja aktywdw niepienieznych na rzecz wtascicieli” opublikowana
w dniu 27 listopada 2008 roku. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania dystrybucji
aktywoéw niepienieznych pomiedzy udziatowcéw. Z Interpretacji wynika przede wszystkim, ze
dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywéw, a rdznice miedzy tg kwotg a
wczesniejszg wartoscig bilansowg tych aktywdéw nalezy ujmowaé w wyniku finansowym w momencie
rozliczania naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywdéw niepienieznych w
sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie KIMSF 17 stosuje sie
prospektywnie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.

(k) KIMSF 14(zmiana) ,,Przedptaty z tytutu minimalnych wymogéw finansowania”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy zaczynajgcy sie po 31 grudnia 2010

Zgodnie ze zmienionym KIMSF14 wptacona zaliczka w przypadku planu z minimalnymi wymogami
finansowania powinna by¢ ujeta jako sktadnik aktywow.

() Interpretacja KIMSF 18 ,Transfer aktywéw od klientow” opublikowana w dniu 29 stycznia 2009
roku oraz obowigzujgca prospektywnie do transakcji majgcych miejsce po dniu 31 grudnia 2009 roku.
Interpretacja ta dotyczy szczegdlnie sektora uzytecznosci publicznej i stosuje sie do wszystkich
umoéw, w ramach ktérych jednostka otrzymuje od klienta sktadnik rzeczowego majatku trwatego
(lub srodki pieniezne przeznaczone na budowe takiego sktadnika), ktéry musi nastepnie
wykorzysta¢ do przytgczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu ciggtego dostepu do dostaw
towardw lub ustug.

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkdéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie podjeta decyzji
0 weczesniejszym zastosowaniu jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standarow
i Interpretacji. Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w kolejnej nocie.

() KIMSF 19 Wygasniecie zobowigzan finansowych w zwigzku z wyemitowaniem instrumentow
kapitatowych.

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy zaczynajacy sie po 30 czerwca 2010.

Interpretacja okre$la, ze instrumenty kapitalowe wyemitowane w celu pokrycia zobowigzania
finansowego stanowig zaptate w mysl MSR 39,41. Wyzej opisane instrumenty kapitatowe powinny
zostaé¢ wycenione w wartosci godziwej, natomiast réznica miedzy wartoscig bilansowg wygastego
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zobowigzania finansowego a wycena instrumentu kapitalowego powinna ujeta zostac¢ jako zysk lub
strata biezgcego okresu.

(m) MSR 32 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe”: Prezentacja

Data zatwierdzenia w UE - 23 grudnia 2009 r. Data obowigzywania pierwszy rok obrotowy
zaczynajacy sie po 31 stycznia 2010.

Zmiana do standardu precyzuje w jaki sposdb nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji,
gdy emitowane instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna
emitenta. Jezeli tego rodzaju instrumenty sg oferowane pro rata aktualnym udziatowcom emitenta w
zamian za ustalong kwote Srodkéw pienieznych, powinny one by¢ klasyfikowane jako instrumenty
kapitatowe rowniez wtedy, gdy ich cena wykonania jest okreslona w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta.

2.2.2.4. Regulacje zastosowane po raz pierwszy przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(a) Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — opublikowana w dniu 6
wrzednia 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku i majgca zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie
w dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej. Zmiana obejmuje zmiany dotyczgce nazewnictwa podstawowych
sprawozdan finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz zmian w kapitale
wtasnym. Grupa zastosowata do niniejszego sprawozdania finansowego znowelizowany standard
wprowadzajgc zmiany w sposdb retrospektywny. Zmiany powyzszego standardu nie maja wptywu
na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatow wtasnych, a
jedynie na prezentacje sprawozdan finansowych oraz tytutu tych sprawozdan.

(b) Zmiany do MSR 23, Koszty finansowania zewnetrznego” — zmiana opublikowana w dniu 29 marca
2007 i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku i majgca zastosowanie do sprawozdan
finansowych sporzgdzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej.
Zmiana standardu obejmuje eliminacje dotychczasowej opcji mozliwosci ujmowania kosztéw
finansowania zewnetrznego bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Grupa do poprzednich
sprawozdan finansowych stosowata zasade ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego w
rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Od 1 stycznia 2009 roku Grupa stosuje zasade
kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym standardem. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, zmiana
ta wprowadzona zostata prospektywnie. Zmiany powyzszego standardu nie majg wptywu na
uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatéw wtasnych.

(c) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne" — opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku
i zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku i majgcy zastosowanie do sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej. Standard
zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdéw dziatalnosci" i wymaga miedzy innymi by
segmenty operacyjne byly okreslane na podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczacych
komponentdow jednostki gospodarczej podlegajgcych okresowym przegladom dokonywanym przez
cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu alokacji
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zasobéw do poszczegdlnych segmentéw i oceny ich dziatania. Standard zostat zastosowany przez
Grupe retrospektywnie, zgodnie z wymogami przejsciowymi. Zastosowanie Standardu nie miato
wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatéw
wtasnych, za$ zmiany prezentacyjne wynikajgce z jego implementacji przedstawiono w Nocie 1a,
1b, 1c.

(d) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”-
opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku i zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku,
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie. Dopuszcza sie wczesniejsze zastosowanie. Po nowelizacji MSSF 1 dopuszcza ujecie inwestycji w
jednostkach zaleznych, wspodtkontrolowanych i stowarzyszonych wycenianych w koszcie, wedtug
formuty ,kosztu zaktadanego”. Jednostki po raz pierwszy stosujgce MSSF mogg wybraé sposob
wyceny poszczegdlnych inwestycji — wobec czego cze$é¢ z nich moze by¢ wyceniana zgodnie z
ogblnymi zasadami MSR 27, a cze$¢ po koszcie zaktadanym. Koszt zaktadany moze by¢é mierzony
wedtug wartosci godziwej, zgodnej z podejsciem zawartym w MSR 39, lub wedtug wartosci ksiegowej
wynikajgcej z wczesdniej stosowanych zasad rachunkowosci. W przypadku inwestycji wycenianych po
koszcie zaktadanym wyboru pomiedzy wartoscig godziwg a poprzednig wartoscig bilansowg wg
uprzednich zasad rachunkowosci dokonuje sie indywidualnie dla kazdej inwestycji. Rada usuneta
rowniez z MSR 27 z definicji wyceny wedtug kosztu, wymog rozrdzniania dywidendy sprzed przejecia
od dywidendy po przejeciu. W obecnej wersji Standard stosuje ogélne wymogi MSR 18 ,,Przychody” i
wymaga, by dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych
ujmowane byly w wyniku finansowym w chwili ustanowienia prawa podmiotu do dywidendy.
Zastosowanie Standardu nie ma wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe
oraz warto$¢ kapitatéw wtasnych, jako ze sprawozdawczosé wszystkich podmiotéw Grupy oparta jest
juz na MSSF.

(e) MSSF (2008) ,Poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej” -
opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku oraz zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku.
Wiekszos¢ poprawek obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub
po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania (po spetnieniu okreslonych w standardzie
warunkdw). Wprowadzone poprawki doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w
ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub
znowelizowane wymogi dotyczace: (l) klasyfikacji aktywéw i zobowigzan podmiotu zaleznego
jako przeznaczonych do zbycia w sytuacji, gdy podmiot dominujacy jest zobowigzany do
zaplanowania sprzedazy udziatéw kontrolnych, ale zamierza zachowaé udziat nie kontrolny, (Il)
przeniesienie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przeznaczonego pierwotnie do wynajecia,
do zapaséw w chwili gdy aktywa te nie sg juz przedmiotem najmu i sg przeznaczone do zbycia oraz
ujecie wptywow ze zbycia takich aktywow w przychodach, (lll) ujmowanie dotacji panstwowych
wynikajgcych z kredytéw oprocentowanych ponizej stopy rynkowej, (IV) klasyfikacja $rodkéw
trwatych w budowie przeznaczonych na cele inwestycyjne jako nieruchomosci inwestycyjnych
zgodnie z MSR 40, co powoduje, ze jesli jest to zgodne z ogdlnymi zasadami rachunkowosci jednostki,
wycenia sie je w wartosci godziwej, a warto$¢ godziwa Srodkow trwatych w budowie da sie
wiarygodnie wyceni¢. Grupa zastosowata zmiany wynikajgce z poprawek zgodnie z
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przepisami przejsciowymi, nie miaty one jednak wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane
wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatéw wiasnych.

(f) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych"- opublikowane w dniu 14 lutego 2008 i zatwierdzone w UE w dniu 21
stycznia 2009 roku Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza sie zastosowanie z wyprzedzeniem pod warunkiem
spetnienia okreslonych w standardzie warunkéw. Zmiany te dotycza emitentéow instrumentéw
finansowych, ktdre: (1) majg opcje sprzedazy lub (2) instrumentéw lub ich sktadnikéw, ktére
naktadajg na podmiot obowigzek przekazanie drugiej stronie proporcjonalnego udziatu w aktywach
netto jednostki wytgcznie w przypadku jej likwidacji. Wedtug znowelizowanego MSR 32 - pod
warunkiem spetnienia okreslonych kryteriow - instrumenty te beda klasyfikowane jako kapitat
wtasny. Przed modyfikacjg Standardu klasyfikowano je jako zobowigzania finansowe. Wedtug
znowelizowanego MSR niektdre instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz nakfadajgce na
emitenta obowigzek przekazania posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki
w przypadku jej likwidacji stanowig kapitat wtasny. Poprawki odnoszg sie oddzielnie do kazdego z
tych dwdch typdéw instrumentdw i wyznaczajg szczegdtowe kryteria, ktére nalezy spetni¢, by méc
zaprezentowac dany instrument w kapitale wtasnym. Grupa zastosowata zmiany wynikajgce z
poprawek zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie miaty one jednak wptywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatéw wtasnych.

2.2.2.5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF oraz zmiany do
standardow:

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje ( przyjete lub
bedgce w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska ) s obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2012.

-Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe : Ujawnienia informacji o transferach aktywoéw
finansowych. Zmieniony w listopadzie Rozporzadzeniem 1205/2011, dotyczy lat .obrotowych
zaczynajgcych sie od 1 lipca 2011 lub pdzniej. Rada zwiekszyta wymogi dotyczace ujawniania
informacji finansowych .Dotyczy to przeniesien ktore: a)skutkujg usunieciem aktywow z bilansu , gdy
jednostka nadal utrzymuje zaangazowanie w przeniesionych aktywach, b) nie powodujg usuniecia
aktywow z bilansu, ale skutkujg powstaniem odpowiadajgcego im zobowigzania. Spotki Grupy
zastosowaty zmiany poczawszy do sprawozdan publikowanych za 2012 rok. Przyjecie powyzszych
standarddéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych

-MSR 12,,Podatek odroczony : odzyskanie wartosci aktywow’” dotyczy zmiany podejscia do
ustalania podatku odroczonego dla nieruchomosci inwestycyjnych podlegajacych uregulowaniom
MSR 40 oraz wiaczenia w tekst podstawowy standardu SKI-21 , ktéry ulegnie likwidacji. Nowy tekst
zostat zatwierdzony i obowigzuje od 1 stycznia 2012 roku. Spotki Grupy zastosowaty zmiany
poczawszy do sprawozdan publikowanych za 2012 rok. Przyjecie powyziszych standardéw i
interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani prezentacji
danych w sprawozdaniach finansowych
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- Zmiany do MSSF 1 dotyczace zagadnienia hiperinflacji oraz sztywnych terminéw w przypadku
zastosowania standarddéw po raz pierwszy. Rada MSR wprowadzita do MSSF 1 dwie zmiany a) do tej
pory MSSF 1 uzalezniat mozliwos$¢ skorzystania z niektérych zwolnien i wtgczen od tego czy transakcja
nastgpita przed , czy po 1 stycznia 2004 roku, proponowana zmiana polega na zastgpieniu tej daty
dniem przejscia na MSSF b) wprowadzono zasady postepowania w przypadku , gdy jednostka dziata
w okresie bardzo wysokiej hiperinflacji, kiedy nie byty osiggalne wskazniki wzrostu cen oraz nie
istniata stabilna waluta obca. MSSF 1 dotyczy wytacznie spétek ktdre rozpoczynajg korzystanie z
MSSF. Data wejscia w zycie 1 lipca 2011 lub pdzniej. Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacji
nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani prezentacji danych w
sprawozdaniach finansowych

-Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych Prezentacja elementéw innych
dochodow catkowitych” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012
lub pdiniej ale zezwolono na zastosowanie wczesniejsze. Spotki ktérych rok obrotowy jest zgodny z
kalendarzowym maja obowigzek zastosowania zmiany dopiero do sprawozdan finansowych za rok
2013. Rada zmienita wymaog prezentacji innych catkowitych dochodéw. Wedtug poprawionego MSR 1
elementy innych dochodéw catkowitych nalezy grupowa¢ w dwa zbiory a) Elementy , ktore w
pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego ( np. skutki wyceny
instrumentéw zabezpieczajgcych.) b) elementy ktdore nie beds podlegaty przeklasyfikowaniu do
wyniku ( np. wycena $rodkow trwatych do wartosci godziwej, ktdra jest nastepnie ujmowana w
zyskach zatrzymanych z pominieciem wyniku).

0

-MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe “ ma zastgpi¢ MSR 27 ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz interpretacje SKI-12 ,,Konsolidacja jednostki specjalne
przeznaczenia, opublikowany w maju 2011 a obowigzujgcy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 10 zostat zatwierdzony 12 maja 2011 roku.. Spétki w
Grupie zastosujg tg interpretacje oraz nastepne (wymienione ponizej) poczagwszy od sprawozdan

publikowanych za 2013 rok.

Réwnoczesnie RMSR wydata nastepujace nowe standardy i modyfikacje istniejgcych standardéw
bedace ujednoliconym podejsciem do tematu ,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.

-MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” , ktdry zastepuje MSR 31 ,,Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach” i SKI-13 ,,Wspdlne kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow
“Zatwierdzony 12 maja 2011 i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 lub pdznie;j.

-MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki “ naktadajgcy rozszerzone wymogi
informacyjne dotyczace udziatéw jednostki w spétkach zaleinych , stowarzyszonych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach ustrukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidacji i ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdziniej.
Zatwierdzony 12 maja 2011 roku.

-Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe’” wersja z 2011 roku zostat
zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10. Zmiany zostaty zatwierdzone 12 maja 2011 roku i
majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej.
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-Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
wersja z 2011 roku zostat zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10 i MSSF 11. Zmiany zostaty
zatwierdzone 12 maja 2011 i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdznie;j .

-MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”’ wersja nowego standardu z maja 2011 roku i ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej .Zatwierdzony
12 maja 2011 roku.

-Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” wersja z 2011 roku- zmiany te modyfikujg metody
rozliczania programow zdefiniowanych swiadczedn z tytutu rozwigzania stosunku pracy i maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania , obowigzkowe jest zastosowanie retrospektywnie zgodnie
z MSR 8. Zmiany zostaty zatwierdzone 16 czerwca 2011 roku.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw
na sprawozdania finansowe.

2.2.2.6. Pozostate standardy i zmiany do obowigzujgcych standardéw i
interpretacji nie zostaty przyjete do stosowania w UE

Dnia 20 czerwca Rada RMSR wydata Projekt standardu ED /2011/2 ,,Poprawki do MSSF 2011 “
zawierajgcy propozycje wprowadzenia zmian do pieciu standardéw

- MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz
pierwszy”

-MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

- MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”

-MSR 32, Instrumenty finansowe —prezentacja
-MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

Zmiany te bedg obowigzywa¢ w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2013 lub
po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego i petnego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz
interpretacji juz przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska.

-MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” ( wiaczenie nowych regulacji) dotyczg klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych. Przyjete w pazdzierniku 2010 ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejska.

-MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’”’ wersja z grudnia 2010. Oczekuje do zatwierdzenia w
pierwszym kwartale 2013 roku
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-Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe dotyczg wyceny
kosztow inwestycji w jednostkach zaleznych

2.2.2.7. Dobrowolnha zmiana zasad rachunkowosci

W roku obrotowym 2013 nie miaty miejsca zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, wywierajace istotny wptyw na sytuacje
majatkowo-finansowg i wynik finansowy jednostki. Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen
przyjete do przygotowania Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego s3 spdjne z
zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym na rok zakonczony
31 grudnia 2011.

2.2.2.8. Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowe]j za pierwszy kwartat 2013 r.
zastosowano petng metode konsolidacji w przypadku podmiotéw zaleznych. Jednostki zalezne
podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca.

Lista spotek ujetych w Kwartalnym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym na dzien i za okres
9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013zostata zaprezentowana w Nocie 54

Konsolidacja metodg petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych
zasad:

- wszystkie odpowiednie pozycje aktywdw i pasywéw jednostki dominujgcej i jednostek
zaleznych zostaty zsumowane w petnej wysokosci,

- wszystkie odpowiednie pozycje przychoddéw i kosztédw jednostki dominujgcej i jednostek
zaleznych zostaty zsumowane w petnej wysokosci za okres objety kontrolg,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

- uzyskany w wyniku sumowania zysk netto pomniejszono o zysk udziatowcéw
mniejszoSciowych,
wytaczenia w szczegdlnosci obejmowaty:

- kapitaty wiasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

- czes$¢ kapitatu wtasnego spoétek zaleznych, ktéra odpowiadata udziatowi jednostki dominujacej,

- wzajemne naleznosci i zobowigzania,

- przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg,

- nie zrealizowane zyski zawarte w wartosci podlegajgcych konsolidacji aktywow i pasywéw.

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto obejmujg wartos$¢ udziatéw mniejszosci z dnia pierwotnego
potaczenia oraz zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziaty mniejszosci poczgwszy od dnia
potaczenia.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez PZ Cormay S.A. i jednostki grupy kapitatowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. W ocenie Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

2.2.2.9. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Jednostki gospodarcze wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PZ Cormay sporzadzajg sprawozdania
finansowe w walucie kraju, w ktérym prowadzg dziatalnosé.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Powstate z przeliczenia rdznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub w przypadkach
okreslonych zasadami rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay prezentowane jest w
tysigcach polskich ztotych. Réznice kursowe z przewalutowania ujete zostaty w kapitale wtasnym.

Przy sporzadzeniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej PZ Cormay zastosowano kursy
opisane w nocie nr 34:

2.2.3. Zasady wyceny aktywow i pasywow
2.2.3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg koszty
poniesione na zakup lub wytworzenie sktadnika rzeczowego majatku trwatego oraz nakfady
poniesione w terminie pdzniejszym w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub
jego biezacej obstugi. Srodki trwate w budowie s3 amortyzowane od momentu, w ktérym s3
dostepne do uzytkowania.

Jezeli zaistniaty zdarzenia, badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa srodkéw
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpié utrata
wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas wartosc tych
srodkéw trwatych jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci s ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate koszty.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw
trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdéw, uzywajgc
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacyjnych:

budynki i budowle od 2,5 % do 10%
- maszyny i urzagdzenia od 2,5% do 50 %
- sprzet komputerowy od 20% do 33%
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- $rodki transportu od 10% do 33%

- pozostate srodki trwate od 6% do 50%

Stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.
2.2.3.2. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartosc firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywoéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest
w rachunku zyskéw i strat.

2.2.3.3. Wartosci niematerialne

Sktadnik aktywéw spetnia kryterium identyfikowalnosci zawartej w definicji sktadnika wartosci
niematerialnych, jesli:

1. Mozna go wyodrebni¢, tzn. mozina go wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej
i sprzedaé, przekazaé, licencjonowad, lub oddac do odptatnego uzytkowania osobom trzecim.

2. Wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne
lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej, lub z innych tytutdw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji metodg liniowg przez przewidywany okres
uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywdow gotowy jest do uzycia,
tzn. kiedy skfadnik ten znajdzie sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposdb
zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacje konczy sie w dniu, gdy sktadnik ten zostat
sklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub w dniu, w ktdrym ten sktadnik przestaje by¢
ujmowany w aktywach.

2.2.3.4. Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadajg ograniczone (skoriczone) okresy ekonomicznej uzytecznosci i
wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego

o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia kosztu przez
szacowany okres uzytkowania.

2.2.3.5. Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego.
Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania.
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2.2.3.6. Zapasy

Zapasy s to materiaty, nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby oraz towary nabyte w celu
odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym oraz wyroby gotowe i produkcja w toku. Zapasy wycenia sie
wedtug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdw bezposrednich, wynagrodzen bezposrednich oraz
uzasadniona cze$¢ kosztéow posrednich. Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych oraz kosztéw transportu. Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,, pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikéw zapasow pod katem utraty ich wartosci,
dokonujac, jesli zajdg ku temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich wartosc.

W momencie sprzedazy zapaséw wartosc bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktéorym ujmowane sg odnosne przychody. Kwote wszelkich odpisdw wartosci zapaséw do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu,
w ktdrym odpis lub strata miaty miejsce.

2.2.3.7. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug wartosci nominalnej
powstatej w dniu rozpoznania przychodu. Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie z
zachowaniem zasad ostroznosci. Wartos¢ naleznos$ci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych
kosztéw.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty poniesione przez Grupe, dotyczace przysztych okresow
obrotowych.

2.2.3.8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajagcym jednego miesigca.

2.2.3.9. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne i prawdopodobne przyszte zobowigzania do
poniesienia w nastepnych okresach sprawozdawczych, ktére moina w sposéb wiarygodny
oszacowac.

Do gtéwnych pozycji rezerw zalicza sie:
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
- rezerwe na $wiadczenia emerytalne.

Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynikajace z przepiséw prawa pracy. Rezerwa
oszacowywana jest przy przyjeciu zatozen aktuarialnych.
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2.2.3.10. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwe] otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszonej o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki
wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie rdznice
pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscig wykupu ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat przez okres obowigzywania odnos$nych uméw metodg efektywnej stopy
procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba, ze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Kredyty w przypadku nieistotnych zmian wartosci pienigdza w czasie s wykazywane
w cenach wymagalnej zaptaty. Lokaty sg dotrzymywane do wymagalnego terminu zapadalnosci.

2.2.3.11. Odroczony podatek dochodowy

Grupa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do dodatnich
roéznic przejsciowych.

Jezeli wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przekracza jego wartos¢ podatkows, to kwota
podlegajgcych opodatkowaniu korzysci ekonomicznych bedzie wyzsza od kwoty uznanej za koszt
uzyskania przychodu. Rdznica ta stanowi dodatnia roéznice przejsciowg,
a obowigzek zaptaty w przysztych okresach zwigzanego z nig podatku dochodowego znajduje wyraz
w rezerwie z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W odniesieniu do ujemnych rdéznic przejsciowych wykazuje sie sktadnik aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Jezeli wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw jest nizsza niz jego wartos¢ podatkowa, to
rdznica stanowi ujemna rdznice przejsciowy, ktéra uzasadnia ujecie sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktéry bedzie mozna zrealizowaé w przysztych okresach.

2.2.3.12. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Za zobowigzania uznaje sie obecny, wynikajagcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywéw Grupy. Zobowigzania ujmowane sg w wartoSciach godziwych to jest w
wartosciach nominalnych powstatych w dniu rozpoznania zobowigzania. Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddéw obejmujg przychody z tytutu dotacji.

2.2.3.13. Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki lub
wtasciwego podmiotu grupy i wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

2.2.3.14. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane wedtug zasady
memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowe;.

2.2.3.15. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezacy CIT oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowanego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie
stanowigcych kosztdw uzyskania przychoddéw przejsciowo oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktoére
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Biezgcy podatek obliczany zostat na podstawie
wyniku podatkowego danego okresu sprawozdawczego. Obcigzenie podatkowe obliczono na
podstawie stawki podatkowej 19% od dochodu wypracowanego przez Spétke PZ Cormay S.A. oraz
na podstawie stawki podatkowej 24% od dochodu wypracowanego przez Spétke KORMEJ DIANA, 20
%-KORMIEJ] RUStAND, ORPHEE SA jest zwolniona z zapfaty podatku dochodowego. Innovation
Enterprises Ltd. jest zwolniona z zaptaty podatku dochodowego.

2.2.3.16. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzysta PZ Cormay S.A. nalezg kredyty bankowe
oraz $rodki pieniezne (w tym lokaty bankowe). Celem korzystania z instrumentow finansowych jest
pozyskiwanie Srodkéw finansowych. Instrumenty finansowe sg ujmowane w sprawozdaniu w
wartosci godziwe;j.

2.2.4. Dane finansowe w Euro

Pozycje bilansu wyrazone w walutach obcych wyceniono wg $redniego kursu NBP dla danej waluty
obowigzujgcego w dniu bilansowym.

2.2.4.1. Zasady przyjete przy przeliczeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na EUR

Pozycje bilansowe zostaty przeliczone na EUR wg kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego
okresu bilansowego. Pozycje z rachunku zyskdw i strat oraz zmiana stanu $rodkéw pienieznych
zostaty przeliczone na EUR wg kursu Sredniego obliczonego jako érednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego.
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Na daty bilansowe objete sprawozdaniem finansowym Spétka nie wyemitowata instrumentow
finansowych zamiennych na akcje, stad rozwodniona wartos¢ ksiegowa akcji jest rowna zwyktej
wartosci ksiegowe] akcji. Kapitat podstawowy na dzied sporzadzenia sprawozdania wynosi
31.861.977 tys. zti dzieli sie na 31.861.977 akcji o wartosci nominalnej 1 zt.

2.3. Segmenty dziatalnosci

2.3.1. Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie
z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o
przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla poréwnania,
zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14, jednostka byta zobowigzana
identyfikowac dwa zestawy segmentow (branzowe i geograficzne) stosujac kryteria ryzyka i korzysci,
przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkdw kierownictwa
stuzyt wytgcznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji takich segmentéw. W zwigzku z tym po
przyjeciu MSSF 8 zmienita sie identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujacych w Grupie.

2.3.1.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje
przychody

W poprzednich latach informacje o segmentach prezentowane w raportach zewnetrznych
analizowano na podstawie rodzaju towaréw dostarczanych przez jednostki operacyjne Grupy.
Tymczasem informacje sporzadzane dla osdéb decydujgcych w Grupie o przydziale zasobdw i
oceniajagcych wyniki finansowe segmentu koncentrujg sie raczej na grupach nabywcéw kazdego
rodzaju towardéw. Gtdwne grupy nabywcéw obejmuja: sprzedaz bezposredniag do wiodacych
klientow, odbiorcow hurtowych oraz detalicznych. Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig
zgodnie z MSSF 8 sg zatem nastepujace:

- odczynniki do testéw dla chemii klinicznej (biochemia),
- aparatura do oznaczen hematologicznych,

- odczynniki hematologiczne,

- odczynniki koagulologiczne,

- zele do rozdziatu elektroforetycznego.

Ponadto w ofercie Emitenta znajdujg sie trzy grupy towardow:

- prozniowy system do pobierania krwi Vacuette,
- odczynniki monoklonalne do oznaczania grup krwi,
- aparatura do laboratoridéw diagnostycznych.

Uzupetniajgcym podziatem na segmenty dziaftalnosci jest segment geograficzny okreslony na
podstawie lokalizacji rynkéw zbytow.
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2.4. Polityka zarzadzania ryzykiem

2.4.1. Ryzyko zwigzane z 0gd6Ing sytuacja makroekonomiczng

Produkty oferowane przez Emitenta dedykowane sg dla laboratoriéow medycznych funkcjonujgcych
w ramach zaktadéw opieki zdrowotnej. O ile nie jest mozliwe, aby popyt na odczynniki do badan
laboratoryjnych ulegt zmniejszeniu ponizej minimalnego poziomu gwarantujgcego zabezpieczenie
podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki chordb, to ksztattowanie
sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Emitenta jest bezposrednio zwigzane z
tempem wzrostu gospodarczego, ktdre przektada sie na sytuacje finansowg podmiotéw stuzby
zdrowia, a tym samym sktonnos¢ laboratoriéw medycznych do inwestowania w nowg aparature.

Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto moze wptyngé¢ na pogorszenie
sytuacji finansowej polskich zaktadéw opieki zdrowotnej i moze uszczupli¢ ich budzety przeznaczone
na inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury medycznej, co mogtoby sie przyczyni¢ do spadku
popytu na towary z oferty Grupy PZ Cormay. Grupa Kapitatowa posiada ograniczony wptyw na rozwéj
rynku, jednakze negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury stara sie minimalizowa¢ poprzez
geograficzng dywersyfikacje swojej sprzedazy i zwiekszanie udziatu sprzedazy eksportowej w
tacznych przychodach ze sprzedazy.

2.4.2. Ryzyko zmiany przepisdw prawnych i ich interpretacji

Przepisy prawa obowigzujace na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ulegajg czestym zmianom, a ich
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta moze mieé charakter negatywny.

Zmiany przepisow w zakresie prawa podatkowego mogg miec niekorzystne konsekwencje dla Grupy
Kapitatowej, w szczegdlnosci zmiany ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb
prawnych czy ustawy =z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw
i ustug. Przepisy podatkowe nie sg tworzone w sposdb precyzyjny, przez co pojawia sie ryzyko
zwigzane z ich odmienng interpretacjg przez przedsiebiorcow i obywateli niz interpretacja stosowana
przez organy administracji panstwowej.

Z uwagi na fakt, iz spétki Grupy PZ Cormay dziatajg w obszarze Scisle regulowanym przez przepisy
prawa, nalezy tez wskazaé¢ na ryzyko zmiany przepisdw w zakresie produkcji i wprowadzania do
obrotu wyrobéw medycznych, w szczegdlnosci ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o wyrobach
medycznych.

W przypadku rdznic w interpretacji obowigzujacych przepiséw lub pojawienia sie nowych regulacji
Grupy PZ Cormay moze liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami w zakresie prowadzonej przez
niego dziatalnosci jak i ewentualnie wyniku finansowego.
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2.4.3. Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki in-vitro

Postepujacy rozwdj sSwiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy
Grupy PZ Cormay uzalezniony jest od jego zdolnos$ci do statej obserwacji zachodzgcych zmian
technologicznych oraz szybkosci w dostosowaniu swoich produktéw do oczekiwan rynku.

Tym samym, mozliwos¢ skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciggtego prowadzenia prac
rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w nowe linie produktowe.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe, w szczegdlnosci w aspekcie skutecznego rozwoju sprzedazy na
rynkach zagranicznych, wykazuje wysoka skuteczno$¢ adoptowania portfela produktowego do zmian
w oczekiwaniach odbiorcéw.

Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie na rynku nowych technologii, ktére spowodujg,
iz odczynniki produkowane przez spoétki Grupy wymagac bedg dostosowania do zmieniajgcych sie
wymogoéw aparatow diagnostycznych, gdyz w innym przypadku popyt na nie ulegnie ograniczeniu,
prowadzac tym samym do zmniejszenia wptywdw ze sprzedazy.

Jednoczesnie trzeba podkresli¢, ze Grupa PZ Cormay aktywnie kreuje nowe produkty i technologie na
rynku diagnostyki in vitro, tworzac we wtasnym zakresie nowe standardy rynkowe. Jest to element
zmniejszajgcy skale powyzszego ryzyka.

2.4.4. Ryzyko walutowe

Grupa PZ Cormay realizuje przewazajgcg cze$¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych. Tym samym osigga istotng cze$¢ swoich przychodéw w walutach obcych.
Jednoczesnie PZ Cormay S.A. pozyskuje okoto 90% materiatéw do produkcji odczynnikéw do badan
laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych realizujgc ptatnosci za powyzisze towary i
materiaty gtéwnie za pomocg EUR oraz USD. Niewielka cze$¢ zakupdw prowadzona jest w jenie
japonskim oraz funcie brytyjskim.

Tym samym, zarowno sprzedaz realizowana na rynku polskim, jak i wiekszos¢ przychodéw ze
sprzedazy realizowanych na rynkach eksportowych zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze
powodowac obnizenie rentownosci sprzedazy w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut, w
ktorych s3 dokonywane zakupy towardw i materiatow, jak i kursow walut, w ktdrych sg osiggane
przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez Grupe Kapitatowg przychody ze sprzedazy nie
bazujg na umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki
cenowej w przypadku zmian kurséw walut powodujacych wzrost ceny zakupu surowcow.

W | kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa PZ Cormay nie byfa strong zadnych transakcji dotyczacych
instrumentéw finansowych stuzgcych zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe,
kontrakty forward). Grupa PZ Cormay stosuje w mozliwej do osiggniecia skali hedging naturalny
ryzyka kursowego.
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2.4.5. Ryzyko zwigzane z koncentracja sprzedazy

Emitent realizuje przewazajgcyg cze$¢ swoich przychodéw ze sprzedazy na rynkach eksportowych,
gtéwnie na rynku Wtoch, Federacji Rosyjskiej, Francji, Chiiskiej Republiki Ludowej i Indii. Zarzad
Grupy PZ Cormay nie posiada zadnych oficjalnych informacji, ktére mogtyby wskazywac na mozliwos¢
wprowadzenia ograniczenia badZ catkowitego zakazu eksportu polskich odczynnikdw do badan
laboratoryjnych do tych krajéw.

Niemniej jednak, nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia ograniczenn w wymianie handlowej w zakresie
produktow oferowanych przez PZ Cormay S.A. przez kraje spoza Unii Europejskiej, tj. Federacje
Rosyjskg oraz Chinska Republikg Ludowg i Indie.

Wprowadzenie przez wymienione powyzej kraje zakazu importu polskich odczynnikéw do badan
laboratoryjnych doprowadzitoby do istotnego spadku przychoddw ze sprzedazy, a tym samym
mogtoby negatywnie wptyngé na osiggane wyniki finansowe.

2.4.6. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w niszy rynkowej i mozliwoscia
nasilenia sie konkurencji

Specyfika oferowanych produktéw powoduje, iz oferta handlowa kierowana jest do stosunkowo
waskiej grupy klientéw. Tym samym dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PZ Cormay ma charakter niszowy.

PZ Cormay S.A. jest pierwszym, i w ocenie Zarzadu, najwiekszym polskim producentem odczynnikéw
do badan laboratoryjnych, niemniej jednak zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych
produkty Spétki konkurujg z ofertg szeregu innych producentéw, ktérych dziatalnos¢ ma w wielu
przypadkach charakter globalny.

Majgc na uwadze skale prowadzone] dziatalnosci, ktéra ogranicza wachlarz dostepnych srodkow
utrzymania klienta, rozwéj Grupy Kapitatowej ksztattowany jest w oparciu o jak najwyzszg jakos$¢
obstugi klientow, ktdra stanowi podstawe budowy diugoterminowej wspétpracy z odbiorcami.

Niemniej jednak nie mozna wykluczyé wzrostu konkurencyjnosci rynku, na ktérym dziatajg spotki
Grupy, co moze znalezé swoje odzwierciedlenie w obnizeniu poziomu uzyskiwanych marz ze
sprzedazy oferowanych produktéw, skutkujgcym pogorszeniem sie wielkosci sprzedazy i wynikdw
finansowych.

2.4.7. Ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowg publicznych zaktadow opieki
zdrowotnej

Grupa PZ Cormay generuje znaczng czes$¢ przychodéw ze sprzedazy krajowej do publicznych
zaktadéw opieki zdrowotnej, ktore w wielu przypadkach znajdujg sie w trudnej sytuacji finansowej
wynikajgcej zardwno z ograniczonej ilosci sSrodkéw pozyskiwanych ze zrédet publicznych, jak i braku
stosownych dziatan restrukturyzacyjnych. Trudna sytuacja niektdrych publicznych zaktadéw opieki
zdrowotnej przekfada sie w wielu przypadkach na trudnosci
w regulowaniu biezgcych zobowigzan.
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Spoétki Grupy PZ Cormay przyktadajg szczegdlng starannosé w zakresie wyboru swoich odbiorcéw pod
katem ewentualnych zagrozen w zakresie regulowania ptatnosci za dostarczane produkty badz
towary. Jednoczesnie w celu zwiekszenia efektywnosci polityki zarzadzania ptynnoscia,
prowadzona jest biezgcg wspodtpraca z firmg windykacyjna.

Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz skutki prowadzonych dziatarh w tym zakresie nie bedg
przynosi¢ oczekiwanych efektéw, co skutkowac¢ moze pogorszeniem sie wskaznikéw ptynnosci.

2.4.8. Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada na dzien bilansowy ani w okresie objetym sprawozdaniem inwestycji w papiery
wartosciowe sklasyfikowanych w bilansie jako dostepne do sprzedazy; w zwigzku z tym nie jest
narazona na ryzyko cenowe dotyczace tego rodzaju inwestycji.

Ryzyko stopy procentowej

Spoétki Grupy finansujg swojg dziatalnos¢ czesciowo poprzez kredyty bankowe, w zwigzku z czym s3
narazone na ryzyko zmiany stopy procentowej. Gtdwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed ich zwiekszeniem wskutek wzrostu stop
procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez
Grupe w zaleznosci od aktualnych potrzeb. W pierwszej potowie 2012 roku Grupa nie zawierata
kontraktéw zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym Grupa nie byta strong zadnych transakcji zabezpieczajgcych, w tym nie
nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu
kupieckiego. Grupa zawiera transakcje skutkujgce wystgpieniem kredytu kupieckiego wyfacznie z
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzystaé¢ z kredytow
kupieckich, poddawani sg zatwierdzonym przez Grupe procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o
zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie
przyznanych limitéw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Spétki Grupy
kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zrdéinicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz
udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. W Grupie nie wystepuje istotna koncentracje
ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoscig finansowg poprzez monitorowanie biezgcych oraz
prognozowanie przysztych przeptywéw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych
aktywow. Celem Grupy jest utrzymanie ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie
Grupie odpowiednich Zrdodet finansowania. Cel realizowany jest poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe itp.
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2.5. Zdarzenia po bilansie

Na dzied 30 wrzesnia 2013r. zostaty ujete w danym okresie obrachunkowym wszystkie operacje

(zdarzenia), ktére tego okresu dotycza.

Procesem, ktéry rozpoczat sie w 2012, ale nie zakonczyt sie do dnia sporzadzenia niniejszego

sprawozdania, jest reorganizacja Grupy PZ Cormay.

2.6. Pozostate informacje do jednostkowego sprawozdania finansowego-

2.6.1. Nota 1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy
towardw i produktow

30.09.2013 30.09.2012

1. Sprzedaz ustug 1887 1805

2. Sprzedaz materiatow 0 0

3. Sprzedaz towaréw 25 802 26241

4. Sprzedaz wyrobdéw 107 620 50775

5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 135 308 78 822
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 11724 9962
w tym:
wyroby 4123 3680
towary 7 128 5791
ustugi 474 490
w tym:
ustugi serwisowe 108 111
czynsz dzierzawny 357 373
ustugi transportowo-spedycyjne 5 3
ustugi pozostate 3 3
Sprzedaz eksportowa w tym: 123 585 68 861
wyroby 103 499 47 096
towary 18 673 20450
ustugi 1413 1315
w tym:
ustugi serwisowe 2 0
czynsz dzierzawny 0 0
ustugi transportowo-spedycyjne 1409 1306
ustugi pozostate 2 9

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane

z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane w

wartosci godziwej po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT)i podatek akcyzowy oraz rabaty i opusty. Przychody
ze sprzedazy produktéw i towardw sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci do towardw

i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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2.6.2. Nota 1a. Struktura rzeczowa (wg rodzajéow dziatalnosci) - segmenty

operacyjne
30.09.2013 30.09.2012

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 1887 1805
- ustugi serwisowe 110 111
- czynsz dzierzawny 357 373
-ustugi transportowo-spedycyjne 1414 1309
-ustugi pozostate 5 12
Przychody ze sprzedazy materiatéw, w tym: 0
-kraj 0 0
-eksport 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 25 802 26 241
- kraj 7 128 5791
-diagnostyczne 7 125 5791
-software 4 0
Segmenty w tym :

Biochemia 6720 595
Hematologia 6092 322
Serologia 0 0
Analityka Ogdlna 181 114
Parazytologia 2781 236
Elektroforeza 1525 294
Koagulologia 906 0
Cytologia 85 12
Vacuette 4922 4064
Immunologia 0

Mikrobiologia 0

ESR (OB.) 0

Serwis 2 155 116
Pozostate 433 37
- eksport 18 673 20450
-diagnostyczne 18 673 20 450
-software 0 0
Segmenty w tym :

Dostawy na teren UE 1474 3447
Biochemia 451 2410
Hematologia 648 623
Serologia 0 0
Analityka Ogdlna 12 0
Parazytologia 37 20
Elektroforeza 5 1
Koagulologia 17 33
Cytologia 0 201
Vacuette 0 0
Immunologia 0

Mikrobiologia 0

ESR (OB.) 0

Serwis 155 106
Pozostate 150 54
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Dostawy -Eksport 17 200 17 002
Biochemia 5513 6 609
Hematologia 5062 4157
Serologia 0 19
Analityka Ogdlna 18 6
Parazytologia 2408 2442
Elektroforeza 1080 785
Koagulologia 889 1108
Cytologia 76 202
Vacuette 2 0
Immunologia 0

Mikrobiologia 0

ESR (OB.) 0

Serwis 1902 1612
Pozostate 250 64
Przychody ze sprzedazy wyrobéw, w tym: 107 621 50 775
- kraj 4123 3680
-diagnostyczne 4123 3680
-software 0 0

Segmenty w tym :

Biochemia 3043 2585
Hematologia 947 1015
Serologia 0 0
Analityka Ogélna 0 0
Parazytologia 0 0
Elektroforeza 62 78
Koagulologia 2

Cytologia 0 0
Vacuette 0 0
Immunologia 60

Mikrobiologia 0

ESR (OB.) 0

Serwis 0 0
Pozostate 0 0
- eksport 103 498 47 096
-diagnostyczne 103 498 47 096
-software 0 0

Segmenty w tym :

Dostawy na teren UE 43 622 4786
Biochemia 3030 2884
Hematologia 1591 1675
Serologia 0 0
Analityka Ogélna 0 0
Parazytologia 0 0
Elektroforeza 71 73
Koagulologia 18 10
Cytologia 41 0
Vacuette 0 0
Immunologia 24 140

Mikrobiologia 12223

ESR (OB.) 1108

Serwis 896 0
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Pozostate 504 143
Dostawy -Eksport 59 876 42 309
Biochemia 14 927 17 242
Hematologia 18 823 23234
Serologia 0 0
Analityka Ogdlna 0 0
Parazytologia 0 0
Elektroforeza 651 824
Koagulologia 752 531
Cytologia 0 0
Vacuette 0 0
Immunologia 14 201
Mikrobiologia 8 890
ESR (0OB.) 534
Serwis 982 1
Pozostate 116 478
Inne przychody ze sprzedazy 0
- kraj 0
- eksport 0
RAZEM 135309 78 822
2.6.3. Nota 1b. Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego
Wyniki segmentu za 01.01.2012 - 30.09.2012 (dane skonsolidowane GK CORMAY)
© o 2 5 ©
£ g | &l Ee| ¢ g | % | g 2 - s
2 2 |2|l£€s| 2| 5| 2| 2| & g | 3 &
Q © = © o0 N = by = o (7] N <
& s ||| s 2| §|S| ||| ¢
T & ] ~
Przychody ze sprzedazy 32531 | 31114 | 19 | 135 2705 | 2083 | 1683 | 419 | 4080 | 1945 | 2109 | 78822
Koszty wtasny sprzedazy 17477 | 18674 | 12 | 80 1596 | 1398 | 1297 | 315 | 3529 | 1128 | 396 | 45901
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 15055 | 12439 | 7 55 1110 | 685 386 104 | 550 817 1714 | 32921
Koszty sprzedazy 6430 | 5313 |3 23 474 | 292 165 | 44 | 235 349 1032 | 14360
Koszty ogolnego zarzadu 3239 | 2676 |2 |12 239 | 147 | 83 22 | 118 |176 | 369 | 7083
Zysk/strata ze sprzedazy 5386 4 450 3 20 397 245 138 37 197 292 313 11478
Pozostate przychody (nie przypisane do
segmentu) 1064 1064
Pozostate koszty (nie przypisane do 585 585
segmentu)
© o © ©
< ) © © oo ] ) © ) o
£ <) w | £ 8 2 5 k) ) E= K © s
@ S o | £35 2 S ) k<) ] 2 9 o
§ 9 ° s & = = 2 S 2 3 2 <
2 E | 3| & g 3 g | o | = < *
T a o 2
Rzeczowe aktywa trwate 15664 | 2729 76 9 327 236 19 041
Aktywa trwate nie przypisane do 68 110 68 110
segmentu
Aktywa obrotowe 24887 | 23803 | 15 | 103 [ 2070 | 1593 [ 1287 | 320 [ 3121 [ 1488 | 1614 | 60301
Aktywa obrotowe nie przypisane
do segmentu 24238 24238
Zobowigzania krotkoterminowe 8290 | 88s8 | 6 38 757 | 663 | 615 | 149 | 1674 | 535 188 | 21772
Zobowigzania i rezerwy nie
: 30493 30493
przypisane do segmentu
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Wyniki segmentu za 01.01.2013 - 30.09.2013 (dane skonsolidowane GK CORMAY)

BIOCHEMIA

HEMATOLOGIA

SEROLOGIA

ANALITYKA
OGOLNA

PARAZYTOLOGIA

ELEKTROFOREZA

KOAGULOLOGIA
CYTOLOGIA

VACUETTE

IMMUNOLOGIA

MIKROBIOLOGIA

ESR (OB.)

SERWIS

POZOSTALE

RAZEM

Przychody ze
sprzedazy

27888

27544

195

2352

[y
(&)}
~
0o
ey
w
o

4938

38402

1113

4142

135309

Koszty wtasny
sprzedazy

15 155

16 865

128

1260

1305

868 79

4249

21305

10 377

2 255

1025

76 081

Zysk/strata brutto ze
sprzedazy

12 732

10 679

67

1531

1047

810 51

689

17097

433

10 736

1 886

1471

59228

Koszty sprzedazy

7554

6336

39

908

621

481 30

409

10144

257

6370

1119

973

35240

Koszty ogdlnego
zarzadu

2470

2071

13

297

203

157 10

134

3316

84

2082

366

285

11488

Zysk/strata ze
sprzedazy

2709

2272

14

326

223

172 11

146

3637

92

2284

401

213

12 500

Pozostate przychody
(nie przypisane do
segmentu)

3012

3012

Pozostate koszty (nie
przypisane do
segmentu)

608

608

BIOCHEMIA

HEMATOLOGIA

SEROLOGIA

ANALITYKA
OGOLNA

PARAZYTOLOGIA

ELEKTROFOREZA

KOAGULOLOGIA
CYTOLOGIA

VACUETTE

IMMUNOLOGIA
MIKROBIOLOGIA

ESR (0B.)

SERWIS

POZOSTALE

RAZEM

Aktywa trwate
przypisane do
segmentu

18631

3613

o

100

-
N

IN
)
=

311

33586 (1466

17540

75689

Aktywa trwate nie
przypisane do
segmentu

245713

245713

Aktywa obrotowe

24264 |23964 | 0

169 |2428 |zo47 | 1460 | 113 |4296 |33411 |1429 | 18369 |3603

| 2171

117725

Aktywa obrotowe
nie przypisane do
segmentu

66327

66327

Zobowigzania
krétkoterminowe

19515

22258

171

1612

1605

1156 | 105

5658

28236 (1744

15150

2803

1298

101308

Zobowigzania i
rezerwy nie
przypisane do
segmentu

152076

152076
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2.6.4. Nota 1c. Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalnosci) przychodéw ze sprzedaiy - segmenty operacyjne (kraje odbiorcow)

PRZYCHODY - SEGMENTY GEOGFRAFICZNE 01.01.2012 -30.09.2012 (dane skonsolidowane GK CORMAY)

< < g <

< © < 4 L (G} < w

: g 3 28 c 2 3 g g g 8 2

g E & 5 © & E 2 S § ) o <

z S @ e

ROSJA 4332 14,9% 3064 9,8% 2332 86,2% 1497 71,9% 1349 80,2% 202 48,2% 339 17,4% 23 1,1% 13638 17,3%
POLSKA 3386 10,4% 1425 4,6% 129 95,6% 243 9,0% 399 19,2% 1 0,1% 16 3,8% 4080 |100,0% 226 11,6% 56 2,7% 9961 12,6%
CHINY 4631 14,2% 3013 9,7% 4 0,2% 49 2,3% 7 697 9,8%
IRAN 2035 6,3% 937 3,0% 13 0,7% 28 1,3% 3013 3,8%
BIALORUS 1530 4,7% 765 2,5% 87 4,2% 227 13,5% 30 1,5% 19 0,9% 2658 3,4%
TURCJA 1854 5,7% 281 0,9% 2 0,1% 500 23,7% 2637 3,3%
INDIE 248 0,8% 2083 6,7% 34 1,7% 101 4,8% 2466 3,1%
KAZACHSTAN 709 2,2% 1298 4,2% 38 2,0% 30 1,4% 2075 2,6%
UKRAINA 1233 3,8% 651 2,1% 78 2,9% 26 1,2% 4 0,2% 3 0,2% 1995 2,5%
UK 1151 3,5% 594 1,9% 4 0,2% 66 3,1% 1815 2,3%
BRAZYLIA 1688 5,4% 68 3,5% -67 -3,2% 1689 2,1%
RUMUNIA 1035 3,2% 530 1,7% 62 3,0% 16 1,0% 18 0,9% 13 0,6% 1674 2,1%
BANGLADESZ 151 0,5% 1368 4,4% 42 2,2% 9 0,4% 1570 2,0%
FILIPINY 500 1,5% 734 2,4% 58 3,0% 15 0,7% 1307 1,7%
IRAK 931 2,9% 354 1,1% 5 0,2% 1290 1,6%
FRANCIJA 1152 3,5% 17 0,1% 38 1,8% 1207 1,5%
INDONEZJA 165 0,5% 870 2,8% 18 0,7% 1 0,1% 65 3,3% 15 0,7% 1134 1,4%
ALGIERIA 421 1,3% 560 1,8% 45 2,3% 30 1,4% 1056 1,3%
ARABIA SAUDYJSKA 556 1,7% 396 1,3% 12 0,4% 1 0,1% 26 1,2% 991 1,3%
JAPONIA 821 2,6% 72 3,7% 47 2,2% 940 1,2%
KOREA 352 1,1% 518 1,7% 6 0,3% 24 1,1% 900 1,1%
SZWAIJCARIA 5 0,0% 599 1,9% 197 10,1% 5 0,2% 806 1,0%
JORDANIA 687 2,1% 25 0,1% 5 0,3% 44 2,1% 761 1,0%
WIETNAM 507 1,6% 213 0,7% 1 0,1% 38 1,8% 759 1,0%
EGIPT 93 0,3% 528 1,7% 5 0,3% 28 1,4% 36 1,7% 690 0,9%
AZERBEJDZAN 266 0,8% 356 1,1% 19 | 100,0% 1 0,0% 18 1,1% 12 0,6% 672 0,9%
TUNEZJA 33 0,1% 500 1,6% 2 1,2% 52 2,7% 79 3,7% 666 0,8%
WENEZUELA 510 1,6% 62 3,2% 77 3,7% 649 0,8%
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< < g <

< < 193 w [C) < w

z 2 3 28 g g s S 3 g g 2

: : : 23 3 2 : 3 ’ : :

T 3 @ e

PAKISTAN 104 0,3% 457 1,5% 15 0,7% 576 0,7%
MEKSYK 529 1,7% 27 1,4% 19 0,9% 575 0,7%
LIBIA 158 0,5% 328 1,1% 36 1,9% 36 1,7% 558 0,7%
SUDAN 311 1,0% 90 0,3% 52 2,7% 65 3,1% 518 0,7%
CYPR 446 1,4% 16 0,1% 2 0,1% 1 0,1% 3 0,1% 468 0,6%
TAJLANDIA 84 0,3% 260 0,8% 113 5,8% -2 -0,1% 456 0,6%
EKWADOR 54 0,2% 350 1,1% 24 1,2% 26 1,2% 454 0,6%
ZJED. EMIR. ARAB. 298 0,9% 99 0,3% 9 0,5% 21 1,0% 427 0,5%
BULGARIA 332 1,0% 47 0,2% 22 1,3% 8 0,4% 7 0,3% 416 0,5%
HISZPANIA 344 1,1% 38 0,1% 6 0,3% 2 0,1% 390 0,5%
PANAMA 318 1,0% 11 0,6% 30 1,4% 359 0,5%
LITWA 115 0,4% 193 0,6% 11 0,4% 1 0,0% 7 0,4% 15 0,7% 342 0,4%
MAROKO 133 0,4% 186 0,6% 11 0,5% 330 0,4%
JEMEN 313 1,0% 17 0,8% 330 0,4%
BOLIWIA 311 1,0% 11 0,5% 322 0,4%
AUSTRIA 57 0,2% 261 0,8% -3 -0,1% 315 0,4%
WtLOCHY 85 0,3% 188 0,6% 2 0,1% 5 0,2% 280 0,4%
LIBAN 262 0,8% 1 9 0,4% 272 0,3%
SYRIA 70 0,2% 160 0,5% 3 0,2% 18 0,9% 251 0,3%
IRLANDIA 115 0,4% 130 6,1% 245 0,3%
StOWACJA 32 0,1% 7 0,0% 2 0,1% 201 48,0% 242 0,3%
SERBIA 72 0,2% 135 0,4% 5 0,3% 19 0,9% 231 0,3%
RPA 121 0,4% 66 0,2% 3 0,2% 13 0,6% 203 0,3%
CHILE 168 0,5% 9 0,5% 21 1,0% 198 0,3%
DOMINIKANA 158 0,5% 16 0,8% 25 1,2% 199 0,3%
GWATEMALA 13 0,0% 173 0,6% 7 0,3% 193 0,2%
CZECHY 122 0,4% 33 0,1% 10 0,6% 8 0,4% 5 0,2% 178 0,2%
NIGERIA 158 0,5% 16 0,7% 174 0,2%
IZRAEL 35 0,1% 116 0,4% 12 0,6% 163 0,2%
ANGOLA 155 0,5% 6 0,3% 161 0,2%
GRECJA 2 0,0% 105 0,3% 32 1,6% 139 0,2%
MELEZJA 105 0,3% 19 1,0% 12 0,6% 136 0,2%
NEPAL 110 0,4% 14 0,7% 124 0,2%
tOTWA 92 0,3% 3 0,0% 7 0,3% 5 0,2% 3 0,2% 6 0,3% 116 0,1%
NIKARAGUA 79 0,3% 13 0,7% 7 0,3% 99 0,1%
WYBRZ. KOSCI SLONI. 61 0,2% 23 1,2% 14 0,7% 98 0,1%
PERU 15 0,0% 56 0,2% 15 0,8% 11 0,5% 97 0,1%
ESTONIA 80 0,2% 6 0,3% 3 0,1% 89 0,1%
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WEGRY 69 0,2% 17 0,1% 1 0,1% 1 0,0% 88 0,1%
SRI LANKA 46 0,1% 11 0,0% 21 1,0% 78 0,1%
SEOWENIA -2 0,0% 60 0,2% 4 0,2% 14 0,7% 76 0,1%
AUSTRALIA 31 0,1% 42 0,1% 3 0,1% 76 0,1%
ALBANIA 18 0,1% 52 0,2% 2 0,1% 1 0,0% 73 0,1%
MACEDONIA 37 0,1% 21 0,1% 5 0,3% 8 0,4% 71 0,1%
OMAN 59 0,2% 5 0,2% 64 0,1%
UGANDA 5 0,0% 48 0,2% 1 0,1% 8 0,4% 62 0,1%
SENEGAL 55 0,2% 2 0,0% 5 0,2% 62 0,1%
TAJWAN 4 0,0% 55 0,2% 59 0,1%
KOSOVO 7 0,0% 45 0,1% 5 0,3% 1 0,0% 58 0,1%
NIEMCY 51 0,2% 4 0,0% 2 0,1% 57 0,1%
ARMENIA 6 0,0% 5 0,0% 3 2,0% 25 1,5% 2 0,1% 6 0,3% 47 0,1%
URUGWAIJ 26 0,1% 3 0,2% 15 0,7% 44 0,1%
USA 39 0,1% 2 0,0% 1 0,1% 2 0,1% 44 0,1%
KOLUMBIA 16 0,1% 26 1,3% -1 0,0% 41 0,1%
MOtDAWIA 33 0,1% 1 0,0% 4 0,2% 38 0,0%
ARGENTYNA 9 0,0% 19 1,0% 3 0,1% 31 0,0%
KENIA 6 0,0% 7 0,0% 7 0,4% 8 0,4% 28 0,0%
BOSNIA | HERCEGOWINA 2 0,0% 23 0,1% 3 0,1% 28 0,0%
KIRGISTAN 23 0,1% 2 0,1% 25 0,0%
PARAGWAJ 18 0,1% 6 0,3% 24 0,0%
MALTA 20 0,1% 2 0,1% 22 0,0%
NORWEGIA 21 0,1% 21 0,0%
PORTUGALIA 11 0,0% 2 0,0% 4 0,2% 17 0,0%
KATAR 17 0,8% 17 0,0%
KOSTARYKA 10 0,0% 1 0,1% 5 0,2% 16 0,0%
TANZANIA 14 0,0% 2 0,1% 16 0,0%
MALEZJA 9 0,0% 2 1,3% 1 0,1% 3 0,1% 15 0,0%
MAURITIUS 9 0,0% 1 2 0,1% 1 0,0% 13 0,0%
BURKINA FASO 3 0,0% 5 0,0% 3 0,1% 11 0,0%
KAMERUN 5 0,0% 4 0,0% 2 0,1% 11 0,0%
HOLANDIA 6 0,0% 2 0,0% 3 0,1% 11 0,0%
SINGAPUR 7 0,0% 2 0,1% 9 0,0%
GANA 3 0,0% 3 0,1% 6 0,0%
TOGO 3 0,0% 2 0,1% 5 0,0%
SZWECIA 3 0,0% 2 0,1% 1 0,0% 6 0,0%
KUWEJT 5 0,2% 5 0,0%
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BELGIA 4 0,0% 4 0,0%
Razem 32531 100% | 31114 100% 19 100% 135 100% 2705 100% 2083 100% 1683 100% 419 100% 4080 100% 1945 101% 2109 99% | 78822 100%
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PRZYCHODY - SEGMENTY GEOGRAFICZNE 01.01.2013-30.09.2013 (dane skonsolidowane GK CORMAY)

< s < g é % < g g w

s 8 5 g S & S 5 E S S y 2 2 s

] ° [e] [= o o o o W ° o o = 7y o]

5 g 3 E: S 2 > S 3 Z = = & S g

3 2 & 2 : i g 5 s E g & § 2 ®

T s @ e 2 s
KRAJ gz gz gz g2z gz gz ¢z ¢z ¢z ¢z ¢z ¢z ¢z gz ¢z <

- a - a - a - o ﬁo_ ﬁo_ - o - o o ﬁn_ a ﬁn_ o ﬁn_ - a
WLOCHY 54 249 14401 1023 4803 17 513 21060 15,6%
ROSJA 4739 5262 2230 1622 1043 76 72 45 573 383 24 16069 11,9%
POLSKA 3966 1421 165 345 546 2 13 4936 60 315 211 63 12043 8,9%
FRANCIJA 382 4145 2610 339 1 7477 5,5%
CHINY 3109 2318 81 10 14 4 5536 4,1%
INDIE 434 954 1375 1727 292 139 4921 3,6%
HISZPANIA 209 168 1080 38 2811 176 8 4490 3,3%
KOREA 337 509 1712 1144 88 13 3803 2,8%
TURCJA 1923 422 808 309 88 95 3645 2,7%
BIALORUS 2114 385 82 287 90 156 3114 2,3%
UK 968 28 8 1009 274 161 121 2569 1,9%
IRAN 300 466 1311 88 157 26 2348 1,7%
KAZACHSTAN 889 1234 72 14 33 2 63 2307 1,7%
UKRAINA 1035 1117 105 26 2 8 2293 1,7%
USA 37 1309 629 103 1 2079 1,5%
BRAZYLIA 6 1554 173 67 1800 1,3%
IRAK 391 553 629 73 22 32 1700 1,3%
AUSTRALIA 32 209 158 1116 126 10 1651 1,2%
HONG KONG 54 957 381 177 13 21 1603 1,2%
RUMUNIA 206 474 66 13 37 542 39 72 74 25 1548 1,1%
WENEZUELA 362 746 96 187 45 1436 1,1%
GWATEMALA 25 755 493 51 46 46 1416 1,0%
TAJLANDIA 128 228 467 351 190 25 1389 1,0%
CZECHY 91 81 1 12 1150 7 13 27 4 1386 1,0%
AZERBEJDZAN 661 447 1 224 2 1335 1,0%
INDONEZJA 137 579 28 480 56 4 1284 0,9%
BANGLADESZ 21 1149 66 -9 1227 0,9%
FILIPINY 514 536 5 36 57 28 1176 0,9%
ZJED. EMIR. ARAB. 209 10 734 103 100 12 1168 0,9%
BELGIA 8 876 200 66 1 1151 0,9%
ARABIA SAUDYJSKA 264 184 452 102 7 35 1044 0,8%
SZWAIJCARIA 37 347 544 3 105 4 1040 0,8%
JORDANIA 392 10 388 29 2 26 847 0,6%
WIETNAM 570 162 5 19 1 46 803 0,6%
JAPONIA 68 148 489 9 60 774 0,6%
AUSTRIA 75 474 71 95 12 -8 719 0,5%
WEGRY 39 46 594 2 1 682 0,5%
PORTUGALIA 457 39 43 16 45 6 606 0,4%
LITWA 187 158 12 1 4 199 1 14 15 591 0,4%

53



Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay zawierajgce skrécone dane jednostkowe 30.09.2013

< s < g E % < g g w

: g 2 g g 8 S g E S S g 2 z =

= 3 <] = o 2 9] ] & <] o ) 2 % o

5 g 5 2 s g 5 ] 3 2 ] = & 9 3

= 2 & B = g g = g s g a4 @ S x

T s @ e 2 s
wn 2 wn 2 wn 2 wn 2 wv 2 wv 2 wv 2 wv 2 w 2 wv 2 wv 2 v 2 wv 2 wv 2 w 2 °
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PAKISTAN 207 235 59 70 9 580 0,4%
LIBAN 210 55 222 21 7 5 520 0,4%
PANAMA 433 34 49 515 0,4%
CHILE 85 256 90 59 18 508 0,4%
SUDAN 261 149 34 64 508 0,4%
NIEMCY 67 35 256 63 29 9 459 0,3%
MEKSYK 54 228 87 69 12 450 0,3%
GRECJA 89 128 4 99 102 16 7 445 0,3%
TAJWAN 2 51 311 68 1 1 434 0,3%
CYPR 199 1 168 4 11 37 420 0,3%
LIBIA 148 84 145 22 2 17 418 0,3%
ALGIERIA 406 12 418 0,3%
SERBIA 88 221 18 2 33 362 0,3%
RPA 220 100 37 357 0,3%
DOMINIKANA 291 17 25 333 0,2%
TUNEZJA 66 187 3 6 9 38 23 332 0,2%
KOLUMBIA 43 106 130 45 324 0,2%
BULGARIA 200 40 1 7 4 20 20 5 297 0,2%
JEMEN 262 30 292 0,2%
MAROKO 130 137 4 11 282 0,2%
EKWADOR 27 190 20 26 263 0,2%
MALEZJA 32 104 2 3 73 24 13 251 0,2%
NIGERIA 15 198 28 241 0,2%
ARGENTYNA 128 75 23 7 233 0,2%
CHORWACIJA 11 213 1 225 0,2%
ARMENIA 64 47 8 71 9 1 22 222 0,2%
PERU 36 48 115 5 17 221 0,2%
ANGOLA 147 45 5 197 0,1%
IZRAEL 59 7 83 4 5 158 0,1%
SYRIA 41 15 91 12 2 -5 156 0,1%
NEPAL 110 14 1 28 153 0,1%
IRLANDIA 45 88 5 2 140 0,1%
tOTWA 80 3 16 1 5 20 7 7 139 0,1%
EGIPT 89 11 28 8 136 0,1%
SAN MARINO 87 26 17 136 0,1%
URUGWAIJ 16 39 54 9 10 130 0,1%
HOLANDIA 5 1 12 104 1 1 128 0,1%
SALWADOR 118 124 0,1%
BOLIWIA 79 13 24 118 0,1%
SRI LANKA 88 9 9 7 116 0,1%
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- a - a - a - a ﬁo_ ﬁo_ - a - a - a ﬁn_ a ﬁn_ - a ﬁn_ - a
MACEDONIA 32 53 13 113 0,1%
AFGANISTAN 88 9 98 0,1%
GRUZJA 84 1 4 97 0,1%
ESTONIA 62 6 2 89 0,1%
PALESTYNA 69 70 0,1%
MAURITIUS 20 33 9 5 69 0,1%
SENEGAL 29 37 67 0,0%
StOWENIA 5 18 1 18 9 10 66 0,0%
OMAN 8 48 5 61 0,0%
KENIA 7 22 3 27 61 0,0%
BOSNIA | HERCEGOWINA 9 21 12 2 6 59 0,0%
BIRMA 18 28 2 50 0,0%
BAHRAJIN 48 48 0,0%
NIKARAGUA 40 5 4 48 0,0%
ALBANIA 48 49 0,0%
KOSOVO 42 48 0,0%
SZWECJA 1 38 1 42 0,0%
FINLANDIA 39 40 0,0%
StOWACJIA 23 3 7 3 2 39 0,0%
KUWEJT 1 18 16 2 38 0,0%
TOGO 12 5 1 2 11 37 0,0%
NORWEGIA 21 9 31 0,0%
UGANDA 17 11 30 0,0%
BURKINA FASO 16 11 28 0,0%
SINGAPUR 19 7 27 0,0%
PAPUA-NOWA GWINEA 22 3 26 0,0%
KIRGISTAN 20 3 25 0,0%
TANZANIA 21 23 0,0%
MOLDAWIA 15 3 1 21 0,0%
KAMERUN 10 2 3 19 0,0%
WYBRZ. KOSCI SLONI. 13 13 0,0%
UZBEKISTAN 5 5 10 0,0%
KOSTARYKA 6 3 9 0,0%
MALTA 1 3 3 7 0,0%
GHANA 3 2 5
ANTYLE HOLENDERSKIE 2 2
SUMA 27888 27544 0 195 2791 2352 1678 130 4938 38402 1642 21113 4142 2496 135309 100%
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2.6.5. Nota 54 Informacje o potaczeniu jednostek- Information about business

combinations

Wyszczegélnienie Opis / dane liczbowe [tys.

PLN]

1. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci
spotki przejetej

Przedsiebiorstwo Zagraniczne PZ Cormay

A. Liczba, warto$¢ nominalna i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potgczenia

B. Cena przejecia

C. Wartos$¢ aktywdw netto wedtug wartosci godziwej spétki przejetej na dzier potaczenia 7 368
D. Kapitat na dzien rejestracji spotki 6882
E. Wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 486

F. Opis zasad jej amortyzacji

ujemna wartos¢ firmy wygenerowana na dzien powstania firmy PZ Cormay
zostata w catosci odniesiona w przychody grupy kapitatowej w okresie 19.12-
31.12.2006

2. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki
przejetej

KORMEJ DIANA Sp. z o.0. Siedziba Minsk, Biatorus , Przedmiot dziatalnosci:
Handel Hurtowy

A. Aktywa netto na dzien przejecia 99
B. Wartos¢ udziatéw 204
C. Udziaty mniejszosci 2
D. Wartos¢ firmy 107
3. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spétki | KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0.0.

przejetej
A. Aktywa netto na dzien przejecia -213
B. Wartos¢ udziatéw 16
C. Wartos¢ firmy 247
4. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spétki | Orphée SA Plan-les-Quates/Geneva

przejetej
A. Aktywa netto na dzien przejecia -900
B. Wartos¢ udziatéw 3859
C. Wartos$¢ firmy 4759
5. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci Innovation Enterprises Ltd. (Audit Diagnostics)

spotki przejetej
A. Aktywa netto na dzien przejecia -3524
B. Wartos¢ % aktywdw 2 355
C. Cena nabycia 22 597
D. wartos¢ firmy 24 952
E. Kapitat mniejszosci -1169

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez Grupe Orphee metoda petng w odniesieniu do 3 jednostek zaleznych.
Wartos$¢ pozostatej kwoty do zaptaty zostata ujeta w bilansie skonsolidowanym jako odroczone zobowigzanie dtugoterminowe Spoétka
Dominujaca nizszego szczebla Orphee— zgodnie z par. 61-62 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 (MSSF 3) -
zdecydowata przeprowadzi¢ poczatkowe rozliczenie potaczenia Spotki Diesse oraz 3 jednostek zaleznych prowizorycznie, stosujgc wartosci
szacunkowe do nabytych aktywow i zobowigzan, ktérych wyceny bedg podlegaty korekcie w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia oraz
poczawszy od dnia przejecia. Zgodnie z par. 63-65 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ewentualne korekty
po poczatkowym ujeciu beda ujete zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 8. Zmiany w wartosciach godziwych
aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych skutkowa¢ mogg zmiang wartosci firmy lub nadwyzki przejetych aktywoéw netto nad

kosztem ich potaczenia.

5. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci
spotki przejetej

Grupa Kapitatowa Nizszego Szczebla - Diesse

A. Aktywa netto na dzien przejecia 16701
B. Wartos¢ % aktywow 8351
C. Cena nabycia zaptacona 128712
C.l Zaptacona 64356
C.Il. Odroczona ptatnos¢ 64356
D. wartos¢ firmy 120361
E. Kapitat mniejszosci 8351

56




Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay zawierajgce skrécone
dane jednostkowe 30.09.2013

2.6.6. Nota 55 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach

zawodowych -Average employment in financial year by occupational group

Przecietna liczba zatrudnionych Przecietna liczba zatrudnionych
-average number of employees average number of employees
in financial year in previous financial year
Ogoétem, z tego: Total, of which: 377 224
- pracownicy umystowi (na stan. - white collar (non-labor) 251 169
Nierobotniczych)
- pracownicy fizyczni (na stan. - blue collar (labor) 125 51
Robotniczych)
- uczniowie - apprentices
- osoby wykonujgce prace naktadczg | - persons performing piece
work
- osoby korzystajace z urlopéw - persons on maternity or 1 4
wychowawczych lub bezptatnych unpaid leave

2.6.7. Nota 56 Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone
cztonkom zarzadu i organdw nadzorczych spotek kapitatowych -
Remuneration, including shares in profits, paid to management and
supervisory board members

30.09.2013 30.09.2012
Wynagrodzenie Zarzadu Management Board remuneration 629 651
Barbara Tuora-Wysocka 14 55
Tomasz Tuora 615 596
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Supervisory Board remuneration 14 18

2.6.8. Nota 58 Kursy przyjete do wyceny poszczegolnych pozycji bilansu oraz
rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych -Exchange rates used
to value balance sheet and profit and loss account items expressed in foreign
currencies

Podano w czesci jednostkowej sprawozdania

2.7. Pozostate informacje do sprawozdania finansowego

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

W trakcie pierwszego kwartatu 2013 r. nastgpito powiekszenie Grupy Kapitatowej CORMAY.
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Szwajcarska spétka zalezna Orphée SA na mocy umowy zakupu akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
z siedzibg we Wtoszech utworzyta w lutym 2013 r. Grupe Kapitalowg Orphée, bedacg Grupa
kapitatowg nizszego szczebla.

Diesse to najwyzszej Swiatowej klasy producent testéw i analizatorow immunologicznych. Wtaczenie
Diesse w sktad Grupy Orphée oznacza uzupetnienie oferty o immunologie (m.in. analizator Chorus),
mikrobiologie (system Robobact) i sedymentacje erytrocytéw ESR (analizator Ves-Matic do badania
popularnego  wskaznika OB) oraz wzbogacenie  know-how w  zakresie  testéw
immunoenzymatycznych. Segmentowe pokrycie swiatowego rynku IVD przez Grupe Kapitatowg PZ
Cormay wzrosto o okoto 40 proc. wartosci rynku, do 80 proc. Swiatowy rynek IVD ma obecnie
wartos¢ okoto 50 mld USD.

Intencjg Orphée SA jest petne przejecie Grupy Diesse (100% akcji) do korica 2013 roku.

W Il kwartale 2013 roku rozpoczeta sie faza operacyjna reorganizacji Grupy PZ Cormay, ktdra jest
Grupa wyzszego szczebla wobec Grupy Orphée. W wyniku tej reorganizacji w maju 2013 r. nastgpito
rozszerzenie Grupy Orphée o trzy spoétki, ktére wczesniej byty spdtkami zaleznymi PZ Cormay SA.
Chodzi o spétki KORMIEJ RUSLAND Spétka z o0.0. (Rosja), KORMEJ DIANA Spétka z o.o. (Biatorus) i
INNOVATION ENTERPRISES LTD. (Irlandia). Rozszerzyto to dziatalnosé¢ Grupy Orphée SA o segment
biochemiczny (nowoczesny zaktad wytwadrczy testow w Irlandii). Zakoniczeniem procesu reorganizacji
Grupy PZ Cormay bedzie wejscie w sktad Grupy Orphée dotychczasowych aktywdéw produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay SA. Zarzad ocenia, ze nastgpi to do konca | potowy 2014 roku. W wyniku
reorganizacji Grupy PZ Cormay oraz nabycia akcji Diesse, Grupa Orphée SA rozszerzyta pokrycie
segmentowe rynku diagnostyki laboratoryjnej z okoto 20 proc. do okoto 80 proc. Orphée SA
wyemitowata tgcznie 3,4 min akcji skierowanych do PZ Cormay SA (z czego 2.386.901 akcji w Il
kwartale 2013 r., a 1.013.099 akcji w Il kwartale 2013 r.) w zamian za wtgczenie do Grupy Orphée
spotek Innovation Enterprises, Kormiej Rustand, Kormej Diana, przy czym wydanie 2.386.901 akcji
nastgpito za gotowke (cena emisyjna réwna 8 zt za akcje, cena emisyjna réwna cenie emisyjnej akgji
skierowanych do inwestoréw finansowych), a nabycie za gotéwke aktywoéw produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay S.A. ma nastgpi¢ — jak wspomniano - do korca czerwca 2014 r.

Priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji platformy BlueBox oraz rozwijanie
nastepnych analizatoréw do badan IVD, wykorzystujgcych innowacyjne technologie. Idea rozdzielenia
tych dwéch sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja versus R&D) jest rowniez
podyktowana strategig wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako marki wiodgcej dla wszystkich
nowych produktéw Grupy. W wyniku przeksztatcenia powstata Grupa Orphée z siedzibg w Szwajcarii,
ktora posiada podmioty zalezne we Wtoszech, Rosji, na Biatorusi oraz w Irlandii, a docelowo réwniez
w Polsce. Grupa Orphée jest grupg kapitatowa nizszego szczebla w stosunku do Grupy PZ Cormay.
Grupa Orphée posiada sie¢ dystrybucji obejmujacg ponad 260 podmiotdéw i zapewniajgcy dostep do
ok. 150 krajow.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych;

Grupa nie publikowata zadnych prognoz na 2013 rok.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogoélnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci
znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 02.09.2013 nie wystgpita zmiana
wysokosci kapitatu zaktadowego PZ CORMAY S.A. Kapitat zaktadowy na dzien publikacji niniejszego
raportu kwartalnego tj. 14.11.2013 wynosi 31 861 977 ztotych i dzieli sie na 31 861 977 akgji, ktérym
odpowiada 31 861 977 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PZ CORMAY S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystapity zadne zmiany w
strukturze akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu PZ Cormay S.A. struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w
ogolnej liczbie gtosow Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu (14.11.2013 roku) za Ill kwartat
2013 przedstawia sie nastepujaco:

. s ILoS¢ .
WYSZCZEGOLNIENIE ILOSC AKCJI % KAPITALU . % GLOSOW
GLOSOW

Tomasz Tuora, posiadane akcje wraz z

. . . . 7 293 803 22,89% 7 293 803 22,89%
podmiotami powigzanymi
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6 890 000 21,62% 6 890 000 21,62%
Pozostali 17 678 174 55,48% 17 678 174 55,48%
RAZEM 31861977 100,00% 31861977 100,00%
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Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego;

Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce:

STAN NA DZIEN PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO SPRAWOZDANIA

Cztonek Zarzadu OKRESOWEGO, TJ. 02.09.2013
llos¢ akeji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
Tomasz Tuora, posiadane akcje wraz z
. . . . 7 293 803 22,89% 7 293 803 22,89%
podmiotami powigzanymi
Barbara Tuora Wysocka 111 000 0,41% 111 000 0,41%

STAN NA DZIEN PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO SPRAWOZDANIA

Cztonek Zarzadu OKRESOWEGO, TJ. 14.11.2013
llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
Tomasz Tuora, posiadane akcje wraz z
. . . . 7 293 803 22,89% 7 293 803 22,89%
podmiotami powigzanymi
Barbara Tuora Wysocka 111 000 0,41% 111 000 0,41%

W stosunku do poprzedniego sprawozdania okresowego nie nastgpity zadne zmiany w liczbie
posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce

Stan posiadania akcji emitenta przez osoby nadzorujace:

CZtONEK RADY STAN NA DZIEN PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO SPRAWOZDANIA
NADZORCZE) OKRESOWEGO, TJ. 02.09.2013
Stefan Jackowski 124 837 0,39% 124 837 0,39%
Wtodzimierz Jaworski 16 078 0,05% 16 078 0,05%
Pawet Nowak 20 000 0,06% 20 000 0,06%
Maciej Wojtkowski 0 0,00% 0 0,00%
Krzysztof Rudnik 0 0,00% 0 0,00%
Tadeusz Tuora 64 682 0,20% 64 682 0,20%
Grzegorz Szymanski 0 0,00% 0 0,00%
CZtONEK RADY STAN NA DZIEN PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO SPRAWOZDANIA
NADZORCZE) OKRESOWEGO, TJ. 14.11.2013
Stefan Jackowski 124 837 0,39% 124 837 0,39%
Wtodzimierz Jaworski 16 078 0,05% 16 078 0,05%
Pawet Nowak 20000 0,06% 20 000 0,06%
Maciej Wojtkowski 0 0,00% 0 0,00%
Krzysztof Rudnik 0 0,00% 0 0,00%
Tadeusz Tuora 64 682 0,20% 64 682 0,20%
Grzegorz Szymanski 0 0,00% 0 0,00%
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W stosunku do poprzedniego sprawozdania okresowego nie nastgpity zadne zmiany w liczbie
posiadanych akcji przez osoby nadzorujgce.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a)postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérego wartos¢ stanowi, co
najmniej 10% kapitatow wtasnych, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska spétek
Grupy Kapitatowej,

b)dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych, z okresleniem {3cznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczyty sie zadne postepowania sgdowe lub
administracyjne dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, stanowigcych 10 % kapitatéw witasnych
Grupy Kapitatowej

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Spétka nie zawartfa jednej lub wielu transakcji o charakterze nietypowym z podmiotem powigzanym,
na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

W trakcie trzech kwartatéw 2013 roku Spétka nie udzielita poreczen kredytu lub poreczen pozyczek
oraz nie udzielita gwarancji tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej PZ CORMAY s3g istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

W trakcie trzech kwartatéw spétki Grupy PZ Cormay realizowaty swoja biezacg dziatalnosc.
Narastajgco po trzech kwartatach 2013 roku Grupa PZ Cormay zanotowata 135,3 min zt przychodow
ze sprzedazy, 72% wiecej niz w analogicznym okresie 2012 roku. Grupa PZ Cormay wypracowata
réwniez wyzszy o 80 proc. niz przed rokiem zysk brutto na sprzedazy (59,2 min zt). Wynik EBITDA
(zysk operacyjny plus amortyzacja) zwiekszyt sie o 58 proc., do 23,1 min zt. Na koniec wrzesnia
warto$¢ aktywow netto (kapitaty wtasne) Grupy PZ Cormay przekroczyta 252 min zt (+111 proc. rok
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do roku), suma bilansowa wzrosta o 194 proc. rok do roku, do 505,5 min zt, a stan gotéwki i jej
ekwiwalentéw wynosit 64,8 min zt.

Ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegdlnych
podmiotéw Grupy PZ CORMAY za okres trzech kwartatéw 2013 r. w tys. PLN (dane nie uwzgledniajg
korekt konsolidacyjnych).

KORMIEJ KORMEJ INNOVATION
PZ CORMAY , GRUPA
ORPHEE SA | RUSLAND | DIANA SP. ENTERPRISE
S.A. DIESSE
SP.Z0.0 Z0.0 LIMITED
Przychody netto Net revenues
. 41511 25207 14 928 1998 9675 64 316
ze sprzedazy from sales
Marza brutto na Gross margin on
. 15 446 8 802 6 405 89 2 306 26 587
sprzedazy sales
EBITDA EBITDA 5596 3667 2219 -284 -1452 11908
Zysk/ strata Net profit/loss
t 2 658 4488 1171 -2 -2208 2989
netto

PZ Cormay SA, Orphée SA, Kormiej Rustand oraz Grupa Diesse prezentujg dodatnie dynamiki
wynikéw finansowych i generujg zyski. Kormej Diana ze wzgledu na ogdlng recesje na Biatorusi notuje
gorsze wyniki, jednak nie jest to podmiot istotny dla wynikdw Grupy. Szczegélnie duzy potencjat
rozwoju w kolejnych latach Emitent widzi w przypadku Grupy Diesse, a takze w zakresie produkcji i
dystrybucji rewolucyjnego analizatora POCT BlueBox.

W przypadku spétki Innovation Enterprise Rada Dyrektoréw Orphée SA podjeta decyzje o
przeprowadzeniu w 2013 roku restrukturyzacji (proces nieplanowany do | kw. 2013 r.), majacej na
celu zwiekszenie potencjatu generowania wartosci przez te spétke dla akcjonariuszy w kolejnych
okresach. Zmiany przeprowadzane w Innovation Enterprise majg na celu nie tylko zwiekszenie
sprzedazy i zmniejszenie kosztow operacyjnych dziatania tej spétki, ale rowniez zmiane strukture
kosztéw catkowitych, w ktérych wzrosnie rola wydatkéw na badania i rozwdj. Grupa Orphée zamierza
inwestowaé¢ we wzmocnienie marki Audit Diagnostics, marki uzywanej przez Innovation Enterprise,
ktora jest bardzo dobrze postrzegana na globalnym rynku diagnostyki medycznej i ktdra stanie sie
wyzszg, prestizowg markg Grupy Orphée w zakresie biochemii. Rada Dyrektoréw Orphée SA zwraca
rowniez uwage na fakt, iz spétka Innovation Enterprise posiada 3,5 min EUR skumulowanych strat z
lat ubiegtych do wykorzystania w ramach optymalizacji podatkowej Grupy Orphée. Jednoczesnie
spotka Innovation Enterprise jest potencjalnym podmiotem do realizacji optymalizacji podatkowej
Grupy w kolejnych okresach z powodu przyjaznego otoczenia gospodarczego i podatkowego w
Irlandii.

Wedtug oceny Zarzadu Emitenta, spdtka Innovation Enterprise powinna osiggnaé trwatg rentownos¢
najpozniej w | kw. 2014 r.

Grupa PZ Cormay znajduje sie w fazie rozwoju i posiada zasoby finansowe, pozwalajgce na
zwiekszanie zatrudnienia oraz rozwdj palety oferowanych produktéw i towaréw. Zarzad nie widzi
zagrozen zwigzanych z realizacjg zobowigzan przez spétki z Grupy Kapitatowej.

62




Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay zawierajgce skrécone
dane jednostkowe 30.09.2013

Grupa PZ CORMAY dziata na stabilnie rozwijajgcym sie globalnym rynku diagnostyki laboratoryjnej (
rozwoj w tempie 5-7 % rocznie). Potencjalne zawirowania na rynkach finansowych w ocenie Zarzadu
Spotki nie majg istotnego wptywu na rynek, na ktérym firma prowadzi podstawowg dziatalnosé.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wptyw na osiggniete przez nich wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

PZ Cormay S.A. prowadzi zaawansowane prace badawcze, majgce na celu wprowadzenie do
sprzedazy wiasnych analizatorow w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora
biochemicznego Equisse, innowacyjnego analizatora POCT dedykowanego do gabinetéw lekarskich
(BlueBox) oraz hematologicznego analizatora Hermes. W pazdzierniku 2013 r. Emitent uzyskat patent
Urzedu Patentowego RP na podstawowy element analizatora BlueBox - zawdr do zamykania ptynu.
Spétka informowata o usyskaniu tego patentu w raporcie biezgcym. Wyzej wymieniony wynalazek
zostat zgtoszony do ochrony patentowej w trybie PCT w 142 krajach. Spdtka zaktada, iz wprowadzenie
na rynek analizatora biochemicznego BlueBox w wersji dedykowanej gabinetom lekarskim bedzie
mozliwe juz w 2015 r.

W ramach reorganizacji Grupy PZ Cormay dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa PZ Cormay S.A.
zostanie wiaczona w struktury zaleznej Grupy Orphée. Proces reorganizacji zostat szerzej opisany
ponizej.

Celem reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest zapewnienie petnej przejrzystosci organizacyjnej
i kompetencyjnej Grupy oraz dbatosé¢ o jej potencjat wzrostu. W rezultacie zalezna Orphée S.A.
przejmie catkowicie dziatalno$¢ akwizycyjng, dystrybucyjng i produkcyjng Grupy PZ Cormay,
natomiast PZ Cormay S.A. skupi sie na sferze badan i rozwoju nowych produktéw oraz na strategii
Grupy i zarzadzaniu wtasnoscig intelektualna. Priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do
produkcji platformy BlueBox oraz rozwijanie nastepnych analizatoréw do badan VD,
wykorzystujacych innowacyjne technologie. Idea rozdzielenia tych dwdch sfer dziatalnosci (akwizycje,
produkcja, dystrybucja versus R&D) jest rowniez podyktowana strategig wykorzystania szwajcarskiej
marki Orphée jako marki wiodacej dla wszystkich nowych produktéw Grupy. W wyniku
przeksztatcenia w maju 2013 r. Grupa Orphée z siedzibg w Szwajcarii rozszerzyta sie o dotychczasowe
3 spotki zalezne PZ Cormay SA i posiada podmioty zalezne we Wioszech, Rosji, na Biatorusi oraz w
Irlandii, a docelowo réwniez w Polsce. Grupa Orphée jest grupg kapitatowg nizszego szczebla w
stosunku do Grupy PZ Cormay. Grupa Orphée posiada sie¢ dystrybucji obejmujgcg ponad 260
podmiotéw i zapewniajacg dostep do ok. 150 krajéw.

Ponadto Grupa Emitenta wspétpracuje z miedzynarodowymi i lokalnymi osSrodkami badawczymi nad
przetomowymi technologiami z zakresu diagnostyki in vitro. W zwigzku z prowadzonymi pracami
Zarzad PZ Cormay S.A. spodziewa sie rewolucyjnych zmian na rynku diagnostyki medycznej w skali
globalnej poprzez wyznaczenie nowych standardéw dla urzadzen diagnostycznych i przebiegu
procesu pozyskiwania prébki krwi do testdéw oraz powstania nowego segmentu rynku poprzez
udostepnienie mozliwosci wykonywania petnego spektrum badan indywidualnie lub w gabinecie
lekarskim (rewolucyjna zmiana w zakresie Point of Care Testing).

Po zabezpieczeniu w 2011 r. pierwszenstwa do praw patentowych w trybie PCT przed Europejskim
Urzedem Patentowym (ochrona patentowa w skali globalnej w 142 krajach, w tym wszystkich
nalezgcych do OECD), Spotka jest obecnie w trakcie formalnej procedury rejestracji patentéow przed
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poszczegblnymi narodowymi urzedami patentowymi. Spdtka prowadzi badania przemystowe oraz
testy w warunkach laboratoryjnych z finalnym efektem w postaci budowy prototypéw urzadzen.
Badania i eksperymenty w petni potwierdzajg zatozone parametry wynikowe. W zwigzku z
przetomowym znaczeniem projektu w skali globalnej precyzyjna ocena spodziewanych przychodéw
uzyskanych z jego komercjalizacji nie jest obecnie mozliwa. Niemniej, w ocenie Zarzagdu Emitenta,
skala rewolucyjnosci komercjalizowanej technologii bedzie istotna dla przysztych przychodéw Spaétki.
Prace badawczo-rozwojowe nad analizatorem BlueBox zostaty wsparte ze srodkéw UE w wysokosci
6,6 min zt (wersja urzagdzenia dedykowana gabinetom lekarskim) oraz 6,03 min zt (wersja urzadzenia
dedykowana laboratoriom analitycznym).

BlueBox w wersji przeznaczonej do gabinetow lekarskich precyzyjne wykona badanie w miejscu
kontaktu z pacjentem. Na swiecie jest 170 tys. laboratoridw diagnostycznych, ale az ponad 9 min
lekarzy zarejestrowanych w WHO. To oni sg pierwszym rynkiem dla BlueBoksa, co w ocenie Zarzadu
sprawia, ze potencjat rynkowy nowego analizatora jest niespotykanie duzy.

Spdétka spodziewa sie, ze wprowadzenie tego produktu na rynek istotnie zmieni pozycje Grupy na
rynku globalnym. Zesp6t R&D z sukcesem zintegrowat moduty urzadzenia w prototyp finalnego
analizatora. Prototyp zostat zaprezentowany potencjalnym partnerom handlowym na waznych
targach branzowych — AACC w USA (przetom lipca i sierpnia br.). Emitent informuje o duzym
zainteresowaniu analizatorem BlueBox ze strony potencjalnych partneréw handlowych, co jest
istotne w kontekscie przysztych przychoddéw uzyskanych z finalnego produktu.

Zarzad PZ Cormay S.A. spodziewa sie przekazania trzech prototypow analizatora BlueBox do walidacji
w | kw. 2014 r. Jednoczes$nie Zarzad PZ Cormay S.A. spodziewa sie w tym okresie rozpoczecia procesu
industrializacji analizatora BlueBox z udziatem doswiadczonego partnera zewnetrznego z Europy
Zachodniej, ktérego wyboru Emitent zamierza dokona¢ do kornca IV kw. br. Szacunkowy czas trwania
tego procesu to 12-18 miesiecy, a jego zaktadanym efektem jest powstanie analizatora BlueBox
dedykowanego gabinetom lekarskim w wersji przeznaczonej do produkcji masowej.

Specyfikacja pierwszego z gamy analizatoréw PZ Cormay w nowej technologii zostata dostosowana
optymalnie do potrzeb gabinetéw lekarskich. Zespotowi naukowemu udato sie sprosta¢ wszystkim
wyzwaniom pod wzgledem — wielkos$ci urzadzenia, precyzji wynikéw, poziomu hatasu , szybkosci
uzyskania wynikéw (5-15 minut), tatwosci obstugi (intuicyjna obstuga z gotowymi panelami testéw,
zautomatyzowany proces) oraz uniwersalnosci (mozliwo$¢ wykonania wszystkich istniejgcych testow
biochemicznych oraz czesci immunologicznych). Elementem strategii rynkowej bedzie rdéwniez
atrakcyjna cena urzadzenia oraz jednorazowych paneli testéw. Zarzad PZ Cormay nie widzi na rynku
IVD bezposredniej konkurencji dla analizatora BlueBox. Spdtka spodziewa sie, ze docelowe przychody
i zyski ze sprzedazy produktéw jednorazowych do analizatoréw BlueBox bedg wyzsze niz ze sprzedazy
samych urzadzen.

W ramach dbatosci o osiggane marze oraz bezpieczenstwo jakosciowe i technologiczne, Grupa PZ
Cormay zadecydowata o stworzeniu wtasnego centrum produkcyjnego, w ktédrym realizowane bedg
dwa kluczowe procesy zwigzane z produkcjg analizatora BlueBox: produkcja i napetnianie kaset
mikroprzeptywowych oraz montowanie aparatéw w ramach montowni wyposazonej w stanowiska
kontroli jakosci. Wartos¢ projektu to 54,5 min zt, a kwota dofinansowania przyznanego ze Srodkéw
UE wynosi 20 mlin zt (program , Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku” POIG). Prace budowlane
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i instalacja oraz odbidr linii technologicznych szacowane sg na 18 miesiecy i powinny zakonczy¢ sie w
2015 r. Uroczyste przekazanie pozwolenia na dziatalno$s¢ w Podstrefie Lublin Specjalnej Strefy
Ekonomicznej Euro-Park Mielec oraz podpisanie aktu notarialnego nabycia nieruchomosci gruntowej
o powierzchni 3ha na terenie Podstrefy Lublin nastgpito 25.04.2013 r. W okresie przejsSciowym, przed
uruchomieniem wtasnej produkcji, Spétka rozwazy korzystanie z ustug renomowanych podmiotéw
zewnetrznych.

W ramach rozwoju tradycyjnych technologii, Grupa PZ Cormay zamierza wprowadzi¢ na rynek w
2015 roku nowy analizator hematologiczny w technologii 5-diff (Hermes) oraz pierwszy wtasny
analizator biochemiczny Equisse, ktdry dzieki przeznaczeniu do laboratoriéw bedzie produktem
komplementarnym wobec analizatora BlueBox majacego swojg prezentacje w br. Prace badawczo-
rozwojowe nad tymi urzgdzeniami zostaty réwniez dofinansowane ze srodkéw UE, facznie na kwote
ponad 10,4 min zt.

Na targach Medica 2013 (20-13 listopada br.) rynkowy debiut bedzie miat system do analiz
mikrobiologicznych Finder Plus (Diesse), ktéry — w ocenie Zarzgdu Emitenta — posiada zdecydowanie
wiekszy potencjat rynkowy niz poprzednia generacja urzadzenia tego typu, jakie bylo w ofercie
Diesse.Strategia Grupy PZ Cormay ma na celu dynamiczny wzrost wynikow finansowych i
generowania wartosci dla akcjonariuszy. Grupa prowadzi zarowno ekspansje geograficzng, jak i
produktowga, co w ocenie Zarzadu bedzie prowadzito do wzrostu osigganych marz oraz wzrostu skali
dziatalnosci Grupy PZ Cormay.

Trwajg prace nad wprowadzeniem do produkcji nowych odczynniki hematologiczne do 22 i 26
parametrowych analizatorow hematologicznych. W zwigzku z powyzszym rozbudowuje Dziat Badan i
Rozwoju o nowych pracownikéw naukowych.

Warto zauwazy¢, ze przejecia szwajcarskiej spdtki Orphée w roku 2010 oraz irlandzkiej spotki
Innovation Enterprise w roku 2011 - w ocenie Zarzadu Emitenta - odbyty sie nie tylko na bardzo
atrakcyjnych warunkach, ale jednoczesnie istotnie zwiekszyty potencjat Grupy Kapitatowej PZ Cormay
S.A. i jej pozycji na arenie miedzynarodowej. Emitent stat sie dostawcg kompleksowych rozwigzan z
zakresu diagnostyki medycznej, wiaczajagc w to wtasne portfolio urzadzen oraz odczynnikéw.
Pozwolito to na dynamiczny wzrost skali dziatalnosci Grupy PZ Cormay, ktéry to proces ma solidne
podstawy rowniez w kolejnych okresach. Ekspansja geograficzna, rozszerzanie portfolio oferowanych
urzadzen i menu testow, a przede wszystkim intensywna komercjalizacja rewolucyjnej na skale
Swiatowg platformy technologicznej badan medycznych powinna doprowadzié, w ocenie Zarzadu, do
osiggniecia strategicznego celu Emitenta, jakim jest dotgczenie do grupy najbardziej innowacyjnych
firm w sektorze diagnostyki medycznej na Swiecie.

W drugiej potowie 2012 r., w ramach dbatosci o przejrzystos¢ organizacyjng i kompetencyjng Grupy
oraz jej potencjat wzrostu, rozpoczat sie proces reorganizacji Grupy PZ Cormay. W jego wyniku spotka
zalezna Orphée SA przejmie docelowo dziatalno$¢ akwizycyjng, dystrybucyjng i produkcyjna,
natomiast PZ Cormay S.A. zajmie sie sferg badan i rozwoju nowych produktow - R&D. Priorytetem dla
Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji platformy BlueBox oraz rozwijanie nastepnych
analizatoréw do badan IVD, wykorzystujgcych innowacyjne technologie. Idea rozdzielenia tych dwéch
sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja versus R&D) jest réwniez podyktowana strategia
wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako marki wiodgcej dla wszystkich nowych produktéow
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Grupy. Reorganizacja Grupy Cormay ma na celu stworzenie warunkéw do wzrostu wartosci
przedsiebiorstwa. W wyniku przeksztatcenia powstanie Grupa Orphée dziatajgca na rynku sprzetu
diagnostycznego z siedzibg w Szwajcarii, bedzie posiadata podmioty zalezne w Rosji, w Polsce, na
Biatorusi oraz w Irlandii. Grupa Orphée bedzie grupa kapitatowg nizszego szczebla w stosunku do
Grupy PZ Cormay. Grupa Orphée bedzie posiadaé sieé dystrybucji obejmujacg ponad 260 podmiotow
i zapewniajgcg dostep do ok. 150 krajow. W kolejnych latach Grupa Orphée zamierza skupi¢ sie na
rozwoju rynkdéw zagranicznych oraz akwizycjach uzupetniajgcych palete produktowsy i dystrybucyjna.

Powstanie Grupy Orphée dokonato sie w lutym 2013 r. na mocy umowy zakupu akcji Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg we Witoszech, reprezentujgcych 50% gtoséw na WZA. W I
kwartale 2013 roku rozpoczeta sie faza operacyjna reorganizacji Grupy PZ Cormay, ktdra jest Grupa
wyzszego szczebla wobec Grupy Orphée. W wyniku tej reorganizacji w maju 2013 r. nastgpito
rozszerzenie Grupy Orphée o trzy spotki, ktére wczesniej byly spotkami zaleznymi PZ Cormay SA.
Chodzi o spétki KORMIE) RUSLAND Spétka z o0.0. (Rosja), KORMEJ DIANA Spétka z o.o. (Biatorus) i
INNOVATION ENTERPRISES LTD. (Irlandia). Rozszerzyto to dziatalno$¢ Grupy Orphée SA o segment
biochemiczny (nowoczesny zaktad wytworczy testow w Irlandii). Zakonczeniem procesu reorganizacji
Grupy PZ Cormay bedzie wejscie w sktad Grupy Orphée dotychczasowych aktywdéw produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay SA. Zarzad ocenia, ze nastgpi to do korica | potowy 2014 roku. W wyniku
reorganizacji Grupy PZ Cormay oraz nabycia akcji Diesse, Grupa Orphée SA rozszerzyta pokrycie
segmentowe rynku diagnostyki laboratoryjnej z okoto 20 proc. do okoto 80 proc. Orphée SA
wyemitowata tgcznie 3,4 min akcji skierowanych do PZ Cormay SA (z czego 2.386.901 akcji w Il
kwartale 2013 r., a 1.013.099 akcji w Il kwartale 2013 r.) w zamian za wtaczenie do Grupy Orphée
spotek Innovation Enterprises, Kormiej Rustand, Kormej Diana, przy czym wydanie 2.386.901 akcji
nastgpito za gotéwke (cena emisyjna réwna 8 zt za akcje, cena emisyjna réwna cenie emisyjnej akcji
skierowanych do inwestoréw finansowych), a nabycie za gotowke aktywow produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay S.A. ma nastgpi¢ — jak wspomniano - do korica czerwca 2014 r.

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Spoétki z Grupy PZ CORMAY realizowaty w trzecim kwartale 2013 roku swojg biezgca dziatalnosé.

Spétka PZ CORMAY S.A. jest w trakcie realizacji czterech projektéw finansowanych przy wsparciu
srodkéw dotacyjnych Unii Europejskiej w ramach dziatania 1.4-4.1 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka Projekty majg na celu zwiekszenie innowacyjnosci PZ CORMAY S.A, s3 to”

¢, Innowacyjny system biochemiczny-analizator z linig odczynnikowg respektujacy potrzeby klientéw.
Realizacja projektu planowana jest w latach 2009-2012. Wydatki na realizacje projektu wynoszg
ogdétem: 10,95 miIn zt, wydatki niekwalifikowane: 4,96 min zt, w tym VAT: 1,22 miIn zt, wydatki
kwalifikowane: 5,99 tys zt, wnioskowane dofinansowanie: 3,16 min zt, co stanowi: 53,13 % wydatkow
kwalifikowanych. Prace projektowe zostaty ukonczone, a prezentacja prototypu aparatu odbyta sie
na targach Medica 2011. Prototyp wzbudzit duze zainteresowanie odbiorcéw oraz specjalistow
konstruujgcych aparaty. Oficjalna premiera aparat EQUISSE, o wykonujgcego powyzej 400 oznaczen
na godzine planowana jest w 2013 roku.

¢"QOpracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych
odczynnikéw” Realizacja projektu planowana jest w latach 2011-2013. Woydatki na realizacje
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projektu wynoszg ogdtem 15,08 min zt, wydatki niekwalifikowane: 2,48 min zt, w tym VAT: 2,48 min
zt wydatki kwalifikowane: 12,59 min zt, wnioskowane dofinansowanie: 7,27 min zt, co stanowi 57,7%
wydatkéw kwalifikowanych.

¢, Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikéw"
w ramach programu PO IG 1.4-4.1 gdzie tgczna kwota projektu wynosi 15,67 min zt, natomiast kwota
dofinansowania wynosi 6,6 min zt. Projekt dotyczy rewolucyjnej na skale swiatowg technologii do
badan diagnostycznych. Analizator biochemiczny, ktéry jest przedmiotem uzyskanej dotacji z POIG
Dziatanie 1.4, jest obecnie w fazie badan przemystowych. Wszystkie dotychczasowe badania w petni
potwierdzajg pierwotne zatozenia co do rewolucyjnosci powstajgcego urzadzenia na skale swiatowa.
Chodzi w szczegdlnosci o istotnie lepsze parametry wzgledem aktualnie obecnych na rynku urzadzen
w zakresie szybko$ci dziatania, rozmiaru urzadzen, kosztu zakupu i eksploatacji, powtarzalnosci i
liniowosci wynikéw, wielkosci wymaganej prébki (do wykonania petnego spektrum badan wystarczy
1 kropla krwi). Innowacyjng technologie wykonywania badan, ktéra zdobyta uznanie instytucji
odpowiedzialnych za przyznawanie dofinansowania ze $rodkéw Unii Europejskiej, Emitent zamierza
wykorzysta¢ réwniez w zakresie badan immunologicznych i genetycznych. Na podstawie
przedmiotowe] rewolucyjnej platformy diagnostycznej PZ CORMAY S.A. zamierza zbudowac caty
typoszereg innowacyjnych urzadzen diagnostycznych.

W lutym 2012 spdtce dominujacej przyznano dofinansowanie na realizacje projektu "Opracowanie
wysokowydajnego analizatora biochemicznego z dedykowanymi odczynnikami" w ramach Dziatania
1.4 — PO IG, gdzie tagczna kwota projektu wynosi 15,18 min zt, natomiast kwota dofinansowania
wynosi ponad 6,03 min. Projekt dotyczy innowacyjnego w skali Swiatowej wysoko wydajnego
analizatora do biochemicznego badania krwi oraz opracowania dedykowanej linii odczynnikdéw, ktory
bedzie przeznaczony do duzych laboratoriéw diagnostycznych

W trakcie trzeciego kwartatu 2013 roku Grupa Kapitatowa osiggneta bardzo dobre wyniki w
sprzedazy i rentownosci.

25 kwietnia 2013 roku Spétka podpisata z Prezydentem Miasta Lublin notarialng umowe
przeniesienia wtasnosci nieruchomosci gruntowej o powierzchni 3ha, zlokalizowanej na terenie SSE
EURO-PARK MIELEC Podstrefa Lublin. Spétka otrzymata réwniez od przedstawiciela Agencji Rozwoju
Przemystu S.A. Oddziat w Mielcu zawiadomienie, iz w wyniku zakoriczenia procedury przetargu
tacznego nr 121 majacego na celu ustalenie przedsiebiorcy, ktéry uzyska zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie SSE EURO-PARK MIELEC wybrana zostata oferta Spotki.

Decyzjg Zarzadu Agencji Rozwoju Przemystu S.A. z dnia 17 kwietnia 2013 r. Spdtce zostato udzielone
zezwolenie Nr 240/ARP/2013. Przedmiot dziatalnosci i warunki zezwolenia sg zgodne z okreslonymi w
Protokole Ustalen podpisanym przez Agencje Rozwoju Przemystu i Spotke w dniu 11 kwietnia 2013 r.

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie SSE EURO-PARK MIELEC Podstrefa
Lublin oraz zawarcie umowy przeniesienia witasnosci nieruchomosci zwigzane sg z realizacjg
inwestycji, polegajacej na stworzeniu Centrum Produkcyjnego, w ktérym realizowane beda dwa
kluczowe procesy zwigzane z produkcjg innowacyjnego analizatora BlueBox: produkcja i napetnianie
kaset mikroprzeptywowych oraz montowanie aparatéw w ramach montowni wyposazonej w
stanowiska kontroli jakosci.
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Wynikiem projektu bedzie stworzenie w obrebie Grupy PZ Cormay S.A. zdolnos$ci do produkcji
jednorazowych kaset oraz montowania aparatéw diagnostycznych w skali masowej. Kluczowym
aspektem tego projektu jest zachowanie przez PZ Cormay S.A. kontroli nad technologig i know-how
wytwarzania ukfadéw mikroprzeptywowych wraz zprocesem ich napetniania, hermetyzowania,
sktadania i testowania. Przez zachowanie kontroli Spétka bedzie w stanie zapewni¢ najwyzszg jakos¢
analizatora BlueBox (w tym najwyzszg osiggalng technologicznie precyzje). Ponadto, wtasne Centrum
Produkcyjne zwiekszy bezpieczenstwo wtasnosci intelektualnej technologii i rozwigzan Grupy PZ
Cormay, co umozliwi dalsze swobodne wprowadzanie na rynek kolejnych generacji kaset
mikroprzeptywowych i przez to znaczgce zwiekszenie konkurencyjnosci oraz dostepnosci rynkowej
analizatora BlueBox.

Informacje na temat ztozenia wniosku o dofinansowanie inwestycji Centrum Produkcyjnego Spétka
zawarta w Raporcie Biezgcym nr 18/2012, natomiast w Raporcie Biezagcym nr 5/2013 Spétka
poinformowata o przyznaniu dotacji 20 min zt przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w
ramach Pilotazu ,Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku” — Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka finansowanego ze $rodkédw Unii Europejskiej. Otrzymanie pozwolenia na
dziatalno$¢ w Podstrefie Lublin oraz podpisanie umowy nabycia gruntu na jej terenie umozliwi Spotce
zawarcie umowy na dofinansowanie z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

W trzecim kwartale 2013 nie nastgpity wydarzenia o nietypowym charakterze.

11 lutego 2013 r. Orphée S.A. zawarta umowe z Diagnostica Holding s.r.l. z siedzibg w Genui (Wtochy)
- Umowe Akcjonariuszy Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie (raport biezgcy PZ
Cormay S.A. nr 9/2012). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. tworzy grupe kapitatowa, w ktdrej sktad
wchodza spotka dominujgca Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie (dziatalnos¢
produkcyjna i dystrybucyjna, dalej "Diesse"), Diesse Ricerche s.r.l. z siedzibg w Genui (dziatalnos¢
R&D - dziatalnos$¢ badawcza oraz rozwdj nowych produktow) oraz Diesse Immobiliare s.p.a. z siedzibg
w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziatalnosci operacyjnej Diesse, w tym zaktady
produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. posiada 100 proc. udziatéw Diesse Ricerche
s.r.l. oraz 100 proc. akcji Diesse Immobiliare s.p.a. Umowa Akcjonariuszy dotyczy sposobu
zarzadzania podmiotem, ktdrego akcje Orphée SA nabywa i ma na celu maksymalizowaé
spodziewane efekty synergii. Orphée SA po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada 50 proc. akgji
i glosdw Diesse, Diagnostica Holding po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada rowniez 50 proc.
akcji i gtosdw Diesse. Oba podmioty zobowigzaty sie do podejmowania dziatan, majacych na celu
wzrost wartosci Diesse. Akcjonariusze bedg wspétpracowali i wnosili do Diesse swdéj know-how,
doswiadczenie, relacje biznesowe oraz wszelkie dziatania, majace na celu zwiekszenie zyskownosci
Diesse, jej pozycji finansowej i dtugoterminowego wzrostu. Strony Porozumienia Akcjonariuszy nie
zawarly zadnych gwarancji socjalnych wzgledem oséb zatrudnionych w Diesse. Jednoczesnie
Porozumienie Akcjonariuszy gwarantuje kazdej ze stron prawo pierwokupu akcji Diesse, ktdre
pozostajg wtasnoscig drugiej strony umowy. Podpisane Porozumienie Akcjonariuszy jest wazne do 31
grudnia 2017 r. i bedzie automatycznie odnawiane na kolejne 5 lat, jesli na rok przed jego
kazdorazowym wygasnieciem zadna ze stron umowy nie zgtosi checi dokonania zmian w jej zapisach.
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Podpisanie Umowy Sprzedazy Akcji (Share Purchase Agreement) nastgpito 15 lutego 2013 r. (raport
biezacy Orphée SA nr 4/2013). Przedmiotem Umowy jest nabycie 13.500.000 (stownie: trzynascie
miliondw pieéset tysiecy) akcji typu A, reprezentujgcych 50% kapitatu zaktadowego Diesse za cene
15.000.000 (stownie: pietnascie milionéw) euro. Nabycie przez Orphée w/w akcji, uprawnia Orphée
do wykonywania praw z 50% gtosdw Diesse. Zgodnie z dodatkowg Umowg Opcji, Orphée posiada
ponadto prawo pierwokupu wszystkich akcji typu B tj. pozostatych 13.500.000 akcji, za cene
15.000.000 euro powiekszong o 30% nadwyzki powyzej 5.000.000 euro zrealizowanego zysku
powiekszonego o amortyzacje w roku poprzedzajgcym date wykonania umowy. Prawo to moze
zostaé wykonane w okresie miedzy dniem 1 grudnia 2013r. a 30 listopada 2018 r. Diagnostica Holding
s.r.l. posiada natomiast prawo zadania odkupu przez Orphée pozostatych akcji typu B w liczbie
13.500.000 za kwote statg 15.000.000 EUR.

Diesse to najwyzszej Swiatowej klasy producent testéw i analizatoréw immunologicznych. Wtaczenie
Diesse w sktad Grupy Orphée oznacza uzupetnienie oferty o immunologie (m.in. analizator Chorus),
mikrobiologie (system Robobact) i sedymentacje erytrocytow ESR (analizator Ves-Matic) oraz
wzbogacenie know-how w zakresie testéw immunoenzymatycznych. Grupa PZ Cormay nie byta
dotychczas obecna w tych segmentach rynku, ktére stanowig okoto 40 proc. $wiatowego rynku
diagnostyki in vitro (IVD), wartego globalnie okoto 50 mld USD.

Intencjg Grupy PZ Cormay jest nabycie pozostatych 50% akcji Diesse w mozliwie krétkim czasie.
Podyktowane jest to olbrzymim potencjatem wtoskiej spétki w ramach Grupy PZ Cormay. Liczne
synergie obejmujg zaréwno optymalizacje kosztowg, w tym redukcje kosztow finansowych Diesse i
optymalizacje podatkowa, jak rowniez spodziewane istotne zwiekszenie sprzedazy powiekszonej
Grupy PZ Cormay. Synergie sprzedazowe dotyczg zarowno rynkow geograficznych (Diesse ma silng
pozycje we Wtoszech, Francji i innych krajach rozwinietych, podczas gdy dotychczasowa Grupa PZ
Cormay skupiata sie na krajach rozwijajgcych sie), jak i rynkédw produktowych (do hematologii i
biochemii dotgcza immunologia, bakteriologia i ESR). Grupa PZ Cormay nabyta nie tylko dostep do
technologii immunologicznej, bedacej najbardziej zaawansowanym i najwyzej marzowym
segmentem badan in vitro, ale rowniez do ponad 40 patentéw, doswiadczonego zespotu badawczo-
rozwojowego wraz z industrializowanymi obecnie nowymi liniami produktowymi oraz do mocy
wytwadrczych i cenionej ma swiecie marki Diesse. Przychody Grupy Diesse przekroczyty w 2012 r. 22
min euro, a wynik EBITDA — 5 min euro. W ocenie Zarzadu PZ Cormay, rezultaty finansowe
przejmowanego podmiotu bedg rosngé w istotny sposdb juz od roku finansowego 2014. Same efekty
synergii, bez rozwoju organicznego, nowych produktow i akwizycji, szacowane sg w sposdb
konserwatywny przez Zarzagd Orphée i jego doradcéw w perspektywie 3-4 lat na 6,5 min euro rocznie
na poziomie operacyjnym wyniku finansowego Grupy Orphée przy zatozeniu posiadania 100% akcji
Diesse.

Pozostate czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe to zmiany kurséw walutowych wzgledem
ztotdwki, przede wszystkim EUR/PLN, JPY/PLN oraz w mniejszym stopniu USD/PLN, GBP/PLN.
Dodatkowy czynnik to sytuacja na polskim rynku pracy, ktéra determinuje poziom ptac i
wynagrodzen w firmie PZ CORMAY S.A..

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.
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W trakcie roku kalendarzowego jak i w prezentowanym okresie dziatalnos¢ Spotki nie podlegata
szczegdlnym wahaniom sezonowym czy tez cyklicznym. Jedyny elementem podlegajgcym wahaniom
sezonowym jest wielkos¢ sprzedazy w drugiej potowie lipieca i sierpiniu, gdzie Spotka obserwuje
obnizony poziom przychodéw z powodu okresu urlopowego. Efekt ten wystepuje na terenie Wtoch
oraz zaczyna by¢ zauwazalny réwniez w Polsce.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréow
wartosciowych.

w Il kwartale 2013 nie nastgpita zadna emisja akcji. Obecnie kapitat zaktadowy PZ CORMAY S.A.
wynosi 31.861.977 zt.

Informacje dotyczace ( lub zadeklarowanej ) dywidendy , tagcznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spoétki Grupy PZ CORMAY nie wyptacaty ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy w trzecim kwartale
2013 roku.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte
wyniki finansowe emitenta.

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dacie bilansu.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

2.7.1. Nota 54 Informacje o potaczeniu jednostek- Information about business
combinations

Wyszczegoélnienie Opis / dane liczbowe [tys.
PLN]

1. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci Przedsiebiorstwo Zagraniczne PZ Cormay
spotki przejetej

A. Liczba, wartos¢ nominalna i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia

B. Cena przejecia

C. Wartos$¢ aktywdw netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzier potaczenia 7 368

D. Kapitat na dzien rejestracji spotki 6 882

E. Warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 486

F. Opis zasad jej amortyzacji ujemna wartosc firmy wygenerowana na dzien powstania firmy PZ Cormay
zostata w catosci odniesiona w przychody grupy kapitatowej w okresie 19.12-
31.12.2006

2. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki | KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. Siedziba Minsk, Biatorus , Przedmiot dziatalnosci:

przejetej Handel Hurtowy

A. Aktywa netto na dzien przejecia 99

B. Wartos¢ udziatéw 204

C. Udziaty mniejszosci 2
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Wyszczegdlnienie

Opis / dane liczbowe [tys.

PLN]

D. Wartos¢ firmy 107
3. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spétki | KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0.0.

przejetej
A. Aktywa netto na dzien przejecia -213
B. Wartos¢ udziatéw 16
C. Wartos$¢ firmy 247
4. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spétki | Orphée SA Plan-les-Quates/Geneva

przejetej
A. Aktywa netto na dzien przejecia -900
B. Wartos¢ udziatéw 3859
C. Wartos$¢ firmy 4759
5. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci Innovation Enterprises Ltd. (Audit Diagnostics)

spotki przejetej
A. Aktywa netto na dzien przejecia -3524
B. Wartos¢ % aktywéw 2 355
C. Cena nabycia 22597
D. wartos¢ firmy 24 952
E. Kapitat mniejszosci -1169
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Jednostkowe Skrécone Sprawozdanie

Finansowe

PZ CORMAY S.A

za okres 0d 01.01.2013 do 30.09.2013

3. Jednostkowe Skrocone Sprawozdanie finansowe PZ Cormay S.A

3.1. Rachunek Zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT- PROFIT AND LOSS ACCOUNT not | 2013.09.30 | 2012.12.31 2012.09.30
a
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, | A. Revenue from the sale of finished 1 41511 48154 36018
towardow i materiatéw, w tym: products, goods for resale and raw
materials, including:
-od jednostek powigzanych 1238 15613 11554
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow | I. Net revenue from the sale of finished 18897 23609 18169
products
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i | Il. Net revenue from the sale of goods for 22614 24545 17849
materiatow resale and raw materials
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw | B. Cost of finished products, goods for 26065 31181 22985
i materiatow, w tym: resale and raw materials sold, including:
-jednostkom powigzanym 391 9273 6969
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1. Cost of finished products sold 6 9976 11447 9853
II.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i | Il. Cost of goods for resale and raw 16089 19734 13132
materiatow materials sold
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) C. Gross sales profit (loss) (A-B) 15446 16973 13033
D. Koszty sprzedazy D. Cost of sales 10865 13304 8994
E. Koszty ogdlnego zarzadu E. General administrative costs 1578 1573 1345
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) F. Sales profit (loss) (C—D-E) 3003 2096 2694
G. Pozostate przychody operacyjne G. Other operating revenue 7 192 1780 667
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow | I. Profit on the sale of non-financial fixed
trwatych assets
1. Dotacje 1. Subsidies
Ill. Inne przychody operacyjne I1l. Other operating revenue 192 1780 667
H. Pozostate koszty operacyjne H. Other operating costs 8 143 448 353
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw | 1. Loss on the sale of non-financial fixed 12 27 10
trwatych assets
Il Aktualizacja ~ wartosci aktywdéw | Il Revaluation of non-financial assets
niefinansowych
I1l. Inne koszty operacyjne IIl. Other operating costs 131 421 343
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej | I. Operating profit (loss) (F+G—H) 3052 3428 3008
(F+G-H)
J. Przychody finansowe J. Financial revenue 12 482 2539 2717
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: I. Dividends and shares in profits,
including:
- od jednostek powigzanych — from related parties
1. Odsetki, w tym: 1. Interest, including: 417 1216 645
- od jednostek powigzanych — from related parties
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 1. Other
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji IV. Revaluation of investments
V. Inne V. Other 65 1323 2072
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K. Koszty finansowe K. Financial costs 13 254 343 232
I. Odsetki, w tym: 1. Interest, including: 254 285 214
- dla jednostek powigzanych - to related parties
II. Strata ze zbycia inwestycji 1. Loss on the sale of investments 0
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji I1l. Revaluation of investments 38
IV. Inne IV. Other 20 18
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej | L. Profit (loss) on ordinary activities (I+J— 3280 5624 5493
(14J-K) K)
M. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (M.lL.- | M. Extraordinary gains/losses (M.l.-M.I1) 14
M.IL)
I. Zyski nadzwyczajne I. Extraordinary gains
II. Straty nadzwyczajne 1. Extraordinary losses
N. Zysk (strata) brutto (L+M) N. Gross profit (loss) (L+M) 3280 5624 5493
0. Podatek dochodowy 0. Income tax 15 622 650 293
0.1 czesc biezaca 0.1) current 522 506 545
0.2 cze$¢ odroczona 0.2) deferred 100 144 -252
P.Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku | P. Other taxes and charges
(zwiekszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) R. Net profit (loss) (N-O-P) 2658 4974 5200
3.2. Bilans
AKTYWA ASSETS NOTA | 2013.09.30 | 2012.12.31 | 2012.09.30
A. AKTYWA TRWALE A. FIXED ASSETS 193761 59987 78268
|. Wartosci niematerialne i prawne 1. Intangible fixed assets 18 5636 5730 5827
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1. Research and development 5594 5653 5737
2. Wartos¢ firmy 2. Goodwill
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 3. Other intangible fixed assets 42 77 90
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 4. Advances for intangible fixed
assets
Il. Rzeczowe aktywa trwate Il. Tangible fixed assets 22659 19965 17496
1. Srodki trwate 1. Fixed assets 19 19399 13433 13369
a) grunty (w tym prawo wieczystego a) freehold land (including in 3969 1351 1351
uzytkowania gruntu) perpetual usufruct)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i b) buildings and constructions 1624 1699 1723
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny c) plant and equipment 1046 889 902
d) srodki transportu d) vehicles 1017 778 832
e) inne s$rodki trwate e) other fixed assets 11743 8716 8561
2. Srodki trwate w budowie 2. Assets under construction 3 3260 1097 4127
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 3. Advances for assets under 5435
construction
11l. Naleznosci dtugoterminowe 11l. Long-term receivables 22 0 0
1. Od jednostek powigzanych 1. From related parties
2. 0d pozostatych jednostek 2. From other parties
IV. Inwestycje dtugoterminowe IV. Long-term investments 23 131246 10485 33300
1. Nieruchomosci 1. Real estate
2. Wartosci niematerialne i prawne 2. Intangible fixed assets
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3. Long-term financial assets 131246 10485 33300
a) w jednostkach powigzanych a) in related parties 130712 10485 33300
- udziaty lub akcje - shares 124620 3859 26674
- inne papiery wartosciowe - other securities
- udzielone pozyczki - loans granted
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - other long-term financial assets 6092 6626 6626
b) w pozostatych jednostkach b) in other parties 534 0 0
- udziaty lub akcje - shares
- inne papiery warto$ciowe - other securities
- udzielone pozyczki - loans granted 534
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - other long-term financial assets
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 4. Other long-term investments
V. Dtugoterminowe rozliczenia V. Long-term prepayments 38 34220 23807 21645
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1. Deferred tax assets 2250 2441 2530
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2. Other prepayments 31970 21366 19115
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AKTYWA ASSETS NOTA | 2013.09.30 | 2012.12.31 | 2012.09.30

B. AKTYWA OBROTOWE B. CURRENT ASSETS 48333 84634 51986

|. Zapasy 1. Stock 34 20627 14683 12871

1. Materiaty 1. Raw materials 2438 2594 2792

2. Pétprodukty i produkty w toku 2. Semi-finished products and 22 154 20
work in progress

3. Produkty gotowe 3. Finished products 1575 1322 1752

4. Towary 4. Goods for resale 9988 7817 8307

5. Zaliczki na dostawy 5. Advances for deliveries 6604 2796

1l. Naleznosci krétkoterminowe 1. Short-term receivables 35 22192 11060 15703

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1. From related parties 4527 3092 5271

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: a) trade receivables, with due 4527 3092 5271
dates:

- do 12 miesiecy - within 12 months 4527 3092 5271

- powyzej 12 miesiecy - in more than 12 months

b) inne b) other

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2. From other parties 17665 7968 10432

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: a) trade receivables, with due 16342 6950 9032
dates:

- do 12 miesiecy - within 12 months 16291 6921 8995

- powyzej 12 miesiecy - in more than 12 months 51 29 37

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen b) tax, subsidy, customs, social and 1138 945 1190

spotecznych i zdrowotnych oraz innych health insurance receivables

Swiadczen

c)inne c) other 185 73 210

d) dochodzone na drodze sgdowej d) receivables in court

1Il. Inwestycje krétkoterminowe 1Il. Short-term investments 36 5052 56327 21961

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1. Short-term financial assets 5052 56327 21961

a) w jednostkach powigzanych a) in related parties 0 0 0

- udziaty lub akcje - shares

- inne papiery wartosciowe - other securities

- udzielone pozyczki - loans granted

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - other short-term financial assets

b) w pozostatych jednostkach b) in other parties 0 22815 0

- udziaty lub akcje - shares 22815

- inne papiery wartosciowe - other securities

- udzielone pozyczki - loans granted 0 0

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - other short-term financial assets 0 0

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne c) cash and other cash assets 37 5052 33512 21961

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach - cash on hand and at bank 5052 33512 21961

- inne $rodki pieniezne - other cash

- inne aktywa pieniezne - other cash assets

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 2. Other short-term investments

IV. Krétkoterminowe rozliczenia IV. Short-term prepayments 38 462 2564 1451

miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW TOTAL ASSETS 242094 144621 130254

PASYWA LIABILITIES AND EQUITY nota | 2013.09.30 | 2012.12.31 | 2012.09.30

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY A. EQUITY 188840 116180 100913

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1. Share capital 31862 31862 30562

1l. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy Il. Unpaid share capital (negative

(wielkos$¢ ujemna) value)

11l. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 11l. Treasury shares (negative value)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy IV. Reserve capital 81513 77604 63411

V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji V. Revaluation reserve 72807 1740 1740

wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe VI. Other reserves

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych VII. Accumulated profit (loss) from 0

previous years

VIII. Zysk (strata) netto VIIl. Net profit (loss) 2658 4974 5200

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku IX. Advanced distributions of net

obrotowego (wielkos$¢ ujemna) profit (negative value)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA B. LIABILITIES AND PROVISIONS 53254 28441 29341

ZOBOWIAZANIA

|. Rezerwy na zobowigzania I. Provisions 39 12 411 810 1123
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PASYWA LIABILITIES AND EQUITY nota | 2013.09.30 | 2012.12.31 | 2012.09.30
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1. Provision for deferred income tax 12367 735 428
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 2. Provision for employee benefits 44 44 44
podobne

- dtugoterminowa - long-term 44 44 44
Krétkoterminowa - short-term

3. Pozostate rezerwy 3. Other provisions 0 31 651
- dtugoterminowe - long-term

- krétkoterminowe - short-term 31 651
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 1l. Long-term liabilities 44 0 0 5056
1. Wobec jednostek powigzanych 1. To related parties

2. Wobec pozostatych jednostek 2. To other parties 0 0 5056
a) kredyty i pozyczki a) credits and loans

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw b) debt securities

wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe c) other financial liabilities

d) inne d) other 5056
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 11. Short-term liabilities 45 24899 18077 14300
1. Wobec jednostek powigzanych 1. To related parties 0 499 1532
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie a) trade payables, with due dates: 0 499 1532
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy - within 12 months 499 1532
- powyzej 12 miesiecy - in more than 12 months

b) inne b) other

2. Wobec pozostatych jednostek 2. To other parties 24899 17568 12716
a) kredyty i pozyczki a) credits and loans 12058 4674 3656
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw b) debt securities

wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe c) other financial liabilities 0 32
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie d) trade payables, with due dates: 11826 7866 7802
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy - within 12 months 11826 7866 7802
- powyzej 12 miesiecy - in more than 12 months

e) zaliczki otrzymane na dostawy e) advances received for deliveries

f) zobowigzania wekslowe f) bills of exchange

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych | g) tax, customs, insurance and other 589 583 841
Swiadczen benefits

h) z tytutu wynagrodzen h) payroll creditors 377 402 368
i) inne i) other 49 4043 17
3. Fundusze specjalne 3. Special funds 10 52
IV. Rozliczenia miedzyokresowe IV. Accruals 38 15944 9554 8862
1. Ujemna wartosc firmy 1. Negative goodwill 0 35 60
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2. Other accruals 15944 9519 8802
- dtugoterminowe - long-term 15944 9519 8802
- krétkoterminowe - short-term 0

SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES AND EQUITY 242094 144621 130254
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3.3. Przeptywy Pieniezne —metoda posrednia

TRESC ITEM nota | 2013.09.30 | 2012.09.30 | 2012.12.31
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z A. Operating cash flow
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1. Net profit (loss) 2658 5200 4974
1l. Korekty razem Il. Total adjustments -13105 -6424 -3048
1. Amortyzacja 1. Depreciation 6 2544 2051 2784
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3. Interest and shares in profits 50

(dividends)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity
5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions -121 446 133
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in stock -5944 -825 -2637
7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables -11126 -3535 1108
8. Zmiana stanu zobowigzan 8. Changes in short-term liabilities, 3462 824 3532
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki | excluding loans and credits
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen 9. Changes in prepayments and accruals -1920 -5385 -7968
miedzyokresowych
10. Inne korekty 10. Other adjustments
IIl. Przeptywy pieniezne netto z 11l. Net operating cash flow (I+11) -10447 -1224 1926
dziatalnosci operacyjnej (I1+11)
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z B. Investment cash flow
dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy I. Income 0 1268 980
1. Zbycie wartosci niematerialnych i 1. Sale of intangible and tangible fixed 288
prawnych oraz rzeczowych aktywéw assets
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 2. Sale of investments in real estate and
wartosci niematerialne i prawne intangible fixed assets
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 3. From financial assets, including: 0 980 980
a) w jednostkach powigzanych a) in related parties
b) w pozostatych jednostkach b) in other parties 0 980 980
- zbycie aktywow finansowych - sale of financial assets
- dywidendy i udziaty w zyskach - dividends and shares in profits
- sptata udzielonych pozyczek - repayment of long-term loans granted 980 980
dtugoterminowych
- odsetki - interest
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - other income from financial assets
4. Inne wptywy inwestycyjne 4. Other investment income
1l. Wydatki Il. Expenses 25388 6751 14624
1. Nabycie wartosci niematerialnych i 1. Purchase of intangible and tangible 5144 6751 9568
prawnych oraz rzeczowych aktywéw fixed assets
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz 2. Investments in real estate and
wartosci niematerialne i prawne intangible fixed assets
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including: 20244 0 5056
a) w jednostkach powigzanych a) in related parties 20244
b) w pozostatych jednostkach b) in other parties 0 0 5056
-nabycie aktywow finansowych - purchase of financial assets 5056
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted
reklasyfikacja
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses
11l. Przeptywy pieniezne netto z 11l. Net investment cash flow (I-11) -25388 -5483 -13644
dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z C. Financing cash flow
dziatalnosci finansowej
I. Wptywy I. Income 7384 -813 15486
1. Wptyw netto z wydania udziatéow (emisji 1. Net income from the issue of shares -813 14680
akgji) i innych instrumentéw kapitatowych and other capital instruments and
oraz dopfat do kapitatu , wydatki z tytutu additional payments to capital
emisji
2. Kredyty i pozyczki 2. Credits and loans 7384 806

3

. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

3. Issue of debt securities

4

. Inne wptywy finansowe

4. Other financial income
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TRESC ITEM nota | 2013.09.30 | 2012.09.30 | 2012.12.31
1l. Wydatki 1. Expenses 9 347 84
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1. Acquisition of treasury shares
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 2. Dividends and other payments to
wtascicieli shareholders
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, 3. Distributions of profit other than
wydatki z podziatu zysku payments to shareholders
4. Sptaty kredytow i pozyczek 4. Payment of credits and loans 212
5. Wykup dtuznych papieréw 5. Purchase of debt securities
wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities 51
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow 7. Finance lease payments 84 84
leasingu finansowego
8. Odsetki 8. Interest
9. Inne wydatki finansowe 9. Other financing expenses 9
Ill. Przeptywy pienigzne netto z 11l Net financing cash flow (I-11) 7375 -1160 15402
dziatalnosci finansowej (1-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem D. Total net cash flow (A.lll.+B.11I+C.11I) -28460 -7867 3684
(A.NIL+B.1I+C.111)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw E. Net change in cash balances, -28460 -7867 3684
pienieznych, w tym: including:
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z — changes in cash balances relating to
tytutu réznic kursowych foreign exchange differences
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 33512 29828 29828
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) | G. Cash at end of period (F+D) 5052 21961 33512
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - restricted cash
3.4. Zestawienie Zmian w Kapitale wtasnym

2013.09.30 | 2012.12.31 | 2012.09.30
|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 116180 91653 91653
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
1. a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 116180 91653 91653
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 31862 30562 30562
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 1300 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 1300 0
- wydania udziatéw (emisji akcji) 1300
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 31862 31862 30562
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 77604 59351 59351
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3909 18253 4060
a) zwiekszenie (z tytutu) 4974 20653 4873
- emisji akcji powyzej wartos$ci nominalnej 15780
- z podziatu zysku (ustawowo) 4974 4873 4873

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)
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- z innych tytutéw
b) zmniejszenie (z tytutu) 1065 2400 813
- -przeniesienie na kapitat podstawowy 1300
- zinnych tytutéw np. kapitalizacja rezerw, koszty pozyskania kapitatu 1065 1100 813
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 81513 77604 63411
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1740 1740 1740
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 71067 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 96425 0 0
- korekty aktualizujacej wartos¢ inwestycji dtugoterminowych 96425
b) zmniejszenie (z tytutu) 25358 0 0
- zbycia aktywdw trwatych 881
- korekty aktualizujacej wartos¢ 24477
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 72807 1740 1740
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
-korekta aktualizujgca wartos¢ inwestycji dtugoterminowych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
-sprzedaz akcji korekta kapitatu
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 4974 4873 4873
- odpis z zysku 4974 4873 4873
b) zmniejszenie (z tytutu) 4974 4873 4873
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 4974 4873 4873
- wyptata dywidendy
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
8. Wynik netto 2658 4974 5200
a) zysk netto 2658 4974 5200
b) strata netto
c) odpisy z zysku
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 188840 116180 100913
1I. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
3.5. Wybrane dane w EUR

JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2013 30.09.2013 EUR 30.09.2012 30.09.2012 EUR

PLN PLN

I. Przychody ze sprzedazy produktow towaréw i materiatow 41511 9830 36018 8586
(Revenues from sales of products, goods and materials)
1. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (Operating profit) 3052 723 3008 717
1. Zysk( strata) brutto (Profit before tax) 3280 777 5493 1309
IV. Zysk(strata) netto (Net profit of the turnover year) 2658 629 5200 1240
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Net -10447 -2474 -1224 -292

operating cash flow)
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VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -25388 -6012 -5483 -1307
(Net investment cash flow)

VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (Net 7375 1746 -1160 -277
financing cash flow)

VIil. Przeptywy pieniezne netto razem (Total net cash flow) -28460 -6739 -7867 -1875
IX. Aktywa razem (total assets) 242094 57419 130254 31663
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania (liabilities and 53254 12631 29341 7132
provisions)

XIl. Zobowigzania dtugoterminowe (. Long-term liabilities) 0 0 5056 1229
XIlIl. Zobowigzania Krétkoterminowe (Short-term liabilities) 24899 5905 14300 3476
XIV. Kapitat wtasny (Shareholders' equity) 188840 44788 100913 24530
XV. Kapitat zaktadowy (- stock capital) 31862 7557 30562 7429
XVI. Liczba akcji w tys. szt.( No. of shares) 31862 30562

XVII. Zysk(strata) na jedna akcje zwyktg (Net earnings per 0,08 0,02 0,17 0,04
share)

XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (Net book value per 5,93 1,41 3,30 0,80
share)

Kurs bilansowy 4,2163 4,1138

kurs RZiS 4,2231 4,1948

4. Informacja dodatkowa

4.1. Informacje ogdlne

4.1.1. Informacje o jednostce dominujgcej

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY zostata utworzona na podstawie aktu

notarialnego z dnia 04 grudnia 2006 roku, (Rep. Nr A nr 9204/2006), w ktérym wolg zatozyciela,

Cormay AG, do spoétki wniesiono aportem istniejgce od 1985 roku Przedsiebiorstwo Zagraniczne

Cormay jako zorganizowang jednostke.

Nazwa Spotki

PZ Cormay Spodtka Akcyjna

Siedziba

tomianki

Sad rejonowy

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV

Nr Rejestru Przedsiebiorcow

0000270105

Nr Identyfikacji Podatkowej

1181872269

REGON

140777556

Rodzaj dziatalnosci wg EKD

2466-produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych gdzie indziej
niesklasyfikowana

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony
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4.1.2. Informacja dotyczaca Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spétki oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu PZ Cormay S.A.
Na dzied sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw
zarzadczych i nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

4.1.3. Sktad osobowy Zarzadu

Prezes Zarzadu

Tomasz Tuora

Cztonek Zarzadu

Barbara Tuora
Wysocka

4.1.4. Sktad osobowy Rady Nadzorczej

STEFAN
JACKOWSKI

WLODZIERZ
JAWORSKI

PAWEL-EDWARD
NOWAK

KRZYSZTOF RUDNIK

MACIE)
WOITKOWSKI

TADEUSZ TUORA

GRZEGORZ
SZYMANSKI
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4.1.5. Kapitat zaktadowy spétki PZ Cormay S.A.

Kapitat zaktadowy PZ Cormay S.A. na dziert 30.09.2013 r. wynosit 31.861.977,00 PLN i dzielit sie na
31.861.977 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

4.1.6. Podstawowa dziatalnos¢ PZ Cormay S.A.

Produkcja odczynnikéw oraz produkcja i komercjalizacja aparatury

do diagnostyki medycznej in vitro

Aparatura biochemiczna Egad Aparatura hematologiczna
Odczynniki do testéw dla chemii klinicznej

r— Odczynniki hematologiczne
Em— Odczynniki koagulogiczne
EEE— Zele i odczynniki do rozdziatu elektroforetycznego

EE—— Prézniowy system pobierania krwi Vacuette
Odczynniki monoklonalne do oznaczania grup krwi

Dystrybucja i dzierzawa aparatury medycznej do laboratoriow

EEEE—— Biochemicznych
—_— Elektroforetycznych
r— Cytologicznych

——— Automatyczny system do analizy parazytologicznej
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4.1.7. Kursy walut przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego
Podano w nocie 58.

4.2. Prezentacja sprawozdania finansowego

Spoétka prezentuje sprawozdanie za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2013 roku i konczacy sie
30 wrzes$nia 2013roku. Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeptywéw pienieznych jednostka sporzadza metody posrednig. Jednostka nie
dokonata w roku biezgcym zmian w sposobie sporzadzania sprawozdania. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajacej sie przewidzieé przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg
rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
rachunkowos$ci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy.

4.2.1. Porownywalnos¢ danych

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane finansowe za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia
20130raz poréwnywalne dane za okres od 1 styczna 2012 do 30 czerwca 2012.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz.330 z pdzniejszymi zmianami —
dalej ,UOR”) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych.

4.3. Rachunek Zyskow i Strat

4.3.1. Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwe nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy t;j.
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

4.3.2. Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Spotka ustala
stopien zaawansowania prac na podstawie :

- udziatu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
catkowitych kosztach wykonania ustugi,
- liczby przepracowanych godzin bezposrednich wykonania ustugi.
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W przypadku gdy stopiert zaawansowania ustugi mozna wiarygodnie okresli¢, spdtka stosuje podang
nizej metode:

Okreslony w ten sposéb stopienn zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci
sprzedazy w stosunku do wartosci przychoddw wynikajacych z tresci zawartych uméw. Réznica
pomiedzy tak ustalong wartoscig sprzedazy a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw ustug
odnoszona jest w pozycje rozliczen miedzyokresowych.

W przypadku gdy stopier zaawansowania nie zakoriczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy
ustalony w sposéb wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie
kosztow, nie wyzszych jednak od kosztéw ktérych pokrycie przez zamawiajacego jest w przysztosci
prawdopodobne.

4.3.3. Koszty

Spétka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych produktéw
towardw i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nimi oraz uzasadniong czesé
kosztéw posrednich. Czes¢ statych posrednich kosztéw produkcji, ktéra nie odpowiada poziomowi
tych kosztédw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu w ktérym
zostata poniesiona.

Na wynik finansowy spotki wptywajg ponadto :

- pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig spotki w zakresie
miedzy innymi zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych, aktualizacji
wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar,
odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizny,

- przychody finansowe z tytutu dywidend ( udziatu w zyskach ), odsetek, zyskow ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic nad ujemnymi,

- koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki réznic ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

- straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogdélnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

4.3.4. Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto korygujg :

- biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
- zmiany stanu aktywoéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

83



Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay zawierajgce skrécone
dane jednostkowe 30.09.2013

Podatek dochodowy biezacy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych sg naliczone zgodnie z

przepisami podatkowymi.
4.3.5. Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktdrego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejSciowych, to jest rdzinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz) wtasny.

4.4. Bilans

4.4.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposredniopowigzane z
tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych od 3-5i5-20 lat
Patenty, licencje, znaki firmowe od 3do 10 lat
Oprogramowanie komputerowe do 5 lat

Inne wartosci niematerialne i prawne od2do 5 lat,
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Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec okresu. Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest
prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére
moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych i
prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczagtkowym wartosci
niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne s3a
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez
dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos$é bilansowa wykazanych aktywoéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki,
ktore by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywodw jest obnizana do ceny sprzedazy netto.
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.4.2. Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Przeszacowanie ma miejsce na
podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z aktualizacji
wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. W okresie dziatania Spétki nie miato miejsca zadne
przeszacowanie.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktdérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka
trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartosc
poczatkowa $rodka trwatego. Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw,sa amortyzowane  liniowo  w
okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

W Spétce przyjeto przewidywany okres uzytecznosci:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej od 10-40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny od 2do40 lat
Srodki transportu od 3do 10 lat
Inne srodki trwate od 2 do 15 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej to znaczy ponizej 1.000 ztotych,
odnoszone s3 jednorazowo w koszty.

4.4.3. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
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materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

4.4.4. Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspdtzaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych i inne inwestycje dtugoterminowe sg wyceniane wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kazdy dzien
bilansowy.

Wartos¢ bilansowa takich aktywoéw jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia,
czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa przekracza wartos¢ przewidywanych korzysci ekonomicznych,
obniza sie jg do ceny sprzedazy netto. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do
wysokosci kwoty, o ktérg podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - jezeli
kwota rdéznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona - zmniejsza ten kapitat (fundusz).
W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztéw finansowych.
Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéow, jako przychody
finansowe.

4.4.5. Dtugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty lub akcje wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Udziaty lub akcje podlegajg wycenie wedtug wartosci godziwej.

Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg przeszacowaniu do wartosci w
cenie rynkowe;j.

4.4.6. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe (instrumenty pochodne)
Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U z dnia Dz. U. z dnia 22 grudnia
2001, z pdzn. zmianami).

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u
jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spédtka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
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- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

- Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozostate zobowigzania finansowe.

- Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich
charakter. Spdtka okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich
poczgtkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien
sprawozdawczy.

4.4.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa
wycena powiekszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika
aktywow nie sg uwzgledniane przy pdziniejszej wycenie aktywéw finansowych chyba ze bytyby
istotne. Sktadnik aktywéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie strong
umowy (kontraktu), z ktdrej ten sktadnik aktywdéw finansowych wynika. Aktywa finansowe nabyte na
rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg na dzien ich rozliczenia

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci
sktadnika aktywdw finansowych.

4.4.8. Naleznosci krétko- i dtugoterminowe i roszczenia

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajag dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych ich wartosc lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéow finansowych.

4.4.9. Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytgczeniem srodkow pienieznych
i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wytgczeniem s$rodkéw pienieznych i aktywdéw finansowych,
wyceniane sie wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowe;j, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek - w wartosci godziwe;.
Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krdotkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych.
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4.4.10. Leasing

Spdtka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach, jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie rownej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposob
okreslony dla wiasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa
wtasnosci przedmiotu umowy, wowczas Srodki trwate uzywane na podstawie umdw leasingu
finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub
okres trwania leasingu.

4.4.11. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikdéw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sy metodg , pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FIFO). Koszty wytworzenia produktow
gotowych i produktow w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
uzasadniong cze$¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

4.4.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartoéci nominalne;j.

Wykazana w rachunku przeptywdéw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki w kasie
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuiszym niz 3 miesigce, ktdore nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

4.4.13. Rozliczenia miedzyokresowe
Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztédw, jezeli dotyczg one przysztych

okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.
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4.4.14. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Réznice miedzy wartos$cig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng akcji s3 ujmowane w
kapitale zapasowym. Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z
tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg
zaliczane do kosztéw finansowych.

4.4.15. Zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe

Zobowigzania krajowe wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania w walutach
obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie z ostatniego dnia sprawozdawczego dla danej
waluty ogtaszanym przez NBP.

4.4.16. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy),
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Spotka tworzy rezerwy na wyptate odpraw emerytalnych. Rezerwa jest tworzona w koszty rachunku
zyskéw i strat w sposéb umozliwiajgcy roztozenie kosztéw odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikdéw w Spoétce. Koszty z tytutu ww. Swiadczen sg ustalane metodg aktuarialng
wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.

4.4.17. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzied bilansowy miedzy wartoscig podatkowa
aktywow i pasywoéw a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. rdznice i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

4.4.18. Odsetki
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Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.

4.4.19. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzie powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy/Wspoélnikow Spétki, w ktérej jednostka posiada akcje/udziaty, uchwaty o podziale
zysku, chyba, ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

4.4.20. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczen
Socjalnych stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy,
co najmniej 20 pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w minimalnej wymaganej kwocie. Celem Funduszu jest subwencjonowanie
utrzymania majatku socjalnego Spétki i finansowanie dziatalnosci socjalnej. Saldo bilansowe
Funduszu to skumulowane przychody Funduszu pomniejszone o wydatki z Funduszu nie podlegajgce
zwrotowi. Na mocy porozumienia z przedstawicielem pracownikéw i zgodnie z zapisami w
Regulaminie , z dniem 01.01.2012 ustalono indywidualne stawki odpiséw zgodnie z potrzebami w
danym roku.Takg same zasade przyjeto w 2013 r.

4.4.21. Omoéwienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod
ksiegowosci i wyceny

W biezgcym roku nie zmieniano metod ksiegowosci ani zasad wyceny.

4.4.22. Zdarzenia po dacie bilansu

Na dzien 30 wrzesnia 2013zostaty ujete w danym okresie obrachunkowym wszystkie operacje
(zdarzenia), ktére tego okresu dotyczg. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego ORPHEE
SA z siedzibg w Genewie, Szwajcaria (dalej: Spétka), ktore zostato zarejestrowane w dniu 30 lipca
2013 r. w Rejestrze Handlowym w Genewie oraz w zwigzku z objeciem przez PZ CORMAY S.A.
2.386.901 akcji w ramach w/w podwyzszenia, w dacie tej udziat PZ CORMAY S.A. w ogdlne;j liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki zmniejszyt sie z 62,53% do 54.45% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki. Przed zmiang PZ CORMAY S.A. posiadat 11.013.099 akcji Spotki, co
stanowito 62,53% kapitatu zaktadowego Spétki. Z akcji tych przystugiwato 11.013.099 gtoséw, co
stanowito 62,53% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Aktualnie PZ CORMAY S.A.
posiada 13.400.000 akcji Spotki, ktére stanowig 54,45% kapitatu zaktadowego. Z akcji tych
przystuguje 13.400.000 gtoséw, co stanowi 54,45% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

4.4.23. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych nie ujete w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystgpity znaczenia ktére wymagataby ujecia w ksiegach.
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4.4.24. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2013roku nie miaty miejsca korekty bteddw,
ktore miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przeszte.

Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym zakorczonym 30 wrze$nia 2013roku nie miaty miejsca zmiany
szacunkow.

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku nie wystgpita dziatalnosc
zaniechana

4.4.25. Nota 55 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach
zawodowych -Average employment in financial year by occupational group

Przecietna liczba zatrudnionych w | Przecigtna liczba zatrudnionych w

roku obrotowym -average roku poprzedzajagcym -average

number of employees in financial number of employees in previous

year 30.09.2013 financial year 30.09.2012
Ogétem, z tego: Total, of which: 133 138
- pracownicy umystowi (na stan. - white collar (non-labor) 90 93
Nierobotniczych)
- pracownicy fizyczni (na stan. - blue collar (labor) 42 41
Robotniczych)
- osoby wykonujace prace naktadczg | - persons performing piece

work
- osoby korzystajace z urlopéw - persons on maternity or 1 4
wychowawczych lub bezptatnych unpaid leave
4.4.26. Nota 56 Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyptacone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych spétek kapitatowych -
Remuneration, including shares in profits, paid to management and
supervisory board members
2013.09.30 2012.09.30

Wynagrodzenie Zarzadu Management Board remuneration 629 641
Barbara Tuora-Wysocka 14 55
Tomasz Tuora 615] 586
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Supervisory Board remuneration 14 18
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4.4.27. Nota 58 Kursy przyjete do wyceny poszczegdlnych pozycji bilansu oraz

rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych -Exchange rates used

to value balance sheet and profit and loss account items expressed in foreign

currencies
DATA 1USD | 1EUR | 1CHF | 1GBP | 100JPY | 1RUB | rubel PEENY NUMER PEENY NUMER TABELI B
biatoruski- TABELI A
100 BYR
2013-01-31 | 3,0874 | 4,1870 | 3,3890 | 4,8885 | 13,3934 | 0,1027 0,0358 | 022/A/NBP/2013 | 005/B/NBP/2013
2013-02-28 | 3,1679 | 4,1570 | 3,4072 | 4,8058 | 3,4411 | 0,1038 0,0369 | 042/A/NBP/2013 | 009/B/NBP/2013
2013-03-31 | 3,2590 | 4,1774 | 3,4323 | 4,9528 | 3,4646 | 0,1050 0,0376 | 063/A/NBP/2013 | 013/B/NBP/2013
2013-04-30 | 3,1721 | 4,1429 | 3,3821 | 4,9148 | 13,2482 | 0,1022 0,0367 | 084/A/NBP/2013 | 018/B/NBP/2013
2013-05-31 | 3,2953 | 4,2902 | 3,4569 | 5,0181 | 13,2816 | 0,1035 0,0378 | 104/A/NBP/2013 | 022/B/NBP/2013
2013-06-30 | 3,3175 | 4,3292 | 3,5078 | 5,0604 | 3,3527 | 0,1013 0,0378 | 124/A/NBP/2013 | 026/B/NBP/2013
2013-07-31 | 3,1929 | 4,2427 | 3,4465 | 4,8577 | 3,2674 | 0,0968 0,0359 | 147/A/NBP/2013 | 31/B/NBP/2013
2013-08-30 | 3,2209 | 4,2654 | 3,4632 | 4,9899 | 13,2839 | 0,0969 0,0355 | 168/A/NBP/2013 | 35/B/NBP/2013
2013-09-30 | 3,1227 | 4,2163 | 3,4500 | 5,0452 | 3,1905 | 0,0961 0,0345 | 189/A/NBP/2013 | 39/B/NBP/2013
érednie | 3,204 | 4,2231 | 3,4372 | 4,9481 | 3,3248 | 0,1009 0,0365 RZIS
Kursy historyczne — okres poréwnywalny 30.09.2012
DATA 1USD | 1EUR | 1CHF | 1GBP | 100JPY | 1RUB | 100 BYR | TAB.B PEENY NUMER TABELI
2012-01-31 | 3,2032 | 4,2270 | 3,5054 | 5,0496 | 4,1995 | 0,1064 0,0394 | 004/B/NBP/2012 021/A/NBP/2012
2012-02-29 | 3,0730 | 4,1365 | 3,4318 | 4,8973 | 3,8133 | 0,1057 0,0381 | 009/B/NBP/2012 042/A/NBP/2012
2012-03-30 | 3,1191 | 4,1616 | 3,4540 | 4,9908 | 3,7979 | 0,1064 0,0385 | 013/B/NBP/2012 064/A/NBP/2012
2012-04-30 | 3,1509 | 4,1721 | 3,4731 | 5,1295 | 3,9313 | 0,1073 0,0396 | 017/B/NBP/2012 084/A/NBP/2012
2012-05-31 | 3,5372 | 4,3889 | 3,6545 | 5,4858 | 4,4833 | 0,1073 0,0426 | 022/B/NBP/2012 105/A/NBP/2012
2012-06-29 | 3,3885 | 4,2613 | 3,5477 | 5,2896 | 4,2613 | 0,1030 0,0407 | 026/B/NBP/2012 125/A/NBP/2012
2012-07-31 | 3,3508 | 4,1086 | 3,4206 | 5,2567 | 4,2836 | 0,1038 0,0418 | 030/B/NBP/2012 147/A/NBP/2012
2012-08-31 | 3,3353 | 4,1838 | 3,4839 | 5,2756 | 4,2460 | 0,1027 0,0395 | 035/B/NBP/2012 169/A/NBP/2012
2012-09-28 | 3,1780 | 4,1138 | 3,4008 | 5,1571 | 4,0950 | 0,1028 0,0379 | 039/B/NBP/2012 189/A/NBP/2012
$rednie 3,2596 | 4,1948 | 3,4858 | 5,1702 | 4,1235 | 0,1050 0,0398 RZIS
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