PLAN POLACZENIA

UZGODNIONY POMIEDZY

MAKRUM S.A. z siedzibgq w Bydgoszczy
a

IMMOBILE Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy

Bydgoszcz, dnia 25 listopada 2013r.



Plan Polaczenia spotek

MAKRUM S.A. z siedzibq w Bydgoszcz
oraz
IMMOBILE Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy

L. Wprowadzenie

Dziatajagc na podstawie art. 498 i art. 499 w zwigzku z art. 516 § 4 kodeksu spotek

handlowych (dalej ksh) Zarzady spotek:

MAKRUM S.A. z siedzibq w Bydgoszczy

IMMOBILE Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy

uzgadniajg Plan potaczenia w/w spdtek w nastepujacym brzmieniu:

I Oznaczenie spotek uczestniczacych w potaczeniu

= MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (Spotka Przejmujaca) przy ul. Fordonska 40,
85-719 Bydgoszcz, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000033561,
ptatnik VAT o numerze NIP: 554-030-90-05, Regon: 090549380, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 18 215 733 zt. Spotka jest spotkg publiczng w rozumieniu
ksh, notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
= |MMOBILE Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (Spoétka Przejmowana) przy ul.

Fordonskiej 40, 85-719 Bydgoszcz zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000058263, ptatnik VAT o NIP 967-09-41-821, REGON: 091563086 wysokosé
kapitatu zaktadowego 3 875 000 z.

III.  Sposob potaczenia

Potaczenie nastgpi w trybie przewidzianym w art. 492 § pkt 1) ksh oraz art. 515 §1 ksh w

zwigzku art. 516 § 6 ksh poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na

Spotke Przejmujacq bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej (Spotka

Przejmujaca posiada 100% udziatéw w Spotce Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatow

Spotki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujace;.

W zwigzku z posiadaniem przez MAKRUM S.A. 100 % udziatbw w IMMOBILE Sp. z o.0.

potaczenie spotek nastapi poprzez przejecie w trybie uproszczonym, o ktérym mowa w art.
516 8 6 ksh.

1. Plan potaczenia nie zawiera:
a) stosunku wymiany udziatdw Spoétki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej
(art. 499 §1 pkt 2 ksh);
b) zasad przyznania akcji w Spdtce Przejmujacej (art. 499 §1 pkt 3 ksh);
c) wskazania dnia, od ktérego akcje, o ktérych mowa w pkt. b) powyzej uprawniajq
do uczestnictwa w zysku Spétki Przejmujacej (art. 499 §1 pkt 4 ksh);
2. Zarzady faczacych sie Spotek nie bedq sporzadza¢ pisemnego sprawozdania
uzasadniajgcego jego potaczenie, podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne.
3. Nie jest wymagana badanie planu potaczenia i sporzadzenie opinii przez biegtego
rewidenta.
4. Nie jest wymagane sporzadzenie sprawozdania, o ktorym mowa w art. 311 — 312!
ksh.



5. Projekt zmiany Statutu Spétki Przejmujacej stanowi zatacznik nr 3 do niniejszego
Planu pofaczenia.

6. MAKRUM S.A. jest spdtka publiczng w rozumieniu ksh. Tym samym z uwagi na art.
516 §1 ksh wymaganym bedzie podjecie uchwat w sprawie pofaczenia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy MAKRUM S.A. oraz Zgromadzenie Wspolnikow
IMMOBILE Sp. z o.0.

7. MAKRUM S.A. zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spdétkach publicznych
publikuje i udostepnia akcjonariuszom poétroczne sprawozdanie finansowe. Ponadto
sprawozdanie finansowe MAKRUM S.A. zostato upublicznione i jest dostepne na
stronie internetowej spétki pod adresem : www.makrum.pl.

W zwigzku z tym nie jest wymagane dotaczenie do planu potaczenia oswiadczenia
zawierajgcego informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmujacej sporzadzong dla
celéw pofaczenia (art. 499 § 4 ksh).

Iv. Prawa przyznane przez Spotke Przejmujacq wspdlnikom oraz osobom szczegdlnie
uprawnionym w Spotce Przejmowanej (art. 499 §1 pkt 6 ksh).

Nie przewiduje sie szczegolnych praw przyznanych przez Spotke Przejmujacg wspdlnikom

oraz osobom szczegdlnie uprawnionym w Spotce Przejmowanej albowiem Spoétka

Przejmujaca jest jedynym wspdlnikiem w Spoétce Przejmowanej, jednoczesnie brak jest osob

szczegOlnie uprawnionych.

V. Szczegdlne korzysci dla cztonkdw organdw taczacych sie Spdtek, a takze innych osdb
uczestniczacych w potaczeniu (art. 499 §1 pkt 5 ksh).

Nie zostang przyznane jakiekolwiek szczegodlne korzysci dla cztonkdw organdw taczacych sie
Spotek, a takze innych 0sob uczestniczacych w potaczeniu

Zataczniki:

1. Projekt uchwaty o potaczeniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
MAKRUM S.A.;

2. Projekt uchwaty o potaczeniu Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow IMMOBILE Sp. z
0.0.;

3. Projekt zmiany statutu Spétki Przejmujacej;

4. Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej na okreslony na dzien w miesigcu
poprzedzajacym ztozenie wniosku o0 ogtoszenie planu potaczenia;

5. Oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmowanej
sporzadzone dla celu pofaczenia.

Zarzad Spotki Przejmowanej: Zarzad Spofki Przejmujacej



Zatacznik nr 1

do Planu Pot aczenia MAKRUM S.A. oraz IMMOBILE Spétka z o.0.

Projekt uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MAKRUM S.A. o potgczeniu
Spotek

Uchwata nr ...
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
MAKRUM S.A.
zdnia ...

w sprawie: pot gczenia MAKRUM S.A. (jako Spétki Przejmuj acej) ze spétk 9 IMMOBILE
Spétka z o0.0. (jako Spotki Przejmowane))

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, dzialajac na
podstawie art. 506 § 1 oraz art. 492 8 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych, uchwala co
nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MAKRUM S.A. wyraza zgode na Plan
Potaczenia uzgodniony w dniu 25 listopada 2013 roku przez Zarzady MAKRUM S.A. (Spotka
Przejmujgca) oraz IMMOBILE Spoétka z 0.0. (Spotka Przejmowana), stanowigcy Zatgcznik nr
1 do niniejszego protokotu, oraz postanawia o potgczeniu MAKRUM S.A. (jako Spéiki
Przejmujacej) ze spdtkg IMMOBILE Spotka z o0.0. (jako Spotkg Przejmowang) poprzez
przeniesienie na Spoitke Przejmujaca, jako jedynego wspollnika, catego majatku Spoiki
Przejmowane;j.

§2
Potaczenie Spotek odbedzie sie w sposéb okreslony w art. 515 8 1 kodeksu spotek
handlowych, bez podwyzszania kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujacej oraz na
warunkach okreslonych w Planie Polaczenia, ktory zgodnie z art. 500 § 2* Kodeksu spétek
handlowych zostat udostepniony na stronach www tgczacych sie Spétek pod adresem:
www.makrum.pl oraz www.immobile.com.pl.

§3
W zwigzku z faktem, iz Spotka Przejmujgca jest jedynym wspolnikiem Spotki Przejmowanej,
laczenie zostanie przeprowadzone w trybie uproszczonym wskazanym w art. 516 § 6
kodeksu spétek handlowych.

§4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MAKRUM S.A. upowaznia Zarzad Spotki do
dokonywania wszystkich niezbednych czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem procedury
potaczenia Spétki Przejmujacej ze Spotka Przejmowana.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia ze skutkiem na dzien wpisania potgczenia do
rejestru przedsiebiorcow wtasciwego dla Spoétki Przejmujace.



Zatacznik nr 2

do Planu Pot aczenia MAKRUM S.A. oraz IMMOBILE Spétka z o.0.

Projekt uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow IMMOBILE Sp. z 0.0.. 0
potaczeniu Spétek

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
IMMOBILE Spétka z o.0.
z dnia ...

w sprawie: potaczenia MAKRUM S.A. (jako Spotki Przejmujacej) ze spétkg IMMOBILE
Spéika z 0.0. (jako Spotkg Przejmowana)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw IMMOBILE Spétka z o0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy, dziatajac na podstawie art. 506 § 1 oraz art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spétek
handlowych, uchwala co nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow Spoétki IMMOBILE Spétka z 0.0. wyraza zgode na
Plan Potaczenia uzgodniony w dniu 25 listopada 2013 roku przez Zarzady MAKRUM S.A.
(Spétka Przejmujaca) oraz IMMOBILE Spotka z o.0. (Spétka Przejmowana), stanowigcy
Zatgcznik nr 1 do niniejszego protokotu, oraz postanawia o potgczeniu z MAKRUM S.A. (jako
Spoétkg Przejmujacg) poprzez przeniesienie na Spoétke Przejmujaca, jako jedynego
wspdinika, catego majatku IMMOBILE Spétka z 0.0. (Spétki Przejmowane))..

§2
Potaczenie Spotek odbedzie sie w sposéb okreslony w art. 515 8 1 kodeksu spotek
handlowych, bez podwyzszania kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujacej oraz na
warunkach okreslonych w Planie Polaczenia, ktory zgodnie z art. 500 § 2* Kodeksu spétek
handlowych zostat udostepniony na stronach www tgczacych sie Spétek pod adresem:
www.makrum.pl oraz www.immobile.com.pl.

§3
W zwigzku z faktem, iz Spotka Przejmujgca jest jedynym wspolnikiem Spotki Przejmowanej,
laczenie zostanie przeprowadzone w trybie uproszczonym wskazanym w art. 516 § 6
kodeksu spétek handlowych.

§4
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki IMMOBILE Sp. z 0.0. upowaznia Zarzad
Spotki do dokonywania wszystkich niezbednych czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem
procedury potgczenia Spétki Przejmujacej ze Spotka Przejmowana.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia ze skutkiem na dzien wpisania potgczenia do
rejestru przedsiebiorcow wtasciwego dla Spoétki Przejmujace.



Zatacznik nr 3
do Planu Pot aczenia MAKRUM S.A. oraz IMMOBILE Spéika z o.0.

Uchwata nr ..
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
MAKRUM S.A.

W sprawie: zmiany Statutu Spotki

Dziatajac na podstawie art. 430 8 1 kodeksu spotek handlowych i § 28 ust. 2 pkt 2 Statutu
Spoiki uchwala sie, co nastepuije:

§1

W 8 7 ust. 1 Statutu Spotki, dodaje sie nastepujacy rodzaj dziatalnosci:

- PKD 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw z wytgczeniem
holdingéw finansowych;

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia z mocg od dnia rejestracji przez sad
rejestrowy zmian Statutu Spoiki.



Zatacznik nr 4
do Planu Pot gczenia MAKRUM S.A. oraz IMMOBILE Spoétka z o.0.

Ustalenie warto $ci maj atku Spotki Przejmowanej

Zgodnie z art. 499 § 2 pkt 3 kodeksu spotek handlowych Zarzad Spotki IMMOBILE Sp. z
0.0. z siedzibg w Bydgoszczy oswiadcza, ze wartos¢ Spétki na dzien 1 listopada 2013r.
rozumiana jako wartos¢ ksiegowa aktywdéw netto wynosi 26 473 449,34 ziotych, zgodnie z
bilansem Spoiki stanowigcym Zatacznik nr 5 do planu potgczenia.



Zatacznik nr 5
do Planu Pot gczenia MAKRUM S.A. oraz IMMOBILE Spoétka z o.0.

Oswiadczenie o stanie ksi egowym Spotki Przejmowanej

Zgodnie z art. 499 8§ 2 pkt 4 kodeksu spoétek handlowych do Planu Potgczenia dotgczamy
informacje o stanie ksiegowym Spdiki Przejmowanej. Informacja ta zostata przedstawiona w
postaci bilansu na dzien 1 listopada 2013 roku zestawionego przy uzyciu tych samych metod
i w tym samym uktadzie co ostatni bilans roczny (sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012
roku).

Bilans zostat sporzadzony na podstawie prowadzonych ksigg zgodnie ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i przedstawia sytuacje majgtkowg spotki na dzien 1

listopada 2013 roku.

Aktywa 31.12.2012 . 01.11.2013 .
A. Aktywa trwate 54 624 211,09 53 738 476,29
I. Wartosci niematerialne i prawne 146 138,93 112 019,53
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 146 138,93 112 019,53
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00

prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

36 590 544,70

35 847 323,56

1. Srodki trwate

33 061 206,67

32 148 014,95

a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

6 737 434,36

6 737 434,36

b) budynki,lokale i obiekty inzynierii lgdowe]
i wodnej

25320 707,17

24710 781,15

) urzadzenia techniczne i maszyny 370 114,54 309 903,33

d) srodki transportu 216 479,90 65 037,94

e) inne $rodki trwate 416 470,70 324 858,17

2. Srodki trwate w budowie 3529 338,03 3699 308,61

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

[ll. Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00

2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00

IV. Inwestycje diugoterminowe 17 051 159,69 17 212 498,21

1. Nieruchomosci 0,00 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

17 051 159,69

17 212 498,21

a) w jednostkach powigzanych

17 051 159,69

17 212 498,21

- udziaty lub akcje

14 901 159,69

15 062 498,21

- inne papiery wartosciowe

0,00

- udzielone pozyczki

0,00




- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 2 150 000,00 2 150 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00

4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 836 367,77 566 634,99
doihgg(t)yvz\g(z) tytutu odroczonego podatku 127 563.88 108 041,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 708 803,89 458 593,99
B. Aktywa obrotowe 1186 566,71 2332178,61
|. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Wyroby gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 499 283,80 212 753,38
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 153 634,82 2 480,07
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty: 153 634,82 2 480,07
- do 12 miesiecy 153 634,82 2 480,07

- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 345 648,98 210 273,31
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty: 238 715,52 155 999,13
- do 12 miesiecy 238 715,52 155 999,13

- powyzej 12 miesiecy 0,00
spolecmychachowotnyoh otag inyeh swiadezen 9 234,69 50 312,04
c) inne 13 698,77 3962,14
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
. Inwestycje krotkoterminowe 350 266,10 1632 237,14
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 350 266,10 1632 237,14
a) w jednostkach powigzanych 307 243,69 1572 540,65
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 307 243,69 1572 540,65
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00




¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 43 022,41 59 696,49
raChunka(-:;‘,rodkl pieniezne w kasie i na 43 022,41 59 696,49
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 337 016,81 487 188,09
Aktywa razem 55810 777,80 56 070 654,90
PASYWA 31.12.2012r. 31.10.2013r.

A. Kapitat (fundusz) wiasny

24 286 887,49

26 473 449,34

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3875 000,00 3875 000,00
(Wil(le.ui\(ljzlsf;(aemmg?ty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
Ill.Udzialy (akcje) wiasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV.Kapitat (fundusz) zapasowy 16 947 624,21 17 253 804,82
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 3 000 000,00 3 000 000,00
VII.Zysk (strata) z lat ubiegtych 158 042,67 158 042,67
VIIl.Zysk (strata) netto 306 220,61 2 186 601,85
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00

obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

31523 890,31

29 597 205,56

I. Rezerwy na zobowigzania 17 563,22 41 531,84
dOChOdOvlv.elgce)zerwt';\ z tytutu odroczonego podatku 14 710.90 39 839,00
pOdObneZ. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 2 852.32 1692.84

-dtugoterminowa 2 852,32 1692,84
-krétkoterminowa 0,00

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

-dtugoterminowa 0,00 0,00

-krétkoterminowa 0,00 0,00

Il. Zobowigzania diugoterminowe 25826 079,31 23 257 279,33

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek

25826 079,31

23 257 279,33

a) kredyty i pozyczki

25565 367,72

23 149 947,63

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 260 711,59 107 331,70
d) inne 0,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 5665 150,34 6 006 415,08
1. Wobec jednostek powigzanych 202 617,69 229 430,18
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 75 301,14 229 430,18
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wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 75 301,14 229 430,18

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 127 316,55 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 5462 499,00 5776 951,25

a) kredyty i pozyczki 4 002 846,65 4 675 458,63

WartoéCil(J)zNzy?r/]tu}u emisji diuznych papieréw 0,00 0,00

¢) inne zobowigzania finansowe 139 164,54 139 164,54

Wymag;jl)nozétcfulru dostaw i ustug, o okresie 1043 241,88 516 421,82

- do 12 miesiecy 1043 241,88 516 421,82

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

anyeh 3\,)V|2;f:2:1 podatkow, cel, ubezpieczen i 181 874.36 331 767,83

h) z tytutu wynagrodzen 30 890,19 21 872,54

i) inne 64 481,38 92 265,89

3. Fundusze specjalne 33,65 33,65

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 15 097,44 291 979,31

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 15 097,44 291 979,31
-dtugoterminowe 0,00

-krétkoterminowe 15 097,44 291 979,31

Suma pasywow

55810 777,80

56 070 654,90
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