UCHWALA Nr ........ /2014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z.P.C. ,Mieszko” S.A. w Warszawie
zdnia 16.01.2014 r.

w sprawie: wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Z.P.C.

»Mieszko” S.A. w Warszawie ------------------ --- mmmmmmmmmmmmeeseseeeooeeoeoeoo

Dziatajac na podstawie art. 409 § 1 ksh - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.P.C. ,,Mieszko”

S.A. w Warszawie UChwala:--=-========mmmmmmm oo oo

§1

Wybiera na Przewodniczacego  Nadzwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  Pana

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.----=-===========mmmmmmmmmm oo oo ----

§3
Liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy
Procentowy udzial oddanych gltosow w kapitale zaktadowym:
Laczna liczba waznych glosow:
Liczba gloséw ,,za” , »PIZeciw” , »,Wstrzymujacych si¢”

Zgltoszone sprzeciwy:



UCHWALA Nr ......... 12014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z7.P.C. ,Mieszko” S.A. w Warszawie
zdnia 16.01.2014 r.

W sprawie: zatwierdzenia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Dziatajac na podstawie § 19 ust. 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia - Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Z.P.C. ,,Mieszko” S.A. uchwala:----=====mmmmmmmmm oo

§1
Zatwierdza porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgodny z tre§cig podang

w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia z dnia 20.12. 2013 roku.-------=-=-====-=-=--=------

Uchwatla wchodzi w zycie z dniem podjgcia.--==-=========mmmmmmm oo e

Liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy

Procentowy udzial oddanych gltosow w kapitale zaktadowym:

Laczna liczba waznych glosow:

Liczba gloséw ,,za” , »,przeciw” , »,Wstrzymujacych si¢”

Zgltoszone sprzeciwy:



UCHWALA Nr ......... 12014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z7.P.C. ,Mieszko” S.A. w Warszawie
zdnia 16.01.2014 r.

w sprawie:  wyboru Komisji Skrutacyjnej i Uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z.P.C. , Mieszko” S.A.

Dziatajac na podstawie §22 ust. 1 i 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz art. 420 § 3 ksh
- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.P.C. ,Mieszko” S.A. w Warszawie uchwala:-------------

§1
Uchyla tajno$¢ glosowania w przedmiocie wyboru Komisji Skrutacyjnej 1 Uchwat

ZGrOMAAZENIA. ~=-=== === m oo oo

§2

Wybiera do Komisji Skrutacyjnej i Uchwat nizej wymienione osoby:------===========mnmmommmoemeeeo-

1/

2/

§3
Liczba akcji, z ktorych oddano wazne gtosy
Procentowy udzial oddanych gltosow w kapitale zaktadowym:
L.aczna liczba waznych gltosow:
Liczba gloséw ,,za” , »prZeciw” , »»,Wstrzymujacych si¢”

Zgloszone sprzeciwy:



UCHWALA Nr ........... /2014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z7.P.C. ,Mieszko” S.A. w Warszawie
zdnia 16.01.2014 r.

w sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje Spoiki, (ii) warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakltadowego Spotki, (iii)) wylaczenia prawa poboru przez dotychczasowych
akcjonariuszy obligacji zamiennych na akcje oraz prawa poboru akcji, ktore zostang
wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji zamiennych na akcje, (iv) zmiany statutu, (v)
ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji wyemitowanych w zwigzku z zamiang obligacji na akcje do
obrotu na rynku regulowanym, (vi) upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu

JEANONItEQO STALULU. ====mmmmm e

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadow Przemystlu Cukierniczego MIESZKO Spoétki
Akcyjnej z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”), na podstawie art. 2, art. 20 i art. 23 ustawy z dnia
29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 ze zm.) (,,Ustawa”),
art. 393 i art. 448 Kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt 1) i 2) statutu Spotki

uchwala, CO NASEPUJE: ==m===mmmmmm = o oo oo

§1
Emisja Obligacji

1. Spoétka emituje niezabezpieczone obligacje na okaziciela ("Obligacje"), o tacznej wartoSci
nominalnej nie wyzsze] niz 123 417 000,00 zt (stownie: sto dwadziescia trzy miliony
czterysta siedemnascie tysiecy zlotych), zamiennych na akcje zwykle na okaziciela o
warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda, ktore to akcje beda obejmowane
w drodze konwersji wierzytelnosci przystugujacej obligatariuszom posiadajagcym Obligacje
(dalej: ,,AKCIE”). =-mmmmmmmm oo s

2. Laczna warto$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez zamiane Obligacji na Akcje

Spotki nie bedzie wyzsza niz 30 854 250,00 zt (stownie: trzydziesci miliondw osiemset
pi¢édziesiat cztery tysigce dwiescie piecdziesigt ztotych).

3. Podstawg prawng emisji Obligacji jest niniejsza uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoltki z dnia 16 stycznia 2014 r., art. 393 pkt 5) i art. 448 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt 2) statutu Spotki. -----=========mmmmmmm e

§2
Warunki Emisji
Cena emisyjna Obligacji bedzie rowna warto$ci nominalnej Obligacji. ----------------------
Laczna cena emisyjna Obligacji nie bedzie wigksza niz 123 417 000,00 zt (stownie: sto
dwadzies$cia trzy miliony czterysta siedemnascie tysiecy ztotych). ---------------m-mmemoeo-

3. Obligacje beda niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy. -------------------------



10.

11.

Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w trybie art. 9 pkt 3) Ustawy, poprzez skierowane
propozycji nabycia Obligacji do nie wigcej niz 149 (stownie: stu czterdziestu dziewigciu)
indywidualnie oznaczonych adresatow (,,Propozycja Nabycia”), w sposob ktory nie

stanowi oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382 ze zm.)
(,,Ustawa 0 OFEICIE™). ==-=mmmmmmmmmm oo o oo oo e e e e

Nie ustala si¢ minimalnej liczby Obligacji, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla
dojscia emisji Obligacji do skutku (brak progu emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy),
chyba ze Zarzad Spotki postanowi inaczej na podstawie § 6 ust. 2. ---------------------m-----

Obligacje sa oprocentowane. Oprocentowanie wynosi 4% (slownie: cztery procent) w skali

roku. Odsetki od Obligacji beda ptatne co 6 (stownie: sze$¢) miesiecy. --------------=-------

Emisja Obligacji nastapi po uprzednim ich optaceniu w calosci.
Dniem emisji Obligacji bedzie dzien dokonania ich przydzialu przez Zarzad Spotki. -----

Dzien przydziatu Obligacji zostanie ustalony przez Zarzad Spoiki, z tym zastrzezeniem, ze
przydziat Obligacji nie moze nastapi¢ wczes$niej niz w dniu ujawnienia w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wzmianki wskazujacej maksymalna
wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach warunkowego podwyzszenia

kapitatu zakladowego wynikajacego z emisji Obligacji na podstawie niniejszej uchwaty

(,,Dzien Przydzialu™). ------=-mmmmmmmm oo

Posiadacze Obligacji beda uprawnieni wedtug wlasnego wyboru do: -------------------no---
a) zamiany Obligacji na Akcje Spotki zgodnie z § 4 niniejszej uchwaty, albo ------------
b) wykupu Obligacji w terminie wymagalnosci zgodnie z ust. 11 niniejszej uchwaty. --
Obligacje, ktore nie zostang zamienione na Akcje, zostang wykupione przez Spotke w
terminie 12 (stownie: dwunastu) miesiecy od Dnia Przydzialu Obligacji (,,Dzien
Wykupu”). Wykup Obligacji nastgpi za zaptata kwoty pieni¢znej réwnej wartoSci

nominalnej Obligacji powigkszonej o nalezne od Obligacji odsetki. =-------==-=====nm-nmnm--

§3
Cel emisji Obligacji

Celem emisji Obligacji jest refinansowanie istniejacego zadluzenia Spotki, w szczegodlnosci z

tytutu obligacji serii A zamiennych na akcje serii F, oraz pozyskanie srodkoéw z przeznaczeniem

na kapital obrotowy SPOtKi. ==========mmmmmm e

1.

2.

§4
Zamiana Akcji
Posiadaczom Obligacji przystuguje prawo objecia Akcji, w zamian za posiadane Obligacje,

na warunkach wskazanych ponize;.

Cena zamiany Akcji wydawanych w zamian za Obligacje, wynosi¢ bedzie 4,00 zi

(stownie: cztery ztote) (,,Cena Zamiany’). -=--=-===========mmmm e



https://sip.legalis.pl/document-view.seam?type=html&documentId=mfrxilrsgyydmobtgm3tg

3. W przypadku zwigkszenia lub zmniejszenia wartosci nominalnej Akcji przed dniem
dokonania zamiany Obligacji na Akcje, Cena Zamiany zostanie powigkszona Iub
pomniejszona w takiej samej proporcji, w jakiej zostala powigkszona lub pomniejszona

warto$¢ nominalna Akcji w stosunku do warto$ci nominalnej Akcji z dnia powzigcia

NINIEJSZE] UChWaY. ===m e

4. Liczba Akcji przyznanych w zamian za jedng Obligacj¢ bedzie rowna zaokraglonemu w dot
do najblizszej liczby catkowitej ilorazowi wartosci nominalnej Obligacji oraz Ceny
Zamiany. Réznica zostanie wyptacona obligatariuszowi w §rodkach pienieznych. --------

5. Zamiana Obligacji na Akcje moze nastgpi¢ nie pozniej niz do 6 (stownie: szostego) dnia
roboczego poprzedzajacego Dzien Wykupu, a w przypadku, gdy Zarzad Spoétki na
podstawie § 6 ust. 3 okresli w warunkach emisji Obligacji zasady wczesniejszego wykupu
Obligacji, zamiana Obligacji bedzie mogta nastapi¢ nie p6zniej niz do 6 (stownie: szostego)
dnia roboczego poprzedzajacego wczesniejszy termin wykupu Obligacji. W przypadku
czgsciowego wezesniejszego wykupu Obligacji, posiadacz Obligacji bedzie mogt wykonaé
prawo zamiany, w terminie wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu, co do tej
czesci Obligacji, ktora nie zostata jeszcze objeta wezesniejszym wykupem przez Spotke.

6. Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie pisemnych o$wiadczen
obligatariuszy. Zarzad Spotki bedzie zglaszal do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zgodnie z procedurg przewidziang

przez art. 452 Kodeksu spotek handlowych. ----==-==mmmmmmmmmmm oo

§5
Postanowienia na wypadek likwidacji albo przeksztalcenia Spotki
1. W przypadku przeksztatcenia lub otwarcia likwidacji Spotki przed Dniem Wykupu
Obligacji, wszystkie Obligacje podlegaja wczesniejszemu wykupowi poprzez zaptate kwoty
pienig¢znej w wysokos$ci warto$ci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne od Obligacji
odsetki.

2. W przypadku okreslonym w ust. 1, termin zamiany Obligacji na Akcje uptywa z dniem

przeksztalcenia lub otwarcia likwidacji Spotki. ---------=-=mmmmmmmmm oo

§6
Upowaznienie Zarzadu
1. Upowaznia si¢ Zarzad Spolki do okreslenia pozostalych warunkéw emisji, przydziatu i
realizacji uprawnien z Obligacji, nie ustalonych w niniejszej uchwale, jak réwniez do
podjecia wszelkich dziatan w zakresie niezb¢dnym do wykonania niniejszej uchwaty oraz

zagwarantowania wynikajacych z niej uprawnien dla obligatariuszy. ------------------------

2. W szczego6lnosci upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia: (i) oznaczenia serii badz
podzialu emisji Obligacji na serie; (ii) jesli Obligacje bedg emitowane w wigcej niz jednej
serii — liczby Obligacji w danej serii; (iii) warto$ci nominalnej jednej Obligacji; (iv)

wynikajgcej z wartosci nominalnej ceny emisyjnej jednej Obligacji; (v) progu dojs$cia emisji



Obligacji do skutku w ramach danej serii (vi) termindéw 1 zasad wyptaty swiadczen z
Obligacji; (vii) oznaczenia serii Akcji obejmowanych w wyniku zamiany Obligacji; (viii)
jesli Akcje bedg emitowane w wigcej niz jednej serii — liczby Akcji w danej serii. --------

Zarzad Spotki moze w uchwale okreslajacej warunki emisji Obligacji przewidzie¢ migdzy
innymi mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w catosci lub czesci, okresli¢
przypadki, w ktorych Spotka bedzie uprawniona do zadania wcze$niejszego wykupu
Obligacji oraz okresli¢ swiadczenia zwigzane z wczes$niejszym wykupem Obligacji lub

sP0sobem iCh WYHCZENIA, ====nmmmmmmmm e

Uchwata Zarzadu w przedmiocie okreslenia pozostaltych warunkéw, o ktorych mowa w ust.

1 - 3 powyzej, wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg.

§7
Wylaczenie prawa poboru Obligacji
Na zasadzie art. 433 § 2 1 § 6 Kodeksu spotek handlowych, w interesie Spotki, wytacza sie
w catosci, tj. w odniesieniu do wszystkich emitowanych Obligacji, prawo poboru Obligacji

przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. ---------=-=-mmmmmmmmm oo
Opinia Zarzadu Spotki uzasadniajagca powody wylaczenia prawa poboru Obligacji oraz
uzasadniajgca cen¢ emisyjng, ktorg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przyjmuje

do wiadomosci i akceptuje, stanowi Zatacznik Nr 1 do niniejszej uchwaty. -----------------

§8
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
W celu przyznania praw do objegcia Akcji przez posiadaczy Obligacji podwyzsza si¢
warunkowo kapitat zakladowy Spoétki o kwote nie wyzsza niz 30 854 250,00 zt (stownie:
trzydziesci miliondw osiemset pigcdziesigt cztery tysigce dwiescie piecdziesigt ztotych)
poprzez emisje nie wiecej niz 30 854 250 (slownie: trzydziestu milionéw o$miuset

pieédziesi¢ciu czterech tysiecy dwustu piecdziesieciu) akcji zwyklych na okaziciela o

warto$ci nominalnej 1,00 zI (stownie: jeden ztoty) kazda. --------=-=--=mmmmmmmmmmmmm oo

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji nastepuje z chwilg
wykonania przez posiadacza Obligacji przyslugujacego mu prawa do objecia Akcji i
wydania przez Spoétke Akcji, zgodnie ze szczegdétowymi warunkami okreslonymi w

warunkach emisji Obligacji, ktdre zostang przyjete przez Zarzad Spotki stosownie do § 6

NINIEJSZE] UChWaY. === m e oo

Uprawnionymi do objecia Akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym beda

wylacznie posiadacze Obligacji.
Przystugujace posiadaczom Obligacji prawo do objecia Akcji bedzie moglo zostaé
wykonane w terminie okreslonym w § 4 ust. 5 niniejszej uchwaly. -------------=-mmmeoeeee--

Cena emisyjna jednej Akcji bedzie rowna Cenie Zamiany, z zachowaniem wymogow

okreslonych w § 4 ust. 3 niniejszej uchwaly. ----------mm-mmmmmmmm e



Akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie Spotki na nastgpujacych zasadach: ---------------
a) Akcje wydane pomiedzy poczatkiem roku obrotowego a dniem dywidendy, o ktérym
mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spotek handlowych, wiacznie — uczestnicza w zysku

osiggnigtym w okresie od pierwszego dnia roku obrotowego poprzedzajacego rok, w

KtOrym je Wydano, =============mmmmmm e oo

b) Akcje wydane po dniu dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, do konca roku obrotowego — uczestnicza w zysku osiggnietym poczawszy

od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktorym zostaly wydane. ------------------------

Stosownie do wymogow art. 445 § 1 w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowilo przyjaé tekst przedstawionej przez
Zarzad opinii w przedmiocie uzasadnienia warunkowego podwyzszenia kapitalu
zaktadowego, jako jej umotywowanie wymagane przez przywotane powyzej przepisy. W
tym zakresie opinia zawarta jest Zalaczniku Nr 1 do niniejszej uchwaly i stanowi jej

integralng Czg8C. ===mmmmmmmmmmm e

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z emisja i
przydziatem Akcji na rzecz posiadaczy Obligacji, ktorzy ztozyli o§wiadczenia o zamianie
Obligacji na Akcje, w szczegdlno$ci upowaznia si¢ Zarzad Spotki, o ile bedzie to
niezb¢dne, do zawarcia umowy z wybrang instytucja finansowg na podstawie ktorej
instytucja ta bedzie wykonywa¢ wybrane czynno$ci zwigzane z emisja, subskrypcja i
rejestracjg Akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,,KDPW”) lub
podmiocie, ktoremu KDPW powierzyto wykonywanie czynnosci w tym zakresie, oraz ich
dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”), zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa. Postanawia si¢ rowniez o ubieganiu si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie
Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz postanawia sig¢, ze
Akcje bedg miaty form¢ zdematerializowang. ------=-========mmmmmmmm oo

§9
Wylaczenie prawa poboru Akcji
Na zasadzie art. 433 § 2 i § 6 Kodeksu spotek handlowych w zw. z art. 23 Ustawy, w

interesie Spotki wylacza sig¢ w calosci prawo poboru Akcji, ktore zostang wyemitowane na

podstawie niniejszej uchwaty w wyniku zamiany Obligacji na Akcje, przyshugujace

dotychczasowym akcjonariuszom SpoOtki. --=========mmmmmmmm oo
Opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru Akcji oraz
uzasadniajgca cen¢ emisyjng, ktorg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przyjmuje

do wiadomosci i akceptuje, zawarta jest w Zatagczniku Nr 1 do niniejszej uchwaty. -------

§10
Zmiana Statutu

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki dokonanym na

mocy niniejszej uchwaty: =====-mmemmmm e



a) dokonuje si¢ zmiany § 6 ust. 4 statutu Spotki nadajgc mu nowe nast¢pujgce brzmienie:

,»0.4. Warunkowy kapitat zakladowy Spoétki wynosi nie wigcej niz 73 711 393,00 zt
(stownie: siedemdziesiat trzy miliony siedemset jedenascie tysigcy trzysta dziewigédziesiat
trzy ztote) 1 dzieli si¢ na nie wigcej niz 73 711 393 (stownie: siedemdziesiat trzy miliony

siedemset jedenascie tysigcy trzysta dziewiecdziesigt trzy) akcje zwykle na okaziciela o

warto$ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:
a) nie wigcej niz 42 857 143 (slownie: czterdziesci dwa miliony osiemset pigcdziesiat

siedem tysiecy sto czterdzieSci trzy) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej

1 zt (stownie: jeden zloty) kazda,
b) nie wigcej niz 30 854 250 (stownie: trzydzieSci milionéw osiemset piecdziesiat

cztery tysigce dwiescie pigédziesiat) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalne;j

1 zt (stownie: jeden ztoty kazda).”. ==-==========mmmmmmmm oo

b) po § 6 ust. 4 wprowadza si¢ nowe ust. 5 1 6 w nastgpujagcym brzmieniu: --------------------

,»,0.5. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoéiki, o ktérym mowa w
ust. 4 lit. a) jest przyznanie prawa do objecia akcji posiadaczom obligacji zamiennych na
akcje emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly nr 4a Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoltki z dnia 30 grudnia 2010 r. w sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych
na akcje Spotki, (i1)) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, (iii)
wylaczenia prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy obligacji zamiennych na
akcje oraz prawa poboru akcji, ktore zostang wyemitowane w zwiazku z zamiang obligacji
zamiennych na akcje, (iv) zmiany statutu. Posiadacze obligacji zamiennych na akcje
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly nr 4a Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 grudnia 2010 r. s3 uprawieni do subskrybowania akcji Spotki
wedlug zasad okreSlonych w warunkach emisji obligacji, z zastrzezeniem, ze termin
wykupu Zadnej z serii obligacji zamiennych wyemitowanych na podstawie tej uchwaty nie

moze przypada¢ po terminie 36 miesiecy od dnia dokonania przydziatu tych obligacji

ZAMIENNYCN. ) == m oo s

,0.6. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoitki, o ktorym mowa w
ust. 4 lit. b) jest przyznanie prawa do objecia akcji posiadaczom obligacji zamiennych na
akcje emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly nr ........... Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 stycznia 2014r. w sprawie: (i) emisji obligacji
zamiennych na akcje Spoiki, (ii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
(i11) wylaczenia prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy obligacji zamiennych
na akcje oraz prawa poboru akcji, ktore zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang
obligacji zamiennych na akcje, (iv) zmiany statutu, (v) ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji
wyemitowanych w zwigzku z zamiang obligacji zamiennych na akcje do obrotu na rynku
regulowanym, (vi) upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu.
Posiadacze obligacji zamiennych na akcje emitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaty

nr .....o.oo.... Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2014 r. sa



uprawieni do subskrybowania akcji Spotki wedtug zasad okreslonych w warunkach emisji
obligacji, z zastrzezeniem, ze termin wykupu zadnej z serii obligacji zamiennych
wyemitowanych na podstawie tej uchwatly nie moze przypada¢ po terminie 12 miesigcy od

dnia dokonania przydziatu tych obligacji zamiennych.”. -------=---=m-mmmmmmmmm oo

§11
Upowaznia si¢ Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki.-----------

§12

W przypadku ustalenia przez Zarzad Spoéiki, ze Obligacje maja zosta¢ zdematerializowane
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.].
Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384 ze zm.) lub dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, wyraza si¢ zgode
na dokonanie dematerializacji Obligacji oraz zobowigzuje si¢ i upowaznia Zarzad Spotki do
podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dokonania dematerializacji Obligacji, w tym w
szczegolnosci do zawarcia z KDPW Iub z innym podmiotem, ktéremu KDPW powierzyto
wykonywanie czynno$ci w tym zakresie, umowy o rejestracje Obligacji w depozycie papierow
wartosciowych oraz wszelkich niezbednych dziatanh w celu dopuszczenia 1 wprowadzenia
Obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia Obligacji do obrotu w
alternatywnym Systemie ODFOtU. ==-=-=mmmmmmm s oo oo e o

§13
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej powzigcia, z zastrzezeniem postanowien, ktore dla swej

skuteczno$ci wymagajg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego. --



Zalacznik nr 1 do uchwaty nr ...../2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Z.P.C. ,,Mieszko” S.A. z dnia 16.01.2014r.

OPINIA ZARZADU
ZAKLADOW PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO »MIESZKO” S.A.
z siedziba w Warszawie
w przedmiocie uzasadnienia

I.  pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz prawa poboru obligacji

zamiennych na akcje w zwigzku z planowanym warunkowym podwyzszeniem kapitalu zakladowego
Spotki

1. uzasadnienia ceny emisyjnej

1. warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego

Zarzad spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) podjat
decyzje o zwolaniu na dzien 16 stycznia 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w celu podjecia
uchwal w sprawie emisji obligacji (,,Obligacje) o warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 123 417 000,00 zi
zamiennych na akcje zwykle na okaziciela Spotki (,,Akcje”) o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 30 854
250,00 zt oraz o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 30 854 250,00
zt , w drodze emisji nie wigcej niz 30 854 250 akcji zwyktych na okaziciela Spotki w celu przyznania posiadaczom
Obligacji praw do objecia Akcji, z wylaczeniem w catosci prawa poboru Akcji oraz Obligacji dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.

W ocenie Zarzadu Spoélki, wylaczenie prawa poboru w cato$ci, zar6wno w odniesieniu do Akcji jak i Obligacji, lezy
w interesie Spolki, jak i jej akcjonariuszy.

Emisja Obligacji jest w chwili obecnej najlepszym sposobem, za pomoca ktérego Spotka moze skutecznie dazy¢ do
zmiany struktury zobowigzan, wydtuzenia termindéw zapadalnosci oraz zmniejszenia obecnego zadtuzenia Spotki.
Dzigki emisji Obligacji, Spotka bedzie gotowa przeprowadzi¢ refinansowanie istniejacego zadtuzenia Spotki, w
szczegblnoscei z tytutu wyemitowanych dotychczas obligacji serii A, zamiennych na akcje Spotki serii F, o tacznej
wartosci nominalnej tych obligacji wynoszacej 123 417 000,00 zt, pozostale zas $rodki Spotka bedzie mogla
przeznaczy¢ na kapital obrotowy. W konsekwencji, emisja Obligacji zabezpieczy takze aktualne potrzeby
ptynnosciowe Spoiki i poprawi strukture bilansu Spotki.

Nalezy zaznaczy¢, ze emisja Obligacji zapewni jej posiadaczom mozliwos§¢ dokonania zamiany catosci lub czesci z
nich na kapitat, co spowoduje zmniejszenie przyszltego zadtuzenia Spotki. W wyniku emisji Obligacji, a zwtaszcza
w wyniku towarzyszacego jej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonywanego w wyniku zmiany
Obligacji na Akcje, Spotka wzmocni swoja sytuacje finansowa i kapitalowa, jak réwniez uwiarygodni swoja
zdolno$¢ kredytowa wsrdd instytucji finansowych, zapewniajac tym samym Spotce ptynnos¢ finansowa niezbedng
do kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu cena emisyjna Obligacji powinna by¢ rowna ich wartosci nominalnej, przy czym warto$¢
nominalna Obligacji powinna zosta¢ okreslona w drodze uchwaty Zarzadu Spotki i po uzyskaniu odpowiednigj
zgody Rady Nadzorczej Spotki. Zarzad wskazuje jednak, ze warto§¢ nominalna kazdej Obligacji powinna
zapewniac spelnienie wymogu, aby na kazdy jeden zloty warto$ci nominalnej Obligacji przypadal najwyzej jeden
ztoty warto$ci nominalnej Akcji. Natomiast cena zamiany nowoemitowanych Obligacji na Akcje (odpowiadajaca
cenie zamiany wczesniej wyemitowanych przez spotke obligacji zamiennych na akcje) wynosi 4 zt (stownie: 4
zlote). Cena ta jest uzasadniona, biorac pod uwage cel emisji Obligacji. Celem nowej emisji Obligacji jest
restrukturyzacja zadluzenia spotki wynikajacego z emisji obligacji serii A z mozliwo$cig przeznaczenia czgsci
srodkéw na kapitat obrotowy Emitenta. W ocenie Zarzadu Spotki wytaczenie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, jest zgodne z interesem Spotki. Emisja Obligacji uzasadniona jest potrzeba pozyskania przez Spotke
srodkéw na dalsze finansowanie inwestycji, ktéra polegata na nabyciu udziatbw w TB INVESTICIJA. TB
INVESTIVICIJA jest jedynym akcjonariuszem spotki akcyjnej prawa litewskiego VILNIAUS PERGALE AB z
siedzibg w Wilnie, ktoéra jest jednym z wiodacych producentdéw wyrobow cukierniczych na rynku litewskim, jak



réowniez jedynym wspolnikiem spotki prawa litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB z siedzibg w Wilnie oraz
wigkszo$ciowym wspolnikiem spotki prawa litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z siedziba w Wilnie.

Nabycie udziatdw w TB INVESTICIJA pozwolitlo na zwigkszenie skali dziatalno$ci Spoéiki, szybszy rozwdj w
ramach wigkszego podmiotu, wykorzystanie synergii zakupowych, zwigkszenie mozliwos$ci i prawdopodobienstwa
dalszych konsolidacji, uzyskanie dostgpu do nowych rynkéw zbytu, zagospodarowanie wolnych mocy
produkcyjnych, a takze umozliwito dwustronng wspotprace w zakresie produkcji towaréw do sprzedazy kosztem
dotychczasowych dostawcow z zewnatrz.

Majac na celu zapewnienie powodzenia emisji, Zarzad zamierza skierowaé propozycje nabycia Obligacji do
obecnych obligatariuszy. Ma to na celu pozyskanie przez spotke srodkow na finansowanie biezacej dziatalnosci.
Realizacja celow inwestycyjnych i finansowych Spotki mozliwa bedzie w jedynie w przypadku wylaczenia
przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki prawa poboru w stosunku do Obligacji oraz Akcji.

W zwiazku z powyzszym, Zarzad Spoiki stosownie do art. 433 § 2 i § 6 Kodeksu spotek handlowych, rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki wylaczenie prawa poboru Obligacji obecnych akcjonariuszy,
albowiem wylaczenie prawa poboru Obligacji zapewni Zarzadowi Spdtki mozliwo$é szybszego, tanszego
przeprowadzenia i uplasowania emisji Obligacji. Wylaczenie prawa poboru w stosunku do Obligacji z pewnoscia
pozwoli zapewni¢ maksymalng efektywno$¢ emisji Obligacji i pozyska¢ inwestoréw gotowych obja¢ Obligacje
nowej emisji.

Z kolei wytaczenie prawa poboru Akcji dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki jest uzasadnione koniecznoscia
zapewnienia skuteczno$ci wykonania przyshugujacego posiadaczom Obligacji prawa do dokonania ich zamiany na
Akcje. Dlatego Zarzad Spotki stosownie do art. 433 § 2 i § 6 Kodeksu spotek handlowych w zw. z art. 23 ustawy z
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 ze zm.), rekomenduje réwniez
wylaczenie prawa poboru w stosunku do Akcji. W tym miejscu nalezy podkresli¢, ze wylaczenie prawa poboru
Akcji jest rowniez korzystne dla samej Spotki jak i jej obecnych akcjonariuszy, gdyz w razie wykonania prawa do
zamiany Obligacji na Akcje, nastapi poprawa sytuacji bilansowej Spotki poprzez zwickszenie jej kapitatow
wlasnych oraz zmniejszenie zobowigzan Spotki.

Proponowana cena emisyjna Akcji powinna by¢ w ocenie Zarzadu réwna cenie zamiany Obligacji, ktorej wysokosé
jak zostato powyzej wskazane, wynosi 4 zt (stownie: cztery ztote)

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 30 854 250,00 zt zt w drodze emisji nie wigcej
niz 30854 250 akcji zwyklych na okaziciela, pozwoli na wywiazanie si¢ przez Spdtke z zobowiazania
wynikajacego z emisji Obligacji, dokonywanej na podstawie stosownej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzien 16 stycznia 2014 r.

Majac powyzsze na uwadze, w ocenie Zarzadu emisja Obligacji zamiennych na Akcje oraz wylaczenie tym samym
prawa poboru obecnych akcjonariuszy w stosunku do Obligacji jak i do Akcji w catosci, lezy w interesie Spotki i jej
akcjonariuszy, w zwigzku z czym Zarzad pozytywnie je opiniuje irekomenduje akcjonariuszom przyjecie
stosownej uchwaty w tym zakresie.

Warszawa, dn. 20 grudnia 2013 .

Zarzad Z.P.C ,Mieszko” S.A.

Prezes Zarzadu - Marek Malinowski
Czlonek Zarzadu - Tomasz Ciemala

Czlonek Zarzadu - Gerard Prasek



UCHWALA Nr ......... 12014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z7.P.C. ,Mieszko” S.A. w Warszawie
zdnia 16.01.2014 r.

w sprawie: zmiany uchwaty nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
30 grudnia 2010r. w sprawie (i) emisji obligacji zamiennych na akcje Spoiki, (ii) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, (iii) wylaczenia prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy obligacji zamiennych na akcje oraz prawa poboru akcji, ktore
zostang wyemitowane w zwigzku z zmiang obligacji zamiennych na akcje, (iv) zmiany statutu,

zmienionej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 26 czerwca 2013 r.
uchwalg nr 20/2013 ==m=-mmmm e

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zakltadow Przemystu Cukierniczego MIESZKO Spoétki
Akcyjnej z siedzibag w Warszawie (,,Spotka”), na podstawie art. 2, art. 20 i art. 23 ustawy z dnia
29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 ze zm.) (,,Ustawa”),
art. 393 1 art. 448 Kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt 1) 1 2) statutu Spotki

uchwala, CO NASTEPUJE: =======mmmmmmmm e oo e

§1
Zmiana Uchwaly
1. W dniu 30 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie
uchwaty nr 4a w sprawie (1) emisji obligacji zamiennych na akcje Spoiki, (i1) warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, (iii) wylaczenia prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy obligacji zamiennych na akcje oraz prawa poboru akcji,
ktoére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji zamiennych na akcje, (iv)
zmiany statutu (zmienionej nastgpnie uchwata nr 20/2013 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2013 r.) (,,Uchwala”), postanowitlo o emisji
obligacji na okaziciela (,,Obligacje”), o lacznej wartosci nominalnej nie nizszej niz
110 000 000,00 zt (stownie: sto dziesie¢ milionow ztotych) 1 nie wyzszej niz
150 000 000,00 zt (stownie: sto pigédziesigt miliondw zlotych), zamiennych na akcje
zwykle na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zI (stownie: jeden zloty) kazda, ktore to akcje

beda obejmowane w drodze konwersji wierzytelnosci przystugujacej obligatariuszom
(,,Akcje”).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia dokona¢ zmiany Uchwatly

W NAStEPUJECY SPOSOD: == oo oo

1) § 2 ust. 9 Uchwaly w dotychczasowym brzmieniu: --------======-===mmmmmmmmemmmomeee



,»9. Obligacje, ktore nie zostang zamienione na Akcje, zostang wykupione przez Spotke
W terminie 36 (stownie: trzydziestu sze$ciu) miesigcy od dnia Przydzialu Obligacji (,,Dzien

Wykupu”). Wykup Obligacji nastgpi za zaptatg kwoty pienieznej réwnej wartosci

nominalnej Obligacji.”, ==--====m====mmmmmm oo

- otrzymuje nastepujace brzmienie:

,»9. Obligacje, ktore nie zostang zamienione na Akcje, zostang wykupione przez Spoike
W terminie 48 (stownie: czterdziestu o§miu) miesigcy od dnia Przydzialu Obligacji (,,Dzien

Wykupu”). Wykup Obligacji nastgpi za zaptata kwoty pienieznej réwnej wartosci

nominalngj Obligacji.”, -=---========mmmmmm e

2) § 4 ust. 2 Uchwaty w dotychczasowym brzmieniu: -----------=-=======-mmmmmmmmmmmmmme -

»2. Upowaznia si¢ Zarzad do ustalenia Ceny Zamiany, przy czym cena ta nie moze by¢
nizsza niz 3,50 zi (stownie: trzy zlote pigcdziesiat groszy) ani wyzsza niz 4,20 zt (stownie:

cztery ztote dwadziescia groszy) (,,Cena Zamiany”™).”, ------------=-msmmmmmmmmmmm e

- otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

,»2. Okresla si¢ sposob ustalenia ceny zamiany Obligacji na Akcje (,,Cena Zamiany”) w

SPOSOD NASLEPUJGCY: === === m = m o mmmeeeeeee

a) upowaznia si¢ Zarzad do ustalenia Ceny Zamiany, przy czym w okresie od Dnia
Przydziatu Obligacji do 36 (stownie: trzydziestu sze$ciu) miesiecy od Dnia Przydziatu
Obligacji Cena Zamiany nie moze by¢ nizsza niz 3,50 zt (stownie: trzy zlote pigcdziesiat
groszy) ani wyzsza niz 4,20 zt (stownie: cztery zlote dwadzie$cia groszy), -----------------

b) w okresie nastgpujacym po 36 (stownie: trzydziestu sze$ciu) miesigcach od Dnia
Przydziatu Obligacji do Dnia Wykupu — Cena Zamiany wynosi 4,00 zt (slownie: cztery

zlote).”,

3) § 4 ust. 5 Uchwaly w dotychczasowym brzmieniu: ---------=-=========-mmnmmmmmmmmemmo-

,,J. Zamiana Obligacji moze nastgpi¢ do Dnia Wykupu.”, ----

- otrzymuje nastepujace brzmienie:

»J. Zamiana Obligacji moze nastgpi¢ nie pdzniej niz do 6 (stownie: szostego) dnia
roboczego poprzedzajacego Dzien Wykupu, a w przypadku, gdy Zarzad Spoétki na
podstawie ust. 5a okre$li w warunkach emisji Obligacji zasady wczesniejszego wykupu
Obligacji, zamiana Obligacji bedzie mogta nastgpic¢ nie pdzniej niz do 6 (stownie: szostego)
dnia roboczego poprzedzajacego wczesniejszy termin wykupu Obligacji. W przypadku
czeSciowego wczesniejszego wykupu Obligacji, uprawniony z Obligacji bedzie mogt
wykona¢ prawo zamiany, w terminie wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu,
co do tej czesci Obligacji, ktdra nie zostata jeszcze objeta wezesniejszym wykupem przez
Spoike.”,

4) w § 4 Uchwaly po ustepie 5 dodaje si¢ nowy ustep Sa w nastgpujacym brzmieniu: ----



»da. Zarzad Spotki okreslajac tres¢ pozostatych warunkéw emisji Obligacji moze
przewidzie¢ mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w calosci lub czesci, okresli¢
przypadki, w ktorych Spoétka bedzie uprawniona do Zzgdania wczes$niejszego wykupu
Obligacji oraz okresli¢ $swiadczenia zwigzane z wczes$niejszym wykupem Obligacji lub
sposobem ich wyliczenia. Wczesniejszy wykup Obligacji nie moze jednak nastapié

wczesniej niz po uplywie 36 (slownie: trzydziestu szesciu) miesiecy od Dnia Przydziatu

Obligac]i.”. ==mm=mmmmmm e oo

5) § 8 ust. 2 Uchwaty w dotychczasowym brzmieniu: -----------=-==-====-m-mmmmmmmmmmmme oo

»2. Przystugujace posiadaczom Obligacji prawo do objecia Akcji bedzie moglo by¢

wykonane w terminie okreslonym w §4 ust. 5 niniejszej uchwaty.”, -------------------------

- otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

»2. Przystugujace posiadaczom Obligacji prawo do objecia Akcji bedzie moglo by¢

wykonane w terminie okreslonym w § 4 ust. 5.7, -------mmmmmmmmmmm o

§2
Upowaznienie Zarzadu
Upowaznia si¢ Zarzad do dokonania odpowiednich zmian warunkow emisji Obligacji
W zwigzku ze zmiang Uchwaly dokonang na podstawie § 1 niniejszej uchwaty,
zZ zastrzezeniem, iz skuteczno$¢ dokonania zmiany dotychczasowych warunkéw emisji
Obligacji jest uzalezniona od wyrazenia zgody przez wszystkich posiadaczy Obligacji na
przedmiotowg zmiang. W tym celu upowaznia si¢ 1 zobowigzuje Zarzad Spoéiki do podjecia
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do zawarcia ze wszystkimi
uprawnionymi z Obligacji odpowiednich porozumien, na podstawie ktorych wyraza oni
zgode na wprowadzenie zmian do warunkéw emisji Obligacji wynikajacymi z podjecia

przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszej uchwaty. ----------------------

Wyrazenie zgody przez wszystkich posiadaczy Obligacji na dokonanie zmian warunkéw
emisji Obligacji zgodnie z ust. 1, powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz do Dnia Wykupu

W brzmieniu dotychczasowego § 2 ust. 9 Uchwaly, tj. w terminie 36 (stlownie: trzydziestu

szesciu) miesigcy od dnia Przydziatu Obligacji. -------========mmmmmmmmmem oo

W przypadku dokonania zmiany warunkéw emisji Obligacji zgodnie z ust. 1, w tym
W szczeg6lnosci w razie zawarcia z posiadaczami Obligacji stosownych porozumien w tym
zakresie, Zarzad Spoiki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia i dokonania wszelkich
czynnosci przed Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (,,KDPW”) lub
podmiotem, ktoremu KDPW powierzylo wykonywanie czynnosci w tym zakresie, w celu
dokonania odpowiednich czynno$ci zwigzanych ze zmiang dotychczasowych danych

I informacji, na podstawie ktorych doszto do rejestracji Obligacji w KDPW. ---------------



4, Uchwata Zarzadu w przedmiocie przyj¢cia nowych warunkéw emisji Obligacji, w zwigzku

z upowaznieniem udzielonym na podstawie ust. 1, wymaga zgody Rady Nadzorczej Spoiki.

§3
Dematerializacja Akcji oraz dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu Akcji
1. Postanawia si¢ o dematerializacji Akcji oraz stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz.
1384 ze zm.), upowaznia si¢ Zarzad Spotki do zawarcia z KDPW lub podmiotem, ktoremu
KDPW powierzyto wykonywanie czynnos$ci w tym zakresie, umowy o rejestracje Akcji.
2. Postanawia si¢ rOwniez o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na

rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie

S.A. (,,GPW?), zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa. ----
3. Upowaznia si¢ Zarzad Spoétki do podjgcia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych

niezbednych do dematerializacji Akcji oraz dopuszczenia 1 wprowadzenia Akcji do obrotu

na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. --------=--memmmmmmeomeoeeoeeeoo -

§4
Postanowienia koncowe

Pojecia niezdefiniowane w niniejszej uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia maja

znaczenie nadane im w Uchwale, o ktorej mowa w § 1 ust. 1. -==-=mmmmmmmmmmmmm oo

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. =---==============mmmmmmmmm oo

Niniejsza uchwata traci moc w zakresie § 1 — 2 jezeli wszyscy uprawnieni z Obligacji nie
wyrazg zgody na dokonanie zmiany warunkéw emisji Obligacji zgodnie § 2 ust. 1 niniejszej
uchwaty w terminie do Dnia Wykupu w brzmieniu dotychczasowego § 2 ust. 9 Uchwaty, tj.

w terminie 36 (stownie: trzydziestu sze$ciu) miesigcy od dnia Przydziatu Obligacji. ------



