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Whilosek

© umieszezenie okredlonych spraw w porzqdku obrad walnego.gromadzenia

My, nize] podpisani, tukasz Michalski | Marek Jézefiak , akcjonariusze spditki pod firmg ,Devoran Spétka
akeyjna” z sledziby w Warszawie, badacy whascicielarml akell wynikafgoych z dotyczonych do niniejszego.
Zydania swiadectw depozytowych oraz posiadajacy iyeznie 4935000 (stownler cztery miliany. dziewledoet
trzydtieéel plat milondw ) akeji Spétki, reprezentujgoych 5.26 % kapltatu zakladowegn oraz 4.85%
ogdlnej Hezby glosdw, dzlatajac na podstawle art, 401° § 1 kodeksu spdtek handlowyech niniejszym
skfadamy Zarzgdowi Devaran 5.A. fadanie umieszczenia w porzadiu obrad Nadzwyczajnego ‘Walnego
Zgromadzenia Devaran $.A., rwotanego na dzlen 31 grudnia 2013 v, nastepujacych spraw:

1. Podiecie uchwaly w sprawie nabycla akelt wiasnych na podstawle | w granicach upowainienia

-udzielunego priez walhe zgramadzenis,

2. Informacia Zarzgdu Spslki | dyskusja uzupettiona pytaniamt do Zarzadu-w sprawie:

&) potyczek udziglanych przez:Spotke w roku 2012 i 2013, w szczegéinoéei w sprawie pntyczek W
kiocie 366.826,00 o, ktdre w spraweizdaniyu finansowym za rok 2017 zostaly ujete w.aktywach
‘obrotawych $pdiki w pozycll inwestycje krtkoterminowe,

b} transukcji sprredaty skeji spétki ViaGuara US, Tnc., w szczegblnadei 1 kim | na jakich warunkach
dokonana zastats rzeczona transakeja oraz-czy Zarzad naleiycie zabezpiecayt Intares Spoiki w .
Zwigzku 2 ta transakcjy, 8 takie dlaczego nie zostata do dzlsda) zaplicona za nie cena.

¢} stanu Wiernnteliodcl SpoIKL, w szciegdinoscl wsprawle wisrzytetnodcl z tytuly spreeday akdi
spolki ViaGuara US Inc, dokonanege. w 2012 r. odplsu aktualizujgcege  naletnodcl
dfugoterminows na kwote 4,22 min Zotych, podejmowanych przez Zarzad Spoi-driastad w cely
windykac(i nialeznoi,

d) ‘Inwestyc]! w. spiitics Ro:khn 5p. 7 0.0, w sxczepdlnodci stanu zalnwestowahyith Srodkdw, stanuy

3. Podiscie uchwaly w! sprawue dalszego lstnienia Spdtki
4, Podjecie uchwaly w sprawie przeprowadzenie audytu ewrietrznego wierzytelnolel Spéi.

5123




Uzasadnlenie dia uminzcreniy wyls| wymienionych punktdw w porzgtliu obrad

T

Stosownie do treddl art, 401 § 1 KSH zdame czwarte, niniejszym praedstawiamy uzasadnienie dia

umieszczenia wskazanych powyle] spraw w' porzidku obrad zwolinego ha dzied 31 grudnia 2013 1.

Nadzwyczajnego  Walnego Tgromadzenls Devoran 5.4, jednoczednic wskazulae, te proporyeje
stosownych uchwad zostana przedstawlane w trakcie. ubrad walnego zgmmadzenla,

Ad.1}

Akcfe Spdiki od ponad roku czasu notowane 53 po cenle ponize] 1-2 groszy. Sytuacia taka niesie dufe
magrozenie dla wszystkich ucrestnikbw obroty @ uwagi, ¢ groszowe akcle narazone 53

ponadprzeciginym. ryzykiem zmiermoici, Tak niska wycena akelf naraza inwestordw na bardzo wysokie

wahania ich kursu. Spadek kurs 4 do 3 groszy powodije strate w wysokosci 25%; ralnwestowanych

Srodkéw, tymezasem kurs Spétkl waha sie pomiedzy 1 a 2 graszami, Tak wysokie ryzyko inwestycyjne

prackiada sle » kolei na nlewielkie zainterssowanie g0 typu akciaml, Majac na ‘uwadze, ke dalsze
wtrzymywanie takie] sytuacii niesle istotpe ryzyka dba plynnodcl obrotis konieczne Jest pudiecic e strony

Spélki dazlatan, kidre bedy prowadzity da wigkszenia obroty akcjami, a jednoczesnie pozytywnie
wplywaty na ich kurs. Rozwigrantam takim mote byé przeprowatdizenia przez Spdtke skupu akeji
wiasnych,

Ad.2)
W 2012 r., ‘pomimo re| sytuacit finansowe]j vraz straty w wysokosd ponad 435 min ztotych, Spotka
vdrietla poiyerek w kwocie 366.826,00 zt, W -atenia wmoskndaww tego: typu deiatanie zarzgdy

Wymaga szczegdtowega. wylainlenia. Dlagzego zawiiast praznaczyt te drpdki, g, na windykacje

wigrzytainodei, badi sphatg zobowiazad, Spétke decyduje sig je pofyezyé? Majge na uwadze piine
potrzeby finansowe Spdti wyjadnienia wymaga, komu rzeczone potyczki zostaly udzielone, skoro
wydatkowanie Srodkdw w ten sposétrbylo dla Zarzadu bardzis} pricrytetowa sprawg.

W kwesth spnedazv akeli spolkt ViaGuara US Ine. w plerwszef kglejnoscl pudniesienia wymaga, ie
pomima, iz transakcja W zostala zrealizowana pod koniec 2011 r. do dnia dzisiejszege Spatka nie
otrzymata 2 tege tytuhs zaplaty. Ponadto Zarzgd amisst dytyé do wyegzekwowania naleinych srodkdw
w 2012 r. dokanat odpisu aktualizulicego nalainoscd dtugoterminowe na kwote 4,22 min Hotych. Majac
na uwiidze, ke Zarzgd nie prowadzi dziatan windykaw;nych ten stan rzeczy wymaga wyjadnieniz. W
szezepdinose wyjadnienia wymaga komu sprzedane zostaly rzeczone akeje, skorgp wabec tych
podmiotdiv nie jest kierowana egzekucis. Majge na uwadze wysokoit dokonanego preez Zarzad odpizy
weryfikac)l wymaga, czy Zarzid naledyiie dbal o interes Spotkd przy zawieranlu { realizowaniu rzeczonej
transakcli, Wygenerowans w- 2012 T, strata skutkuje bowlent daleko idaeymi konsdkwinciami, x
kanfeczdoéciy podjecia uchwaly w prredimiocie dalszega istnienia Spotki wiaczme

Weryfikacjl wymagajg ponadte informacie zawarte w ‘adgkumencie pt. .Analiza sytuscji finansowe],
Eospodarczej i perspekiyw dalizego prowadzenia dziatalnodci przez Polsko-Amerykaniskl Dom
tnwestyeyjny S.A. sporzgdzonym praez Nova Capital Advisars $.A. na 2gdanie GPW w Warszawie (raport
bietacy nr 1/2013 z dnie 3 stycznid 2013 r.]. W dokumencie tym zawarte zostato siwlerdzenie, e
»2arzgd Emitenta prowadzi-rozmowy. z diuznikami celem windykac]l nalasnodci krétkoterminavwych, (.. }-
stan. naleinadcl krétkaterminowych ba kaniag paddziernika 2012 r, wynoslt 5,39 min zt. Emitent: sZacuje,
2 ok. 60% tej kwoty mete sig Udaé:odzyskaé do koifica | podowy 2013 1. {.). Tymezasem w raportach
okresowych za |, 1 i It kwartat 2013 1. brak jest Informacji jakq kwotg 7 feczonych wierzytelriobei udalo
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sig odryskat i czy Jakakslwiek. Wobet powyisrepo istniejs. uzasadniona watpliwodt czy jakiekolwiek
dziatania windykacylne byly prowadzone proez Spothe. W przypadku wykazania zaniechart w tej mierze
¢ strony Zarzadu, wymagataby rownisd szezegdiowych wyjaniah i ewentualtego wyciagnlecia
konsekwengji.

W raporcie roczaym za rok 2012 Zarzad deklarowst rdwn_iei,- 2 do | potewy 2013 r. zamierza sprzedat
udrialy w spéice Rocklin 5p. 2 ¢.0, liczge na osiggniacie 20% rentovgnﬁici na tej inwestyefi. Majac na
uwadze, ke obecnle zbliza sle konlec it polowy 2013 r,, a brak jest Jakichkolwiek informacji ze strony
Zarzadu Spédki o stanie reallzacil przedmistowsj inwestycll kwestia ta Wymaga szczegdlowepn
wyladnienia akcjonariuszom Spitki.

Ad.3}

lak wynika ze sprawozdania finansowego Devoran $.A. za rok abtotowy od 1 styeznia 2002 r. do 31
gridnia 2012 r. opublikowanega w dniu.24 crerwed 2012 . w systemie EBI {raport nr 12/3013), Spdtha
w ke 2012-r. ponlosta strate brutts w wysokodci 4.689, 665,71 24 (vide raport roczny za rok 2012, str.
4§ 13). Zgodnie ¢ art, 397 kodeksu spotek handlowych ,Jeteli bilans sporzadzony przez zarzad wykade
strate przewylsrajacy $umg kapltaldw zapasowsgo | rezerwowych oraz jedna trzeciy kapitatu
makladowego, 2amad obowiazany jest nlezwlocznie zwolat walne zgromadzente celem powzigcia
uchwaly dotyczyce] dalszége istnlenia spotki®. Od czasu publikacli sprawozdania finansawego za. rok
2012 uptyreto juz ponad & miesiecy. Pamimo-to Zarzad dotychtczas nie zwotat nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w rzeczonej.sprawle; Majic powyisze na vwadze, a takie rwaiywszy na wyniki finansowe
Spditkl, zachodzi pilna‘konleczno$é podjecia ihiwaty w sprawle dalszego istnients spotki Devoran S.A,

Ad.4)

Uzasadnienie dla wnloski 0 podjecle uchwaly w sprawie przeprowadzenle audytu zewnetrznego
witrzytelnocl Spétki przez wskazanego przez akejonarivszy rewidenta rawiera sig w uzasadnieniv ad.2)
1 ad.3) Przedmiotem prac zewngtrznego audytora powinny by¢ kwestie 7wigzane z udzlelanymi preez
Spbtke podyezkami (w szczegdinodci kwestie ich spaty), zwigzane ze sprzedazy;akeji ViaGuara US Inc. (w
wzcregdinodei  braklem uregwtowanky naleinodcl z tego tytule preez nabywedw akcji) oraz kwestie
zwigzane ze stanem wierzytelnodc Spotki (W szczepGinodc! jaki jest poziom nlezaplaconych
wilerzytelnosci, w Jakiej czedd sa one przeterminowand, a w jakiej prredawnione oraz czy | W jakinm
‘2akresie Zarzqd ponosi odpowiedzialnost za ten slan rzecry).

Panadta nalely wyjadnlt, Ze informacle objete rzeczonym badaniem maly kluczowe znaczenie dia
wizystkich akejohariuszy Spotkl, stad ted wynika potrzeba, aby to wskazany przez akclonariuszy audytor
dokenat stosownege badania, a Jego wyniki eostaly przekazane du wiadomodci wszystidm
akcjﬂnarlusaomspétki.

Zatacanikl:

1) skan dowodi psobistego Lukigsza Michalskiego

2) .skan dowodu psoblstegs Marka Jozefiaks

3] dwindactwr:depozytows na akejach tukasza Michalskiego
4) dwiadectwo depozytowe ha-akefach Marka Jézefiaka
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