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Warszawa, 3 stycznia 2014 .

Stanowisko Zarzadu W Investments S.A.
w sprawie wezwania ogloszonego przez W Investments Holdings Limited

Zarzad W Investments Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie (dalej jako: ,Spo6tka”) na podstawie
art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej jako: ,Ustawa”)
przedstawia stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki ogloszonego
w dniu 16 grudnia 2013 r. (dalej jako: ,Wezwanie”) przez W Investments Holdings Limited z siedziba
w Larnace w Republice Cypru (dalej jako: ,Wzywajacy”).

1. Podstawy Stanowiska Zarzadu Spotki

Przygotowujac niniejsze stanowisko Zarzad Spo6tki zapoznal sie z informacjami podanymi przez
Wzywajacego w treSci Wezwania, a takze dokonat przegladu cen rynkowych akcji Spétki w okresie 6
miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania. Dodatkowo Zarzad Spotki wzigt pod uwage dane
finansowe Spoétki opisane w skréconym, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Spéiki za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 r. oraz aktualng liczbe akcji Spotki.

2.  Stanowisko Zarzadu Spotki

Wezwanie zostalo ogtoszone przez Wzywajacego jako realizacja obowigzku wynikajgcego z
art. 73 ust. 2 Ustawy, tj. w zwigzku z przekroczeniem przez Wzywajacego progu 33% ogodlnej liczby
gltoséw w Spélce. Zgodnie z trescia Wezwania, na jego skutek Wzywajacy zamierza uzyska¢ do 100.675
akcji Spotki reprezentujacych 0,0057% kapitatu zakltadowego Spotki, uprawniajacych do 100.675 gltoséw
na jej walnych zgromadzeniach, stanowigcych 0,0057% ogdlnej liczby gltoséw Spétki. W nastepstwie
realizacji Wezwania Wzywajacy zamierza osiagnac¢ (razem z posiadanymi juz akcjami Spoétki) do
1.156.993.929 akcji Spoéitki reprezentujacych 66,00% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do
1.156.993.929 gtoséw na jej Walnych Zgromadzeniach, stanowigcych 66,00% ogoélnej liczby glosow
Spéiki.

Aktualnie Wzywajacy pozostaje wtascicielem 1.156.893.254 akcji Spotki reprezentujacych 65,99%
kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 1.156.893.254 gtoséw na jej walnych zgromadzeniach,
stanowigcych 65,99% udziatu w ogolnej liczbie gloséw Spotki. Podmiot zalezny wobec
Wzywajacego - W Investments Limited z siedziba w Larnace w Republice Cypru - posiada 10 akcji Spotki
reprezentujgcych 0,00000057% kapitatu zakladowego Spotki, uprawniajacych do wykonywania 10
gltosow na jej Walnych Zgromadzenia, stanowigcych 0,00000057% udziatu w ogolnej liczbie gtosow
Spoiki.
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Zgodnie z trescia Wezwania, w zakresie szczegétowych zamiaréw Wzywajacego w stosunku do Spotki,
o$wiadczyt on, ze ,zamierza traktowacé Spétke jako inwestycje dtugoterminowq oraz rozwijaé
przedsiebiorstwo Spétki w oparciu o posiadang wiekszos¢ gtoséw w Spotce”. Dodatkowo Wzywajgcy
zapewnit, iz ,jego zamiarem jest utrzymanie akcji Spétki w obrocie na rynku regulowanym Warszawskiej
Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A.”.

Zdaniem Zarzadu Spotki nabycie przez Wzywajacego akcji Spo6tki bedacych przedmiotem Wezwania
w niewielkim stopniu zmieni stosunki wtasnosciowe w Spoétce i nie spowoduje modyfikacji
dotychczasowej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Wzywajacego wzgledem Spotki.
W szczegblnosci bowiem Wezwanie nie przyczyni sie do zmiany akcjonariusza dominujgcego wobec
Spoétki, ktéorym jeszcze przed jego ogloszeniem stal sie Wzywajacy. Zatem w opinii Zarzadu Spétki
Wezwanie nie ma wptywu na interes Spo6tki, w tym na zatrudnienie w Spotce oraz na strategiczne plany
Wzywajacego wobec Spotki i ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spéice czy na lokalizacje
prowadzenia przez nig dziatalnosci.

Ponadto Zarzad Spétki stwierdza, Ze proponowana przez Wzywajacego cena nabycia akcji Spétki
bedacych przedmiotem Wezwania zostata ustalona w sposéb zgodny z art. 79 Ustawy oraz - zdaniem
Zarzadu Spéiki - odpowiada ona wartosci godziwej Spoiki.

Niniejsze stanowisko zostaje przekazane Komisji Nadzoru Finansowego, ogtoszone do publicznej
wiadomoéci, a takze przedstawione bezposrednio wszystkim pracownikom Spéiki.

3. Zastrzezenia

Przygotowujac niniejsze stanowisko, Zarzad Spo6tki nie podejmowal dziatan zmierzajgcych do
gromadzenia i analizy informacji niepochodzacych od Spétki (z wyjatkiem zapoznania sie z informacjami
wskazanymi w punkcie 1 powyzej), jak réwniez nie zlecal innym podmiotom podejmowania takich lub
podobnych dziatan na jego rzecz.

Z wylaczeniem informacji dotyczacych dziatalnosci i organizacji Spotki, Spétka i osoby podpisujace
niniejsze stanowisko Zarzadu Spéiki nie ponosza zadnej odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢, rzetelnos¢,
kompletno$¢ i adekwatno$¢ informacji, na podstawie ktérych zostato ono sformutowane.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentéw
finansowych, o ktorej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Podejmujac decyzje inwestycyjng w sprawie odpowiedzi na Wezwanie, kazdy akcjonariusz Spétki
powinien dokona¢ wlasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg akcji Spotki na
podstawie catos$ci informacji udostepnionych przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkow
informacyjnych, w tym zwlaszcza dokona¢ oceny atrakcyjnosci ceny, po jakiej Wezwanie zostato
ogloszone.

Zarzad Spétki
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