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Warszawa, dnia 11 lutego 2014 roku

List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Rok 2013 nalezy zaliczy¢ do udanych dla Spolki.

Pomimo trudnego otoczenia rynkowego/regulacyjnego Spoélce udalo sie osiaggac
satysfakcjonujgce wyniki finansowe oraz pozyskac finansowanie i rozpocza¢ budowe dwoch
nowych projektow, ktorych start operacyjny jest planowany na poczatek 2015 roku.

Istotne zdarzenia

Do szczegdlnie istotnych wydarzen w zyciu Grupy PEP w 2013 roku zaliczyé nalezy:

1)

Rozpoczecie budowy 2 farm wiatrowych o tacznej mocy 66,7 MW. W 2013 roku
podpisano umowy z dostawcami i wykonawcami robdt zwigzanych z projektem budowy
kolejnych 2 farm wiatrowych o tgcznej mocy 66,7 MW. 2 sierpnia 2013 roku podpisane
zostaly umowy dostawy turbin wiatrowych dla tych projektéw, zas jesienig ruszyly prace
budowlane.

Ponadto, podpisana zostala umowa kredytowa z EBOiR-em na finansowanie budowy
tych dwoch farm (na kwote blisko 243 milionéw PLN), z mozliwoscig czesciowego
finansowania trzeciej farmy o mocy 33,8 MW. W listopadzie zawarto umowe z mBank na
sfinansowanie podatku VAT ptaconego w zwigzku z realizacjg tych projektow.

Dziatania w zakresie restrukturyzacji i optymalizacji kosztéw, w szczegolnosci
w obszarze segmentu biomasy oraz kosztéw centrali.

Utrzymanie pomimo niesprzyjajacych warunkéw zewnetrznych (przediuzajgce sie prace
nad ustawg o OZE oraz spowolnienie gospodarcze) satysfakcjonujgcych wynikéw
finansowych (dla dzialalno&ci kontynuowanej):

e wzrost przychodéw ze 131,8 min PLN w 2012 do 139,5 min PLN w 2013,

o wzrost EBITDA (z wytgczeniem sprzedazy farm wiatrowych) z 41,6 min PLN do 44,9
min PLN,

o spadek zysku netto (z wylgczeniem efektu réznic kursowych, wyceny kredytu oraz
odwrdcenia dyskonta od nalezno$ci ze sprzedazy farm) z 2,7 min PLN do 1,7 min
PLN, co byto spowodowane przede wszystkim nizszymi przychodami z tytutu odsetek.
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Perspektywy i zamierzenia

PEP w dalszym ciggu zamierza wykorzysta¢ swojg pozycje w sektorze wytwarzania energii
wiatrowej, aby stac sie wiodgca firmg na rynku energetyki odnawialnej w Polsce.

Grupa planuje réwniez kontynuacje rozwoju istniejgcego portfela farm wiatrowych, aby
wykorzysta¢ szanse, jakie daje szybko rosngcy rynek energetyki wiatrowej. W ciggu 2013
roku Spotka, tak jak w latach poprzednich, koncentrowata swoje wysitki na rozbudowie
portfela farm wiatrowych.

Wyzwania
W roku 2014 przed Spoétkg stojg nastepujace wyzwania:

1) Dalszy rozwoj portfolia projektow farm wiatrowych, w tym rozpoczecie budowy farmy
0 mocy 33,8 MW;

2) Dostosowanie realizowanego programu inwestycyjnego do otoczenia regulacyjnego;

Ad pkt 1)

Catkowite portfolio projektow w fazie dewelopmentu wynosi obecnie ok. 1,000 MW, ktérych
ukonczenie planowane jest na lata 2014-2021. Obecnie trwa budowa dwdéch projektow o
mocy 66,7 MW oraz prowadzone sg prace zwigzane z organizowaniem przez banki
komercyjne pozostalej czesci finansowania niezbednego do rozpoczecie budowy trzeciej
farmy o mocy 33,8 MW.

Na dzien dzisiejszy projekty o tacznej mocy 131,5 MW posiadajg juz miejscowy plan
zabudowy, decyzje $rodowiskowa, warunki przytaczenia i pozwolenia na budowe, projekty
o tgcznej mocy 270 MW posiadajg juz miejscowy plan zabudowy, decyzje $rodowiskowg
oraz warunki przytgczenia, projekty o fgcznej mocy 63 MW posiadajg juz miejscowy plan
zabudowy i warunki przytaczenia, projekty o fgcznej mocy 50 MW - miejscowy plan
zabudowy i decyzje $rodowiskowa, projekty o tgcznej mocy 139 MW - miejscowy plan
zabudowy, projekty o tacznej mocy 9 MW - warunki przytgczenia i decyzje srodowiskowa,
projekty o tgcznej mocy 20 MW - warunki przytgczenia.

Ad pkt 2)

Spodtka na biezgco analizuje i monitoruje prace ustawodawcze dotyczgce szeroko pojetego
rynku energii, w szczegélnosci energii odnawialnej i z kogeneraciji.

W chwili obecnej zaawansowane sg prace legislacyjne nad projektem ustawy o odnawialnych
zrédiach energii. Spotka w ramach organizacji przedsigbiorcow bierze intensywny udziat
w pracach nad wspomniang ustawg. W ocenie Spotki tres¢ projektu ustawy OZE przyjeta jako
podstawe prac legislacyjnych zawiera postanowienia, na podstawie ktérych mozliwa begdzie
realizacja przez Spétke szeregu inwestycji w odnawialne zrodta energii. Spotka oczekuje, ze
nowe regulacje przyjete zostang przez Sejm w pierwszej potowie tego roku.

Z powazaniem,
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