STANOWISKO ZARZADU YAWAL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
HERBACH W ZAKRESIE WEZWANIA POWAY HOLDINGS LIMITED

Zarzad Yawal S.A. z siedziba w Herbach (,,Spotka”, ,,Zarzad™) dzialajac na podstawie art. 80 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa”), niniejszym
przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji
zwyklych na okaziciela Yawal S.A. (,,Wezwanie”), ogloszonego przez Poway Holdings Limited
(,Wzywajacy”) w dniu 24 stycznia 2014 roku (,,Data Wezwania”).

Wezwanie zostato ogloszone w zwigzku z posrednim przekroczeniem przez Wzywajacego progu 33
% 1 w wykonaniu obowiazku wynikajacego z art. 73 ust 2 pkt.1 Ustawy.

Podmiotem nabywajacym akcje jest Yawal SPV 3 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Poznaniu. Wzywajacy wraz z podmiotami zaleznymi posiada 61,17 % glosoéw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co odpowiada 1 787 158 akcji zwyktych oraz uprzywilejowanych.

Wzywajacy zamierza osiaggna¢ w wyniku Wezwania do 66 % glosow na walnym zgromadzeniu
Spotki, ktorym odpowiada 2 211 219 akcji.

Wplyw Wezwania na interesy Spolki. Strategiczne plany Wzywajacych wobec Spélki i
stanowisko Zarzadu dotyczace tych strategicznych planéw

Zarzad zwraca uwage, iz zgodnie z informacjami przedstawionymi w Wezwaniu:

Wzywajacy wraz z podmiotami zaleznymi posiada 61,17 % gltoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki,
co odpowiada 1 787 158 akcji zwyktych oraz uprzywilejowanych.

W zwigzku z faktem, ze Wzywajacy posrednio jest znaczacym akcjonariuszem Spotki oraz w
zwigzku z informacjg dotyczaca zamiaru kontynuowania przez Wzywajacych dotychczasowych
dzialan wzgledem Spoétki oraz niewielki, ponizej 5 % pakiet nabywanych akcji w Wezwaniu, w
ocenie Zarzadu Wezwanie moze nie mie¢ znaczacego wptywu na dalsza dziatalno$¢ i interes Spotki.

Zdaniem Zarzadu Wezwanie nie wptynie negatywnie na interes Spotki, zard6wno z punktu widzenia
jej biezacej dziatalnosci, decyzji strategicznych zwigzanych z dlugookresowymi planami rozwoju,
zbieznos$ci interesow Wzywajacych z interesami Spotki jaki i na zatrudnienie w Spotce.

Zgodnie z podstawg prawng ogloszonego Wezwania, Wezwanie wykonane jest jako realizacja
obowiazku cigzacego na Wzywajacym, a wynikajacym z art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, w
zwigzku z posrednim przekroczeniem przez Wzywajacego 33% ogolnej liczby glosow w Spotce.
Wzywajacy oswiadczyl w Wezwaniu, Zze zamierza traktowac¢ nabywane akcje Spotki jako inwestycje
oraz rozwija¢ przedsigbiorstwo Spotki w oparciu o posiadang wigkszo$¢ gtosow w Spotce.

Reasumujgc w opinii Zarzadu ogtoszone w dniu 24 stycznia 2014 roku Wezwanie do zapisywania si¢
na sprzedaz akcji Spotki, a takze jego wynik nie beda mialy wptywu ani na biezacg dziatalnos¢ Spotki
ani na realizowang przez Spotke strategie, w tym nie beda mialy wpltywu na zatrudnienie czy
lokalizacje jej dziatalnosci.

Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za akcje Spolki zaproponowanej w Wezwaniu

Odnoszac sie do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z art.
79 Ustawy, cena, po ktorej nabywane sg akcje objete Wezwaniem nie moze by¢ nizsza:



* niz $rednia cena rynkowa z okresu 3 albo 6 miesi¢cy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w
czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku glownym,

» od najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania, podmiot obowigzany do jego
ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacily w okresie 12
miesigey przed ogloszeniem Wezwania, albo

* od najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bgdace stronami zawartego z
nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy wydaly w zamian za akcje bedace
przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem Wezwania.

Zgodnie z Wezwaniem:

Srednia cena rynkowa akcji Spotki z okresu ostatnich 6 (sze$ciu) miesiecy poprzedzajacych
ogloszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrot akcjami Spétki na rynku gtownym
GPW, obliczona zgodnie z art. 79 Ustawy, wynosi 7,08 ztotych (stownie: siedem ztotych osiem

groszy).

W opinii Zarzadu cena ogloszona w Wezwaniu zostala ustalona zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami i nie jest nizsza niz wymagana przepisami Ustawy. W celu poréwnania wartosci godziwej
Spotki z ceng zaproponowang w Wezwaniu, Zarzad, poza obliczeniem $rednich rynkowych cen akcji
Spotki na GPW, dokonat analizy dokumentacji finansowej oraz istniejagcych zobowigzan
finansowych. Nalezy zaznaczy¢, iz brak jest jakichkolwiek rekomendacji wydanych przez analitykow
renomowanych biur maklerskich i bankéw inwestycyjnych, zawierajacych wycen¢ akcji Spotki w
okresie 12 miesiecy poprzedzajacych Wezwanie.

Zdaniem Zarzadu Spotki cena zaproponowana za akcje w Wezwaniu, jest zgodna z odpowiednimi
przepisami Ustawy i nie jest odbiegajaca od wartosci Spotki w obecnej sytuacji finansowej, CO
réwniez odzwierciedla poziom cen na rynku podstawowym z dnia Wezwania.

Podstawy stanowiska Zarzadu Spolki

W celu wyrazenia swojego stanowiska Zarzad Spotki zapoznat si¢ z nastgpujacymi dostepnymi
informacjami oraz danymi dotyczacymi Wezwania:

a) tre$cig Wezwania,

b) cenami rynkowymi akcji Spotki z okresu trzech i sze$ciu miesigcy poprzedzajacych ogloszenie
Wezwania,

c) dokumentacjg finansowa Spoiki,
Zastrzezenia

Przygotowujac niniejsze stanowisko Zarzad nie podejmowal dziatan zmierzajacych do analizy
informacji niepochodzacych od Spotki, ani tez nie zlecat innym podmiotom takich dziatan. Zarzad nie
ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwos¢, rzetelnosé, kompletnos¢ i adekwatnosc
informacji na podstawie, ktorych sformulowane zostalo niniejsze stanowisko, z wylaczeniem
informacji dotyczacych dziatalnosci, organizacji i strategii rozwoju Spoétki. Niniejsze stanowisko
Zarzadu nie stanowi, w zadnym przypadku, rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania
instrumentow finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zarzad Yawal S.A.



