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UZUPELNIENIE
opinii niezaleznego bieglego rewidenta
Z dnia 31 stycznia 2014 roku

z badania poprawnosci i rzetelnoéci planu polaczenia
w zakresie okreslonym w art. 503 Kodeksu Spétek Handlowych

Banku Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akeyjna
z siedziba w Warszawie
oraz
Rabobank Polska Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

dla Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

oraz Zarzadow Spolek
Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna
Rabobank Polska Spotka Akcyjna

Sygnatura akt 59794/13/884

Warszawa, 17 lutego 2014 r.
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W celu uzupelnienia opinii niezaleznego bieglego rewidenta z badania popraw-
nosei i rzetelnosci planu potaczenia w zakresie okreslonym w art. 503 Kodeksu
Spétek Handlowych Banku Gospodarki Zywno$ciowej Spétka Akeyjna z siedzi-
ba w Warszawie oraz Rabobank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 31 stycznia 2014 r. dodaje si¢ nastepujacy akapit:

»W celu ustalenia stosunku wymiany akcji Rabobank Polska Spétka Akcyjna z
siedzibq w Warszawie na akcje Banku Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyj-
na z siedzibq w Warszawie, zgodnie z planem polaczenia, wykorzystano dwie
powszechnie stosowane metody wyceny na potrzeby wyceny spétki przejmujace; i
spotki  przejmowanej:  metode  dyskontowych przeplywéw  pienigznych
odpowiadajacq podejsciu dochodowemu oraz metode mnoznikéw rynkowych i
mnoznikow transakcyjnych odpowiadajacych podejsciu rynkowemu. Wyceny
obydwu Bankéw zostaly sporzqdzone przez PwC Polska Sp. z 0.0.”

W zalgczeniu przekazuje tekst jednolity opinii niezaleznego bieglego rewidenta z
badania poprawnosci i rzetelnosci planu polaczenia w zakresie okre§lonym w art,
503 Kodeksu Spétek Handlowych Banku Gospodarki Zywnosciowej Spotka Ak-
cyjna z siedzibg w Warszawie oraz Rabobank Polska Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie,
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania poprawnosci i rzetelnosci
planu potaczenia

w zakresie okreSlonym w art. 503 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

Banku Gospodarki Zywno$ciowej Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

oraz

Rabobank Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

dla Sadu Rejonowego dia m.st. Warszawy w Warszawie
Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

oraz dla Zarzad6w Spélek
BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ Spotka Akcyjna
RABOBANK POLSKA Spétka Akcyjna

Sygnatura akt: 59794/13/884

Warszawa, 17 lutego 2014 roku




Opinia o planie potaczenia BGZ S.A. oraz Rahobank Polska $.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania poprawnosci i rzetelnosci planu polgczenia
w Zakresie okreslonym w art. 503
KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

dla
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie
XII Wydzial Gospodareczy Krajowego Rejestru Sadowego

oraz
Zarzadow Spolek:
BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ Spétka Akeyjna
RABOBANK POLSKA Spétka Akcyjna

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 22
listopada 2013 roku o wyznaczeniu bieglego rewidenta w osobie Andrzeja Kra-
Jewskiego, dziatajacego w imieniu KTB Biuro Ustug Audytorskich i Rachun-
kowych Sp. z 0.0., w zwigzku z planowanym polaczeniem Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie (spotka przejmujaca) i Rabobank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (spotka przejmowana), przeprowadzitem
badanie planu polaczenia Spétek z dnia 31 paZdziernika 2013 roku, obejmuja-
cego:

1. Typ, firme i siedziby %aczacych si¢ Spoétek;

2. Stosunek wymiany akcji,

3. Zasady dotyczace przyznania akcji potaczeniowych akcjonariuszom
spolki przejmowanej;

4. Dziefi, od ktérego akcje potaczeniowe uprawniajg do udzialu w zysku
spotki przejmujace;j;

5. Prawa przyznane przez spélke przejmujaca akcjonariuszom spétki przej-
mowanej lub innym osobom uprawnionym w spélce przejmowane;;

6. Szczegolne korzysci dla cztonkéw organéw laczacych sie Spélek, a takze
innych 0séb uczestniczacych w polaczeniu;

7. Obligatoryjne zalaczniki do planu polaczenia (art. 499 §2 KODEKSU
SPOLEK HANDLOWYCH).
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Opinia o planie potaczenia BGZ S.A. oraz Rabobank Polska S.A.

Za sporzadzenie planu polaczenia odpowiedzialne sg zarzady taczacych
si¢ Spotek.

Moim zadaniem bylo zbadanie planu potaczenia i wyrazenie opinii o jego
prawidlowosci 1 rzetelnosci stosownie do art. 503 KODEKSU SPOLEK HANDLO-
WYCH oraz art. 502 §1 KODEKSU $POLEK HANDLOWYCH.

Badanie przeprowadzitem stosownie do:

— artykutéw 502 i 503 Ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku — KODEKS SPOLEK
HANDLOWYCH (DzU nr 94 poz. 1037 z péZniejszymi zmianami), zwanego da-
lej KSH;

— krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowatem i przeprowadzilem w taki sposob, aby uzyskag
wystarczajgcg pewnos¢, ze plan polaczenia nie zawiera istotnych znieksztatceni i
uzyskac dostateczng podstawe do wyrazenia miarodajne] opinii o tym planie.

W szczegélnosci badanie polegato na nastepujacych procedurach:

— sprawdzeniu, czy uzgodniony pomiedzy taczacymi si¢ Spétkami plan pota-
czenia zostal przygotowany zgodnie z art. 499 §1 KSH oraz, czy zawiera
wszystkie wymagane zalaczniki zgodnie z art. 499 §2 KSH;

— ocenie, czy zastosowane przez Zarzady taczacych sig¢ Spétek metody wyceny
akcji w celu wyliczenia parytetu wymiany sg zasadne;

w celu ustalenia stosunku wymiany akcji Rabobank Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie na akcje Banku Gospodarki Zywnoéciowej Spétka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, zgodnie z planem potgczenia, wykorzysta-
no dwie powszechnie stosowane metody wyceny na potrzeby wyceny spotki
przejmujacej i spotki przejmowanej: metode dyskontowych przepltywéw pie-
ni¢znych odpowiadajacq podejsciu dochodowemu oraz metode mnoznikéw
rynkowych i mnoznikéw transakcyjnych odpowiadajacych podejsciu rynko-
wemu; wyceny obydwu Bankow zostaty sporzadzone przez PwC Polska Sp. z
0.0.}

— sprawdzeniu, czy wycena faczacych si¢ Spolek zostata poprawnie wyliczona,
zgodnie z metodami uzytymi przez Zarzady obu Spélek i czy parytet wymia-
ny akcji zostal ustalony w oparciu o te wyliczenia.

Przeprowadzone badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wyrazenia
niniejszej opinii.
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Opinia o planie potaczenia BGZ S.A. oraz Rabobank Polska S.A.,

Na podstawie przeprowadzonego badania o$wiadczam, ze zataczony plan
potaczenia Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedziba w Warszawie oraz
Rabobank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie zawiera wszystkie informacje
okreslone w art, 499 §1 i §2 KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH, a ponadto:

— okresla nalezycie stosunek wymiany akcji spotki przejmowanej na akcje
spoiki przejmujacej,

— metoda uzyta w celu okreslenia proponowanego w Planie Polaczenia stosun-
ku wymiany akcji jest zasadna,

— wycena akcji taczacych sie Spotek zaprezentowana w Planie Polaczenia nie
przedstawiata trudnosci, a zastosowana metoda pozwolila w wiarygodny spo-
sob odzwierciedli¢ obecna warto$¢ rynkowsa Spélek.

Wobec powyzszego stwierdzam, ze Plan Polaczenia Banku Gospo-
darki Zywnosciowej Spélka Akcyjna i Rabobank Polska Spotka Akcyjna
zostal sporzgdzony prawidlowo i rzetelnie.

Andrzej Krajewski W imieniu:
Kluczowy Biegly Rewident KTB Biuro Ustug Audytorskich
(nr ewid. 6444) 1 Rachunkowych Sp. z o.0.
ul. Stryjeriskich 8 lok. 290, 02-791 Warszawa
(podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych nr 132)

Warszawa, 17 lutego 2014 roku
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