Opinia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w sprawie projektow uchwat objetych porzadkiem obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. wyznaczonego na dzien 18.03.2014 r. i
sporzadzonego do nich uzasadnienia Zarzadu.

I. Uwagi wstepne.

W ocenie Rady Nadzorczej sprawy wskazane w porzadku obrad NWZA wyznaczonego na dzien 18.03.2014 r.
wymagajq rozpoznania przez Akcjonariuszy Spotki.

Il. Projekty uchwat.

W zwigzku z przyjetym przez Rade stwierdzeniem, iz sprawy objete porzadkiem obrad wymagajg rozpoznania,
Rada Nadzorcza nie zgtasza zastrzezen, co do tresci projektowanych uchwat. Rada Nadzorcza pozostaje takze
w przekonaniu o ich formalnoprawnej zgodno$ci z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi
Spdtki. Rada Nadzorcza uznaje rowniez za w petni uzasadniong, zgodng z interesem i celami Spotki, opinie
Zarzadu uzasadniajaca powody pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji nowej emisji serii D
oraz spos6b ustalenia ceny emisyjnej tych akcji.

lll. Uzasadnienie projektow uchwat.

Rada Nadzorcza podziela motywy zawarte w uzasadnieniu projektdw uchwat sporzadzonym przez Zarzad.
Odnoszac sie do uzasadnienia projektéw uchwat nr 1 i 2 (dotyczacych spraw formalnych zgromadzenia)
niewatpliwie ich podjecie jest niezbedne dla zapewnienia prawidtowego przebiegu zgromadzenia.

Rada Nadzorcza podziela argumentacje Zarzadu w sprawie potrzeby aktualizacji §6 ust. 1 Statutu Spotki w
sposdb wskazany w projekcie uchwaty nr 3. Dostosowanie Statutu do dokonanych emisji akcji serii B i C,
potwierdzonych rejestracjami podwyzszen kapitatu zakladowego, przyczyni sie¢ do uporzadkowania brzmienia
Statutu.

Zdaniem Rady Nadzorczej, wskazane przez Zarzad powody przedstawienia propozycji przeprowadzenia nowej
emisji akcji i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (projekt i uzasadnienie uchwaty nr 4) zastugujg na
uwzglednienie. Rada Nadzorcza podziela stanowisko Zarzadu, iz realizacja emisji akcji serii D w sposéb
wskazany przez Zarzad przyczyni sie do wykonania i zabezpieczenia diugofalowych planéw Spotki.



Reasumujac powyzsze, uznac nalezy, ze podjecie i wykonanie omawianych uchwat jest zasadne. Majac to na
uwadze Rada Nadzorcza ACTION S.A. rekomenduje Akcjonariuszom Spétki  przyjecie uchwat
w ksztafcie zaproponowanym przez Zarzad Spotki.



