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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Open Finance S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki Open Finance S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majagtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki)
rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
7e badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. 0 I\/
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Open Finance S.A. we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Spétki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim
zgodne.

Pawel Nowosadko
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 20 lutego 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO
SPOLKI OPEN FINANCE S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badana Spoélke
Spétka dziata pod firma Open Finance S.A. Siedziba Spoiki jest Warszawa, ul. Przyokopowa 33.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
30 stycznia 2004 roku przed notariuszem Wojciechem Kaminskim we Wroctawiu (Repertorium A
Nr 12786. Spolka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy XX Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem
0000196186, na podstawie postanowienia z dnia 24 lutego 2004 roku. Aktualnie Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XX Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000196186.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-328-08-36 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Mokotéw w dniu 17 marca 2004 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spdtce w dniu 9 wrzeénia 2004 roku REGON o numerze: 015672908.
Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spétki podstawowym przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  pozostale posrednictwo pieni¢zne,

—~  pozostate formy udzielania kredytow,

~  pozostala dziatalno$é wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych.

W badanym okresie Spétka prowadzita dzialalnos¢ w wyzej wymienionym zakresie.

Kapitat zaktadowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 543 tys. zt
i dzielil si¢ na 54.356.663 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wéréd akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:
—  dr Leszek Czarnecki oraz spétki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. — 42,15% akcji,
Getin Holding S.A. — 6,60% akcji,
- LC Corp B.V. - 3,68% akcji,
- bezpos$rednio — 1,84% akcji,
— Amplico PTE S.A. - 6,95% akcji,
— ING OFE - 5,50% akcji,
—  Aviva OFE - 5,20% akgcji,
—  pozostali akcjonariusze — 28,08% akcji.

W roku obrotowym wystgpita nastepujaca zmiana w kapitale zakladowym Spolki. W dniu
16 pazdziernika 2013 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwale w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii D Open Finance. Do obrotu gietldowego na rynku podstawowym
dopuszczone zostaly 106.663 akcje zwykle na okaziciela serii D Open Finance, o wartosci
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nominalnej 0,01 zt kazda. Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 18 pazdziernika 2013
roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje, o ktorych mowa
powyzej, po uprzednim dokonaniu przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu
18 pazdziernika 2013 roku rejestracji tych akcji. W dniu 18 listopada 2013 roku podwyzszenie
zostalo zarejestrowane w KRS. Powyzsze akcje zostaly skonwertowane z warrantdw Serii A
wyemitowanych w ramach funkcjonujacego w Spélce programu motywacyjnego (opisywanego
szerzej w nocie X.31 sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku).

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu
zaktadowego Spolki.

Po dniu bilansowym nie nastgpily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.
Kapitat wlasny Spétki wedlug stanu na dzieni 31 grudnia 2013 roku wynosit 330.295 tys. zi.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spétka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

— Open Brokers S.A. (podmiot zalezny w 100%),

— Open Finance TFI S.A. (podmiot zalezny w 61,25%)

— Home Broker Nieruchomos$ci S.A. (podmiot zalezny w 100%), oraz zalezne od niego
podmioty:
- HB Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. (podmiot zalezny w 100%),
- HB Finance Sp. z 0.0. (podmiot zalezny w 100%),
- HB Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (podmiot zalezny

w 100%),
— Open Life TUZ S.A. (podmiot stowarzyszony).

Ponadto jako podmioty powiazane Open Finance S.A. traktuje spétki nalezace bezposrednio
i poérednio do dr Leszka Czarneckiego.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Maurycy Kiihn —  Prezes Zarzadu,

—  Wojciech Gradowski  —  Czlonek Zarzadu,
—  Krzysztof Sokalski —  Czlonek Zarzadu,
—  Helena Kaminska —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spdiki:

—  w dniu 6 grudnia 2013 roku Krzysztof Spyra zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu z dniem 9 grudnia 2013 roku,

— w dniu 6 grudnia 2013 roku Maurycy Kiihn zostal powolany na trzyletnia kadencje na
stanowisko Prezesa Zarzadu z dniem 9 grudnia 2013 roku,

—  w dniu 13 grudnia 2013 roku Helena Kaminska zostata powotana na trzyletnig kadencj¢ na
stanowisko Cztonka Zarzgdu Spoiki z dniem 13 grudnia 2013 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Spotki w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokodci 44.151 tys. zk
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2012 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 27 lutego 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbylo si¢ w dniu 28 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
o przeznaczeniu zysku netto za rok 2012 w wysokoéci 44.150.645,35 zt w catosci na kapitat

Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa zloZone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 lipca 2013 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19 lipca
2013 roku, zawartej pomiedzy Open Finance S.A. a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisana na prowadzona
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow liste¢ podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawla Nowosadko
(nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Spdétki w dniach od 18 do 22 listopada 2013 roku,
od 27 stycznia do 7 lutego 2014 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 18 lipca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 20.2 statutu Spoiki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Pawet Nowosadko potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6ézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Sp6lki Open Finance S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spoélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasniefi, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki
z dnia 20 lutego 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Spdlki, jej sytuacje finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw 2013 2012
(w tys. zh)

Przychody z tyt. posrednictwa finansowego 296.899 290.925
Koszty dziatalnosci operacyjnej 252212 230.432
Pozostate przychody operacyjne 4.972 2.641
Pozostale koszty operacyjne 3.919 9.425
Przychody finansowe 20.576 115.404
Koszty finansowe 6.157 5.957
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci inwestycji - (107.967)
Podatek dochodowy 8.142 11.038
Zysk (strata) netto 52.017 44.151
Catkowity dochdd ogoélem 52.017 44.151
Wskazniki rentownogci 2013 2012
—  rentowno$¢ sprzedazy brutto 15% 18%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 18% 15%
~ rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 19% 19%

Wskaznik efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,62 0,67
~ wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 40 31
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 12 12

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

stopa zadluzenia 31% 36%
stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 69% 64%
kapital obrotowy netto (w tys. zI) 62.646 -24.300
wskaznik ptynnosci 2,22 0,78

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych
tendenciji:

spadek wskaznika rentowno$ci sprzedazy brutto, liczonego jako stosunek wyniku na
dzialalnoéci operacyjnej do przychodéw z posrednictwa finansowego, z 18% w roku 2012 do
15% w roku 2013,

wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy netto, liczonego jako stosunek wyniku na
dzialalnoéci operacyjnej do zysku netto, do 18% w 2013 roku w poréwnaniu do 15% w 2012
roku,

rentowno$é netto kapitalu wilasnego, liczona jako stosunek zysku netto za okres
sprawozdawczy do kapitalu wlasnego, utrzymata si¢ na stabilnym poziomie 19%

spadek wskaznika rotacji majatku do 0,62 w 2013 roku w poréwnaniu do 0,67 w 2012 roku,
wzrost wskaznika rotacji naleznosci w dniach z 31 dni w 2012 roku do 40 dni w 2013 roku,
stabilny wskaznik rotacji zobowiazat w dniach na poziomie 12 dni,

spadek stopy zadluzenia (sumy zobowiazaf do sumy aktywéw) z 36% wroku 2012
do 31% w 2013 roku,

wazrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wlasnym (kapital wlasny do sumy aktywéw) do
69% w roku 2013 w poréwnaniu do 64% w roku poprzednim,

wzrost wartosci kapitatu obrotowego netto do kwoty 62.646 tys. zt w 2013 roku w poréwnaniu
do ujemnego kapitatu 24.300 tys. zt w 2012 roku,

wzrost wskaznika ptynnosci z 0,78 w 2012 roku do 2,22 w 2013 roku.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6Zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”,
w szczegblnosei dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbior6w. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywéw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSF i przyjeta do stosowania uchwata Zarzadu z dnia 29 grudnia 2010 roku. Podstawowe zasady
wyceny aktywéw i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spotka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w spos6b pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spoiki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Teta Constellation, w ktérym
dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System posiada zabezpieczenia
hastowe przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis
systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledéw.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spdtki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywoéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwosciag wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:
—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 478.143 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujgce zysk netto w kwocie 52.017 tys. zt oraz catkowity dochéd ogétem w kwocie
52.017 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwotg 51.579 tys. zi,

—  sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujagce zmniejszenie stanu $rodk6éw pienigznych o kwotg 1.006 tys. z,
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~  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spoétce sktadajg sig:
—  $rodki trwate w kwocie 18.439 tys. zl,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 63 tys. zt.

Na pozycje wartosci niematerialnych w Spélce sktadaja sie:
—  bazy klientow w kwocie 41.709 tys. zl,

—  inne wartosci niematerialne w kwocie 2.468 tys. zi,

—  zaliczki na wartoéci niematerialne w kwocie 958 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu $rodkéw trwalych, srodkéw trwatych
w budowie oraz wartoSci niematerialnych, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw

aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spéltce zaliczono:
—  udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w kwocie 296.713 tys. zk.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura naleznosci

Struktura wieckowa nalezno$ci z tytulu dostaw i ushig zostala prawidlowo przedstawiona
w informacji objasniajacej t¢ pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas
prébie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowigzania

Najwicksze wartosci wsréd zobowiagzan Spotki stanowia wyemitowane obligacje w kwocie
88.212 tys. zt.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidtowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujgto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spo6lki

Spolka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywoéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.
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Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwoé¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposdb kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalno$ci Spoéiki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spoika
przestrzegala przepiséw prawa.

Pawii N adko

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Darilisz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 20 lutego 2014 roku
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