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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Open Finance S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Open Finance S.A., dla ktérej Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Przyokopowej 33 jest Spotka Dominujaca, na ktore skiada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spéiki Dominujace;j.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz czonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilimy stosownie
do postanowien:

—~  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
" Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w spos6b wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii. y/

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Open
Finance S.A. we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Pawet osadko
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A

<

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 20 lutego 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ OPEN FINANCE S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca

Spétka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziala pod firmg Open Finance S.A. Siedzibg Spdiki jest
Warszawa, ulica Przyokopowa 33.

Spotka prowadzi dziatalnoé¢ w formie spélki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
30 stycznia 2004 roku przed notariuszem Wojciechem Kaminskim we Wroctawiu (Repertorium A
Nr 12786). Spétka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy XX Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem
0000196186, na podstawie postanowienia z dnia 24 lutego 2004 roku. Aktualnie Spétka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XX Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000196186.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-328-08-36 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Mokotéw w dniu 17 marca 2004 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spélce w dniu 9 wrzesnia 2004 roku REGON o numerze: 015672908.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spétki podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  pozostate posrednictwo pienigzne,

—  pozostale formy udzielania kredytow,

~  pozostata dzialalnoé¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczeti i funduszy
emerytalnych.

W badanym okresie Spétka prowadzita dzialalno$¢ w wyzej wymienionym zakresie.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 543 tys. zt
i dzielit sie na 54.356.663 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wéréd akcjonariuszy Spétki znajdowali sig:
—  dr Leszek Czarnecki oraz spétki od niego zalezne:
- Getin Noble Bank S.A. ~42,15% akgji,
- Getin Holding S.A. — 6,60% akcji,
- LC Corp B.V. - 3,68% akgji,
- bezposrednio — 1,84% akcji,
—  Amplico PTE S.A. - 6,95% akcji,
— ING OFE - 5,50% akciji,
—  Aviva OFE — 5,20% akcji,
—  pozostali akcjonariusze — 28,08% akcji.

W roku obrotowym wystapila nastepujaca zmiana w kapitale zakladowym Spolki. W dniu
16 pazdziernika 2013 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gléwnym Rynku GPW
akcji zwyklych na okaziciela serii D Open Finance. Do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
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dopuszczone zostaly 106.663 akcje zwykle na okaziciela serii D Open Finance, o wartosci
nominalnej 0,01 zt kazda. Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 18 pazdziernika 2013
roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje, o ktérych mowa
powyzej, po uprzednim dokonaniu przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu
18 pazdziernika 2013 roku rejestracji tych akcji. W dniu 18 listopada 2013 roku podwyzszenie
zostalo zarejestrowane w KRS. Powyzsze akcje zostaly skonwertowane z warrantow Serii A
wyemitowanych w ramach funkcjonujacego w Spodlce programu motywacyjnego (opisywanego
szerzej w nocie X.31 sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku).

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu
zakladowego Spolki.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spéiki.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
420.085 tys. z1.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe;j jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Maurycy Kiihn —  Prezes Zarzadu,

—  Wojciech Gradowski  —  Czlonek Zarzadu,
—  Krzysztof Sokalski —  Czlonek Zarzadu,
—  Helena Kaminska —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spotki:

— W dniu 6 grudnia 2013 roku Krzysztof Spyra zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu z dniem 9 grudnia 2013 roku,

— w dniu 6 grudnia 2013 roku Maurycy Kiihn zostal powolany na trzyletnia kadencje na
stanowisko Prezesa Zarzadu z dniem 9 grudnia 2013 roku,

—  w dniu 13 grudnia 2013 roku Helena Kaminska zostata powolana na trzyletnia kadencj¢ na
stanowisko Cztonka Zarzadu Spdiki z dniem 13 grudnia 2013 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sagdowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitalowej Open Finance S.A. wchodzity:

— Podmiot Dominujacy — Open Finance S.A. oraz
— spdiki zalezne:
— Open Brokers S.A.,
— Open Finance TFIS.A.,
— Home Broker Nieruchomosci S.A. oraz zalezne od niego podmioty:
- HB Doradcy Finansowi Sp. z o.0.,
- HB Finance Sp. zo.0.,
- HB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych,
— spolki stowarzyszone:
— Open Life TUZ S.A. (podmiot stowarzyszony).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku objete zostaly
nastgpujace spotki:

a)  Spdétka Dominujaca — Open Finance S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej Open Finance S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 20 lutego 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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b) Spokki objete konsolidacja metoda petna:

s Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba . . . . . ! e
. kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej Data opinii
Spolki o RS . .
(w %) wydanej opinii jednostki
Ernst & Young Audyt Polska spétka
Open Finance TFI o z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 19 lutego
S.A. - Warszawa 6125% (dawniej: Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.) 31.12.2013 2014
Bez zastrzezen
Grupa Kapitalowa
Home Broker 100% | BPG Polska Audyt Sp. z o.0. 31.12.2013 18 lutego
. . Bez zastrzezen 2014
Nieruchomosci SA

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Home Broker Nieruchomosci S.A. jest Home Broker
Nieruchomosci S.A. z siedzibg w Warszawie. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej Home Broker Nieruchomosci S.A. konsolidacji metoda pelng podlegaja
podmiot dominujacy tej Grupy Kapitatowej oraz spétki od niego zalezne (HB Doradcy Finansowi
Sp. z o0.0., HB Finance Sp. z o0.0., HB Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych).

Spotka Open Brokers S.A. nie rozpoczela jeszcze dzialalnoscei i nie podlegata badaniu.

c) Spdlki objete konsolidacja metoda praw wiasnosci:

c o Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba R . . . . s -
i kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej Data opinii
Spétki o P . .
(w %) wydanej opinii jednostki
Open Life Ernst & Young Audy? Pol'ska sp(?{ka
Towarzystwa z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
O e 49% | (dawniej: Emst & Young Audit Sp. z 0.0.) 31.12.2013 n/a
Ubezpieczen Zycie Onpinia ni .
SA pinia nie zostata wydana do dnia
T niniejszego raportu

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 123.215 zl.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Ernst & Young Audit Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 27 lutego 2013 roku wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2012 odbylo si¢ w dniu 28 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 lipca 2013 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 19 lipca 2013 roku, zawartej pomigdzy Open Finance S.A. a Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibag w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Pawla Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Spotki Dominujacej
w dniach od 18 do 22 listopada 2013 roku, od 27 stycznia do 7 lutego 2014 roku oraz poza siedzibg
Spéiki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 18 lipca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 20.2 statutu Spétki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Pawel Nowosadko potwierdzaja, iz s uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniaja warunki okreSlone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Open Finance S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki
Dominujacej z dnia 20 lutego 2014 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 8
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zt 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 440.274 450.713
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 373.841 364.942
Pozostate przychody operacyjne 11.736 16.389
Pozostale koszty operacyjne 7.202 12.622
Przychody finansowe 992 115.817
Koszty finansowe 8.691 8.582
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoci inwestycji - (101.172)
Podatek dochodowy 11.624 (5.926)
Zysk (strata) netto 56.803 123.215
Calkowity doch6d ogoélem 56.803 123.215
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentowno$¢ sprzedazy brutto 16% 20%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 13% 27%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 16% 52%
Wskazniki efektywnosci

— wskaZnik rotacji majatku 0,69 0,75
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 65 54
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 16 13
Plynno$¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 34% 40%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 66% 60%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 104.328 10.340
— wskaZnik ptynnosci 2,38 1,06

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych
tendencji:

spadek wskaznika rentownoséci sprzedazy brutto, liczonego jako stosunek wyniku na
dziatalnosci operacyjnej do przychodéw z posrednictwa finansowego, z 20% w roku 2012 do
16% w roku 2013,

spadek wskaznika rentownosci sprzedazy netto, liczonego jako stosunek wyniku na
dzialalno$ci operacyjnej do zysku netto, do 13% w 2013 roku w poréwnaniu do 27%
w 2012 roku,

rentowno$é netto kapitalu wlasnego, liczona jako stosunek zysku netto za okres
sprawozdawczy do kapitatu wlasnego, spadta z 52% w 2012 roku do 16% w 2013 roku,
spadek wskaznika rotacji majatku do 0,69 w 2013 roku w poréwnaniu do 0,75 w 2012 roku,
wzrost wskaznika rotacji naleznoéci w dniach z 65 dni w 2012 roku do 54 dni w 2013 roku,
wzrost wskaznika rotacji zobowiazan w dniach z 16 dni w 2012 roku do 13 dni w 2013 roku
spadek stopy zadhizenia (sumy zobowiazan do sumy aktywéw) z 40% wroku 2012 do
34% w 2013 roku,

wzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym (kapital wlasny do sumy aktywéw)
do 66% w roku 2013 w poréwnaniu do 60% w roku poprzednim,

wzrost wartosci kapitalu obrotowego netto do kwoty 104.328 tys. zt w 2013 roku
w pordéwnaniu do 10.340 tys. zt w 2012 roku,

wzrost wskaznika ptynnosci z 1,06 w 2012 roku do 2,38 w 2013 roku.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2013 roku i obejmuje:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktore po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 639.659 tys. zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zysk netto w kwocie 56.803 tys. zt oraz catkowity dochod
ogdtem w kwocie 56.803 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 57.960 tys. zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 628 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznla 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gléwnie na:
badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujgcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdaf finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Sp6tka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwalej
utraty wartosci,
5) obliczenia kapitaléw mniejszosci.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

QOkreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznoci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.
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Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Sp6tki Dominujacej — Open Finance S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co Spdtka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spolek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacja zostal zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

—  wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez Spdtke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spétki Dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodow i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wlasnosci. Wartos¢
udzialu Spoétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spétki Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapily w ciagu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z calkowitych dochodéw oraz opisoéw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace w sposdb kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujagca dokonata prawidiowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow
i pasywoéw oraz przychodéw i kosztow w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie =z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowiacymi ich integralng czg$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.
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Zarzad sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oéwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepiséw prawa.

ngz sadko

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

N

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 20 lutego 2014 roku
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