Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
E PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V /2013

Zgodnie z Rozporgzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r.prasvie informacji biegcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papien@stasciowych oraz warunkédw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawagiwa nie dacego pastwem cztonkowskim—
Dz. U. Nr 33, poz. 259.

Zarzd Jednostki Dominggej Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

podaje do wiadomii raport kwartalny za IV kwartat 2013 roku
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA IV KWARTAL 2013 r .

Czwarty kwartat 2013 r. przyniost wiele pozytywnydta Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. wydaiize

Dynamika wzrostu wartai produkcji sprzedanej mebli, w skali kwartaturzgkroczyta r/r poziom 8%.

Wzrost ten stymulowany byt w gtéwnej mierze dynamigm rozwojem eksportu. Popyt krajowy
pozostat na stabilnym poziomie. Przychody ze s@ged dziatalnéci kontynuowanej w czwartym

kwartale 2013 r. pozostaly na zwnym poziomie w stosunku do analogicznego okresku ro
poprzedniego. Jest to wynikiem #szych wolumenow sprzegg zmiany mixu produktowego przy
nizszych poziomach cenowych. Wyreej poprawie ulegla rentowéd sprzeday, do czego walnie

przyczynit s¢ spadek cen surowcéw i energii.

Istotnej poprawie ulegt kwartalny wynik finansowgysk netto signgt rekordowego poziomu 31 MPLN.
W skali roku Grupa poprawita wynik na dziatatod kontynuowanej o ponad 52 MPLN, do czego
przyczynity s¢ zarébwno poprawa wyniku na dziatafeooperacyjnej, jak rownieograniczenie kosztow
obstugi zadtaenia.

Cena podstawowego surowcaywanego do produkcji — drewna — zmalata w czwarkyvartale o 5% w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego rokm, we pohczeniu z dziataniami po stronie
przychodowej jaki i dyscyplimkosztovg odzwierciedlito s w dalszej poprawie rentowfm sprzeday.

Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w Grupie gtéwnych cigach technologicznych, w
czwartym kwartale ksztaltowato esina poziomie przekraczgym 97%. Zargd podpt decyzg o
zwiekszeniu dosgtpnych mocy produkcyjnych o 10%, na przestrzenR@t4-2015, poprzez elimingcj
waskich gardet technologicznych.

Grupa realizuje program inwestycyjny zmieszgj do modernizacji zaktadéw, dostosowania poteacijat
produkcyjnego do potrzeb rynkowych i poprawy efekigsci kosztowej. W roku biecym zrealizowane
zostaty inwestycje w wysokoi ok. 65 min PLN. Dodatkowo Grupa rozpekzzadania inwestycyjne na
kwote 31 MPLN, a ich zak@czenie zaplanowane zostato na potroczeasiego roku.

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A. upgdkowata ostatecznie swpjsytuacg finansows poprzez
dokapitalizowanie i agciows sptat kredytu jednostki zalmej MDF z nadwyek pochodacych ze
sprzeday aktywoOw rosyjskich oraz poprzez zmggmarmonogramu splaty pozostatego zadhia.

Dodatkowo jednostka domiryga Pfleiderer Grajewo SA dokonata w czwartym kwart2013 roku
wykupu pozostatych 50% udzialbw w jednostce aad¢ Silekol. Transakcja wykupu udziatéw
mniejszdciowych w Pfleiderer MDF zostata sfinalizowana weczhiu 2014. W ostatecznym rozrachunku
jednostka dominyra Pfleiderer Grajewo S.A. weszta w posiadanie 10@dsiatow we wszystkich
podmiotach zaleych. Odkupienie udziatéw sfinansowane zostatwtewie zesrodkow wiasnych.

W wyniku realizowanego programu inwestycyjnego,ypaczekiwanym wzrécie popytu rynkowego,
Zarzd widzi realne maliwosci dalszej poprawy wyniku finansowego w rokuzaigym.

Z wyrazami szacunku
Wojciech Gytkiewicz
Prezes Zardu
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

Il. INFORMACJE OGOLNE

1. Ogdlna charakterystyka Jednostki dominupcej Pfleiderer Grajewo S.A.

Jednostka domingga w Grupie Kapitalowej - Pfleiderer Grajewo S.Aednostka dominujca”) jest
spotky akcyjry zarejestrowanw Polsce, ktorej akcje znajdugic w publicznym obrocie.

Jednostka domingga w poprzedniej nazwie Zaktady Plyt Wiorowych S.W. Grajewie zostata
zarejestrowana wa8izie Rejonowym, & Gospodarczy w Lopny, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 dnia
1 lipca 1994 r., a naginie w dniu 9 maja 2001 r. zarejestrowanaatZte Rejonowym w Biatymstoku,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.

Siedzily jednostki dominujcej jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 r. Zargd jednostki dominujcej otrzymat postanowienieag®u Rejonowego
w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy Spél.zwigzku z powyszym w dniu 18 wrzaia
2002 r. zostata zmieniona nazwa jednostki domuoejj z Zaktady Ptyt Widrowych S.A. na Pfleiderer
Grajewo S.A.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrsai (PKD) jednostka dominaga zarejestrowana jest pod numerem
1621 Z.

2. Informacja dotyczaca sktadu Zarzmdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujce| oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym.

Zarzad jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. na koniec okresu spmlawczego dziatat
w skiadzie:

1. Wojciech Gytkiewicz Prezes Zagdu
2. Rafat Karcz Czionek Zagdu
3. Dariusz Tomaszewski Czionek Zaum

W dniu 26 czerwca 2013 r. Pan Radostaw Wierzbibékiyt rezygnac z funkcji Czlonka Zargdu —
Dyrektora Operacyjnego Pfleiderer Grajewo S.A. dedegnie pan Radostaw Wierzbicki zigpt

rezygnaas z funkcji Cztonka Zarmu Pfleiderer Prospan S.A. oraz Czionka Z@uiz Pfleiderer MDF
Sp. z 0.0., jednostek zateych od Pfleiderer Grajewo S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzid1 grudnia 2013 r.:

1. Michael Wolff Przewodnicry Rady Nadzorczej
2. Gerd Hammerschmidt Cztonek Rady Nadzorczej

3. Jochen Schapka Cztonek Rady Nadzorczej

4. Richard Mayer Czlonek Rady Nadzorczej

5. Jan Waniak Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 lutego 2013 r. Pan Hans — Kurt von Werdepyt rezygnacg z funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem nard26 lutego 2013 r.

W dniu 26 lutego 2013 r. Pan Richard Mayer zostalgany w skiad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwgalNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

3. Informacja dotyczaca okreséw, za ktére prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze.

Pelry konsolidacy objete @ sprawozdania finansowe Jednostki domjoej Pfleiderer Grajewo S.A oraz
spotek zalenych: Pfleiderer Prospan S.A., Silekol Sp. z dfigiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z
0.0. i Unifloor Sp. z 0.0. oraz Grajewo OOO. Oknagrownawczy IV kwartalu 2012 r. zawiera
sprawozdanie jednostkowe jednostki dominej Pfleiderer Grajewo S.A. spadzone wg zasad MSSF
oraz jednostek zataych Pfleiderer Prospan S.A, , Silekol Sp. z oRileiderer MDF Sp. z o0.0., Jura
Polska sp. z 0.0. i Unifloor Sp. z o.0.

lIl. ZMIANA POLITYKI RACHUNKOWO  SCI

1. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

(a) Oswiadczenie o zgodn€ci

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spdeone zostato zgodnie z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkéev@4 Srédroczna sprawozdawc#bfinansowa, wydanymi
przez Un¢ Europejsk.

Grupa nie skorzystata z mowvosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i Inteapjie
ktore zostaty ja opublikowane oraz zatwierdzone przez éJBuropejsk, ale wejd w zycie dla okresow
rocznych rozpoczynagych st po dniu 1 stycznia 2013 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo spdezone przy zatzeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej

przez Grup w dapcej st przewidzi€é przyszigci. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza esiistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrienie kontynuowania

dziatalngci przez Grup.

Sprawozdanie finansowe Grupy za kwartat czwarty3201i dane poréwnywalne zostaly spgizone
zgodnie z zasadami rachunkaiwbstosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniu rfszavym oraz
odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytgatjaptkowa Grupy i jej wynik finansowy.

(b) Podstawa przygotowania sprawozda finansowych

Jednostki wchodce w sktad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer Grajewd\.S.Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z or@wadz ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami MSSF.
Jednostka zalma Grajewo OOO stosuje zasadyelgsiwe oparte o standardy rosyjskie, ktére na poyrzeb
konsolidacji zostaty przeksztatlcone wedtug zasadSMSNatomiast jednostki Jura Polska Sp. z o.0. |
Unifloor Sp. z 0.0. prowadz ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktykami pewsisaie
stosowanymi przez polskie przegsiorstwa, ktére dla potrzeb konsolidacji rowniezostaty
przeksztatcone. Niniejsze skonsolidowane sprawdedfinansowe, przygotowane w oparciu oekgsi
rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w celugzakia jej skonsolidowanej pozycji finansowej,
wyniku oraz przeptywu s$rodkow piengznych zgodnie z Midzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, obejmafymi standardy iinterpretacje zaakceptowane prRexk
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeimraz Staty Komitet ds. Interpretacii.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepidapitalowej oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominagej na dzié@ 31 grudnia 2013 r. nie zostaly zbadane przez éjegt
rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dgguejp na dzié 31 grudnia 2013 r. zostato

sporadzone zgodnie z wymogami btizynarodowego Standardu Rachunkéeio34 Srédroczna
sprawozdawczg finansowa wydanymi przez UnEuropejsk.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

(© Zmiany zasad rachunkowdci

Od 2013 roku Grupa zmienita klasyfikaajéznic kursowych. Rénice kursowe dotyeze dziatalnéci
operacyjnej zostaly przeklasyfikowane z dziatatno finansowej odpowiednio do pozostatych
przychodow / kosztéw operacyjnych. W rezultaceklasyfikacji danych poréwnawczych pozostate
przychody operacyjne wzrosty za caty rok 2012 o ten®5 tys. pln w czwartym kwartale 0 tys. pin,
pozostate koszty operacyjne wzrosty o 3 880 tysw atzwartym kwartale wzrost kosztow o 219 tys.
natomiast przychody / koszty finansowe spadty saina kwote.

W wyniku zmiany przepisbw MSR 16 Jednostka domicaj dokonata zmiany prezentacji ¢
zamiennych w bilansie. €xi zamienne zostaty przeklasyfikowane z zapaséwsrddkow trwatych.
Zmiana nie wptyata w istotny sposob na prezentowane dane finansowe.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
E PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

IV. NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE
1. Wyniki skonsolidowane Grupy oraz dynamika przychoddv ze sprzeday

Poniej zaprezentowano poréwnanie 1V kwartatu 2013 kiartatu 2012 r.

4 kwartat/2013 okres od 2013-10-0] 4 kwartat/2012 okres od 2012-010+

Pozycje sprawozdanie z catkowitych dochodéw za do 2013-12-31 01do 2012‘12'3f)
okres sprawozdawczy (W tysiz;cach . (W tysiz;cach .
Zlotych) % Zlotych) &
IA/ B/ ICI /DI

Przychody ze sprzedp 382 945 100,0% 379 891 100,0%
Koszt whasny sprzeds (303 187) (79,2%) (316 827) (83,4%)
Zysk na sprzeday 79 758 20,8% 63 064 16,6%
Pozostate przychody (¥) 1722 0,4% 14 824 3,9%
Koszty sprzeday (25 218) (6,6%) (27 756) (7,3%)
Koszty og6inego zagrlu (15 019) (3,9%) (21 001) (5,5%)
Pozostate koszty (*) (1 600) (0,4%) (4 910) (1,3%)
Zysk operacyjny 39 643 10,4% 24 221 6,4%
Przychody finansowe (*) 1029 0,3% 8 206 2,2%
Koszty finansowe (*) (8 857) (2,3%) (22 559) (5,9%)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (7 828) (2,0%) (14 358 (3,8%)
Zysk przed opodatkowaniem 31815 8,3% 9868 2,6%
Podatek dochodowy (718) (0,2%) 2950 0,8%
Zysk netto na dziatalndgci kontynuowanej 31 097 8,1% 12 818 3,4%
Zysk netto na dziatalngci zaniechanej (&) (2 311) (0,6%) (859) (0,2%)
Zyska netto za okres sprawozdawczy 28 787 7.5% 11 959 3,1%
Zysk netto akcjonariuszy niekontradajch 4779 1,2% (5 844) (1,5%)
Zysk netto akcjonariuszy wigkszagciowych 24 008 6,3% 17 803 4,7%
EBITDA 55 372 14,5% 34 740 9,1%

*) zmiana prezentacji éhic kursowych z dziatalrisi operacyjnej, szczeg6ly patrz pkt lll.1.c ,zmiargsad rachunkowoi, IV
kwartat 2012 r. przeksztatcony
(&) okres poréwnawczy przeksztatcony

Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Przychody ze sprzeéh z dziatalnéci kontynuowanej w czwartym kwartale 2013 r. poabstna
zblizonym poziomie w stosunku do analogicznego kwartalku poprzedniego. Jest to wynikiem
nieznacznie wiszych wolumenow sprzegiaprzy zblzonych cenach. Jednoémée mata na sprzedsy
wzrosta o 4 pp. w poréwnaniu z analogicznym okreseku ubiegtego i oggneta poziom blisko 21%
(80 min z}). Poprawa rentowsa zysku na sprzeds jest pochodg konsekwentnych dziatapo stronie
sprzedaowej jak i dyscypliny kosztowej. W analizowanym eg&e ceny gtdwnych surowcéw
produkcyjnych nieznacznie oligly si¢ porownugc kwartat do kwartatu co znalazto odbicie w koshtac
produkcji, przy jednoczesnym zachowaniu wolumenuzextery. Ponadto Grupa dokonata zmiany
szacunku efektow ekonomicznejzyteczndci rocznych remontéw generalnych i dokonata ich
kapitalizacji. W wyniku tego w czwartym kwartale 1) skapitalizowano koszty prezentowane
dotychczas w koszcie wlkasnym sprzaday wysokaci 4,7 min zt nasrodkach trwatych dokongg ich
amortyzacji zgodnie z okresem ekonomiczrgjeczndaci.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej zwikszyt st 0 15,4 min zt w poréwnaniu z czwartym kwartaterkuo
poprzedniego. Znaczny wzrost zysku operacyjnedgg@shodrn spadku kosztow sprzedaoraz spadku
kosztow ogdlnego zagdu w analizowanych kwartatach.

Zmniejszenie kosztéw finansowych netto o 6,5 mliwzanalizowanych okresach wynikat z gtownie z
istotnej redukcji zadtenia.
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&l PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.
Zysk netto z dziatalnwi kontynuowanej Grupy w czwartym kwartale 2013yt dodatni i o 18 min zt

wyzszy w poroéwnaniu do czwartego kwartatu roku popneegb. Dodatni wynik Grupy jest pochagn
spadku kosztow w obszarze operacyjnym oragayich kosztow finansowych netto w kwartale.

2. Poziom gotéwkowy netto

Na dzien 31 grudnia 2013 r. zadtanie bankowe netto (zadkenie pomniejszone o gotowk Grupy
Kapitatowej wynosito 138.081 tys. PLN i wzrosto Wwresie IV kwartatu 2013 o kwet24.974 tys. PLN.

3. Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne Grupy na koniec IV kwartalu 2013nisty 651 322 tys. PLN i spadly w przegu
ostatniego kwartatu o kwet95 032 tys. PLN. Redukcja kapitatu wlasnego jeswsdowana wykupem
przez jednostk dominupca udzialdw mniejszéciowych w jednostkach zaieych. (opis w punkcie VI
Wyniki w czwartym kwartale 2013 r. strona 10)

4. Informacja o sprzedary udzialdw, majatku

W okresie IV kwartatu 2013 r. Grupa Kapitalowa Ritrer Grajewo S.A. ze sprzegasktadnikow
majatku trwatego odnotowata steatv wysokaci 61tys. PLN.

5. Czynniki oraz zdarzenia mogce mig wplyw na przyszte wyniki Grupy

W nadchodzcych kwartatach Zaszdl widzi realne mgiwosci poprawy wynikow finansowych z
dziatalngci operacyjnej i na poziomie netto wecdju rocznym, w wyniku zmniejszenia obzén
kosztami finansowymi. Prowadzone przez jednostkip$rdziatania bda ukierunkowane na rozwdj
nowych produktow i segmentdéw rynkowych, dostosowaoferty handlowej do oczekiwarynku,
zmniejszeniu kosztow i poprawie jadob produktdw.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

V. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

1. Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Diugoletnia strategia sprzegdaGrupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta nadihzkluczowych kanatach
dystrybuciji:

- sprzeday bezpdredniej do przemystu meblarskiego
- sprzeday do sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Part{&ec PP)
- sprzeday eksportowej.

Analiza sprzedsy grupy obejmuje sprzedajednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A., oraz
jednostek zatnych: Pfleiderer Prospan S.A. i Pfleiderer MDF B.0.

Analiza sprzeda zy dla IV kwartatu w latach 2012 —

160 000 - 2013 (w tys. zi)
140 000 -
120 000 -
100 000 -
80 000 -
60 000 -
40 000 -
20 000 -

0

2012 2013

| DEksport BPozostali BPrzemyst BSie¢ PP |

Rys. Analiza sprzeday w IV kwartale w latach 2012 — 2013 ( w tys. PLN).

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji na rynku polskim petap nadal: bezpoednia sprzeda
do duej i sredniej wielkaci firm meblarskich oraz séesprzeday Pfleiderer Partner. W IV kwartale 2013
roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku pegneego nagpit wzrost sprzedsgy do duzych
producentow mebli o okoto 7% a do sieci PfleiddPartner o 2%. Sprzedalo pozostatych klientéw
krajowych wzrosta o 20% gtownie @ki zwickszonej sprzedy piyty budowlanej MFP. Sprzeda
eksportowa zmniejszyta gsw tym samym okresie o 14% gtobwnie z powodu zmamjej sprzedsy
filmoéw do sprzedanej na pagku roku fabryki w Rosji.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
n PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

Udziaty poszczegoélnych kanatéw dystrybuciji w IV kitede 2013 roku, prezentowatyesiv nas¢pujacy
sposéb

Udziat kanatow dystrybucji w obrocie w IV
kwartale w 2013

Pozostali
4.3%

Rys. Kanaty dystrybucji w IV kwartale 2013 r. (w %).

Struktura sprzedy i udzialy poszczegolnych kanatow dystrybucji w Rivartale 2013r. w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedn@gienita s¢ nastpujaco - zwikszyt st udziat
sprzeday bezpdredniej do duej i sredniej wielkdci firm meblarskich z 42,3% do 45,3%, udziat
sprzeday do sieci Pfleiderer Partner z 23,8% do 24,2% ardziat sprzedgy pozostatymi kanatami
dystrybucji z 3,5% do 4,3%. Zmniejszytsidziat sprzeday eksportowej z 30,4 do 26,2%.

2. Sezonows§X dziatalnosci

Sprzeda ptyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, i gsthodi sezonowséci rynku meblowego
oraz budowlanego. Spadek sprzsdavystpuje w drugim kwartale roku, natomiast szczyt sgazg
odnotowywany jest w drugim potroczu roku kalendarego.
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&l PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

VI. WYNIKI W IV KWARTALE 2013 ROKU

1. Sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

a. Struktura Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. od 1 stycznia 2013 r. dayBidnia 2013 r. byt podmiotem domigaym wobec
nastpujacych jednostek:

© 00O NO O h WN -

10

11

(5)
(6)
(7), (11)

(8)

Jednostki zalegne

Pfleiderer Prospan S.A., Wieruszow

Silekol Sp. Z o.0., Kdzierzyn-Kale,

Pfleiderer MDF Sp. Z 0.0., Grajewo

Jura Polska Sp. Z o0.0., Grajewo

Unifloor Sp. Z 0.0., Wieruszéw

Pfleiderer OO0, Novgorod (Rosja) — jednostka zeedo dnia 23 stycznia 2013 r.
Pfleiderer MDF OOO, Novgorod (Rosja) — jednostkizzsa do dnia 23 stycznia 2013 r.
Grajewo OOO, Novgorod (spétka nowo zaloa)

Pfleiderer Services Sp. Z 0.0., Grajewo

Jednostki wspotzaléne
Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt

Jednostki stowarzyszone
Pfleiderer MDF OOO Novgorod (Rosja) — jednostkavstayszona od dnia 23.01 do 30
grudnia 2013 r.

pasrednio przez Pfleiderer Prospan S.A.

sprzedaudziatébw w dniu 23 stycznia 2013 r.
sprzedaaktywow i utrata kontroli w dniu 23 stycznia 201 3sprzeda udziatébw w dniu
30 grudnia 2013 r.

zakup udziatéw 16 kwietnia 2013 r.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
M PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 r. przedstawia i nastepujaco:

Pfleiderer Grajewo S.A.

jednostka dominujaca

Pfleiderer Prospan S.A. FEIREE! 1Dl S,

0.0.
jednostka zalena jednostka zalena
(100%) (100%)

Unifloor Sp. z.0.0. Grajewo OO0

w likwidacji
jednostka zalma jednostka zalma
(100%) (100%)
Jura Polska Sp. z o.0. Silekol Sp. z o.0.
jednostka zalena jednostka zalena
(100%) (100%)

Pfleiderer Services
Sp. z.0.0.
jednostka zalena

(100%)

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowepyGiapitatowej Pfleiderer
Grajewo S.A. obejmuje dane jednostki domicej Pfleiderer Grajewo S.A., oraz jednostek zajeh.

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. posiada na 284 grudnia 2013 r. pejrkontrok nad
ww. jednostkami z uwagi na zdoktodo kierowania polityk finansovg oraz operacypptych jednostek
poprzez prawo do powotywania oraz odwotywania dedonzaradu tych jednostek.

Na skutek zawartych uméw z dnia 23 stycznia 20X3rupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo SA utracita
kontrok nad jednostk zalezng Pfleiderer MDF OOO. Utrata kontroli naptta wskutek utraty prawa do
powotywania wgkszaci cztonkow zarzdu, w efekcie jednostka Pfleiderer MDF OOO po dazse
stycznia byta jednostkstowarzyszomw Grupie Pfleiderer Grajewo S.A. W wyniku zawara@owy z
dnia 30 grudnia 2013 r. Grupa sprzedata udziatgdnpstce stowarzyszonej Pfleiderer MDF OOO.

b. Opis zmian w_strukturze Grupy Kapitalowe] Pfleiderer Grajewo S.A. w_okresie
sprawozdawczym

W dniu 27 grudnia 2013 r. Pfleiderer Grajewo Sobijeto 200.000 nowoutworzonych udziatéw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym jednostki zalej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedziy Grajewie,
kazdy udziat o wartéci nominalnej 500 PLN.
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&l PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.
Wyzej wymienione udziaty zostaly utworzone na podstéawchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia

wspolnikow Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z dnia 27dma 2013 r., w sprawie podwszenia kapitatu
zaktadowego jednostki 0 kwg100.000.000 PLN.

Pfleiderer Grajewo S.A. offj wyzej opisane udzialty w zamian za wktad pgny w wysokdci
100.000.000 zt. Obgie udziatéw zostato sfinansowaneseedkow wtasnych Pfleiderer Grajewo S.A.

W dniu 27 grudnia 2013 r. Pfleiderer Grajewo Sjako kupupcy, zawarto z Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH z siedzip w Neumarkt, jako sprzedgym, umowe kupna udziatow w jednostce zahej Silekol
Sp. z 0.0. z siedzibw Kedzierzynie Kdlu. Na podstawie powgzej umowy Pfleiderer Grajewo S.A.
nabyto 22.700 nieuprzywilejowanych udziatéw o wéctcmominalnej 1000 PLN kaly udziat, w kapitale
zaktadowym Silekol Sp. z.0.0. Poisyge udzialy stanowi50% kapitatu zaktadowego jednostki, jak
réwniez uprawniay do 50% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw jedriastlezne;.

Cena nabycia wiej opisanych udziatdbw wyniosta 22.432.696 EUR, d¢answito réwnowarté

93.122.608 PLN. Przajie wlasndci udzialow na Pfleiderer Grajewo S.A. rgmto w dacie zaptaty
ceny, to jest w dniu 27 grudnia 2013 r. Na d28d grudnia 2013 r Pfleiderer Grajewo S.A. pdaia
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Silekol Sp.a.o

Nabycie wyej opisanych udziatdw zostato sfinansowanéradkow wtasnych Pfleiderer Grajewo S.A.
oraz z dosfpnych linii kredytowych.

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH jest podmiotem 2zalegn od Pfleiderer GmbH 2z siedzib
w Dusseldorfie, ktéry jest rownigopodmiotem pérednio dominujcym wobec Pfleiderer Grajewo S.A.

27 grudnia 2013 r. Pfleiderer Grajewo S.A., jakapupcy, zawarto z Pfleiderer Service GmbH z
siedzily w Neumarkt, jako sprzedaym, przedwsiprng umowe kupna udziatdbw w jednostce zate]
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzitv Grajewie.

Wyzej wymieniona przedwspna umowa kupna udziatéw dotyczyta 135 328 nieupiizyowanych
udziatébw o wartéci nominalnej 500 PLN kaly udziatl. W dacie podpisania umowy przedpegj
wyzej opisane udzialy stanowity 50% kapitatu zaktadgav®fleiderer MDF Sp. z 0.0. i uprawniaty do
50% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw, jak rownigmrawniag do 50% udzialu w zysku
(dywidendzie).

Zawarcie umowy przyrzeczonej i przeniesienie wiéshadziatow nasipito niezwtocznie po rejestracji
przez gd podwyszenia kapitalu zakladowego Pfleiderer MDF Sp.oz.0. kwot 100.000.000 PLN,
przed dat publikacji niniejszego raportu. Udzialy utworzong ramach podwiszenia kapitatu
zaktadowego Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zostahktbprzez Pfleiderer Grajewo S.A. w zamian za wkiad
pieniezny w kwocie 100.000.000 PLN.

W dacie zawarcia umowy przyrzeczonej, przeaosgwiasné¢ udziatdbw na Pfleiderer Grajewo S.A.,
wyzej opisane udzialy stanowity 28,75% kapitatu zakladgo Pfleiderer MDF Sp. z.0.0., i uprawniaty
do 16,92% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw, jalaiéz do 21,20% udziatu w zysku (dywidendzie).

Cena nabycia wej opisanych udziatbw wyniosta 6.987.694 EUR, danswito réwnowarté
29.007.315 PLN.

Po nabyciu od Pfleiderer Service GmbH2ejy opisanych udziatow Pfleiderer Grajewo S.A. pdai
100% udziatow w kapitale zakladowym Pfleiderer M@p. z o.0. Pfleiderer Service GmbH jest
podmiotem dominuaicym wobec Pfleiderer Grajewo S.A.

W dniu 16 kwietnia 2013 r. jednostka domiug Pfleiderer Grajewo S.A nabyta od spotki rosyggki
.Bl_EL-SI” 100% udziatéw w jednostce Grajewo OOCQdziaty zakupiono w kwocie 2 tys. EUR ( 8 tys.
PLN).

Strona 12



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

W dniu 23 stycznia 2013 r. jednostka domywaj Pfleiderer Grajewo S.A. jako sprzegty zawarta
z Ingka Pro Holding Subholding | B.V. i SWEDSPAN Himg B.V., jako kupujcymi, umowe sprzeday

100% udziatébw w Pfleiderer OOO w Rosji oraz aktywaalezgcych do jednostki zammej Pfleiderer
MDF OOO w Ros;ji oraz jednostki wspoétkontrolowanditB811-446 GmbH w Niemczech. Jednogzie

na skutek zawartych uméw Grupa Kapitalowa Pfleid&@eajewo SA utracita kontrelnad jednostk
Pfleiderer MDF OOO.

c. Przedmiot dzialalngci

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A., czeypiz wieloletnich déwiadczéy w produkcji materiatdbw na bazie
drewna stosowanych w meblarstwie, przé@myvretrzarskim i budownictwie jest wschodnioeuropejskim
Centrum Biznesowym rafizynarodowego koncernu Pfleiderer. Grupa posidda pbzycg na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniej i dynamicznie esirozwija, wchodac na nowe rynki geograficzne,
docierajc do nowych segmentow oraz uatrakcyjgidjrozwijajgc ofere handlovg o nowe produkty.

Misja przewodmi Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest budowanie dingatych relacji zaréwno

z klientem bezp&@ednim jak i docelowym zytkownikiem produktu. W aspekcie biznesowym tgehie
do zdobycia i utrzymania petnego zaufania klientasbdgniecia maksymalnego profesjonalizmu
na wszystkich poziomach wspotpracy.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodZabryki o ré&norodnym profilu dziatalndci.

Wykaz jednostek wchodacych w sktad Grupy Kapitalowej ,Pfleiderer Grajewo” S.A. oraz
przedmiot ich dziatalnosci

Przedmiot dziatalnasci jednostki dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

e produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngeaz ich uszlachetnianie,
» uszlachetnianie papieréw,

» dziatalng¢ handlowa w kraju i za granjc

Pfleiderer Prospan S.A.- spétka akcyjna zostata wpisana do rejestru loavetjo w Sdzie Rejonowym
w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wérga 1997 r. jako Zaktady Ptyt Wiérowych Prospan $.A
a nasgpnie zarejestrowana w a8zie Rejonowym dla todzArédmigcie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrugdlowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 iz 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow

Przedmiot dziatalnei:

» produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pldrewna i materiatdbw drewnopochodnych,
» uszlachetnianie papierow,

» dziatalng¢ handlowa w kraju i za granjc

» produkcja i dystrybucja ciepfa.

Silekol Sp. z o0.0.- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez § Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrSgdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22Qdzierzyn-Kale

Przedmiot dziatalni@i:

Strona 13



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
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Jednostka zapewnia jednostce domjoej oraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejow do
produkcji ptyt wiérowych.

e produkcja barwnikéw i pigmentow,

» produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicampozostatych,

» produkcja farb i lakierow,

» produkcja klejéw izelatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo#ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy koewvego Rejestru glowego w Biatymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 97p&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Przedmiot dziatalrei:

e sprzedai posrednictwo w sprzeda ptyt widrowych, laminowanych, filméw i folii,
» uszlachetnianie ptyt widrowych,

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych ragatéw drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0- spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &1 Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesydowego pod Numerem KRS 149282 w dniu
24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Przedmiot dziatalnii:

e dziatalng¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

e wynajem samochodowgiarowych,

e sprzeda hurtowa materiatow budowlanych i wypaésaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji - sp6tka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez £l
Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy Krajmee Rejestru flowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszoéw, ul. Bolestawiecka 10

Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje sv procesie likwidacji.

Pfleiderer Services Sp. z 0.0. spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez i
Rejonowy w Biatymstoku XII Wydzial Gospodarczy Kaoajego Rejestru gslowego Biatymstoku pod
numerem KRS 0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Jednostka zawiesita dziatakto
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
E PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

Grajewo OOO - spditka z ograniczanodpowiedzialnécia zawizana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 12 sierpnia 2009rzez Megdzyokrgowa Inspekcg Nr 9 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1095321004130
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5321135070
Siedziba: ul. Studeniczeskaja 21/43, Wielikij Noramh Rosja

Jednostka prowadzi dziataktohandlowg na terenie Rosji.
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2. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowepndzien 31 grudnia 2013 r. (w tys. PLN)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Wartas¢ Firmy

Inwestycje w jednostkach poyzianych
Inne diugoterminowe aktywa finansowe
Nieruchomdé¢ inwestycyjna

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaptacone zaliczki nérodki trwate
Naleznasci z tytutu pomocy publicznej
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1
Naleznosci z tytutu  zabezpiecteprzeptywdw pieniznych

Srodki pienkzne i inne aktywa piegine

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe (udzieloneywmaki)

Grupa aktywéw przeznaczonych do sprzgdab wydania 3
Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartégcei nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Zabezpieczenie przeptywow pieanych

Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh

Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh

Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat wkasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej)

Udziaty niekontroluj ace
Kapitat wkasny ogétem

Zobowigzania

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2
Zobowigzania z tytuhkwiadczeé pracowniczych

Zobowiyzania zwjzane z grup aktywow przeznaczonych do sprzegla 3
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj

Zobowigzania krétkoterminowe

Suma zobowizan

Suma pasywow
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Razem

Razem

Razem

Razem

31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012

623837 596 017 583660 1093433
1 607 1668 2218 2512
107829 107 829 107 829 107 829
117 126 117 117

18 672 7 010 10 10
3995 4300 4300 4300
14 970 30244 12 184 16 583
5578 2612 5426 206 146
14 627 11 288 14 443 26 790
791232 761094 730187 1457720
177692 151470 174 803 236 984
20837 7 984 261 413
112627 164 465 70 356 173 459
0 744 0 0
16450 107 485 17518 33149
0 1094 0 0

0 0 813 907 0
327606 433242 1076845 444005
1118838 1194336 1807032 1901725
16 376 16 376 16 376 16 376
289 806 289 806 289 806 289 806
207 809 207 809 195 806 195 806
619 619 619 619

0 744 0 0

(84) 0 (14 292) (9 023)

0 0 (3 829) (1 948)

136 796 158 506 42 906 25102
651 322 673 860 527 392 516 738
0 72 494 57773 63 491

651 322 746 354 585 165 580 229
86 801 114 320 182 650 772 661
8020 7111 7111 6 584
786 767 739 650

9 606 9347 8 245 13 185
30 292 26 450 27 233 39 870
135505 157 995 225978 832 950
67 730 106 272 528 448 201 741

0 0 0 28

639 1597 1136 92
240261 159 651 197 112 266 346
22 032 21319 18736 18 463
0 0 249 309 0

1349 1148 1148 1876
332011 289 987 995 889 488 546
467516 447982 1221867 1321496
1118838 1194336 1807032 1901725




Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

Pozycje pozabilansowe

Udzielone gwarancje i zobogdania pozabilansowe zostaly opisane w podpunktaci® §unktu VIl
Informacji dodatkowej.

Komentarz wyjasniajacy zmiany waniejszych pozycji ze sprawozdania z sytuaciji finammsvej.

Wzrost wartéci rzeczowych aktywow trwatych wynika gtownie z a@olanych w czwartym kwartale
2013 r. inwestycji agciowo skompensowanych naliczonymi kosztami amodyza

Wartcé¢ firmy na koniec czwartego kwartatu 2013 r. niegtde zmianie. Spadek poziomu wastd
niematerialnych i prawnych wynika z naliczenia gknwej amortyzaciji.

Saldo innych dlugoterminowych aktywéw finansowych koniec roku reprezentuje wadtoczesci
przychodow ze sprzeéa udziatbw w jednostkach rosyjskich, ktére zgodmipodpisanymi umowami,
znajdup sie na rachunkach zablokowanych.

Spadek salda aktywa z tytutu podatku odroczonegoikalyz jego podatkowej realizacji w ngsstwie
sprzeday dziatalndci w Rosji w bigacym okresie i przelo/t sie na wysokie saldo natecsci z tytutu
podatku dochodowego.

Saldo nalendéci z tytutu pomocy publicznej jest pochagdaktualizacji jej 4cznej estymowanej warlol,
obliczonej na podstawie bzetowanych danych finansowych na lata przyszie.

Saldo zapasdéw na koniec czwartego kwartatu wynidst@,7 min PLN i zgodnie z oczekiwaniami
wzrosto na koniec roku jako efekt budowania zafgsawca na mieste zimowe.

Saldo nalenacsci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych na @z84 grudnia 2013 r. zmalato w poréwnaniu
do poziomu na koniec trzeciego kwartatu 2013 r. ymiku poprawysciagalngci naleznosci handlowych
przed kaicem roku. Jednocgeie saldo byto wisze w porownaniu z ka@em ubiegtego roku w wyniku
wydtuzenia terminéw platnizi do spoétek powgzanych.

Kapitaty wlasne Grupy na d#ie31 grudnia 2013 r. wyniosty 651 min PLN i zmalplyrownaniu do 30
wrzesnia 2013 r. gtdbwnie w wyniku rozliczenia transakgjiykupu udzialtbw mniejszgiowych w
spoétkach MDF i Silekol.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pryczek na dzié 31 grudnia 2013 r. spadly o 66
min PLN w poréwnaniu do kea trzeciego kwartatu 2013 r. gtéwnie w wyniku spteredytéw w
jednostce zalmej MDF. Srodki z podwyszenia kapitatu w MDF zostaly przeznaczone ngabaws
sptat kredytu inwestycyjnego w kwocie 58 min PLN oragukacg zobowiazan handlowych.

Wzrost salda zobowtan handlowych i pozostatych wynika gldwnie ze wzrostobowpzan
inwestycyjnych jako pochodna dokonanych przedackon roku zakupdéw inwestycyjnych oraz
zobowgzan z tytulu nabycia udziatéw w jednostce zaie;.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddea okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r. (w tys. PLN)

Razem Razem

01.01.201- 01.01.201-
Dziatalno$é¢ kontynuowana Nota 31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzeéa 1462 139 1432282
Koszt wlasny sprzeds (1 200 057 (1204 875
Zysk ze sprzeday 262 082 227 407
Pozostate przychody (*) 8 802 19 016
Koszty sprzeday (94 260) (96 123)
Koszty ogélnego zagelu (64 157) (65 596)
Pozostate koszty (*) (4 033) (11 570)
Zysk na dziatalnasci operacyjnej 108 434 73134
Przychody finansowe (*) 3479 31679
Koszty finansowe (*) (30 946) (86 492)
Koszty finansowe netto 4 (27 467) (54 813)
Zysk przed opodatkowaniem 80 967 18 321
Podatek dochodowy (11 592) (1 24p
Zysk netto z dziataIndgci kontynuowanej 69 375 17 079
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk netto na dziatalrsei zaniechanej (&) 3 97 231 19 206
Zysk netto za okres sprawozdawczy 166 606 36 285
Przypadajca udzialowcom niekontrolggym 14 541 (13 530)
Przypadajca akcjonariuszom jednostki domincgj 152 065 49 815
EBITDA 156 545 116 149
Inne pozostate dochody
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleh 14 163 (9 590)
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 3829 (8 011)
Efektywna cz$¢ strat z wyceny wartei godziwej instrumentow
zabezpieczarych w tym podatek dochodowy 0 0
Inne pozostate dochody 17 992 (17 601)
Catkowite dochody za okres 184 598 18 684
Calkowite dochody za okres przypadajce na:
Akcjonariuszom jednostki domirage; 17002 32 351
Udziatowcom niekontrolucym 14 496 (13 667)
Catkowite dochody za okres 18498 18 684
Podstawowy zysk na jedrakcg (w PLN) 3,06 1,00
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w PLN) 3,06 1,00

(*) zmiana prezentacji #hic kursowych z dziatalrigi operacyjnej, szczeg6ly patrz pkt 11l.1.c ,zmiazgsad rachunkowoi,
dane poréwnawcze. przeksztatcone

(&) dane poréwnawcze przeksztalcone, uzgodnienie nota 3
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnyma okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 20L3(w tys. PLN)

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Catkowite dochody za okres
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podposzikowanych

Réznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych

Inne catkowite dochody ogotem
Calkowite dochody ogotem za
okres

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Utrata kontroli w jednostce
zaleznej Pfleiderer MDF OOO
Wykup udziatu niekontrolagego
Przeniesienie g#ci zysku netto
za 2012 r. na kapitat zapasowy
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Roznice
Kapitat kursowe z
zapasowy ze Kapitat Réznice kurs. z  inwestycji Nie
Kapitat  sprzedazy rezerwowy z  przeliczenia netto w podzielony Udziaty
zaklado  akcji pow. Kapitat aktualizacji jedn. jednostkach wynik niekontro-
wy wart. nomin. zapasowy wyceny podporzadk. zaleznych ~ finansowy  Razem lujace Razem
16 376 289 806 195 806 619 (14 292) (3.829) 42906 527 392 57 773 585165
0 0 0 0 0 0 152 065 152 065 14541 166 606
0 0 0 0 14 208 0 0 14 208 (45) 14 163
0 0 0 0 0 3829 0 3829 0 3829
0 0 0 0 14 208 3829 0 18 037 (45) 17 992
0 0 0 0 14 208 3829 152 065 170102 14496 184 598
0 0 0 0 0 0 0 0 5004 5004
0 0 0 0 0 0 (46 172) (46 172) (77 273) (123 445)
0 0 12 003 0 0 0 (12 003) 0 0 0
0 0 12 003 0 0 0 (58175) (46172) (72269) (118 441)
16 376 289 806 207 809 619 (84) 0 136 796 651 322 0 651322
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnyma okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 20L2(w tys. PLN)

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Catkowite dochody za

okres
Zysk / Strata netto

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z

przeliczenia jednostek

podporadkowanych
Réznice kursowe z
inwestycji netto w

jednostkach zaimych
Inne catkowite dochody

ogotem

Catkowite dochody ogotem

za okres

Transakcje z

akcjonariuszami ujete w

kapitale wlasnym

Przeniesienie e#ci zysku
netto za 2011 r. na kapitat

zapasowy
Transakcje z

akcjonariuszami ujete w

kapitale wlasnym

Stan na 31 grudnia 2012 r.

Roéznice
Kapitat kursowe z
zapasowy ze Kapitat Réinice kurs. z  inwestycji Nie
sprzedayy rezerwowy z  przeliczenia netto w podzielony Udziaty
Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizaciji jedn. jednostkach wynik niekon-
zakladowy wart. nomin.  zapasowy  wyceny podporzadk. zaleznych finansowy Razem trolujace Razem
16 376 289 806 155 005 619 (4 839) 4182 33892 495041 71440 566 481
0 0 0 0 0 0 49815 49815 (13530) 36285
0 0 0 0 (9 453) 0 0 (9453) (237)  (9590)
0 0 0 0 0 (8 011) 0 (8011) 0 (8011)
0 0 0 0 (9 453) (8 011) 0 (17 464) (137) (17 601)
0 0 0 0 (9 453) (8 011) 49815 32351 (13667) 18684
0 0 40 801 0 0 0 (40 801) 0 0 0
0 0 40 801 0 0 0 (40 801) 0 0 0
16 376 289806 195 806 619 (14 292) (3.829) 42 906 527 392 57 773 585 165
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31

grudnia 2013 r. (w tys. PLN)

Nota

Przeptywy pienigzne z dziatalnGgci operacyjnej

Zysk netto za rok sprawozdawczy

Korekty

Amortyzacja

Zysk / Strata z tytutu mdnic kursowych

Odsetki za okres

Zysk/Strata z dziatalrigi inwestycyjnej

Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezagcego okresu
Odroczony podatek dochodowyetyj w kapitale wlkasnym

Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowdan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowian z tytutuswiadczeé pracowniczych
Zmiana stanu rezerw

Amortyzacja pomocy publicznej

Wynik na kontraktach terminowych

Zmiana stanu rnic kursowych z konsolidaciji

Wynik netto na dziatalniei zaniechanej

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Odsetki otrzymane

I?odatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej przed
podatkiem z dziatalndci zaniechanej

Podatek dochodowy od dziatakwd zaniechanej

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej po podatku z
dziatalnosci zaniechanej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia aktywow trwatych

Wplywy ze zbycia aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzeday

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtd niematerialnych
Udzielenie payczki jednostkom pozostatym

Sptata payczek jednostkom pozostatym

Nabycie jednostki zalmej oraz udzialdw mniejszciowych

Inne korekty

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przepltywy pieniezne z dziatalngci finansowej
Splata payczek i kredytow

Zaciggniecie kredytow i payczek

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Zmiana standgrodkéw pien¢znych
Srodki pienkzne na pocgtek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym

Srodki pienkzne z dziatalnéci kontynuowanej
Srodki pienkzne zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do
sprzeday lub wydania
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01.01.2013- 01.01.2012-

31.12.2013 31.12.2012
166 606 36 285
(55 153) 214 103
48 111 76 946
(336) (9 129)

26 495 89 877
145 429

11 592 24 302
0 (1.879)

(33 420) 22 792
(11839 21 115
(3 741) (11 138)
4205 7
47 105
3076 (1871)
1498 767
(80) 1427

(97 231) 0
(3 675) 353
111 453 250 388
1 609 217

(4 152) (22 547)
108 910 298 058
(68 226) 0
40 684 228 058
359 (147)

0

705 025

(65 920) (27 576)
(205) 0
207 0

(94 085) 0
(519) 0
544 862 (27 723)
(589 466) (129 434)
31261 22 310
(28 409) (85 522)
(586 614) (192 646)
(1 068) 7 689
17 518 19 586
16 450 27 275
16 450 17 518
0 9 757



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
M PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

VII. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W IV kwartale 2013 r. Grupa Kapitatowa Pfleidererafg@wo S.A. dokonata naktadéw inwestycyjnych
w kwocie 32 min PLN.

VIIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

W dniu 27 grudnia 2013 r. Pfleiderer Grajewo Sobjeto 200.000 nowoutworzonych udziatdbw w
podwyzszonym kapitale zakladowym jednostki zalej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzily Grajewie,
kazdy udziat o wartéci nominalnej 500 PLN.

Wyzej wymienione udzialy zostaly utworzone na podstawchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia
wspolnikow Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. z dnid@ @udnia 2013 r., w sprawie podiggenia kapitatu
zaktadowego jednostki o kwp100.000.000 PLN. Pfleiderer Grajewo S.A.gblyyzej opisane udziaty w
zamian za wkiad pieatny w wysokdci 100.000.000 PLN. Obgie udziatéw zostalo sfinansowane ze
srodkow wiasnych Pfleiderer Grajewo S.A.

W dniu 27 grudnia 2013 r. Pfleiderer Grajewo Sjako kupujcy, zawarto z Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH z siedzip w Neumarkt, jako sprzedgym, umow kupna udziatdbw w jednostce zatej Silekol
Sp. z 0.0. z siedzibw Kedzierzynie Kadlu. Na podstawie powgze]j umowy Pfleiderer Grajewo S.A.
nabyt 22.700 nieuprzywilejowanych udziatow o wacicnominalnej 1000 PLN kaly udziatl, w kapitale
zakladowym Silekol Sp. z.0.0. Pomgge udzialy stanowi50% kapitatu zakladowego jednostki, jak
rowniez uprawniag do 50% gtosoéw na zgromadzeniu wspolnikow jednastlerne).

Cena nabycia wiej opisanych udziatbw wynosita 22.432.696 EUR, gtanowilo rOwnowarta
93.122.608 PLN. Przgjie wiasnéci udziatow na Pfleiderer Grajewo S.A. ngsio w dacie zaptaty
ceny, to jest w dniu 27 grudnia 2013 r. Na dZ84 grudnia 2013 r Pfleiderer Grajewo S.A. pdaia
100% udziatéw w kapitale zakladowym Silekol Sp.a.o

Nabycie wyej opisanych udziatow jest sfinansowane smmlkow wiasnych Pfleiderer Grajewo S.A.
oraz z dosgpnych linii kredytowych.

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH jest podmiotemaleenym od Pfleiderer GmbH z siedzib
w Dusseldorfie, ktory jest rownigpodmiotem pérednio dominujcym wobec Pfleiderer Grajewo S.A.

27 grudnia 2013 r. Pfleiderer Grajewo S.Aakqg kupujcy, zawarto z Pfleiderer Service GmbH z
siedzily w Neumarkt, jako sprzedgym, przedwspna umowe kupna udziatbw w jednostce zaiej
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzitv Grajewie.

Wyzej wymieniona przedwgpna umowa kupna udzialbw dotyczyta 135.328 nieupiejowanych
udziatow o wartéci nominalnej 500 PLN kaly udziat. W dacie podpisania umowy przedypse] wyzej
opisane udziaty stanowity 50% kapitatu zaktadowvelgfleiderer MDF Sp. z. 0.0. i uprawniaty do 50%
gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw, jak rowni@rawniaty do 50% udziatu w zysku (dywidendzie).

Zawarcie umowy przyrzeczonej i przeniesienie wkashadzialdw nasfpito niezwlocznie po rejestracii
przez gd podwyzszenia kapitatu zakladowego Pfleiderer MDF Sp.oz.po dniu bilansowym.

Po nabyciu od Pfleiderer Service GmbH zejopisanych udziatébw Pfleiderer Grajewo S.Asipda

100% udziatéw w kapitale zakladowym Pfleiderer MB§. z 0.0.
Pfleiderer Service GmbH jest podmiotem domiaeyim wobec Pfleiderer Grajewo S.A.
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W dniu 28 listopada 2013 r. jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w Grajewie podpisalaks
do umowy kredytowej z dnia 15 stycznia 2007 r. zagjaz PKO Bank Polski SA. Na podstawie
zawartego aneksu zostat wyddny termin finalnej sptaty kredytu inwestycyjneg@cggnietego
na budow zaktadu MDF w Grajewie, ktory do tej pory byt pnadziany na 15 lipca 2016 r. Nowym
terminem ostatecznej splaty kredytu inwestycyjngggs 15 padziernika 2018 r. W wyniku zawarcia
aneksu zmienit gsiharmonogram sptaty rat kapitatowych.

Nowy harmonogram wszedt iycie po spetnieniu nagiujacych warunkéw:

- podwyzszenie do 30 grudnia 2013 r. kapitatu zaktadowegpiice Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. 0 k¢ot
100.000.000 PLN i obgie udziatow w podwiszonym kapitale przez Pfleiderer Grajewo SA. Strony
ustality, ze spetnienie tego warunku ngst po podgciu stosownej uchwaly przez Zgromadzenie
Wspolnikéw Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., zEniu gwiadczenia przez Pfleiderer Grajewo SA occhj
nowych udziatéw, wniesieniu wkifadu pieanego oraz zizeniu wniosku do gu o rejestraej
podwyzszenia kapitatu.

- zawarcie do 30 grudnia 2013 r. peory Pfleiderer Grajewo SA (jako pgczkodawag) i Pfleiderer
MDF Sp. z o.0. (jako pagyczkobiorg) umowy payczki podporadkowanej wobec kredytow w PKO BP
SA do kwoty 28.000.000 PLN.

Srodki z podwyszenia kapitatu oraz pgczki zostaty przeznaczone naecf@ows sptat w kwocie
58.088.000 PLN kredytu inwestycyjnego z PKO BP SAzofinansowanie przysztych inwestycji i
kapitatu obrotowego spoiki Pfleiderer MDF Sp. z.d?0 przedptacie kredytu pozosta do sptaty kwota
kredytu inwestycyjnego wyniosta na koniec 201390.800.520 PLN. W wyniku wczgmriejszej sptaty
czesci kredytu oraz wydteniu okresu kredytowania zmniejsgic znacaco wydatki na obstugtego
kredytu przewidziane na kolejne lata.

Ponadto Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. zawart w dniulig®pada 2013 r. z PKO Bank Polski SA aneks
do umowy kredytu w formie wielocelowej linii kredytej z dnia 29 sierpnia 2007 r., przedijac
warunkowo ling kredytows z limitem 54.000.000 PLN do dnia 30 czerwca 201Breedtdenie terminu
sptaty tego kredytu bylo uwarunkowane w szczegd@navspomnianym powsej podwyzszeniem
kapitalu wlasnego i zawarciemazki podporadkowanej.

Pozostate istotne warunki kredytéw nie ulegly zriean

2. Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartdé zapaséw do wartéci netto mazliwej do
uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Zapasy w bilansie wykazujegsw wartgci netto, to jest po pomniejszeniu 0 utworzone g aupisy
aktualizupce. W IV kwartale 2013 r. Grupa nie dokonata isfotnodpiséw w pozycji zapasow. Odpisy
aktualizupce prezentowane sv dziatalndci operacyjnej w pozostatych kosztach (utworzonajpmiast
rozwigzane - w pozostatych przychodach.

3. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartgci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwroéceniu takich aktywow.

W IV kwartale 2013 r. Grupa nie dokonata odpisovtuakzujpcych wartéé¢ rzeczowych aktywow
trwatych. W IV kwartale 2013 r. Grupa dokonata aettlwrocenia odpisow na nafessci w wysokaci
282tys. PLN.

4. Informacja o rezerwach

Na koniec IV kwartatu 2013 r. Grupa posiadata rezer tytutu swiadczeé pracowniczych w kwocie
8.328 tys. PLN, aktualizowama dzié bilansowy przez aktuariusza Jest to jedyna rezetéa zgodnie
Z MSR posiada Grupa.
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5. Informacja o aktywach i rezerwach z tytutu odroczorego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w IV kwartal@l2 r. spadty o 15,3 min PLN. w poréwnaniu z llI
kwartalem 2013 r. gtdwnie z uwagi na wykorzystasteat podatkowych. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego wzrosta 0 0,1 min PLN. w poréwnanill kwartatem 2013 r.

6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i spredazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie IV kwartatu 2013 r. Grupa zakupita rzegeaaktywa trwate na kwet32 min PLN. Byly to
gtownie srodki trwate z grupy 5 dotyaee realizacji inwestycji zakupu linii do produk@ytu oraz linii
produkcyjnych KT5 i KT10, a tale srodki trwate grupy 7.

7. Informacje o istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywowrwatych

Na koniec IV kwartatu 2013 r. Grupa posiadia zob@ania z tytulu nabycia rzeczowychodkéw
trwatych w wysokéci 18 min PLN.

8. Poreczenia i gwarancije

Na dzieh 31 grudnia 2013 r. jednostki zate wchodzce w skiad Grupy Kapitatowej Pfleiderer
Grajewo SA posiadaly petzenia za zobowkania innych spolek wchoglzych w sklad Grupy
Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.. Nie wypbwaly poeczenia lub gwarancje wystawione za
zobowpzania podmiotow spoza Grupy Kapitatowej Pfleidédeajewo SA.

Istniejgce poeczenia byly wystawione przez 3 spoéiki: Pfleiderenajgwo SA, Pfleiderer Prospan SA
i Silekol Sp. z 0.0. i zabezpieczaly wgEnie zobowjzania innych spotek Grupy Kapitatowej z tytutu
zacihgnietych przez nie kredytow bankowych.

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo SA udzielita 6 porer do hcznej kwoty 65 622 tys. PLN.
Kwota diugu pierwotnego zabezpieczonegogppeniami wynosita na dzie31 grudnia 2013 r. 4.622 tys.
PLN.

Jednostka zaima Pfleiderer Prospan SA udzielita 7 ¢ggen do cznej kwoty 268.000 tys. PLN, z czego
najwieksze to:

- 2 pokczenia do dcznej kwoty 115.000 tys. PLN kredytéw bankowych iettmych dla Pfleiderer
Grajewo SA przez Banku Millennium SA z dnia 26 ewzea 2013r.,

- 2 pokczenia do 4cznej kwoty 115.000 tys. PLN kredytow bankowych ietbnych dla Pfleiderer
Grajewo SA przez Alior Bank SA z dnia 26 czerwca 20

Kwota diugu pierwotnego zabezpieczonegogppeniami wynosita na dzie31 grudnia 2013 r. 21 547
tys. PLN.

Jednostka zakma Sielkol Sp. z 0.0. udzielita 7 pozer do hcznej kwoty 268.000 tys. PLN, z czego
najwicksze to:

- 2 pokczenia do gcznej kwoty 115.000 tys. PLN kredytow bankowycleietbnych dla Pfleiderer
Grajewo SA przez Banku Millennium SA z dnia 26 eees 2013r.,

- 2 pokczenia do dcznej kwoty 115.000 tys. PLN kredytow bankowycteietbnych dla Pfleiderer
Grajewo SA przez Alior Bank SA z dnia 26 czerwca 20

Kwota dlugu pierwotnego zabezpieczonegoeppeniami wynosita na dzie31 grudnia 2013 r. 21 547
tys. PLN.

Inne jednostki zalse z Grupy kapitatowej nie udzielaty goeen lub gwaranciji.
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9. Zmiany zobowazan warunkowych i aktywoéw warunkowych

Zobowigzania warunkowe wynikage z podpisanych umoéw pazen zostaty opisane w pkt 8.

10. Informacja dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitéowych papierow
wartosciowych.

W okresie IV kwartatu 2013 r. Pfleiderer GrajewdASprzeprowadzit 10 emisji papierow diuych

w formie obligacji krotkoterminowych w celu optynedcji zaradzania ptynnécia w Grupie
Kapitatowej. Obligacje zostaly wyemitowane w ramddmowy o przeprowadzenie programu emisji
obligacji z dnia 22 lipca 2003 roku zawartej z Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly wyemitowane
zgodnie z ustawz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotpolskich, jako papiery warfciowe
na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczaerokuponowe. Wykup obligacji nagtje
kazdorazowo wedtug warggi nominalnej.

Nabywg obligacji byta jednostka zatea Pfleiderer Prospan S.A.

11. Informacja o niesptaceniu kredytu lub pdyczki, do ktéreqo nie podgto zadnych dziatan
naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego.

Na dzier 31 grudnia 2013 r. nie wygdity opisane zdarzenia

12. Dziatalngé zaniechana i grupa aktywow przeznaczonych do zbyai

W dniu 19 padziernika 2012 r. jednostka domigog Pfleiderer Grajewo S.A. jako sprzegtsj zawarta
z Ingka Pro Holding Subholding | B.V. i SWEDSPAN I[Hog B.V., jako kupujcymi, umowve
warunkowg sprzeday 100% udziatow w Pfleiderer OOO w Rosji oraz akbywnalezacych do jednostki
zaleznej Pfleiderer MDF OOO w Rosji oraz jednostki wdmiitrolowanej Blitz 11-446 GmbH
w Niemczech. 23 stycznia 2013 r. strony umowy psalyi whzaca umow transakcji kupna / sprzeda
udziatéw i aktywow jednostek zateych oraz aktywédw jednostki wspétkontrolowanej. Zagdtowe
informacje w nocie obfmiajacej nr 3 w punkcie 26.

13. Informacje dotyczce wyptaconej dywidendy .

W IV kwartale 2013 r. nie zostaly peti zadne decyzje o wyptacie dywidendy

14. Prognoza wynikow

W zwigzku z dua zmienndcig otoczenia rynkowego jednostka domibug Pfleiderer Grajewo S.A. nie
opublikowata prognoz wynikéw na 2013 i 2014 r.

15. Informacje o istotnych zdarzeniach, ktére miatymiejsce po dacie 31 grudnia 2013 r.

Po dniu 31 grudnia 2013 r. Pfleiderer Grajewo Sw&eprowadzit 4 emisje papieréw dhych w formie
obligacji krétkoterminowych w celu optymalizacji rzadzania ptynnécia w Grupie Kapitatowej.
Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Umowy o prae/adzenie programu emisji obligacji z dnia
22 lipca 2003 roku zawartej z Bankiem PEKAO S.Ali@dxje zostaly wyemitowane zgodnie z usiav
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotychskich, jako papiery wartciowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokuponddy&up obligacji nasipuje kadorazowo wedtug
wartasci nominalnej. Nabywg obligacji byta jednostka zatea Pfleiderer Prospan S.A..

W dniu 9 stycznia 2014 r. Silekol Sp. z 0.0. z zibg w Kedzierzynie Kdlu, jednostka zalea
od Pfleiderer Grajewo S.A., podpisata ze spdkupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z siellzi
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w Putawach umow ramows na dostawy mocznika, stanaeego jeden z podstawowych surowcow
do produkowanych przez Silekol Sp. z o0.0. aminowyghvic klejowych. Na podstawie wej
wymienionej umowy dostawca zobawany ledzie do dostarczenia do Silekol Sp. z.0.0. mocznika
w ilosciach okrélonych w umowie, a Silekol Sp. z 0.0. zobgrédny ledzie do odbioru mocznika. Cena
nabycia mocznika ustalangdzie w oparciu o formgtcenow okreslona w umowie dostawy. Umowa
dostawy zawarta zostata na okres 5 lat. Szacunkgezna warté¢ dostaw mocznika, ktére zostan
zrealizowane na podstawie umowy, w calym okregieljewigzywania wynosi 216,4 min PLN. Umowa
moze zosté rozwigzana z zachowaniem 6-miesznego okresu wypowiedzenia w przypadku naruszenia
przez jedg ze stron istotnego zoboyziania wynikagcego z umowy, po bezskutecznym uptywie 30 dni
od wezwania tej strony do nalgego wykonania zobowktania zgodnie z postanowieniami umowy. W
ramach Grupy Azoty dostawy mocznikedy koordynowane przez sp@tiGrupa Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A..

W dniu 9 stycznia 2014 r. Silekol Sp. z 0.0. z ziegd w Kedzierzynie Kdlu, jednostka zalea od
Pfleiderer Grajewo S.A., podpisata z Ggupzoty Zaktady Azotowe Kdzierzyn S.A. z siedzipw
Kedzierzynie Kdlu ("GA ZAK") umowe¢ dostawy mocznika, stanoygiego jeden z podstawowych
surowcéw do produkowanych przez Silekol Sp. z aminowychzywic klejowych. Na podstawie g
wymienionej umowy GA ZAK zobowrzana ldzie do dostarczenia do Silekol Sp. z 0.0. mocznika
w ilosciach okrélonych w umowie, a Silekol Sp. z 0.0. zobgrany lzdzie do odbioru mocznika. Cena
nabycia mocznika ustalangdzie w oparciu o formgtcenow okreslong w umowie dostawy. Umowa
dostawy zawarta zostata na okres 5 lat. Szacunkeezna warté¢ dostaw mocznika, ktére zostan
zrealizowane na podstawie umowy, w catym okregiehewiazywania wynosi 694,2 min PLN. Umowa
dostawy przewiduje kary umowne dla Stron na wypateiku dostaw lub odbioréw mocznika,
w maksymalnych wysokgiach stanowgcych 25% wartéci niedostarczonego lub nieodebranego towaru.
Zaptata kar umownych nie wadza uprawnienia do dochodzenia rosiczedszkodowawczych
przekraczajcych wysoké¢ kar. Umowa mee zosté rozwigzana z zachowaniem 6-miesznego okresu
wypowiedzenia w przypadku naruszenia przez gede stron istotnego zoboygiania wynikajcego
zumowy, po bezskutecznym uptywie 30 dni od wezwate] strony do nalgytego wykonania
zobowgzania zgodnie z postanowieniami umowy. W ramachp@rAzoty dostawy mocznikaeba
koordynowane przez GA ZAK.

W dniu 20 stycznia 2014 r. Pfleiderer Grajewo Sjako kupujcy, zawarto z Pfleiderer Service GmbH
Z siedzila w Neumarkt, jako sprzedgym, umowe kupna udzialdw w spéice Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
Z siedzilp w Grajewie. Zawarcie waej wymienionej umowy kupna nasgilo w ramach wykonania
postanowié przedwstpnej umowy kupna z dnia 27 grudnia 2013 r. Przedmdrzawarcia umowy kupna
spetniony zostat warunek przewidziany przez ugpvwedwsipng, to jest miata miejsce rejestracja przez
sad podwyszenia kapitatu zaktadowego Pfleiderer MDF Sp.a@ o.kwot 100.000.000 PLN. Udziaty
utworzone w ramach podvgzenia kapitatu zaktadowego Pfleiderer MDF Sp.az postaty ohjte przez
Pfleiderer Grajewo S.A. w zamian za wkiad pny w kwocie 100.000.000 PLN. Umowa kupna
udziatéw dotyczyta 135.328 nieuprzywilejowanych iadtaw o wartéci nominalnej 500 PLN kaly
udziat. Cena nabycia vwgj opisanych udzialtdw wyniosta 6.987.694 EUR, anstvito réwnowartét
29.059.024,26 PLN. Po nabyciu ey opisanych 135.328 udziatow Pfleiderer GrajewA. Siosiada
obecnie 100% udziatow w kapitale zakladowym Pfled®&DF Sp. z o.0.

W dniu 30 stycznia 2014 jednostka zala od Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospah S
w Wieruszowie wypowiedziata umawaktoringu zawag w dniu 26 wrzeénia 2007 z PEKAO Faktoring
Sp. z 0.0. z siedzipw Lublinie. Rozwjzanie powyszej umowy nagpi po uptywie jednomiestznego
okresu wypowiedzenia tj. w dniu 28 lutego 2014. Wigzanie umowy jest podyktowane decyz]
o zmianie firmy faktoringowej finansagej wierzytelndci handlowe spétki Pfleiderer Prospan SA
i nie pochga za sobpzadnych istotnych skutkéw finansowych dla Pfleidé?erspan SA.

Jednoczénie w dniu 30 stycznia 2014 r. Pfleiderer Prosp@anz8wart z BZ WBK Faktor Sp. z o.0.
z siedzila w Warszawie umow faktoringu dotyczca finansowania bez regresu swoich nal®ci
handlowych z limitem 80.000.000 PLN. Umowa ta zZiaskawarta z warunkiem zawiesgaym. Umowa
wejdzie wzycie w dniu otrzymania przez BZ WBK Faktor Sp. a.adwiadczenia Pfleiderer Prospan SA
0 zakaczeniu i rozliczeniu umowy faktoringu zawartej peday Pfleiderer Prospan SA i PEKAO
Faktoring Sp. z o.0.
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16. Informacje o zmianie struktury kapitatowe| Grupy

W dniu 27 grudnia 2013 r. Pfleiderer Grajewo S.Ajetm 200.000 nowoutworzonych udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym jednostki zalej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedziy Grajewie,
kazdy udziat o wartéci nominalnej 500 PLN.

Wyzej wymienione udziaty zostaly utworzone na podstawchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia
wspolnikow Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z dnid @udnia 2013 r., w sprawie podiggenia kapitatu
zaktadowego jednostki o kwpfl00.000.000 PLN. Pfleiderer Grajewo S.A.gblyyzej opisane udzialy
w zamian za wkfad piegitny w wysokdci 100.000.000 PLN. Obgie udziatéw zostato sfinansowane ze
srodkow wiasnych Pfleiderer Grajewo S.A.

W dniu 27 grudnia 2013 r. Pfleiderer Grajewo Sjako kupujcy, zawarto z Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH z siedzip w Neumarkt, jako sprzedgym, umowve kupna udziatow w jednostce zatej Silekol
Sp. z 0.0. z siedzipbw Kedzierzynie Kdlu. Na podstawie powgzej umowy Pfleiderer Grajewo S.A.
nabyt 22.700 nieuprzywilejowanych udziatow o wacicnominalnej 1000 PLN kaly udzial, w kapitale
zaktadowym Silekol Sp. z.0.0. Poisyge udzialy stanowi50% kapitatu zaktadowego jednostki, jak
rowniez uprawniag do 50% gtosoéw na zgromadzeniu wspolnikow jednastlerne).

Cena nabycia waej opisanych udziatbw wyniosta 22.432.696 EUR, st@anowi réwnowartd

93.122.608 PLN. Przgie wiasnéci udziatow na Pfleiderer Grajewo S.A. ngsio w dacie zaptaty
ceny, to jest w dniu 27 grudnia 2013 r. Na d34 grudnia 2013 r Pfleiderer Grajewo S.A. pdaia
100% udziatéw w kapitale zakladowym Silekol Sp.a.o

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH jest podmiotem 2zalen od Pfleiderer GmbH 2z siedaib
w Dusseldorfie, ktéry jest rownigopodmiotem pérednio dominujcym wobec Pfleiderer Grajewo S.A.

27 grudnia 2013 r. Pfleiderer Grajewo S.A., jakeljcy, zawarto z Pfleiderer Service GmbH z
siedzily w Neumarkt, jako sprzedaym, przedwsiprng umowe kupna udziatdbw w jednostce zate]
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzitv Grajewie.

Wyzej wymieniona przedwspna umowa kupna udziatdw dotyczy 135.328 nieuprigjaivanych
udziatéw o wartéci nominalnej 500 PLN kaly udzial. W dacie podpisania umowy przedywstj wyej
opisane udzialy stanowity 50% kapitatu zakladow®geiderer MDF Sp. z 0.0. i uprawniaty do 50%
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw, jak rownigrawniaty do 50% udziatu w zysku (dywidendzie).

Zawarcie umowy przyrzeczonej i przeniesienie wiéshadziatow nasipito niezwtocznie po rejestracji
przez gd podwyszenia kapitatu zaktadowego Pfleiderer MDF Sp.oz.o

Po nabyciu od Pfleiderer Service GmbH zgjyopisanych udziatéw Pfleiderer Grajewo S.Asipda

100% udziatébw w kapitale zakladowym Pfleiderer M3p. z o0.0. Pfleiderer Service GmbH jest
podmiotem dominuaicym wobec Pfleiderer Grajewo S.A.

17. Informacje o transakcjach z akcjonariuszami i wdmiotami powiazanymi

W IV kwartale 2013 r. jednostka domigaa Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzit 10 enogjligaci
krotkoterminowych, ktorych nabywav catdci byta jednostka zaima Pfleiderer Prospan S.A.
Umowy zakupu udziatdw od jednostek paranych zostaty opisane w pkt 16
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18. Zmiany w posiadaniu akcji lub opciji przez osobyarzadzajace i hadzorujace

Na dziex publikacji raportu ilé¢ akcji jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu
cztonkdéw zarzdu byta nasfpujaca:

- Prezes Zardu Pan Wojciech @kiewicz posiadat 5.400 akcji Pfleiderer GrajewA.S.

- Czlonek Zargdu Pan Rafat Karcz posiadat 3.472 akcji Pfleid&eajewo S.A.

- Cztonek Zargdu Pan Dariusz Tomaszewski posiadat 4.108 aka@ididter Grajewo S.A.

Na dziex publikacji raportu czionkowie Rady Nadzorczej Ritrer Grajewo S.A. nie posiadagkciji
jednostki dominujcej.

19. Informacja o strukturze akcjonariatu Grupy Kapitatlowe| Pfleiderer Grajewo S.A. na dzié
przekazania raportu

Struktu; ?llft(;)ozr:)a:llr:latu na Liczba akcj Llig;:ztl\év Llczbz\al\;gZ}oAsow N\ dziat w WZA
Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 32 308 17 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 814 9,93% 4928 816 9,93%
ING OFE 2 639 144 5,32% 2 639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 8p4 19,64% 9 747 864 19,64%
SUMA 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleidgsrajewo S.A. przez Aviva OFE (poprzednio:
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH GABK) pochodzi z ostathiego zawiadomienia
na temat zmiany ikxi akcji, ktére Spoétka otrzymata w dniu 9 lipca 200

Informacja na temat stanu posiadania akcji PfleideGrajewo S.A. przez ING OFE pochodzi
z ostatniego zawiadomienia na temat zmiangcilakcji, ktére Jednostka Domimiga otrzymata w dniu
5 czerwca 2009 r.

W okresie ostatniego kwartatu §lo akcji w posiadaniu glébwnego akcjonariusza - spdikieiderer
Service GmbH nie zmienitagsi

20. Postpowania sadowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka zzde
Pfleiderer Prospan S.A. otrzymaly postanowienie&3a Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z
dnia 30 marca 2012 r. w sprawie wsgia pos¢powania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez Kronospan Szczecinek Sp. z o.mné§pan Mielec Sp. z o.0., Kronopol Sp. z o.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan Sporozumienia ograniczgjego konkurengj

na krajowym rynku wprowadzania do obrotu piyt widyaeh i na krajowym rynku wprowadzania
do obrotu piyt p#niowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zake Pfleiderer Prospan S.A. skiadaly w toku gostvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIK. Na olyetretapie Zargd spotki Pfleiderer Grajewo
S.A. na podstawie informaciji, ktérymi dysponuje j@st w stanie dokowakwantyfikacji ryzyka ani
okresli¢ mazliwego terminu zakaczenia posfpowania.

Poza posfpowaniem opisanym povigj nie @ prowadzonezadne sprawy przedagdem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dotyez zobowizan
lub wierzytelndci spétek wchodzych w sklad Grupy kapitatowej, ktorych wastostanowitaby co
najmniej 10% kapitatdow wlasnych emitenta.
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21. Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu praw sadowych.

Na dziex 31 grudnia 2013 r. Grupa nie notuje istotnychiozeh z tytutu spraw gdowych. W okresie IV
kwartatu nie zaistniaty okoliczsoi stanowijce podstaw do tworzenia rezerw na koszty spraw

sadowych.

22. Wskazanie korekt bbdow poprzednich okreséw.

Do konca IV kwartatu 2013 r. Grupa nie korygowataddw poprzednich okresow.

23. Inne istotne informacje

W okresie IV kwartatu 2013 r. nie wyglity inne istotne zdarzenia.

24. Instrumenty finansowe

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi paorgj elementami ryzyka finansowego, ktére z@momie&
znacacy wptyw na jej funkcjonowanie w przys#d, klacdac w tym procesie najwkszy nacisk
na zaradzanie:

. ryzykiem kredytowym,

. ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentoweyzykiem kursowym,

. ryzykiem utraty ptynnéci.

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie str@rupy mogcych wynika
z niewyplacalnéci klientow. Cel ten jest realizowany poprzez steanie ubezpiecze naleznosci
i faktoring.

Celem zarzdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontnwbmie stopnia nasania Grupy nha
ryzyko rynkowe w granicach pratych parametréw. Celem zadzania ryzykiem kursowym jest
minimalizacja strat wynikarych z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Grupznitoruje swagj
pozycg walutowg z punktu widzenia przeptywdw pieginych. Cel ten jest realizowany poprzez w
pierwszej kolejnéci hedging naturalny, a w naphej transakcje zabezpiecaeg typu forward oraz swap.

Na dzieh 31 grudnia 2013 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadata otwartych
transakcji FX forward EUR/PLN.

Na dzier 31 grudnia 2013 r. jednostka zate Silekol Sp. z.0.0. posiadata 4 transakcje Fixvéod
EUR/PLN na sprzedatacznej kwoty 2 550 tys. EUR w styczniu i lutym 21040zytywna dla jednostki
wycena tych transakcji na dzai&1 grudnia 2013 r. wyniosta 100 tys. PLN.

Pozostate jednostki Grupy nie byly na dzi81 grudnia 2013 r. strgntransakcji na instrumentach
pochodnych.

Ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zwéane ze zmiapn cen surowcOw nie bylo przez Grup
w IV kwartale 2013 r. zabezpieczane.

Celem zargdzania ptynnécig finansowy jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaigo Cel ten
jest realizowany poprzez systematyczne dokonywanggekcji zadtienia w horyzoncie do 5 lat, a
nastpnie aranacj odpowiednichzrédet finansowania.
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25. Segmenty dziatalngci

Grupa kapitatowa wyodbniata dotychczas 2 segmenty operacyjne dziadelrgpspodarczej w podziale
geograficznym, z uwagi na miejsce skladowania irowania aktywéw. W wyniku zbycia grupy
aktywow lokowanych w Rosji obecnie Grupa kapitataz#éta w segmencie geograficznym Polska.
Sprzeda Grupy w IV kwartale 2013 r. wzrosta o0 1% w porownado analogicznego okresu roku 2012.
Sprzeda eksportowa w IV kwartale 2013 r. stanowita ok.28 cat@ci sprzeday Grupy Kapitatowej.
Grupa eksportuje gtéwnie do Rosji, Niemiec, LitByatorusi, Kazachstanu oraz Szweciji.
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26. Noty objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finaowej.

Nota objasniajaca 1 — Nalgnosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. PLN)

31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 40 557 67 108 43 090 124 457
Naleznosci od podmiotéw powazanych 38826 39713 7 596 20 787
Kroétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 7 025 13234 10 380 10 730
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 15114 9677 7 660 6 524
Pozostate nafmosci 11 105 34733 1630 10 961
Razem 112 627 164 465 70 356 173 459

Nota objasniajaca 2 — Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys.LIN)

31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 131 233 108634 158 378 184 269
Zobowigzania do podmiotow powzanych 5784 4528 3416 18 958
Zobowigzania z tytutu VAT 154 1418 106 15 766
Zobowizania z tytutu faktoringu 37462 28201 17 418 3731
Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych 18091 2870 9051 1952
Zaliczki na dostawy 2 436 1307 1484 2248
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatu
mniejszéciowego w jednostce zalee] 29 360 0 0 0
15 741 12 693 7 259 39 422

Pozostate zobowtania
Razem 240261 159651 197112 266 346

Nota objasniajaca 3 — Dziatalnd¢ zaniechana i Grupa aktywow przeznaczona do zbycia

W dniu 19 padziernika 2012 r. jednostka domigcg Pfleiderer Grajewo S.A. jako sprzegtsj zawarta
z Ingka Pro Holding Subholding | B.V. i SWEDSPAN IHimg B.V., jako kupujcymi, umove
warunkovg sprzeday 100% udziatbw w Pfleiderer OOO w Rosji oraz akbywnalezacych do jednostki
zalenej Pfleiderer MDF OOO w Rosji oraz jednostki wdmiitrolowanej Blitz 11-446 GmbH
w Niemczech. 23 stycznia 2013 r. strony umowy psalyi wiazaca umowe transakciji kupna / sprzeda
udziatow i aktywow jednostek zadeych oraz aktywdw jednostki wspotkontrolowane;j

Aktywa netto 23.01.2013

Rzeczowe aktywa trwate (571 534)
Zapasy (47 881)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (69 284)
srodki pientzne i ich ekwiwalenty (5 376)

(694 075)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1654
Kredyty i pazyczki 55089
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug pozostate 71722
Aktywa netto z dziatalnasci zaniechanej (565 610)
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Pozostale pozycje ¢te w wyniku na transakcji

Koszty transakcyjne (30 087)
Raznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh (11 779)
Rd&znice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh (3829
Udzialy niekontrolujce (5 004)
Pozostate (w tym tthice kursowe) (4 823)
Podatek dochodowy (38 288)
Skorygowane aktywa netto z dziatadnbzaniechanej (659 420)
Przychody ze zbycia Grupy aktywow otrzymane vérodkach pienieznych (a) 710 401
Przychody ze zbycia aktywow na rachunku zablokowar(ya dzié 31 12 2013)
(b) 27 105
Srodki pienezne w dziatalnéci zaniechanej (c ) (5 376)
Przeptywy netto (a+c) 705 025
Przychody (a+b) 737 506
Przeptywy z dziatalnai zaniechanej
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Przeptywy netto z dziataloi operacyjnej (72 607) 86 100
Przeptywy netto z dziatalsoi inwestycyjnej 705 025 (4 609)
Przeptywy netto z dziataldoi finansowej 0 (81 966)
Przeplywy netto za okres 632 418 475
Wynik na dziatalnéci zaniechanej
01.01.2013- 01.10.2013 01.01.2012- 01.10.2012
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
Przychody 21783 0 358 995 100 181
Koszt (19 363) 0 (282347) (73 262)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 2420 0 76 648 26 919
Wynik na dziatalnéci finansowej (2 998) 0 (34 382) (9 706)
Zysk brutto (578) 0 42266 17213
Podatek (740) 0 (23 060) (18 071)
Zysk z dziatalndsci zaniechanej po opodatkowaniu (1318) 0 19 206 (859)
Zysk ze zbycia dziatalrioi zaniechanej 136 836 4 600 0 0
Podatek od.zysku na ze zbycia na dziakdno (38 288) (6912) 0 0
zaniechanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 97 231 (2 311) 19 206 (859)
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Zmiana wyniku w czwartym kwartale w wysako (2 311) tys. PLN dotyczy zrealizowanychzmné
kursowych, wyceny rachunku walutowego zablokowar@ga zmiany na podatku.

Wynik netto z dziatalngci zaniechanej w kwocie 97 231 tys. PLN jest aiayew catdgci akcjonariuszom

jednostki dominujcej. Natomiast z zysku netto z dziataioiokontynuowanej w kwocie 69 375 tys. PLN
akcjonariuszom jednostki domimggj przypada kwota 54 834 tys. PLN.

27. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitih dochodoéw (w tys. z}) — nota nr 4

Nota objasniajaca 4 — Przychody i koszty finansowe

01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012%)
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 1981 31182
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochodmy 1498 426
Pozostate przychody finansowe 0 71
3479 31679
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek (28 476) (81 733)
Strata z tytutu rénic kursowych (1 206) (4 004)
Pozostale koszty finansowe (1264) (755)
(30 946) (86 492
Przychody / Koszty finansowe netto (27 467) (54 813)
Rdznice kursowe (w tym realizacja instrumentow
pochodnych) 292 (3578)
Zrealizowane 850 (1 283)
Niezrealizowane (558) (2 295)

*) rok 2012 przeksztatcony zgodnie z informgppdan w pkt Il 1 ¢ zmiana zasad rachunkaied
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28. Zasady przygte do przeliczania danych finansowych

Dane jednostek zateych: Pfleiderer OOO oraz MDF OOQdace przedmiotem transakcji zawartej w
dniu 23 stycznia 2013 r. oraz nowo utworzonej jedkiozaleznej Grajewo OOO zostaly przeliczone w
nastpujacy sposob:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej p@rypo kursie zamkgcia na dany dzie
sprawozdawczy okseonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”); DAiezamkné¢cia w jednostkach
bedacych przedmiotem transakcji sprzeggest 23 stycze 2013 rok.

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodowkprsie stanowicym sredni arytmetyczn
kursow miesicznych w czwartym kwartale roku 2013.

Data Rubel PLN

2013-01-31 |1 Rubel 0,1027
2013-02-28 |1 Rubel 0,1038
2013-03-29 |1 Rubel 0,1050
2013-04-30 |1 Rubel 0,1022
2013-05-31 |1 Rubel 0,1035
2013-06-28 |1 Rubel 0,1013
2013-07-31 |1 Rubel 0,0968
2013-08-31 |1 Rubel 0,0969
2013-09-30 |1 Rubel 0,0961
2013-10-31 |1 Rubel 0,0951
2013-11-29 |1 Rubel 0,0930
2013-12-31 |1 Rubel 0,0914
Kurs RUB na koniec IV kwartatu 2013 r. 0,0914
Srednia arytmetyczna za IV kwartat 2013 r. 0,0990

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszyravsgzdaniu finansowym przeliczono na walut
EURO w naspujacy sposob:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej p@rypo kursie zamkgcia na dany dzie
sprawozdawczy okiéonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodowkprsie stanowicym sredni arytmetyczn
kurséw miesicznych w czwartym kwartale roku 2013.

Data EURO PLN

2013-01-31 |1 EURO 4,1870
2013-02-28 |1 EURO 4,1570
2013-03-29 |1 EURO 41774
2013-04-30 |1 EURO 4,1429
2013-05-31 |1 EURO 4,2902
2013-06-28 |1 EURO 4,3292
2013-07-31 |1 EURO 4,2427
2013-08-31 |1 EURO 4,2654
2013-09-30 |1 EURO 4,2163
2013-10-31 |1 EURO 4,1766
2013-11-29 |1 EURO 4,1998
2013-12-31 |1 EURO 4,1472
Kurs EUR na koniec IV kwartatu 2013 r. 4,1472
Srednia arytmetyczna za IV kwartat 2013 r. 4,2110
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Skrécone (jednostkowe spotki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.) sprawozdanie
finansowe sporadzone wedtug MSSF

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazebn 31 grudnia 2013 r. (w tys. PLN)

Razem Razem Razem Razem

Nota 31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
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Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 116 340 100 909 103 056 102 555
Wartdici niematerialne 1619 1702 2244 1842
Inwestycje w jednostkach poszianych 785 817 562 343 562 334 808 913
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 18 672 10 10 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 185 0 0
Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek
zaleznych 9525 458 430 352 901
Naleznoéci dlugoterminowe- zaliczki ngrcodki trwate 4 936 1661 472 1105
Aktywa diugoterminowe 936 909 683 268 668 546 1 267 326
Zapasy 65 240 65 540 63 537 70944
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 20 399 7911 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 53205 113551 75 146 145 943
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 4 826 65 576 1719 2 536
Udzielone payczki jednostkom zal@ym 0 0 6 832 0
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 744 0 0
Grupa aktywa przeznaczonych do sprzgdab wydania 0 0 611 883 0
Aktywa krétkoterminowe 143 670 253 322 759 117 219423
Suma aktywow 1080579 936 590 1427663 1486 749
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 16 376 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartaci
nominalnej 289 806 289 806 289806 289 806
Kapitat zapasowy 207 762 207 762 195759 195759
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 744 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 109 085 97 286 35085 37817
Kapitat wtasny ogotem 623 029 611 974 537 026 539 758
Zobowigzania
Kredyty i pazyczki 0 0 24 467 446 986
Zobowigzania z tytutldwiadczeér pracowniczych 6114 5412 5412 4 895
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 406 0 984 4 946
Zobowigzania diugoterminowe 6 520 5412 30 863 456 827
Kredyty i pazyczki 26 652 0 457254 108 613
Zobowigzania wobec jednostek paanych z tytutu
papieréw dtunych 289 671 226 813 292005 265698
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 122112 78 577 100 368 106 780
Zobowigzania z tytutliwiadczeér pracowniczych 12 595 13 814 10 147 9073
Zobowiazania krotkoterminowe 451 030 319 204 859 774 490 164
Suma zobow#zan 457 550 324 616 890637 946 991
Suma pasywow 1080579 936 590 1427663 1486 749
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stan na 2013-12-31stan na 2013-09-30stan na 2012-12-31stan na 2012-09-30
koniec 4 kwartatu koniec 3 kwartalu  koniec 4 kwartatu koniec 3 kwartatu
POZYCJE POZABILANSOWE 2013 (wtys. PLN) 2013 (wtys. PLN) 2012 (wtys. PLN) 2012 (w tys. PLN)

Zobowigzania warunkowe 4622 4699 48 880 67 229
Na rzecz pozostatych jednostek

(z tytutu) 4622 4699 48 880 67 229

- udzielonych gwarancji i peczen 4622 4 699 48 880 67 229
Pozycje pozabilansowe razem 4 622 4 699 48 880 287 2

Zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednaki dominuj acej Pfleiderer Grajewo S.A.

W wyniku zmiany przepisbw MSR 16 Jednostka domicaj dokonata zmiany prezentacii efc
zamiennych w sprawozdaniu z sytuacji finansoweges€ zamienne na koniec 2013 r w zostaly
przeklasyfikowane z zapasow doodkéw trwatych. Nie miato to istotnego wptywu naepentac
sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zkres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r. (wtys. PLN)

Razem Razem

01.01.2013- 01.01.2012-

31.12.2013 31.12.2012

Przychody ze sprzedga 669 253 725 259
Koszt wlasny sprzeds (576 239) (626 808)
Zysk ze sprzeday 93 014 98 451
Pozostate przychody (*) 5164 7774
Koszty sprzeday (29 908) (29 544)
Koszty ogélnego zagru (27 379) (29 012)
Pozostale koszty (*) (1021) (7.787)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 39 870 39 882
Przychody finansowe (*) 105 837 61 213
Koszty finansowe (*) (21 500) (90 264)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 84 337 (29 051)
Zysk przed opodatkowaniem 124 207 10 831
Podatek dochodowy (38 204) 1172
Zysk netto za okres sprawozdawczy 86 003 12 003
Catkowite dochody ogétem za okres 86 003 12 003
Podstawowy zysk na jedrakcg (w ztotych) 1,73 0,24
Rozwodniony zysk na jedrakc (w ztotych) 1,73 0,24

(*)zmiana prezentacji thic kursowych z dziatalrigi operacyjnej, szczegoéty patrz pkt lll.1.c ,zmiargsad rachunkowoi oraz
ponizej, dane poréwnawcze. przeksztatcone

Od 2013 roku Jednostka Domincf zmienita klasyfikagj roznic kursowych. Rénice kursowe
dotyczce dziatalnéci operacyjnej zostaly przeklasyfikowane z dziaéti finansowej odpowiednio do
pozostatych przychodow / kosztéw operacyjnych. r@¢ultacie reklasyfikacji danych poréwnawczych
pozostate przychody operacyjne wzrosty za caly 2002 o kwo¢ 424 tys. pln, pozostate koszty
operacyjne wzrosty o 1 962 tys. pln natomiast pagly / koszty finansowe spadty @dam kwote.
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Jednostka domingga dokonata zmiany szacunku efektow ekonomiczngjteazndci rocznych
remontéw generalnych i dokonata ich kapitalizadV. wyniku tego w czwartym kwartale 2013
skapitalizowano koszty prezentowane dotychczas szdie wlasnym sprzeéhaw wysokaci 2,3 min zt
nasrodkach trwatych dokonag ich amortyzacji zgodnie z okresem ekonomiczuigjaczndgci.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyza okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 201.3(w tys. PLN)

Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Niepodzielony

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Catkowite dochody za okres
Zysk netto

Catkowite dochody za okres

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilasnym

Przeniesienie g#ci zysku netto za 2012 r. na kapitat
zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilasnym

Stan na 31 grudnia 2013r.

Kapitat powyzej wartosci Kapitat wynik
zaktadowy nominalnej zapasowy finansowy Razem

16 376 289 806 195 759 35 085 537 026
0 0 0 86 003 86 003
0 0 0 86 003 86 003
0 0 12 003 (12 003) 0
0 0 12 003 (12 003) 0

16 376 289 806 207 762 109 085 623 029

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyza okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012(w tys. PLN)

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Catkowite dochody za okres
Zysk netto

Catkowite dochody za okres

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym

Przeniesienie e#ci zysku netto za 2011 r. na kapitat
zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym
Stan na 31 grudnia 2012r.

Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Niepodzielony

Kapitat powyzej wartosci Kapitat wynik
zakladowy nominalnej zapasowy finansowy Razem
16 376 289 806 154 958 63 883 525 023
0 0 0 12 003 12 003
0 0 0 12 003 12 003
0 0 40 801 (40 801) 0
0 0 40 801 (40 801) 0
16 376 289 806 195 759 35 085 537 026

Strona 38



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
E PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia

2013 r. (w tys. PLN) wraz z okresem poréwnawczym.

01.01.2013- 01.01.2012-

31.12.2013 31.12.2012
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk / Strata netto 86 003 12 003
Korekty (22 665) 29 602
Amortyzacja 13755 13510
Zysk/Strata z tytutu rénic kursowych (1 296) 12 830
Dywidendy i odsetki za okres 8 224 9 552
Zysk / strata na sprzedaudziatow (92 830) 0
Zysk / strata na sprzei;awartaéci niematerialnych i prawnych oraz 78 (11)
rzeczowych aktywow trwatych
Podatek dochodowy naliczony 38 204 (1172)
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug pozostatych 29 376 (23 974)
Zmiana stanu zapaséw (3172) 15 906
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug pozostatych (17 296) 688
Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadcze pracowniczych 3150 1069
Wynik na kontraktach forward 2332 851
Inne korekty (3557) 353
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej 63 338 41 605
Odsetki otrzymane 910 148
Odsetki zaptacone (94) (98)
Podatek zaptacony (59 182) (4 436)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 4972 37 219
Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 309 293
Odsetki otrzymane 24 44 365
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wadtd niematerialnych i prawnych (23 496) (8 723)
Pozostate korekty dotygee czsci zamiennych 529 0
Dywidendy i udziaty w zyskach 9991 29104
Nabycie jednostki zakmej (193 132) (18)
Zbycie jednostki zaleznej 687 764 0
Wptyw z tyt. sptaty udzielonych pgczek 4514 47 883
Udzielenie payczek (9 263) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 477 240 112 904
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej
Sptata payczek i kredytow (483 358) (74 508)
Zacigniecie kredytéw i payczek 26 652 0
Wykup diwznych papieréw warkziowych (1021 461) (2 196 516)
Emisja dhznych papieréw 1019 448 2195470
Odsetki zaptacone (20 386) (74 230)
Przeptywy pieniezne z dziataIndci finansowej (479 105) (149 784)
Zmiana stanérodkoéw piengznych 3107 339
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 1719 1380
Srodki pieniezne na koniec okresu 4 826 1719
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Dodatkowe informacje dotycace skroconego jednostkowego sprawozdania jednostkbminujacej

Pfleiderer Grajewo S.A.

1. Noty objaéniajace do jednostkowego sprawozdania z sytuacji finanae|

Nota objasniajaca 1 — Nalgnosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. PLN)

31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012

Naleznosci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug 12080 22 367 14 392 27 606
Naleznosci od podmiotdw powszanych z tyt. dostaw i

ustug i pozostate 22 276 43 077 46 386 33987
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 3 758 5903 8 744 7038
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 5157 9994 4134 4169
Pozostate nafsosci 9 934 32210 1490 73143
Razem 53 205 113551 75 146 145 943

Pozostate nal@osci obejmup gtdwnie rozrachunki z tytutu sprzegaudziatow jednostki zak@ej na

kwote 8 294 tys. PLN.

Nota objasniajaca 2 — Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys.LN)

31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 38599 35961 63 504 62 903
Zobowigzania do jednostek pogdaanych 14 509 21 651 19 928 28 598
Zobowigzania z tytutu faktoringu 19 591 15 257 9480 8 968
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 6773 1054 3463 1325
Zobowizania z tytulu nabycia udzialu w jednostce

zaleznej 29 360 0 0 0
Pozostate zobowtania 13 280 4 654 3993 4 986
Razem 122 112 78 577 100 368 106 780

Pozostate zobowtania obejmuj gtéwnie rozliczenia midzyokresowe kosztéw oraz pozostate rezerwy.
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