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Ogolna charakterystyka Spotki

a.
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Siedziba Przedsiebiorstwa Modernizacji Urzadzen Energetycznych ~Remak” spotka
akeyjna (,,Spotka”) jest Opole, ul. Zielonogorska 3.

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 29 listopada 1993 r.
i zarejestrowano w Rep. A Nr 11896/93. W dniu 21 czerwca 2001T. Sad Rejonowy
w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Spolki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000021123.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spélce nadano numer NIP 754-00-13-369, a dla
celow statystycznych numer REGON 530916125.

Kapital zakladowy Spélki na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit 7.500 tys. z} i skladal sie
Z 3.000.000 akcji o wartosci nominalnej 2,50 zi kazda. Kapital wlasny na ten dzien byt
dodatni i wynidst 153 tys. zl.

Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoséé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akgji glosow
akgji (tys. zD)
Mostostal Warszawa S.A. 1.179.235 2.948 zwykle 39,31
Legg Mason Zarzadzanie
Aktywami S.A. 485.317 1.213 zwykle 16,18
PTE PZU S.A. w imieniu
OFE PZU ,Zlota Jesier” 351278 878 zwykle 3,71
Mostostal Plock S.A. 300.050 750 zwykle 10,00
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ 236.784 592 zwykle 7,89
WBK
Pozostali akcjonariusze 447.336 1.119 zwykle 14,91
3.000.000 7.500 100,00

Na 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji glosow
akeji (tys. zb)
Mostostal Warszawa S.A. 1.179.235 2.948 zwykle 39,31
L! e] gl 8 hgﬁ?gfquzame 491.202 1.228 zwykle 16,37
PTE PZU S.A. w imieniu
OFE PZU ,Zlota Jesie” 351.278 878 zwykle 11,71
Mostostal Plock S.A. 300.050 750 zwykle 10,00
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ 236.784 592 zwykle 7,89
WBK
Pozostali akcjonariusze 441.451 1.104 zwykle 14,72
3.000.000 7.500 100,00
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I. Ogoélna charakterystyka Spoélki (cd.)
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Dnia 27 stycznia 2014 r. Spétka Mostostal Warszawa S.A. i Mostostal Plock S.A.
sprzedaly za poérednictwem domu maklerskiego odpowiednio 1.179.235 akeji

i 300.050 akeji na rzecz Spotki MW Legal 33 Sp. z 0.0., uprawniajacych odpowiednio do
30,31% i 10,00% ogolne;j liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Spoltka MW Legal 33 Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Mostostal Warszawa S.A.,
ktéry posiada 100,0% udzialéw w jej kapitale zakladowym. Na podstawie umowy
warunkowej Mostostal Warszawa S.A. sprzedala 100,0% udzialéw w kapitale
zakladowym MW Legal 33 Sp. z 0.0. na rzecz Spélki Zarmen Sp. z 0.0. Warunkiem
skutecznosci umowy jest uzyskanie zgody Organu Antymonopolowego na przejecie
przez Zarmen Sp. z 0.0. akeji Spotki.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spéitki byto:

produkeja konstrukeji metalowych i ich czgsci,

instalowanie maszyn przemyslowych, sprzetu i wyposazenia,

roboty zwiazane z budowa rurociagéw przesylowych i sieci rozdzielezych,
pozostate badania i analizy techniczne.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spoélki byli:

o Adam Rogala Prezes Zarzadu

. Aleksandra Kowalska ~ Wiceprezes Zarzadu

o Henryk Soldon Wiceprezes Zarzadu od 23 wrzesnia 2013 T.
o Zbigniew Cudek Wiceprezes Zarzadu do 30 sierpnia 2013 1.

Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa:
Mostostal Warszawa S.A. - jednostka dominujaca

oraz sp6lki nalezace do Grupy Kapitalowe] jednostki dominujacej w stosunku do Spolki.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
Uchwalg nr 14 Rady Nadzorczej z dnia 18 czerwca 2013 r. na podstawie Statutu Spétki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649

z pézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 4 lipca 2013 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 28 do 31 pazdziernika 2013 r.;
o badanie koficowe od 28 stycznia do 26 lutego 2014 .
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
31.12.2013 I'. 31.12.2012T.

tys. zl tys.zl *) tys. zl (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 28.015 28.143 (128) (0,5)
Aktywa obrotowe 60.913 99.679 (38.766)  (38,9)
Aktywa razem 88.928 127.822 (38.894) (30.4)
PASYWA
Kapital wlasny 28.433 (28.280) (99,5)
Zobowiazania
i rezerwy na 88.775 99.389 (10.614) (10,7)
zobowigzania
Pasywa razem 88.928 127.822 (38.894) (30,4)

* dane przeksztalcone

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw

i materialow

Koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materialow

Strata brutto ze sprzedazy

Strata netto

* dane przeksztalcone
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Zmiana
2013 . 20121,
tys. z1 tys.zl *) tys. zl
262.967 408.661 (145.694)
(286.027) (413.958) 127.931
(23.060) (5.297) (17.763)
(28.226) (20.186) (8.040)

Struktura
31.12.2013 r. 31.12,2012T.
(%) (%)
31,5 22,0
68,5 78,0
100,0 100,0
0,2 22,2
99,8 77,8
100,0 100,0
Struktura
2013 r. 2012 7.
(%) (%) (%)
(35,7) 100,0 100,0
(30,9) <(100,0) <(200,0)
>100,0 (8,8) (1,3)
39,8 (10,7) 4,9)
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki

finansowe Spolki

Dzialalno$é gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa
i finansowa na dzieni bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych charakteryzuja

nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnoéci

- szybko$¢ obrotu naleznosci

- szybko$¢ obrotu zapaséw
Wskazniki rentownosci

- rentowno$¢ sprzedazy netto

- rentowno$¢ sprzedazy brutto

- ogo6lna rentownos¢ kapitalu
Wskazniki zadluzenia

- stopa zadluzenia

- szybko$é obrotu zobowiazanh

Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I
- wskaZnik plynnosci II

* dane przeksztalcone

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Spotki w kontekscie wynikéw dzialalnosci

2013 r.

54 dni
1 dzieft

(11)%
(13)%
(197)%

100%
38 dni

31.12.2013 I.

0,7
0,7

2012r.

53 dni
2 dni

(5)%
(4)%
(52)%

78%
28 dni

31.12.2012T.

1,0
1,0

*)

2011r.

82 dni
2 dni

3%
3%

13%

71%
34 dni

31.12.2011 T,

1,2

1,1

i osigganych wskaznikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy

dzialalnosci Spéltki i jej uwarunkowan.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogo6lny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i uslug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyni6st w badanym roku 0,7%
(2012 1.: 2,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 88.928 tys. zI1. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 38.894 tys. z}, tj. 0 30,4%. Spadek sumy bilansowej wynika
glownie z poniesionej straty netto (w kwocie 28.226 tys. z}), zmniejszenia stanu
zobowigzan krétkoterminowych (o kwote 6.566 tys. z}) oraz zmniejszenia stanu rozliczen
miedzyokresowych (o kwote 2.850 tys. z}).

o Na inwestycje krotkoterminowe skladaly si¢ inne aktywa pienigzne o wartosci 9.184 tys. zi
oraz érodki pieniezne w kasie i na rachunkach o wartoéci 695 tys. zl. Spadek wartosci
inwestycji w poréwnaniu do roku ubieglego 0 18.620 tys. zl wynikal gléwnie z poniesionej
straty oraz ujemnych przeplywow pienigznych.

o Kapital wlasny na 31 grudnia 2013 r. wyniést 153 tys. z}. Zmniejszenie salda kapitalu
wlasnego o 28.280 tys. z} (tj. 0 99,5%) bylo spowodowane gléwnie poniesieniem straty
netto.

e Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spétki. Stopa zadluzenia wzrosla
z 78% na koniec roku ubieglego do 100% na koniec roku biezacego. Obrét zobowiazan
zwiekszyl sie odpowiednio z 28 dni do 38 dni.

o Ogolem przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialéw wyniosly
262.967 tys. z} i spadly o 35,7% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa
dzialalnoécia Spolki w biezacym roku obrotowym byly ustugi przemyslowe. Na
dzialalnosci tej Spotka zanotowala spadek o 144.063 tys. zt w poréwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 35,9%. Ten spadek wynikal glownie z
zakonczenia wiekszoéé kontraktéw zagranicznych w ktére zaangazowana byla Spotka w
zeszlym roku.

o Najwieksza pozycja kosztow dzialalnosci operacyjnej byly ustugi obce wynoszace
w badanym okresie obrotowym 129.795 tys. zl, co stanowi 43,8% kosztéw operacyjnych.
Koszty ustug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly o0 75.799 tys. zl,
tj. 0 36,9%, co spowodowane bylo gléwnie mniejsza skala wykonywanych kontraktow.

Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania zwracamy uwagg na istnienie
znacznych niepewnoéci co do zdolnoéci kontynuowania dzialalnosci przez Spotke, ktore w
ocenie Zarzadu Spélki sa odpowiednio zarzadzane, co zostalo opisane w pkt 8 wprowadzenia
do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.
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Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia

i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spotka posiadala aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowodci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciagglosé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktyw6w i pasywow zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 23 kwietnia 2013 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Opolu w dniu 7 maja 2013 r.

Zgodnie z Uchwalg nr 12 Walnego Zgromadzenia z dnia 23 kwietnia 2013 r. strata
netto za rok poprzedni w wysokosci 17.962 tys. z} zostala pokryta z kapitalu
Zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opini¢ z zastrzezeniem
i uzupelniajacym obja$nieniem.

Dokonaliémy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowoéé dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednoéé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

. stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, caloSciowe]j opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne
informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 paZzdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych

i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitent6w z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktérych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209 poz. 1743

z pbin. zm.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Sp6iki za rok obrotowy od

1 styeznia do 31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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Informacje koricowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Przedsiebiorstwa Modernizacji Urzadzeni Energetycznych ,Remak” S.A. z siedziba w Opolu,
przy ulicy Zielonogoérskiej 3. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki
dnia 26 lutego 2014 .

Raport powinien byé czytany wraz z opinig bez zastrzezen z uzupelniajacym obja$nieniem
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Przedsiebiorstwa Modernizacji Urzadzeri Energetycznych ,Remak” Spétka Akcyjna z dnia
26 lutego 2014 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia

o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

[2ot /{Jc/boﬂ/—v/l.
Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 26 lutego 2014 .
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